RAPORTUL
ANUAL

AL SOCIETATII
AGRICOVER
HOLDING SA

Conform
Data raportului: 27.04.2021. Piata reglementata de tranzactionare: Bursa de Valori .
Bucuresti, categoria "obligatiuni corporative”. Simbol de piata: AGV24E. regula.mentulm ASF
Emitent: Agricover Holding SA. Registrul Comertului: J23/447/2018 CUI: 36036986 nr. 5 din 2018 pentru
Capital subscris varsat: 216.396.807,50 RON. Sediu social: Cladirea de birouri Cubic exercitiul financiar
Center.et 6, Voluntari, Ilfov Telefon: +40 0213.364.645 Fax: +4 0213.352.500 01.01.2020 - 31.12.2020

Digitally signed by 1

Liviu Dobre
Date: 2021.04.28 18:17:55







CUPRINS

RAPORTUL
DE STRATEGIE

~{ MISIUNEA, VIZIUNEA, VALORILE
SI PRINCIPIILE NOASTRE

~{ PRODUSELE S| SERVICIILE NOASTRE

~{ DESCRIEREA MODELULUI
DE BUSINESS

~{ SEGMENTELE DE AFACERI
ALE GRUPULUI AGRICOVER

~{ PERFORMANTA ANULUI 2020

~{ DECLARATIA PRESEDINTELUI
CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE

~{ DECLARATIA DIRECTORULUI
GENERAL

RAPORTUL 5
DE GUVERNANTA
CORPORATIVA

~{ STRUCTURILE GUVERNANTEI
CORPORATIVE
~{ ADMINISTRAREA GRUPULUI
AGRICOVER
~ CONDUCEREA EXECUTIVA
A GRUPULUI AGRICOVER
~{ CONFLICTE DE INTERESE
~{ CONTRACTE IMPORTANTE
~{ RAPORTUL CONSILIULUI
DE ADMINISTRATIE
~{ DECLARATIA ADMINISTRATORILOR
~{ RAPORTUL COMITETULUI
DE AUDIT SI RISC

RAPORTUL DE
SUSTENABILITATE /
DECLARATIE
NEFINANCIARA

~{ AGRICOVER HOLDING SA

CADRUL LEGISLATIV

STRATEGIA DE SUSTENABILITATE
ABORDAREA NOASTRA

ASPECTE DE MEDIU

UTILIZAREA EFICIENTA A RESURSELOR
ASPECTE DE PERSONAL

SANATATE Sl SIGURANTA

CONDITII DE MUNCA

IMPACTUL PANDEMIEI COVID-19

INVESTITII IN PREGATIREA PERSONALULUI
REMUNERATIE ECHITABILA

DREPTURILE OMULUI SI DIVERSITATE
DIVERSITATE SI EGALITATE DE SANSE
FLUCTUATIA PERSONALULUI
DIVERSITATEA MANAGEMENTULUI AGRICOVER
COMBATEREA FRAUDEI SI CORUPTIEI

“« ASPECTE SPECIFICE

&

PENTRU ABATOR PERIS SA
PROTECTIA MEDIULUI

GESTIONAREA CONSUMULUI DE APA
GESTIONAREA CONSUMULUI DE
GAZE NATURALE SI ELECTRICITATE
GESTIONAREA DESEURILOR

ASPECTE SPECIFICE
PENTRU AGRICOVER SA
GESTIONAREA DESEURILOR

v ASPECTE SPECIFICE

AGRICOVER CREDIT IFN SA
OBIECTIVE DE PROTECTIA MEDIULUI
S| RESPONSABILITATE SOCIALA
LISTA DE EXCLUDERI

EVALUAREA RISCURILOR

PENTRU PROTECTIA MEDIULUI

SITUATII FINANCIARE




RAPORTUL
DE STRATEGIE

Oferind fermierilor acces la tehnologii agricole performante
si la solutii de finantare specializate sectorului agricol, con-
tribuim efectiv la accelerarea procesului de optimizare a pro-
pe pietele de export unde isi comercializeaza majoritatea pro-
ductiei obtinute intr-o maniera responsabila si sustenabila.

MISIUNEA NOASTRA

Credem intr-o agricultura moderna si performanta. Vrem sa devenim creatori de valoare si gene-
ratori ai unei culturi bazate pe performanta in agricultura romaneasca. Cu sprijinul nostru, tot
mai multe initiative ale fermierilor romani se transforma, fara doar si poate, in povesti de succes.
Cresterea continua a populatiei globale conduce la probleme fundamentale legate de alimentatie.
Se estimeaza ca populatia globala va ajunge la 10 miliarde pana in 2050, in timp ce impactul ac-
tivitdtii umane asupra schimbarilor climatice este deja excesiv. In acest context general, Uniunea
Europeana se confrunta cu o provocare suplimentara, aceea de a asigura o calitatea inalta a vietii
pentru un numar tot mai mare de varstnici.
Acestea sunt provocarile la a caror rezolvare
cautam sa contribuim prin concentrarea ener-
giei noastre in a ajuta fermierii romani sa-si
atinga potentialul de dezvoltare si concomitent
sa sustinem agricultura Romaniei, care are un

rol extrem de important ca producator si ex-
‘ portator agricol.
N r' VIZIUNEA NOASTRA

. Avem o viziune integrata asupra agriculturii
\ i | 'h moderne si sustenabile. Aceasta perspectiva
\ " larga, impreuna cu solutiile avansate pe care
le promovam, ne permit sa sustinem perfor-
manta partenerilor nostri. Agricover este pio-
nierul pietei de agribusiness din Romania,
deschizand fermierilor si procesatorilor dru-
mul catre un nou standard de productivitate si
competitivitate prin inovatie.
Dupa cinci ani de eforturi de restructurare cor-
porativa, ne propunem ca in urmatorii cinci ani
sa ne consolidam pozitia de lider in distributia
tehnologiilor agricole, finantarea fermieri-
lor si procesarea alimentelor. Prin produsele
si serviciile oferite contribuim semnificativ la
accelerarea productivitatii partenerilor nostri,




imbunatatindu-le Tn mod semnificativ competitivitatea.
Prin aceste masuri deschidem calea catre modele de succes pe termen in lung in afaceri,
atat pentru noi, cat si pentru clientii si furnizorii nostri.

VALORILE NOASTRE

Spirit antreprenorial:

¢ Sesizam si valorificam oportunitatile;

¢ Gandim si actionam ca si cand ar fi propria noastra afacere;

e Sustinem initiativele personale orientate spre fructificarea oportunitatilor de dezvoltare a
afacerii.

Spirit de echipa:

e Avem un scop comun: sa fim cei mai buni!

¢ Succesele noastre rezultate in urma cooperarii sunt sustenabile si mai importante decat
cele rezultate din actiuni individuale;

* Intregul este mai puternic decat suma partilor.

incredere si respect:

e Zi de zi, prin tot ceea ce facem, dovedim ca meritam increderea si respectul celorlalti;
* Ne respectam angajatii si partenerii construind relatii bazate pe incredere;

¢ Ne tinem promisiunile si ne onoram angajamentele.

Orientare spre client:

¢ Impreuna gasim intotdeauna cele mai potrivite solutii pentru clientii nostri;
¢ Anticipam si intelegem nevoile clientilor nostri oferind permanent solutii;
¢ Construim o afacere pe termen lung, profitabila pentru ambii parteneri.

Excelenta profesionala

¢ Avem standarde inalte de profesionalism. Tintim excelenta!

¢ Raspundem eficient si la timp exigentelor partenerilor si ale mediului concurential;

¢ Dezvoltam competente individuale, incurajam o atitudine orientata spre rezultate, con-
struim si optimizam procesele operationale adecvate.

PRINCIPIILE NOASTRE

Suntem preocupati de cresterea continua a calitatii produselor si serviciilor oferite spre
satisfactia clientilor, cat si de imbunatatirea continua a performantelor privind protectia me-
diului, securitatea si sanatatea in munca.

in scopul implementdrii acestor politici, am fundamentat urmatoarele:

e Castigarea increderii clientilor prin satisfacerea in mod sistematic a cerintelor acestora;
¢ Conformarea fata de cerintele legale privind protectia mediului, precum si fata de alte
cerinte la care organizatia noastra subscrie;

« Imbunatatirea continu a calitatii produselor si serviciilor oferite;

e imbunétatirea performantelor de mediu prin prevenirea poludrii rezultate din activitatile
noastre;

e Imbunatatirea performantelor in domeniul sanatitii si securitatii ocupationale prin
cresterea nivelului de siguranta pe care il oferim angajatilor si organizatiilor partenere;

e Asigurarea masurilor adecvate de tinere sub control a riscurilor profesionale, inclusiv




prin consultarea angajatilor privind problemele de securitate si sanatate a acestora;

e Promovarea unui parteneriat pe termen lung orientat catre managementul calitatii, mediului,
sanatatii si securitatii ocupationale cu furnizorii si clientii;

* Promovarea unui dialog deschis si continuu cu autoritatile publice, clientii, organizatiile guver-
namentale si alte parti interesate;

¢ Concentrarea atentiei asupra fiecarui angajat si a nevoilor sale de instruire si constientizare
privind problemele de indeplinire a standardelor de calitate, protectie a mediului, deoarece fie-
care angajat reprezinta cheia succesului nostru.

PRODUSELE S| SERVICIILE NOASTRE

Tehnologii agricole:

e Achizitionam si comercializam cele mai avansate solutii tehnologice pentru agricultori (comer-
cializarea produselor pentru protectia plantelor, seminte certificate, nutrienti si combustibili);

e Suntem printre liderii de piata de produse pentru protectia plantelor de cultura mare (detinem
o cota de piata de 16,97% a produselor pentru protectia plantelor) si derulam un plan de crestere
ambitios (avem ca obiectiv atingerea unei cote de piata de 25%) pe o piata foarte fragmentata;

e Avem peste 100 de specialisti in vanzari care isi desfasoara activitatea in cdmp, alaturi de fer-
mieri.

Centru logistic modern:

* 6.000 mp? care sprijina o retea nationala capilara de depozite tampon;

® 12 locatii, suprafata totala de 5.000 mp? permit derularea unor operatiuni la standarde ridicate
de performanta specifice agriculturii;

¢ Implica deservirea unui numar mare de fermieri in intervale scurte de timp si “cand conditiile
meteorologice o impun®.

Suntem alaturi de clientii nostriinca din momentul infiintarii culturilor agricole si detinem un por-
tofoliu complet de samanta certificata, selectionat cu grija pe parcursul celor 20 de ani de expe-
rienta. Selectam cu maxima atentie doar acele produse care provin de la parteneri de incredere.

Combustibil de calitate:
e Punem la dispozitie si combustibil de calitate de la partenerii nostri de incredere, livrat rapid,
oricand, direct in ferma.




TEHNOLOGII DE CULTURA

Agricover SA - Solutii tehnologice pentru fiecare tip de cultura:

¢ Clientii se pot baza pe noi pe tot parcursul ciclului agricol, pentru ca orice cultura trebuie ingrijita
si supravegheata atent. Partenerii nostri fermieri au la dispozitie un portofoliu complex de pro-
duse care inglobeaza cele mai noi tehnologii care asigura o protectie integrala a culturii. Acesta
cuprinde tratamente specifice tuturor culturilor, de la tratamentul samantei pana la combaterea
bolilor, daunatorilor si buruienilor.

¢ Sustinem performanta fermelor prin solutii tehnologice create pentru fiecare tip de cultura in
parte, asigurand un randament ridicat al productiei si eficientizand costurile la hectar. Oricand au
nevoie de ajutor, partenerii nostri fermieri stiu ca le suntem alaturi cu solutii eficiente.

e Asiguram o gama completa de solutii pentru nutritia plantelor si optimizam permanent costu-
rile prin intermediul parteneriatelor strategice cu cei mai importanti producatori din Romania,
Bulgaria, Germania, Spania, lordania, Serbia, Maroc, Turcia, Rusia si Austria.

e Stim ca fiecare cultura are nevoi diferite. De aceea, oferim alternative la nutrientii clasici prin
solutii adaptate fiecarui tip de culturd si tehnologie utilizata. n plus, punem la dispozitie solutii
de finantare si modalitati de plata flexibile, pentru ca fermierii sa poata beneficia de produsele
necesare exact atunci cand cultura are nevoie de acestea, necesitatea fiind o nevoie vitala a unei
agriculturi performante.

FINANTAREA FERMIERILOR

Agricover Credit IFN SA - Sursa majora de diferentiere si avantaj competitiv:

e Principalele produse de credit: capital de lucru, investitii, facilitati de factoring si scontare, in-
termediere in asigurari;

e Activitate finantata din fonduri proprii, de sectorul bancar local, de institutiile financiare inter-
nationale si fonduri de investitii internationale;

e Servicii de intermediere de asigurari pentru culturi si crescatori de animale;

* Peste 80 de specialisti de vanzare care isi desfasoara activitatea in camp, alaturi de partenerii
nostri fermieri.




Partenerii nostri corporativi internationali:

PRELUCRAREA CARNII

Abatorul Peris SA -
Garantie a prospetimii si calitatii:

¢ Cel mai mare procesator al porcilor si a carnii de
porc din sud-estul tarii (al doilea la nivel national);

¢ Cea mai moderna capacitate de productie (certifi-
cata IFS), program integrat de sprijin pentru fermieri
(in amonte), dezvoltarea de parteneriate strate-
gice cu retailerii internationali (conceptul “shop-in-
shop”, in aval);

¢ 26 magazine de carne sub brand-ul Peris

® Produse feliate si ambalate in atmosfera contro-
lata;

® Produse gata de gatit (rulouri tocate/ ,mici”, carnati) condimentate pe gustul consumatorilor;

¢ Carne tocata ambalata in vid.

Procesul de productie respecta cele mai inalte standarde de calitate: IFS Food (International Fea-
tured Standards Food). Valabilitatea certificatului este testata si reconfirmata anual. Punem la
dispozitia consumatorilor, atat prin intermediul marilor retele de retail, cat si prin reteaua proprie
de macelarii, o0 gama variata de produse 100% romanesti, de calitate, destinate consumatorilor,
pregatite cu grija in unitatea proprie de procesare a carnii, Abatorul Peris.




DESCRIEREA
MODELULUI
DE BUSINESS

PRIVIRE GENERALA ASUPRA ACTIVITATILOR GRUPULUI

Grupul Agricover — jucator proeminent in agricultura
si industria alimentara din Romania

Prin intermediul Filialelor sale, Grupul AGRICOVER desfasoara activitati in domeniile agricol, finan-
ciar si al industriei alimentare, unde Agricover Holding reprezinta vehiculul prin care sunt detinute
cele patru entitati ale grupului, respectiv Agricover SA (specializata in distributia de tehnologii a-
gricole), Agricover IFN (institutia financiara nebancara specializatain finantarea fermierilor), Abato-
rul Peris (specializata in abatorizarea porcilor si procesarea carnii de porc) si Agricover Technolo-
gy (prin care Grupul intentioneaza, incepand cu 2021, sa ofere fermierilor acces la cele mai noi ino-
vatii in agricultura mondiala si practic sa faciliteze acestora o transformare a modului in care isi
desfasoara activitatea prin intermediul accesarii tehnologiilor digitale).

Pe toate segmentele sale de afaceri operationale, Grupul AGRICOVER este in prezent lider de pia-
ta sau detine pozitii proeminente. Piata produselor pentru protectia si nutritia plantelor si a semin-
telor certificate din Romania este dominata de trei jucatori, cu prezenta nationala, care impreuna
au reprezentat, in 2019, 267% din piata totala asociata principalelor culturi vegetale. Restul pietei
este puternic fragmentat intre companii romanesti cu acoperire regionala sau subsidiarele din Ro-
mania ale unor grupuri internationale si multi alti jucatori mai mici cu acoperire locala.

Astfel, in anul 2019 pe piata totala a tehnologiilor agricole (nutritie, protectie, seminte) asociate prin
cipalelor culturi vegetale, cei trei jucatori cu prezenta nationala inregistreaza cote de piata compa-
rabile.

COTA DE PIATA A PRINCIPALILOR TREI JUCATORI PE PIATA TEHNOLOGIILOR AGRICOLE
ASOCIATE PRINCIPALELOR CULTURI VEGETALE, iN PERIOADA 2014-2019

100%
907%
80Y% Competitor A
70% Il ~cRicovEr
60% 80,5% 80,3% 75.6% 74.9% 75,2% 73.9% I Competitor B
507% Altii
407%
30%
207%
10% 6.5% 6.5%

7.5% 8.3% 8.2% 8,5%

7.6% 7.9% 8.7%
9.1% 8.8% 8.8%

. 5,3% 5,6% 7.9%
0% 7.7% 7.6% 9.0%

2014 2015 2016 2017 2018 2019

SURSA: Date de piata Kynetec prelucrate de Grup: valori exprimate la pretul de lista al produselor achizitionate de fermieri




AGRICOVER SA se situeaza pe prima pozitie in 2020 in functie de cota de piata la vanzarile de
produse pentru protectia plantelor asociate principalelor culturi vegetale cu o pondere de 16,97%.

COTA DE PIATA A PRINCIPALILOR TREI JUCATORI PE PIATA PRODUSELOR PENTRU PROTECTIA
PLANTELOR ASOCIATE PRINCIPALELOR CULTURI VEGETALE, N PERIOADA 2014-2019
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Cota de piata a Agricover IFN a crescut in mod sustinut, compania ajungand in decembrie 2020
sa atinga o cota de 5,47 din totalul pietei finantarilor acordate de banci si IFN-uri in Romania catre
sectorul agricol, silvic si piscicol. Daca ne uitam doar la segmentul de piata de finantare pe care
activeaza IFN-urile, ponderea Agricover IFN este de 15,1% la decembrie 2020, compania fiind de-
dicata finantarii sectorului agricol.

Prin atragerea BERD in 2017 si ADAMA in 2019 drept parteneri in structura sa corporativa, Gru-
pul Agricover isi sporeste resursele de know-how, isi largeste optiunile de crestere si finantare
a afacerilor si isi consolideaza arhitectura de guvernanta corporatista, in acord cu dimensiunea
atinsa de operatiunile sale si in conditiile unui management al riscului foarte robust.

Grupul Agricover, catalizator al progresului tehnologic si al performantei fermierilor romani dupa
aderarea Romaniei la Uniunea Europeana

Romania beneficiaza de o pozitie privilegiata, contextul mondial fiind favorabil si oferind o per-
spectiva de crestere pe termen lung a cererii de produse agricole. Avand in vedere distributia
zonelor producatoare si a celor consumatoare, comertul international cu produse agricole va
creste, iar Bazinul Marii Negre va juca un rol din ce in ce mai important, conectand unele tari
producatoare si exportatoare de prim rang (cum ar fi Federatia Rusa, Ucraina si Romania) la piete
de consum majore precum Orientul Apropiat si Nordul Africii. in plus, in calitate de membr3 a
Uniunii Europene, Romania exporta deja cantitati semnificative catre piata comunitara.

EVOLUTIA COMPARATIVA A PRODUCTIVITATII LA PRINCIPALELE CULTURI VEGETALE
A ROMANIEI FATA DE FRANTA, GERMANIA, POLONIA, 2010-2019, TONE / HECTAR
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In viziunea Grupului AGRICOVER, absorbtia mai
rapida a progresului tehnologic, sustinuta de so-
lutii de finantare specializate, ofera fermierilor ro-
mani o sursa de avantaj competitiv pe pietele inter-
nationale unde isi comercializeaza recoltele obti-
nute. Astfel, acestia pot beneficia de un plus de
productivitate a principalelor culturi vegetale,
obtinut mai devreme decét fermierii tarilor vecine.
Fara a incerca sa simplificam complexitatea ac-
tivitatilor agricole, viteza cu care fermierii romani
s-au apropiat de performanta fermierilor germani, sau francezi, depasind cresterea de perfor-
manta a fermierilor polonezi, poate fi explicata doar prin rapiditatea cu care acestia au putut
adopta tehnologii agricole performante, pe scara larga.

Grupul AGRICOVER, promotor al intereselor fermierilor romani pe plan national si european

in contextul mai larg al preocuparilor Grupului cu privire la evolutiile agriculturii locale, se inscrie
si parteneriatul pe termen lung cu Asociatia Clubul Fermierilor Romani pentru Agricultura Per-
formanta (“Clubul”), asociatie non-profit si neguvernamentala a fermierilor.

Obiectivul principal al Clubului este sa asigure implicarea activa a membrilor sai in procesul de
consultare si elaborare a reglementarilor europene si nationale in domeniul agricol, cu scopul de
a proteja specificul national si a creste performanta fermierilor din Romania. Membrii asociatiei
sunt incurajati sa adopte modele de afaceri bazate pe inovatie, tehnologie si bune practici in agri-
agricultura sustenabila si protejand mediul.

Dincolo de sfera relatiilor de afaceri cu fermierii, prin intermediul Clubului, Grupul Agricover
se implica in mod activ la rezolvarea unor provocari de anvergura cum ar fi formularea pozitiei
fermierilor romani la elaborarea noii politici agrare comunitare, participarea fermierilor romani
la elaborarea strategiilor si planurilor de dezvoltare agricola si rurala ale autoritatilor romane,
elaborarea de studii si solutii de amenajari funciare (cum ar fi preventia erodarii terenurilor agri-
cole prin efectuarea unor lucrari de imbunatatiri funciare precum desecari si irigatii). Printr-o
abordare profesionala, prin angrenarea unor specialisti recunoscuti pe plan national si inter-
national, prin vasta sa retea de contacte in mediul de afaceri, Grupul Agricover sprijina Clubul
intr-o maniera pragmatica care se bucura de un grad ridicat de acceptare din partea factorilor de
decizie implicati. Prin aceasta activitate, Grupul Agricover contribuie efectiv la intarirea sectorului
agricol in general, asigurand o baza solida pentru dezvoltarea pe termen lung a afacerilor sale.

SEGMENTELE DE AFACERI ALE GRUPULUI AGRICOVER

Modelul sau de afaceri al Grupului Agricover s-a schimbat gradual de-a lungul timpului in centrul
atentiei fiind preocuparea sistematica de a oferi fermierilor o gama larga de produse si servicii
esentiale prin raportare la tendintele fundamentale de dezvoltare ale agriculturii mondiale, la
care agricultura romaneasca dovedeste ca se racordeaza cu succes.

in prezent, Grupul AGRICOVER dezvolta patru linii de afaceri, fiecare dintre acestea fiind derulate
prin intermediul unei singure entitati juridice.




Segmentul "Agri-Finance”

Activitatea de finantare a fermierilor este derulata prin intermediul Agricover IFN si consta in
oferirea unui portofoliu personalizat de produse de creditare (credite de capital de lucruin vederea
achizitiei de tehnologii agricole si combustibil, precum si credite de investitii pentru achizitia de
terenuri agricole, achizitia de echipamente agricole si utilaje, realizarea de constructii specifice
cu rol functional in activitatile operationale).

Obiectivul urmarit in cadrul segmentului “Agri-finance” este cresterea numarului de fermieri de-
serviti (in special in randurile fermierilor mici si mijlocii), facilitdnd accesul acestora la solutiile de
finantare adaptate specificului activitatii lor, ceea ce se reflecta in accelerarea adoptarii celor mai
performante tehnologii agricole la nivelul potentialului national. Cresterea pe parcursul urmato-
rilor ani a numarului de fermieri deserviti de la circa 3.820 finantati in 2020, la un ordin de marime
superior corelat cu un numar de clienti potentiali de circa 40.000 fermieri care administreaza
suprafete sub 50 hectare reprezinta obiectivul urmatoarei etape de crestere. Intentiile Grupului
sunt ca un astfel de salt al segmentului "Agri-Finance” sa se realizeze in stransa complementa-
ritate cu segmentele "Agri-Business” si "Agri-Technology”, cu care va dezvolta produse si servicii
specifice comune adaptate la dimensiunea sensibil mai mica a afacerilor fermierilor vizati cu
predilectie Tn cadrul noii etape a strategiei de crestere a Grupului ce va debuta in 2021.

Segmentul “Agri-Business”

Activitatea de distributie de input-uri agricole (seminte certificate, produse pentru nutritia si pro-
tectia plantelor) si combustibil (motorinad) derulata prin intermediul Agricover SA, acestea fiind in
proportie semnificativa finantate prin produsele de creditare puse la dispozitie de Agricover IFNin
cadrul unui model de afaceri integrat si puternic sinergic intre cele doua subsidiare ale Grupului
Agricover.

Aceasta abilitate sinergica unica reprezinta pentru Grup o importanta sursa de diferentiere fata
de concurenta si un avantaj competitiv major. O dovada sugestiva in acest sens este reprezentata
de faptul ca peste 37% din achizitiile de input-uri agricole si combustibil realizate de fermieri de la
Agricover SA la nivelul anului 2020 au fost realizate in baza finantarilor de la Agricover IFN. Astfel,
reiese masura ridicata in care cele doua linii de afaceri sunt puternic sinergice, potentdndu-se re-
ciproc, fapt care se reflecta in ritmul alert de crestere al celor doua activitati si implicit in cresterile
semnificative de cota de piata ale Grupului pe ambele segmente.

Obiectivul Grupului, in urmatoarea etapa de implementare a strategiei sale de crestere, este de a
creste semnificativ numarul de fermieri deserviti cu tehnologii agricole de la 7.367 in 2020 la un
ordin de marime superior consecvent cu un numar de clienti potentiali de circa 40.000 fermieri







care administreaza suprafete sub 50 de hectare. Acest salt proiectat pentru anii urmatori se va
baza, atat pe solutii de finantare adaptate acestor categorii de fermieri (de exemplu emiterea de
card-uri de credit care sa fie utilizate pentru achizitia de produse de la Agricover SA), cat si pe
lansarea unei platforme digitale de tranzactionare care sa permita accesul acestora la produsele
si serviciile oferite de Grup. Sinergiile dezvoltate in ultimii 12 ani intre segmentele de afaceri
"Agri-business” si "Agri-finance” urmeaza astfel sa se diversifice si mai mult prin noile elemente
de sinergie introduse de segmentul "Agri-Technology”.

Segmentul "Agri-Technology”

Agricover Technology este o filiala infiintata in octombrie 2020 cu scopul de a oferi miilor de fer-
mieri romani acces la cele mai noi inovatii in agricultura mondiala si a propune acestora transfor-
marea modului in care isi desfasoara activitatea in prezent prin accesarea de tehnologii digitale.
in plan concret, Agricover Technology va asigura accesul la o platforma digitald de tipul "one stop
shop” in care fermierii vor putea accesa:

e solutii de agricultura digitala (citiri si interpretari cu ajutorul inteligentei artificiale a imaginilor
din satelit, senzori, drone);

e aplicatii de agricultura de precizie (insamantare, tratamente, fertilizari);

e servicii digitale financiare si de distributie de input-uri agricole;

¢ platforme de tranzactionare a cerealelor, aplicatii de management al fermelor.

Agricover Technology va propune o solutie standardizata a suportului tehnologic necesar digi-
talizarii agriculturii romanesti si introducerii celor mai recente si eficiente solutii de agricultura
de precizie, cunoscand foarte bine dotarile semnificative si performante in care mii de fermieri
romani au investit deja si care astazi nu sunt utilizate la potentialul lor datorita lipsei unei infra-
structuri digitale la nivel national.

Utilizarea serviciilor digitale in agricultura, pe de o parte, va permite fermierilor (inclusiv celor
din categoria celor sub 50 de hectare) sa-si optimizeze costurile prin reducerea consumului de
produse de protectie si nutritie a plantelor (aplicarea in mod optimizat a acestor input-uri agricole
acolo unde si in cantitatea de care este nevoie, iar pe de alta parte va contribui pozitiv reducand
impactul activitatilor asupra mediului inconjurator). De asemenea, in contextul noii Politici Agrare
Comunitare implementate incepand cu anul 2021, care va contine anumite paliere de subventii ce
se vor acorda conditionat de adoptarea de catre fermieri a unor elemente de agricultura de pre-
cizie, fermierii vor avea astfel la dispozitie, prin intermediul platformei administrate de Agricover
Technology instrumentele necesare pentru a putea accesa aceste subventii. Grupul are in vedere
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ca Agricover Technology sa lucreze direct cu institutiile europene si nationale, inclusiv cu
finantatorii care vor derula programele de sprijin definite de Comisia Europeana pentru
a maximiza asistenta disponibila si pentru a minimiza efortul financiar pe care urmeaza
sa si-l asume fermierii.

Segmentul "Agri-Food"

Activitatea de abatorizare si procesare a carnii de porc demarata in 2015 in cadrul Agri-
cover SA si externalizata in aprilie 2019 intr-o filiala separata, respectiv catre Abatorul
Peris.

De la achizitia abatorului din Peris in februarie 2015 si pana in decembrie 2019, Grupul a
realizat investitii echivalentul a peste 10 milioane euro in vederea retehnologizarii liniilor
de productie, pentru cresterea capacitatii de productie a unor produse cu valoare ridi-
cata, pentru diversificarea canalelor de distributie, precum si pentru protectia mediului
si infrastructura IT. Abatorul are o capacitate de procesare de 500.000 capete anual, fiind
cel mai important operator din sud-estul Romaniei si al doilea operator la nivel natio-
nal, dupa Smithfield Romania, cu avantaje logistice deosebite atat in ceea ce priveste
aprovizionarea cu materie prima, cat si accesarea lanturilor de distributie pentru pro-
dusele cu valoare adaugata. Obtinerea certificarii IFS Food (International Featured Stan-
dards Food) in 2018 si consolidarea brandului "Peris” au permis Grupului sa acceseze
lanturile de comert modern cu produse cu valoare adaugata care conform strategiei de
afaceri urmeaza sa repre-

zinte o pondere tot mai

semnificativa in portofoliul

sau de produse.

Obiectivul Grupului in ur-

matorii ani consta in con-

firmarea marcii "Peris” in

randurile  consumatorilor

romani drept un reper de

calitate si prospetime in

domeniul carnii de porc si

a produselor specifice ro-

manesti pe baza de carne

de porc. Astfel, daca pentru

2020, Abatorul Peris pon-

derea produselor sub bran-

dul "Peris” reprezinta in jur

de 20% din valoarea cifrei de

afaceri, obiectivul consta ca

in 2024 acestea sa ajunga

la o pondere de 33%, o ast-

fel de remodelare radicala a

modelului de afaceri fiind de

asteptat sa aiba, in mod pro-

gresiv, un efect major pozitiv

asupra profitabilitatii acestei

afaceri.
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PERFORMANTA
ANULUI 2020

Anul 2020 a fost insotit de provocari majore pentru Grup, in contextul pandemiei globale umane
cu virusul COVID-19, continuarii manifestarii Febrei Porcine Africane si secetei pedologice se-
vere care a afectat importante suprafete arabile din sud-estul tarii.

Cu toate acestea, performanta tuturor segmentelor de business ale Grupului a fost solida, ca
urmare a continuarii programului de reorganizare corporativa si operationala, securizarii unor
noi surse de finantare si gestionarii riguroase a capitalului de lucru.

Agricover Holding SA

Veniturile consolidate (inclusiv venituri
din dobanzi si comisioane pe segmentul
Agri-Finance)

Profitabilitatea consolidata
a operatiunilor continuate

Profitul pe actiune aferent
operatiunilor continuate

Raportul dintre datoriile totale nete (total

in scadere cu 2.0%,
pana la 1.639.,1 milioane lei
(2019: 1.673,3 milioane lei)

in crestere cu 61.6%,
pana la RON 77.3 milioane
(2019: RON 47.8 milioane)

in crestere la RON 0.034
fata de RON 0.021 in 2019

ameliorat cu 7.9%,
scazand la 2.80

imprumuturi minus numerar si echivalente
numerar) si capitalurile proprii ale Grupului [FARA<HIA)

]
Agricover Credit IFN SA si Clubul Fermierilor

Romania Broker de Asigurare SRL

Valoarea creditelor si avansurilor
acordate (sume nete)

Profitabilitatea

Raportul fondurilor proprii totale

(CAR: raportul dintre Fondurile Proprii si Valoarea totald a
expunerii la risc, conform standardelor romanesti de contabilitate,
in conformitate cu Regulamentul nr 20/2009 al BNR)

Suprafetele intermediate
in asigurare

in crestere cu 9.47%,
pana la RON 1,643.3 milioane lei
(2019: 1,501.4 milioane lei);

in crestere cu 14.4%,
pana la RON 42.110 milioane
(2019: RON 36.810 milioane);

s-a imbunatatit cu 10.53%, de la
25.457 la 2019 la 28.12% la 2020

in crestere cu 20.907% 347,0 mii
hectare (2019: 287, 0 mii hectare)




Agricover
Technology

Compania a fost creata
in cursul lunii octombrie

2020, astfel incat la

31 decembrie 2020

nu reprezenta

un segment semnificativ
de activitate.

Agricover SA

in crestere cu 2.8%,
pana la 1.139,7 milioane lei
\VCLICTG M (2019: 1.109,1 milioane lei)

- .. in crestere cu 12.4%,
Profit din activitatea FUEERER LR FU T
SIUNTEICIN2019:26,6 milioane lei)

in scadere cu 32,3%, pana la 66,8

Datorii totale nete (total imprumuturi minus = : o .
milioane lei (2019: 98,7 milioane lei)

numerar si echivalente numerar)

in crestere cu 574,5%,
Fluxuri de numerar generate [LEREARIIEEREREES
din activitatea operationald RAUEAS I AIIE )

- 0000
Abatorul Peris SA

in scadere cu 1,5%,
o pana la 329,1 milioane lei
VEONOTEIEM (2019: 333,9 milioane lei)

in crestere cu 135,7%,
. . ) pana la 6,2 milioane lei
Profit dupa impozitare [FEJif L2 b2 A I )

Datorii totale nete (total imprumuturi minus |WUSEEEEEREPZ2 A EUERERAA S
numerar si echivalente numerar) milioane lei (2019: 40,7 milioane lei)

in crestere cu 299,3%,
Fluxuri de numerar generate [CRERRUIIEEREREE
din activitatea operationald NALEAS A CENERED)




DECLARATIA
PRESEDINTELUI
CONSILIULUI

DE ADMINISTRATIE

Consiliul de Administratie s-a ridicat la inaltimea provocarilor demonstrand
leadership, elaborand scenarii de impact si oferind directie managementului
pentru continuarea operatiunilor de aprovizionare si finantare a fermierilor pe tot
parcursul pandemiei COVID-19. Angajamentul profund fata de un set de principii
de guvernanta corporativa solide ne-a ajutat sa gestionam cu succes dificultati
fara precedent si sa ne intarim pozitia financiara, fiind alaturi de fermieri

si de partenerii nostri de afaceri.

MODELUL
DE BUSINESS

Pe parcursul anului, Grupul Agricover a avut ocazia de a demonstra inca o data

rezilienta modelului sau de business in baza caruia a livrat o performanta solida,

in ciuda provocarilor aduse de pandemia COVID-19, de continuarea Febrei Porcine Africane
si de conditiile climaterice extreme care au afectat recoltele unui numar mare

de fermieri din sudul si estul tarii. In aceste conditii, veniturile Grupului au fost

in scadere, dar performanta financiara a operatiunilor continuate a crescut semnificativ.
Detaliile performantei financiare a grupului se regasesc in sectiunea

“Performanta anului 2020".

STRATEGIA
DE BUSINESS

Strategia de business se afla in centrul preocuparilor Consiliului de Administratie,
alaturi de atentia pe care o acordam Guvernantei Corporative si Sustenabilitatii,

avand in vedere obiectivele de dezvoltare rapida ale segmentelor noastre de business,
pe fundalul unor profunde transformari, la nivel global, in plan politic, economic

si industrial. Aceste profunde transformari au loc in contextul cronicizarii pandemiei
COVID-19, iar prioritatile Grupului Agricover, si ale mele personal, sunt in sensul
promovarii agendei noastre de lucru in domeniul Sustenabilitatii, si in special in ceea ce
priveste schimbul de generatii, care este un imperativ major al sectorului agricol

din Romania. Tn paralel. ne continuam eforturile de a promova progresul tehnologic
in randurile fermierilor romani pentru a asigura stabilitatea lor financiara si succesul
e termen lung al Grupului Agricover.



SUSTENABILITATEA

in cadrul lucrdrilor Consiliului de Administratie, suntem pe deplin constienti de faptul c&
Grupul Agricover joaca un rol important in promovarea unor sisteme sustenabile

de productie agroalimentara si suntem preocupati de gasirea unor solutii eficiente care
sa contribuie in mod decisiv la atingerea obiectivelor de crestere economica,

de protectie a mediului, si de asigurare a bunastarii si echitatii sociale.

Sustenabilitatea este piatra de temelie a modelului nostru de business si o cerinta majora
a industriilor in care ne desfasuram activitatea: agricultura si alimentatia populatiei
si animalelor. Detalii suplimentare sunt prezentate in Raportul de Sustenabilitate.

GUVERNANTA
CORPORATIVA

Grupul Agricover este simultan o afacere de familie, dar si o entitate de interes public,
care dezvolta parteneriate strategice cu institutii financiare si investitori strategici

de talie mondiala. Prin urmare, Consiliul de Administratie este dedicat mentinerii celor
mai inalte standarde de Guvernanta Corporativa pentru a asigura conducerii executive un
cadru de principii care sa determine succesul de termen lung al segmentelor

de business dezvoltate in cadrul Grupului Agricover.




Preocuparea continua pentru promovarea unor principiile solide de Guvernanta
Corporativa, la toate nivelele organizatiei, isi demonstreaza valentele in special

in perioadele de criza. Efectele economice ale pandemiei COVID-19 ne-au pus

la incercare procesele de business, dar si capacitatea noastra de adaptare rapida
la noile realitati, asa cum au fost provocate multe alte afaceri, economii si guverne,
la o scara planetara, fara precedent in istorie.

Pe masura ce granitele se inchideau una dupa alta, la debutul crizei, lanturile logistice
globale au fost profund perturbate. Tn acele conditii dramatice, Grupul Agricover

a actionat rapid in sensul continuarii activitatii, asigurand fermierilor inputurile agricole si
finantarea activitatii lor pentru mentinerea in functiune a fluxurilor nationale

si internationale, de furnizare de produse agroalimentare, in pietele din cadrul Uniunii
Europene, Orientului Apropiat si Africii de Nord, aprovizionate de fermierii romani.

Robustetea structurilor de Guvernanta Corporativa ale Grupului Agricover a fost scoasa
in evidenta si prin disciplina financiara, atentia pentru gestionarea riscurilor,

si responsabilitatea sociala demonstrate pe tot parcursul anului 2020.

Astfel, la doar cateva zile de la demararea crizei, Consiliul de Administratie a elaborat
scenarii de impact asupra operatiunilor si pozitiei financiare a entitatilor Grupului, si a
coordonat eforturile managementului de a securiza noi surse de finantare in paralel cu
atentia pentru adaptarea operatiunilor la noile conditii de lucru.

Detalii suplimentare cu privire la principiile de guvernanta adoptate de Grupul Agricover
sunt prezentate in Declaratia de Guvernanta Corporativa.

PERSPECTIVELE
DE DEZVOLTARE

Intram n anul 2021 cu optimism, pe baza pozitiei financiare solide securizate anul trecut,
a unor echipe administrare si conducere executiva robuste, si a unor conditii climaterice
mult imbunatatite. Suntem increzatori in continuarea procesului de optimizare structurala
si operationala care va asigura o imbunatatire continua a performantei financiare

a segmentelor de business dezvoltate in cadrul Grupului Agricover.

Tn cursul anului 2021, ne vom concentra eforturile si resursele pe dezvoltarea unor
operatiuni sinergice, originale, si puternic diferentiate pentru a accelera adoptarea celor
mai avansate tehnologii agricole, de catre fermierii romani, cu sprijinul unor solutii

de finantare inovative si perfect adaptate specificului sectorului agricol.

Agenda Consiliului de Administratie pentru perioada imediat urmatoare include

trei prioritati majore: digitalizarea operatiunilor si ofertei de produse si servicii oferite
fermierilor, diversificarea surselor de finantare si cresterea prezentei pe piata de capital,
si asigurarea unui cadru de sustenabilitate prin programul de integrare a cel putin

1.000 de copii de fermieri, absolventi de studii superioare, in cadrul sectorului agricol.
Consiliul de Administratie al Grupului Agricover se constituie in principala structura

de orientare strategica preocupata de atingerea unor obiective ambitioase

de imbunatatire a performantei financiare a Grupului Agricover pe termen lung,

si in conditii de sustenabilitate si responsabilitate sociala.

JABBAR KANANI



DECLARATIA
DIRECTORULUI
GENERAL

Executand o strategie de specializare de segmente de business
performante, discontinuadnd operatiuni care nu performau si
investind in tehnologie si automatizarea proceselor de busi- ==
ness am traversat cu succes un an dificil si ne-am consolidat o

pozitie financiara solida. r‘;
ROLUL GRUPULUI AGRICOVER =
IN AGRICULTURA ROMANEASCA

Grupul Agricover se pozitioneaza ca un vector de dezvoltare si

inovare in agribusiness-ul romanesc. Agricover Holding SA este actionar majoritar

in companii ce desfasoara activitati de distributie de tehnologii agricole, de finantare

a fermierilor, de dezvoltare de software specializat pentru agricultura si de procesare de carne.

Pe parcursul ultimilor cinci ani, am derulat un amplu program de reorganizare structurala

a operatiunilor Grupului, urmarind implementarea unei strategii de specializare entitatilor
grupului in dezvoltarea unui singur segment de business, de inchidere a operatiunilor non
performante si de automatizare a proceselor de business. Aceasta strategie ne-a condus

la securizarea unei pozitii lider de piata, oferind fermierilor acces la tehnologii agricole
performante si la solutii de finantare adaptate specificului sectorului. Obiectivul nostru pentru
dezvoltarea afacerilor fermierilor romani, pe baze sustenabile, constituie temelia succesului
nostru pe termen lung. Ne asumam responsabilitatea de a promova o agricultura sustenabila,
protejand mediul si respectand drepturile omului in relatiile cu clientii, furnizorii si angajatii.

SANATATE SI SIGURANTA

in contextul epidemiologic al anului 2020, principalele noastre prioritati au fost sdnatatea
angajatilor nostri si continuitatea afacerii. Am implementat pe scara larga telemunca, au fost
luate masuri suplimentare de siguranta (testare gratuita pentru angajati, dezinfectii periodice
ale spatiilor de birouri si de productie, rotatia personalului, decontarea transportului
individual la locul de munca, etc.). Nu am inregistrat focare majore de infectie, activitatea
companiilor nefiind intrerupta.

MEDIU SI AGRICULTURA SUSTENABILA

Sustenabilitatea in agricultura este esentiala pentru a putea asigura necesarul de hrana
pentru populatie, la nivel global. Sustinem adoptarea pe scara larga a celor mai moderne
tehnologii agricole de catre un numar cat mai mare de fermieri romani, bine finantati
contribuind direct la maximizarea gradului de utilizare a capacitatii agricole remarcabile a
Romaniei. in acest context cresterea sustenabild a productivitatii fermelor si utilizarea
eficienta a resurselor naturale sunt instrumente vitale de protectie a mediului.
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Cresterea productivitatii la principalele culturi folosind aceleasi resurse va ajuta
fermierii romani sa produca mai mult, intr-o maniera responsabila fata de mediu,
folosind eficient produse de protectie si nutritie a plantelor, consumand mai putina apa
si fara a defrisa terenuri pentru agricultura. Unul dintre cele mai importante
instrumente pentru a realiza acest lucru este adoptarea tehnologiei si instrumentelor
de agricultura digital. Digitalizarea agriculturii permite reducerea semnificativa

a consumurilor de produselor de protectie a plantelor si de nutritie, acestea fiind
aplicate controlat si in cantitatile strict necesare. De asemenea, adoptarea
instrumentelor digitale permite reducerea costurilor de productie si implicit

Pentru a sprijini acest demers de digitalizare a agriculturii, in 2020, am creat o noua
subsidiara, Agricover Technology SRL, avand ca obiect de activitate dezvoltarea de
software pentru agricultura. In zona de productie, acorddm o atentie deosebit
facilitatii de productie de produse de carne de la Peris, unde, in anul 2020,

am finalizat o investitie de peste 1,5 milioane de euro pentru o statie moderna

si performanta de tratare a apelor uzate.

RESPONSABILITATE SOCIALA

Responsabilitatea sociala si agricultura sustenabila sunt in viziunea noastra doua fete
ale aceleiasi monede. Nevoile fermierilor romani, coloana vertebrala a agriculturii
romanesti, merg dincolo de accesul la tehnologie sau finantare.

Schimbarea Politicilor Agricole Comunitare, transferul de generatii, modernizarea si
digitalizarea agriculturii sunt teme de interes general, cu un impact major, atat asupra
rolului jucat de agricultura in cadrul economiei romanesti, dar si asupra rolului
agriculturii romanesti in cadrul Uniunii Europene si la nivel global.

in anul 2019 am ajutat la crearea unei asociatii profesionale a fermierilor,

Clubul Fermierilor Romani pentru Agricultura Performanta (Clubul Fermierilor
Romani). Clubul Fermierilor Romani are peste 700 de membri a devenit deja o voce
puternica in promovarea si reprezentarea intereselor fermierilor la Bruxelles si

la Bucuresti, elaboreaza studii si analize, formuleaza recomandari in procesul de
adoptare a deciziilor privind reglementarea si finantarea agriculturii, deruleaza
programe de pregatire profesionala a tinerilor fermieri, propune solutii fiscale

si legislative care sa sprijine dezvoltarea pe termen lung a unei agriculturi
puternice si sustenabile in Romania.

Credem ca unul dintre cele mai importante programe ale Clubului Fermierilor Romani
este programul de formare a tinerilor fermieri. Acesta este un program complex
de pregatire profesionala ce faciliteaza schimbul de generatii in ferme.

Tn 2020, Grupul Agricover a acordat tinerilor fermieri un numar 10 burse de
participare la acest program. Bursele au fost acordate sub forma de sponsorizari

si contracte de mecenat in valoare de 100.000 de euro. Ca si obiectiv pe termen
mediu si lung, ne angajam sa continuam in aceasta directie si in urmatorii

10 ani sa acordam un numar de 1.000 de asemenea burse.

LIVIU DOBRE




RAPORTUL
DE GUVERNANTA
CORPORATIVA

STRUCTURILE GUVERNANTEI CORPORATIVE
AGRICOVER HOLDING SA

in calitate de societate-mama a tuturor entitatilor care formeaza Grupul Agricover, Agricover
Holding S.A., reprezentata de catre directorul sau general, care isi desfasoara activitatea sub su-
pravegherea Consiliului de Administratie al Agricover Holding S.A., indeplineste principalele func-
tii de conducere pentru intregul grup. Acest lucru cuprinde in principal alinierea strategica a Gru-
pului, alocarea resurselor si gestionarea finantelor si a personalului de conducere, impreuna cu
conducerea activitatii operationale la nivel de grup.

Structura de conducere a Grupului Agricover cuprinde patru divizii: distributia de tehnologii agri-
cole, finantarea fermierilor, tehnologia informatiei si procesarea porcilor si a carnii de porc,
reprezentand ariile noastre de raportare. Operatiunile fiecarui segment se desfasoara prin inter-
mediul unor entitati juridice distincte, toate operand sub supravegherea Agricover Holding S.A.




AGRICOVER SA

Distributia de tehnologii agricole este activitatea desfasurata prin intermediul Agricover S.A., o
societate pe actiuni, organizata si functionand in conformitate cu legile Romaniei. Compania este
detinuta de Agricover Holding S.A. (86,62%), Adama Agriculture BV (10,00%) si un numar mare de
actionari minoritari (3,38%).

Majoritatea produselor pe care le distribuim sunt marci premium la nivel global, la care se adauga
solutii speciale distribuite sub marcile noastre proprii, pentru a permite companiei sa reactioneze
rapid la nevoile specifice ale pietei locale. intelegerea profunda a nevoilor fermierilor romani, pe
de o parte, dar si capacitatea noastra de a dezvolta parteneriate puternice cu furnizori-cheie, pe
de alta parte, ne ajuta sa dezvoltam operatiuni de mare anvergura prin care reusim sa punem
la dispozitia fermierilor, solutii tehnologice de ultima generatie, accesibile in conditii comerciale
competitive.

Ca entitate a Grupului, specializata in facilitarea accesului fermierilor romani la tehnologii agri-
cole de ultima generatie, Agricover S.A., reprezentata de directorul sau general, care isi des-
fasoara activitatea sub supravegherea Consiliului de Administratie al Agricover S.A., distribuie
un portofoliu larg de solutii tehnologice de Tnalta calitate: seminte certificate, produse inovatoare
pentru protectia si nutritia plantelor, combustibil si servicii suport adresate fermierilor interesati
in dezvoltarea unei agriculturi durabile. Comercializam tehnologii agricole, achizitionate de la
dezvoltatorii si furnizorii lor, direct catre fermieri.

AGRICOVER CREDIT IFN SA

Finantarea fermierilor este activitatea desfasurata prin intermediul Agricover CreditIFN S.A., o in-
stitutie financiara nebancara, reglementata de catre Banca Nationala a Romaniei si care opereaza
sub supravegherea acesteia. Agricover Credit IFN S.A. este detinuta de Agricover Holding S.A.
(99.999992%) si Agricover S.A. (0,000008%).

incepand luna aprilie 2020, Agricover Credit IFN S.A. este actionarul majoritar al societatii Clubul
Fermierilor Romani Broker de Asigurare S.R.L. (51,02%), organizata si functionand in conformi-
tate cu legile Romaniei. Asociatia Clubul Fermierilor Romani pentru Agricultura Performanta este
o organizatie non-profit care opereaza in conformitate cu legile Romaniei si este un actionar mi-
noritar al Clubul Fermierilor Romani Broker de Asigurare SRL (48,98%).

Ca entitate a Grupului specializata in finantarea fermierilor, Agricover Credit IFN S.A., reprezentata



de catre directorul sau general si care isi desfasoara activitatea sub supravegherea Consiliului
de Administratie al Agricover Credit IFN, este singura institutie financiara din Romania care ofera
exclusiv fermierilor solutii de pre finantare, solutii de finantare pentru achizitionarea de nutrienti
si combustibil, cu plata intarziata pana la recoltare, imprumuturi de investitii pentru achizitia de
terenuri agricole, ridicarea cladirilor cu scop agricol, achizitia de echipamente agricole si utilaje
si multe alte produse specializate.

ABATORUL PERIS SA

Procesarea porcilor si a carnii de porc este activitatea desfasurata prin intermediul societatii Aba-
torul Peris S.A., care este o societate pe actiuni, organizata si functionand in conformitate cu
legile Romaniei. Compania este detinuta de Agricover Holding S.A. (98,06%) si un numar mare de
actionari minoritari (1,94%).

Ca entitate a Grupului Agricover specializata in prelucrarea porcilor si a carnii de porc, Abatorul
Peris S.A., reprezentata de catre directorul sau general care isi desfasoara activitatea sub su-



pravegherea Consiliului de Administratie al Abatorului Peris S.A., deruleaza cele mai moderne
operatiuni de procesare a carnii de porc din Romania.

ADMINISTRAREA GRUPULUI AGRICOVER

Consiliul de Administratie al Agricover Holding SA este alcatuit din cinci membri dintre care un
presedinte executiv, un membru executiv, si trei membri non-executivi. Consiliul de Administratie
al Agricover SA este alcatuit din trei membri dintre care un presedinte executiv, un membru
executiv, si un membru non-executiv. Consiliul de Administratie al Agricover Credit IFN SA este
alcatuit din trei membri dintre care un presedinte executiv, si doi membri executivi. Consiliul de
Administratie al Abatorul Peris SA este alcatuit din trei membri dintre care un presedinte execu-
tiv, un membru executiv, si un membru non-executiv.

Membrii Consiliilor de Administratie sunt numiti de Adunarea Generala Ordinara a Actionarilor
pentru un mandat reinnoibil de maxim 4 ani. Singura exceptie o constituie Agricover Technology
SRL, care, datorita stadiului incipient de dezvoltare, este administrata de un Administrator Unic
care cumuleaza si functia de Director General.

Consiliile de Administratie sunt formate dintr-un numar impar de cel putin 3 membri, cu puteri
exercitate impreuna. Pentru Agricover Holding SA unul dintre membri este nominalizat de catre
BERD in calitate de actionar minoritar. Adama Agriculture BV, in calitate de actionar minoritar, are
de asemenea dreptul sa nominalizeze un membru in Consiliul de Administratie al Agricover SA.
Administratorii pot fi alesi din randul actionarilor.

Consiliile de Administratie sunt insarcinate cu indeplinirea tuturor actelor utile si necesare in
vederea indeplinirii obiectului de activitate al Societatii, cu exceptia atributiilor care sunt prin lege
sau Actul Constitutiv rezervate Adunarii Generale a Actionarilor.

Actele Constitutive prevad delegarea, in conformitate cu Legea Societatilor, a urmatoarelor atributii
de la Adunarile Generale ale Actionarilor la Consiliile de Administratie: schimbarea obiectului de
activitate, altul decat cel principal, precum si infiintarea sau desfiintarea de sucursale, reprezen-
tante, agentii si puncte de lucru, cu sau fara personalitate juridica, situate in Romania sau in
strainatate.

Exista o serie de aspecte asupra carora Consiliile de Administratie poate lua decizii doar cu pre-
zenta tuturor membrilor pe parcursul intregii sedinte si cu vot unanim in favoarea respectivei
decizii. Aceste aspecte sunt detaliate in sectiunea Contracte importante — Acord al actionarilor
Agricover Holding.

La data intocmirii prezentului Document, componenta Consiliului de Administratie al Agricover
Holding SA este urmatoarea:

NUME FUNCTIE
Jabbar Kanani Presedinte al CA, Administrator executiv
Steldia Services Ltd.,
prin Elling Martinus Johannes Nominalizat BERD,

Administrator neexecutiv, independent
Veldtster Inc., prin Bucataru Stefan Doru Administrator executiv
Gurhan Cam Administrator neexecutiv, independent
Vargha Moayed Administrator neexecutiv, independent

Vechimea mandatelor membrilor Consiliului de Administratie la data de 31 decembrie 2020 este
prezentata mai jos:



¢ Jabbar Kanani, 3 ani si o luna

¢ Bucataru Stefan Doru 3 ani si o luna

¢ Elling Martinus Johannes 1 an si 5 luni

¢ Vargha Moayed, 1 an si 7 luni

¢ Gurhan Cam, 3 luni

Schimbari in Consiliul de Administratie:
Pe 18 septembrie 2020, Gurhan Cam a fost
numit membru al Consiliului de Admini-
stratie al Agricover Holding SA, inlocuin-
du-l pe Ivan Gulmagarashvili, pentru un
mandat de 2 ani. Pe 24 mai 2019, Vargha
Moayed a fost numit membru al Consiliului
de Administratie al Agricover Holding SA,
pentru un mandat de 2 ani.

DL. JABBAR KANANI este presedintele CA Agricover Holding. DL. Kanani este absolvent al Univer-
sitatii de Medicina "Carol Davila” din Bucuresti. Acesta este fondatorul Agricover SA si Agricover
IFN. El a mai dezvoltat de-a lungul timpului brand-ul de ulei Ulvex, brand-ul de votca Stalinska-
ya si brand-ul de gin Wembley Dry Gin. Dl. Kanani are dubla cetatenie romana-iraniana si este
vorbitor de azera, farsi, romana si engleza. La data Documentului de Prezentare, dl. Kanani este
actionarul majoritar al Agricover Holding, detindnd o cota de participatie de 87,269%. De aseme-
nea, acesta ocupa pozitia de presedinte al Consiliului de Administratie al Agricover IFN. Adresa
de la locul de munca al acestuia este B-dul PIPERA 1B, Cladirea de Birouri Cubic Center, etaj 6
Voluntari, Ilfov.

DL. ELLING MARTINUS JOHANNES este membru al CA Agricover Holding, ca reprezentant de-
semnat al BERD. DL. Elling a studiat economia si a ocupat functii in cadrul Organizatiei Natiunilor
Unite, Bancii Mondiale si Bancii Europene pentru Reconstructie si Dezvoltare ("BERD"). Acesta
este co fondator al societatii Mindy Support. Adresa de la locul de munca al acestuia este B-dul
PIPERA 1B, Cladirea de Birouri Cubic Center, etaj 6 Voluntari, Ilfov.

DL. BUCATARU STEFAN DORU este membru al CA Agricover Holding. DL. Bucataru este absolvent
al Universitatii Politehnice Bucuresti si detine un MBA de la Durham University Business School
din Marea Britanie. Acesta a detinut pozitii de senior management in societati precum Transe-
lectrica S.A., Teraplast S.A., Global Finance International, Lasselsberger GmbH, Sanex S.A. sau
Friesland-Campina. De asemenea, a fost membru in consiliile de administratie ale Transelectrica
S.A., Teraplast S.A., United Milk Company, Lasselsberger GmbH, Sicomed S.A. si Sanex S.A.. DL.
Bucataru este vorbitor de engleza, franceza si romana si poseda dubla cetatenie romana-canadi-
ana. El este membru al consiliilor de administratie ale Agricover SA, Abatorul Peris si Agricover
IFN. Adresa de la locul de munca al acestuia este B-dul PIPERA 1B, Cladirea de Birouri Cubic
Center, etaj 6 Voluntari, Ilfov.

DL. GURHAN CAM este membru al CA Agricover Holding. Dl. Cam este absolvent al Universitatii
Tehnice din Istanbul si detine un master in Marketing Strategic si Brand Management la Universi-
tatea Bahcesehir. in prezent dl. Cam este Vicepresedinte, Adjunct CDO si Presedinte al Comitetu-
lui de Inovatie la DenizBank Turcia. Dl. Cam are experienta profesionala de peste 18 aniin Corpo-
rate Retail Banking, IT, Digital Banking si Inovare si este membru al Consiliului de Administratie
al MMA Turcia, editor al Journal of Digital Banking - Henry Stewart Publications UK, membru al
comitetului editorial al EFMA Europe. Adresa de la locul de munca al acestuia este B-dul PIPERA
1B, Cladirea de Birouri Cubic Center, etaj 6 Voluntari, Ilfov.



DL. MOAYED VARGHA este membru al CA Agricover Holding. Dl. Moayed este absolvent al Ecole
Superieure de Commerce de Montpellier (Franta) si detine un master la Wharton School, Univer-
sity of Pennsylvania (Statele Unite ale Americii). Acesta a detinut pozitii executive in societati pre-
cum Ernst & Young, McKinsey & Company, First Data Corporation, Venture Park si Ipanema Tech-
nologies. La data Documentului de Prezentare, el face parte din echipa de conducere a UiPath. De
asemenea, este vorbitor de engleza, franceza si spaniola. Adresa de la locul de munca a acestuia
este B-dul PIPERA 1B, Cladirea de Birouri Cubic Center, etaj 6 Voluntari, Ilfov.

Alte persoane care ocupa pozitia de administrator in cadrul Grupului sunt:

NUME FUNCTIE ENTITATE

Liliana Fedorovici Nominalizat ADAMA, Agricover SA
Administrator neexecutiv

BM International Consulting Administrator neexecutiv Abatorul Peris SA

SRL, prin Mihail Aurelian independent

Bogdan

Vechimea mandatelor membrilor Consiliului de Administratie la data de 31 decembrie 2020 este
prezentata mai jos:

e Liliana Fedorovici, 1 luna

¢ Mihail Aurelian Bogdan, 10 luni

Schimbari in Consiliul de Administratie: Pe 16 noiembrie 2020, Liliana Fedorovici a fost numita
membra a Consiliului de Administratie al Agricover SA, inlocuindu-l pe Dimitrios Drisis, pentru
un mandat de 4 ani. Pe 10 februarie 2020, Mihail Aurelian Bogdan a fost numit membru al Con-
siliului de Administratie al Abator Peris SA, inlocuindu-1 pe Jabbar Kanani, pentru un mandat de
2 ani.

D-NA. LILIANA FEDOROVICI este administrator neexecutiv in cadrul Agricover SA ca reprezen-
tant desemnat al Adama Agriculture. D-na. Fedorovici este absolventa a Academiei de Studii
Economice din Bucuresti (Romania) si este membra a Corpului Expertilor Contabili si Contabililor
Autorizati din Romania si al Camerei Auditorilor din Romania. Cu o experienta de peste 30 de ani,
d-na Fedorovici a detinut si detine pozitii executive si neexecutive ih multe companii din cadrul
Grupului Adama. La data Documentului de Prezentare, aceasta este Deputy CFO/European Con-
troller/Director in cadrul Adama European Headquarters si membra in Comitetul de Audit Intern.

DL. MIHAIL AURELIAN
BOGDAN este administrator
neexecutiv si independent in
cadrul Abatorul Peris. Este
absolvent al Universitatii
Carol Davila din Bucuresti
si detine un master la ASE-
BUSS & Washington Univer-
sity din Seattle (Statele Unite
ale Americii). De aseme-
nea a urmat programele
Advanced Management la
Harvard Business School
(Statele Unite ale Americii)
si INSEAD (Franta). Acesta
a detinut pozitii executive la
societati precum Smithfield




Romania si Grupul Prodal. La data Documentului de Prezentare, este membru in consiliile de
administratie ale Asociatiei Romane a Carnii si OCIP/OIPA.

Nu exista nici un acord, intelegere sau legatura de familie intre Administratori si alte persoane
datorita carora persoanele au fost numite Administratori.

Nu exista litigii sau proceduri administrative in care au fost implicati Administratorii, in ultimii 5
ani, referitoare la activitatea acestora, precum si care privesc capacitatea respectivelor persoane
de a-si indeplini atributiile.

CONDUCEREA EXECUTIVA A GRUPULUI AGRICOVER

Consiliul de Administratie deleaga conducerea Societatii unuia sau mai multor directori, numind
pe unul dintre ei director general. Directorii pot fi desemnati din randul administratorilor. Direc-
torii reprezinta Societatea, atat in relatiile cu tertii, cat si in justitie, in limitele legii, ale Actului
Constitutiv si ale mandatului lor.

La data Documentului de Prezentare, conducerea Agricover Holding SA a fost delegata D-lui Liviu
Dobre care ocupa pozitia de Director General si isi desfasoara activitatea la sediul Societatii.

DL. Liviu Dobre este director general al Agricover Holding. DLl. Dobre este absolvent al Academiei
de Studii Economice. Acesta a ocupat pozitii de senior management in societati precum RCI Lea-
sing, Renault Group si Planet Leasing, iar din 2008 detine pozitii in structura Grupului Agricover.
DL. Dobre este vorbitor de engleza, franceza si romana. La data Documentului de Prezentare,
acesta este presedintele consiliilor de administratie ale Agricover SA si Abatorul Peris, precum
si membru in consiliul de administratie al Agricover IFN. De asemenea, el ocupa pozitia de ad-
ministrator unic al Clubului Fermierilor Romani Broker de Asigurare SRL si administrator unic/
director general al Agricover Technology SRL. Adresa de la locul de munca a acestuia este B-dul
PIPERA 1B, Cladirea de Birouri Cubic Center, etaj 6 Voluntari, Ilfov.

Alte persoane care ocupa pozitii cheie n cadrul Grupului sunt:

NUME FUNCTIE ENTITATE
Gheorghe Eugen Pinca Director General Agricover SA
reprezentant al GP SERVICESS

& COMMERCE SRL

Robert Cornelis Rekkers Director General Agricover IFN
Bogdan Deniu Grama Director General Abatorul Peris

Vechimea mandatelor Directorilor Generali ai societatilor din cadrul Grupului Agricover, la data de
31 decembrie 2020, este prezentata mai jos:

e Liviu Dobre, 1 an si 10 luni

¢ Gheorghe Eugen Pinca reprezentant al GP SERVICES AND COMMERCE SRL, 3 ani

¢ Robert Cornelis Rekkers, 3 ani si 11 luni

¢ Bogdan Deniu Grama, 9 luni

Schimbari in cadrul Conducerii Executive: Pe 30 septembrie 2020, Liviu Dobre a fost numit Di-
rector General al Agricover Technology SRL. Pe 9 martie 2020, Bogdan Deniu Grama a fost numit
Director General al Abator Peris SA, inlocuindu-l pe Marius Vacaroiu, pentru un mandat de 4 ani.

DL. PINCA GHEORGHE EUGEN este reprezentant al GP SERVICES AND COMMERCE SRL, director
general al Agricover SA. DL. Pinca este absolvent al Universitatii Tehnice din Timisoara. Acesta a
detinut pozitii de senior management in societati cum ar fi Coca Cola HBC si Vincon Vrancea si s-a
alaturat Grupului Agricover inca din 2008. DL. Pinca este vorbitor de engleza si romana.

DL. REKKERS ROBERT CORNELIS este director general al Agricover IFN. Dl. Rekkers este ab-
solvent al Universitatii de Afaceri — Economie si al Facultatii de Drept (ambele in Tarile de Jos).



Acesta a detinut pozitii de conducere la ABN Amro si la diferite banci din Paraguay, Statele Unite
ale Americii si Columbia. De asemenea, acesta a detinut timp de 9 ani functia de director general
al Banca Transilvania S.A.. Dl. Rekkers este vorbitor de engleza, franceza, germana, olandeza si
romana.

DL. GRAMA BOGDAN DENIU este director general al Abatorul Peris. Dl. Grama este absolvent
al Universitatii Romano-Americane, sectia Management si Marketing, si detine master la Con-
servatoire National des Artes et Metiers-INDE (Franta) si un master la Academia de Studii Eco-
nomice din Bucuresti in Administrarea Afacerilor. Acesta a ocupat pozitia de director general in
societati cum ar fi Agroalim Distribution Romania (joint-venture cu Smithfield SUA), Ulker Turcia,
Aaylex Group-CoCoRico-Romania si Sam Mills Romania/Givesco Danemarca. De asemenea, a
fost membru in consiliul de administratie al Dole Food (Roméania). Dl. Grama este vorbitor de
engleza, franceza si romana.

Nu exista litigii sau proceduri administrative in care au fost implicati Directorii, in ultimii 5 ani,
referitoare la activitatea acestora, precum si care privesc capacitatea respectivelor persoane de
a-si indeplini atributiile.

CONFLICTE DE INTERESE

La data prezentului Document nu exista nicio informatie privind orice conflict de interese sau
orice potential conflict de interese intre obligatiile fata de societati ale oricarui membru al orga-
nelor de administrare si conducere ale societatilor si interesele sale private si/sau alte obligatii.

CONTRACTE IMPORTANTE

Cu exceptia celor descrise mai jos, Agricover Holding SA si Filialele sale nu au incheiat niciun fel
de contracte importante, altele decat cele incheiate in cursul normal al activitatii.

CONTRACT DE SUBSCRIERE DE ACTIUNI
ALE AGRICOVER HOLDING SA

La data de 12.10.2017, Agricover Holding, actionarul Principal si BERD au incheiat un contract de
subscriere de actiuni prin intermediul caruia BERD a subscris un numar de 275.414.102 actiuni,
platind un pret de subscriere in valoare de 31.892.126,92 RON. Tncetarea contractului la initiativa
BERD obliga Societatea sa restituie pretul de subscriere. BERD poate inceta contractul in cazul
unei incalcari materiale din partea Societatii sau Actionarului Principal sau in cazul producerii
unui efect semnificativ advers asupra activitatii, operatiunilor, bunurilor sau situatiei financiare a
Grupului sau a Actionarului Principal. BERD poate inceta contractul inclusiv pentru motive ce nu
tin de Societate, in cazul in care conducerea BERD decide ca accesul Romaniei la resursele BERD
ar trebui suspendat sau modificat in orice fel.

ACORD AL ACTIONARILOR AGRICOVER HOLDING SA

in urma incheierii contractului de subscriere de actiuni prin care BERD a devenit actionar minori-
tar al Societatii, la data de 12.10.2017, Agricover Holding, Actionarul Principal si BERD au incheiat
un acord al actionarilor pentru a reglementa drepturile de care beneficiaza BERD in postura de
actionar minoritar al Societatii.

Cat timp BERD detine actiuni reprezentand minimum 5% din capitalul social al Societatii, nicio
hotarare a AGA nu va fi validata fara votul "pentru” exprimat de BERD cu privire la o serie de as-
pecte, detaliate Tn actul constitutiv al societatii.



BERD are dreptul de a-si de- P
semna un reprgzentant ca E e
membru in CA. In plus, cét

timp BERD detine actiuni ‘
reprezentdnd minimum 5%
din capitalul social al Socie-
tatii, CA va putea lua decizii
asupra urmatoarelor aspecte
doar cu prezenta tuturor
membrilor CA pe parcur-
sul intregii sedinte si cu vot
unanim in favoarea respec-
tivei decizii:

e Aprobarea planului de afa-
ceri al Societatii;

e Majorarea sau reducerea
capitalului social sau conver-
sia actiunilor Afiliatilor sau
crearea de noi clase sau tipuri
de actiuni;

¢ Transformarea, fuzionarea,
consolidarea, divizarea, dizol-
varea sau lichidarea oricarui
Afiliat sau reorganizarea in-
tr-o alta forma juridica sau
cumpararea de actiuni de
catre Societate sau orice Afiliat intr-o alta entitate juridica;

¢ Anularea sau limitarea drepturilor preferentiale de subscriere ale actionarilor Afiliatilor;

¢ Crearea ori desfiintarea de noi filiale ale Societatii sau participarea in orice asocieri in partici-
patiune;

¢ Introducerea oricarei restrictii in ceea ce priveste posibilitatea de transfer a actiunilor oricarui
Afiliat;

¢ Mutarea sediului social al Afiliatilor;

¢ Orice modificare a obiectului principal de activitate al Afiliatilor;

¢ Desemnarea, demiterea sau remunerarea administratorilor Afiliatilor, modificarea numarului
de membri ai CA sau a oricaror alte reguli ce guverneaza CA ale Afiliatilor;

¢ Formarea sau dizolvarea comitetelor CA, cu exceptia celor cerute de lege;

¢ Aprobarea situatiilor financiare anuale ale Afiliatilor;

e Stabilirea dividendului sau rascumpararea de actiuni de catre Afiliati;

¢ Numirea sau demiterea auditorilor sau lichidatorilor (in caz de lichidare voluntara) Afiliatilor;

¢ Schimbarea politicii privind dividendele la nivelul Afiliatilor;

e Numirea, revocarea sau remunerarea Directorului General al Societatii sau al Afiliatilor;

¢ Aprobarea oricarui angajament financiar sau cheltuiala, precum si a oricarui act de dispozitie
cu privire la un activ al Grupului ce depaseste 5.000.000 EUR;

e Aprobarea oricarui contract incheiat de Societate sau de Afiliati cu Actionarul Principal, BERD
sau un Afiliat;

¢ Aprobarea actelor juridice ce privesc utilizarea proprietatii intelectuale/intangibile a Grupului;
¢ Aprobarea oricarui proiect de hotarare privind dividendele sau rascumpararea de actiuni pentru
a fi naintat spre AGA;

¢ Aprobarea oricarui proiect de hotarare privind majorarea capitalului social al Societatii sau con-
versia Actiunilor pentru a fi Tnaintat spre AGA;




e Aprobarea oricarui proiect de hotarare privind modificarea politicii privind dividendele pentru a
fi Tnaintat spre AGA;

¢ Orice hotarare necesara in conformitate cu art.15322 din Legea Societatilor, privitoare la
achizitionarea sau instrainarea de bunuri de catre Afiliati a caror valoare depaseste 507% din
valoarea contabila a tuturor bunurilor din portofoliul Afiliatului respectiv.

e Aprobarea oricaror acte juridice de catre orice societate din Grup cu privire la imprumutarea
sau garantarea de datorii ale oricarei alte persoane, fiind exceptate cele asumate in baza bugetu-
lui anual;

¢ Aprobarea bugetului anual al Afiliatilor.

Societatea si-a asumat obligatia de a respecta planul de actiune al BERD cu privire la optimiza-
rea si eficientizarea protectiei mediului inconjurator, conditiilor de munca, utilizarii resurselor,
controlului poluarii, sigurantei si sanatatii angajatilor, atat la nivelul Societatii cat si la nivelul
Afiliatilor sai.

ACORD AL ACTIONARILOR AGRICOVER SA

Adama Agriculture BV a preluat un pachet de 10.463.636 actiuni ale Agricover SA, reprezentdnd o
cota de participatie de 10% din capitalul social, prin intermediul unui contract de vanzare cumpara-
re incheiat cu Agricover Holding. Ca urmare a intrarii Adama Agriculture in actionariatul Agri-
cover SA, Adama Agriculture si Agricover Holding au incheiat un acord al actionarilor pentru a
reglementa drepturile de care beneficiaza Adama Agriculture in calitate de actionar minoritar al
Agricover SA.

Cat timp Adama Agriculture este actionar al Agricover SA, aceasta are dreptul de a desemna
cel putin un membru al CA. in plus, AGA nu va adopta nicio hotarare in lipsa votului "pentru” al
Adama Agriculture, iar CA nu va lua nicio decizie fara votul “pentru” al membrului desemnat de
Adama Agriculture, cu privire la urmatoarele aspecte:

e Orice tranzactie intre Agricover SA si un afiliat sau un afiliat al Agricover Holding sau al actiona-
rilor Agricover Holding, cu exceptiile agreate;

¢ Fuziunea Agricover SA cu o societate care este angajata intr-o activitate ce nu este similara sau
complementara cu activitatea Agricover SA;

» Incetarea activitatii Agricover SA sau angajarea intr-o activitate ce nu are legatura cu activitatea
curenta a Agricover SA;

¢ Achizitionarea unui interes material (cu exceptia titlurilor tranzactionabile) in orice entitate ju-
ridica care nu este angajata intr-o activitate complementara cu cea a Agricover SA;

¢ Modificarea formei juridice a Agricover SA;

e Listarea sau tranzactionarea oricaror actiuni sau titluri de creanta la orice bursa sau orice piata
inaintea datei de 1.01.2022;

e Extinderea activitatii Agricover SA in afara Romaniei;

¢ Orice noua garantie emisa de Agricover SA cu privire la obligatia unei terte parti;

e Orice achizitie de active ce depaseste 2.000.000 EUR, este in afara cursului obisnuit al activitatii
Agricover SA si nu a fost aprobata conform bugetului;

e Orice vanzare de active ce depaseste 2.000.000 EUR, este in afara cursului obisnuit al activitatii
Agricover SA si nu a fost aprobata conform bugetului;

e Orice utilizare a creditului sau a imprumutului care determina ca pasivele ne curente ale Agri-
cover SA sa depaseasca o suma egala cu 2507% din EBITDA Agricover SA pentru exercitiul finan-
ciar anterior, calculata pe baza situatiilor financiare auditate din anul respectiv (sau daca nu au
fost inca auditate, situatiilor financiare neaudiate);

¢ Plata sau renuntarea la orice pretentie in care Agricover SA este reclamant ori parat, in cazulin
care cuantumul platii depaseste 2.000.000 EUR.



RAPORTUL
CONSILIULUI DE
ADMINISTRATIE

Consiliul de Administratie isi prezinta Raportul Anual impreu-
na cu situatiile financiare consolidate ale Grupului pentru anul
incheiat la date de 31 decembrie 2020, pregatite in conformitate
cu Standardele Internationale de Raportare Financiara (IFRS)
in forma adoptata de catre Uniunea Europeana.

ACTIVITATILE PRICIPALE ALE GRUPULUI
S| EVALUAREA PERFORMANTEI

Principalele activitati derulate in cadrul Grupului includ urma-
toarele:

~{" Agricover SA — comercializeaza si distribuie tehnologii si
inputuri agricole ca raspuns la cerintele de calitate, eficienta,
si productivitate ale fermierilor implicati in activitatea de pro-
ductie agricola primara;

~{" Agricover Credit IFN — ofera solutii de finantare ca raspuns
la nevoile de finantare a capitalului de lucru si investitiilor fermierilor implicati in activitatea de
productie agricola primara;

~{" Abatorul Peris SA — deruleaza servicii de abatorizare si procesare a carnii de porc ca
raspuns la preferintele consumatorilor romani pentru carne si produse pe baza de carne de
porc, proaspete, de origine locala si cu gust traditional.

~{" Agricover Technology SRL — (inregistratd in octombrie 2020) va oferi fermierilor implicati
in activitatea de productie agricola primara acces la solutii de agricultura de precizie pe baze
digitale, critice pentru urmatorul val de dezvoltare tehnologica.

Pe parcursul anului 2020, in ciuda provocarilor aduse de pandemia COVID-19, de continua-
rea Febrei Porcine Africane si de conditiile climaterice extreme care au afectat recoltele unui
numar mare de fermieri din sudul si estul tarii, societatile din cadrul Grupului s-au concentrat
pe continuarea activitatii si optimizarea performantei financiare.

Consiliul de Administratie apreciaza ca satisfacatoare evolutia performantei si pozitiei financ-
iare a societatilor din cadrul Grupului. Indicatorii cheie ai acestei evolutii se regasesc in Rapor-
tul de Strategie.

Rezultatele anului sunt prezentate in detaliu in Anexele prezentului document.
~{ Veniturile Grupului (inclusiv venituri si comisioane pe segmentul Agri-Finance) au fost de
1.639.1 milioane lei, in scadere cu 2,0% (2019: 1.673.3 milioane lei);

~{" Profitul dupa impozitare, aferent operatiunilor continuate, a fost de 77,3 milioane lei,
in crestere cu 61,6% (2019: 47.8 milioane lei).



PERSPECTIVE DE DEZVOLTARE

Grupul are obiective ambitioase de dezvoltare in
scopul cresterii valorii pentru actionari urmarind
o strategie de crestere organica, si implementand
noi initiative pentru a securiza oportunitatile oferite
de industrie.

DIVIDENDE

Agricover Holding SA urmareste o politica de a nu
distribui dividende in scopul acumularii de capital
si sustinerii ritmului de crestere a Filialelor sale. In
mod exceptional, in cursul anului 2020, Agricover
Holding SA a inregistrat compensari intre creante
si datorii fata de Jabbar Kanani. Valoarea bruta a
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datoriilor si creantelor care au facut obiectul compensarii a fost de 21.011.277 lei, reprezentand
creante din vanzarea actiunilor detinute in Agriland Ferme SA si datoriile aferente dividendelor
declarate pentru anul 2019.

Tranzactia s-a consumat in baza prevederilor Acordului intre Jabbar Kanani si BERD, incheiat la
data de 12 octombrie 2017, in baza caruia partile au convenit ca o serie de bunuri imobile sa iasa
din patrimoniul Grupului ca urmare a renuntarii la anumite activitati realizate de Grup.

Astfel, o suprafata de teren arabil cumuland aproximativ 768 hectare (constituita din 714 parcele
din care 583 parcele cadastrate iar 127 parcele necadastrate) respectiv 120 de numere cadastrale
in locatii diferite din judetele Buzau, lalomita, Prahova, Teleorman si Arges) a fost externalizata,
la data de 1 aprilie 2019, catre Societatea Agriland Ferme SA. Aceste suprafete agricole nu au fost
niciodata angrenate in activitatea de baza a Agricover SA, iar externalizarea lor a fost agreata cu
BERD la intrarea institutiei financiare internationale in actionariatul Agricover Holding.
Modalitatea de externalizare nu include nicio forma de recompensare pentru BERD, valoarea lor
nefiind inclusa in determinarea valorii aportului BERD din data de 17 noiembrie 2017. Modalitatea
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de externalizare s-a efectuat in 2 etape. Prima etapa s-a realizat printr-un proces de di-
vizare a Agricover Holding SA in urma caruia s-a infiintat societatea Agriland Ferme SA,
avand in patrimoniul sau respectivele terenuri agricole. Tn urma divizarii, actionariatul
Agriland Ferme SA era acelasi ca si al Agricover Holding SA. A doua etapa, a presupus
achizitia participatiei Agricover Holding SA la capitalul social al Agriland Ferme SA de
catre dl. Jabbar Kanani, urmata de plata unui dividend de catre Agricover Holding SA catre
toti actionarii, mai putin actionarul BERD, a carei valoare este determinata astfel incat
suma datorata de catre dl. Jabbar Kanani sa fie egala cu suma de primit de catre acesta.

Prin aceasta tranzactie se asigura neparticiparea BERD la beneficiile acestei tranzactii in
timp ce actionarul majoritar nu pierde si nu castiga nimic, iar actionarii minoritari sunt
recompensati pro-rata cu participatiile lor la capitalul social al ambelor societati, respectiv
Agricover Holding SA si Agriland Ferme SA. Valoarea terenurilor, avuta in vedere la stabili-
rea valorii tranzactiilor de mai sus, a fost determinata de catre Deloitte Consultanta SRL.

CAPITALUL SOCIAL

Capitalul social subscris si varsat al Agricover Holding SA, la sfarsitul exercitiului fi-
nanciar 2020 este de 216.396.807,50 lei, din care 27.631.412,00 lei aport in numerar si
188.765.395,50 lei aport in natura, impartit in 2.163.968.075 actiuni nominative, cu valoarea
nominala de 0,10 lei fiecare.

Capitalul social al Agricover Holding SA a fost constituit:

e prin transferul sumei de 90.000,00 lei din Societatea AGRICOVER SA ca urmare a divi-
zarii acesteia din cursul anului 2016 si prin majorare cu aportul in natura reprezentat de
pachetul de actiuni detinut de domnul Jabbar Kanani in Agricover SA, evaluat la suma de
188.765.395,50 lei.

¢ in cursul anului 2017 structura actionariatului a fost schimbata urmare contributiei unui
nou actionar - Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD) care a con-
tribuit cu suma de 31.892.129 lei (crestere in capitalul social: 27.541.412,00 lei aport in
natura si prima de emisiune: 4.350.717,00 lei).

STRUCTURA ACTIONARIATULUI LA 31 DECEMBRIE 2020 SE PREZINTA ASTFEL.:
DENUMIRE ACTIONARI NR. ACTIUNI PROCENT DETINERE (%)
Kanani Jabbar 1,888,469,175 87.269
Banca Europeana pentru 275,414,102 12,727
Reconstructie si Dezvoltare
Alti actionari 84,798 0,004

Total 2,163,968.075 100

Drepturile si obligatiile detinatorilor de actiuni sunt descrise in Actul Constitutiv al Socie-
tatii care se gaseste pe pagina de internet a Societatii: www.agricover.ro.
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PARTICIPATII

Societatea detine titluri sub forma de interese de participare in urmatoarele filiale:

DENUMIREA
FILIALEI

AGRICOVER CREDIT IFN SA

OBIECTUL
DE ACTIVITATE

Alte activitati de creditare

PROCENT
DETINUT

99.999992 %

VALOARE LA
31.12. 020 (LEI)

130.544.580

AGROADVICE SRL

Activitati de consultanta
pentru afaceri si management

50%

100

AGRICOVER SA

Comert cu ridicata
a cerealelor, semintelor
si furajelor

86.62%

182.240.634

ABATORUL PERIS SA

Prelucrarea
si conservarea carnii

98,06%

27.329.701

AGRICOVER TECHNOLGY SRL

Activitati de editare a altor
produse software

100%

45.000

TOTAL valoare
titluri de participare detinute

340.160.015

Numarul de actiuni si valoarea nominala a actiunilor emise de Agricover Holding SA

detinute in filiale sale:

SOCIETATE
NOUA

AGRICOVER CREDIT IFN SA

NR. ACTIUNI

11.792.496

NR. PARTI
SOCIALE

VALOARE
NOMINALA

AGROADVICE SRL

AGRICOVER SA

90.640.534

ABATORUL PERIS SA

254.321.497

AGRICOVER TECHNOLGY SRL

4.500

Societatea mai detine titluri sub forma de interese de participare
in urmatoarele entitati asociate:

DENUMIREA
FILIALEI

DANUBE GRAIN
SERVICES SRL

OBIECTUL
DE ACTIVITATE

Activitati de recoltare

PROCENT
DETINUT

VALOARE LA
31.12. 020 (LEI)

1.757.689
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INTERACTIUNI CU PIATA DE CAPITAL

Agricover Holding SA a emis obligatiuni in valoare de 40 milioane euro. Obligatiunile sunt
negarantate, valoarea nominala a unei obligatiuni fiind de 50.000 de euro, cu o rata a cuponu-
lui de 3,5%. Emisiunea s-a desfasurat printr-un plasament privat la BVB incheiat in ianuarie
2021, care a fost supra subscris si s-a bucurat de o audienta diversificata, atat in randul in-
vestitorilor institutionali (fonduri deschise de investitii, banci comerciale, institutii financiare
internationale), precum si in randul investitorilor din categoria ,.private banking”. Obligatiunile
au fost listate pentru tranzactionare pe data de 31.03.2021.

Sumele atrase prin emisiunea de obligatiuni sunt destinate finantarii operatiunilor de credi-
tare ale Agricover Credit IFN SA.

MANAGEMENTUL RISCURILOR

Afacerile derulate in cadrul Grupului presupun asumarea anumitor riscuri in masura in care
ele pot fi gestionate cu profesionalism in baza resurselor la dispozitia Grupului. Politica de
gestionare a riscurilor presupune identificarea tuturor riscurilor majore pentru Grup, evalu-
area lor, si alocarea de resurse de capital adecvate pentru a gestiona impactul lor in caz de
materializare.

Consiliul de Administratie al Agricover Holding SA are responsabilitatea de a stabili si evalua
cadrul general de gestionare a riscului. Grupul isi evalueaza cu regularitate politicile de ges-
tionare a riscurilor pentru a reflecta schimbarile survenite pe piata, noile produse si servicii
oferite, si pentru a introduce cele mai bune practici din domeniu. Obiectivul urmarit de Grup
este acela de a balansa in mod corespunzator riscurile si beneficiile, in scopul gestionarii
potentialelor efecte adverse asupra performantei financiare a Grupului.

Grupul isi defineste riscul, atat din perspectiva probabilitatii de suferi pierderi, cat si din cea
de a pierde oportunitati, din cauze interne sau externe.

Politicile de gestionare a riscurilor sunt stabilite la nivelul fiecarei Filiale cu scopul de a iden-
tifica si analiza riscurile specifice, de a stabili anumite limite si controale si pentru a monitori-
za incidenta riscurilor si respectarea limitelor. Acestea sunt evaluate cu regularitate si prin
training si mentinerea unor standarde si proceduri de gestionare a lor, Grupul are in vedere
mentinerea unui mediu de control disciplinat si constructiv in care fiecare angajat isi intelege
rolul si obligatiile.

Lista principalelor riscuri care pot afecta activitatile desfasurate de Grup:
¢ Clientii Grupului s-ar putea afla in situatia de a nu isi executa obligatiile de plata din cauza
conditiilor economice adverse induse de: potentiale schimbari in politicile guvernamentale si
europene in materie de subventii, volatilitatea preturilor produselor agricole si schimbarile
climatice.

¢ Riscuri juridice si de conformitate

¢ Riscuri operationale

¢ Riscuri reputationale

¢ Riscuri induse de evolutia pietelor financiare (ex: lichiditate, risc de dobanda sau de rata de
schimb)

in cazul specific al Abatorul Peris SA:

¢ Riscuri induse de volatilitatea pretului carnii de porc si a conditiilor de piata care influ-
enteaza pretul produselor specifice

¢ Riscuri induse de epidemiile in randul efectivelor de porcine.

Expunerea Grupului la riscuri este prezentata in Nota 7 la Situatiile financiare consolidate
conform IFRS la 31 decembrie 2020 ale Agricover Holding.



DECLARATIA
ADMINISTRATORILOR

Membrii Consiliului de Administratie ai Agricover Holding SA
declara ca, dupa cunostintele noastre, situatiile financiare IFRS
consolidate ale societatii Agricover Holding pentru 2020 au fost
intocmite in conformitate cu standardele contabile aplicabile,
ofera o imagine corecta si conforma cu realitatea activelor,
obligatiilor, pozitiei financiare, contului de profit si pierdere
ale Agricover Holding SA sau ale filialelor acestuia incluse in
procesul de consolidare a situatiilor financiare si ca raportul
administratorilor Agricover Holding SA cuprinde o analiza
corecta a dezvoltarii si performantelor societatii, precum si o
descriere a principalelor riscuri si incertitudini specifice acti-
vitatii desfasurate.

RAPORTUL COMITETULUI DE AUDIT
SI RISC DESPRE ACEST COMITET

Comitetul de audit si risc este format din trei membri:

NUME FUNCTIE CALITATE

Madeline Alexander Presedinte Expert independent

Martinus Johannes Elling Membru Administrator
neexecutiv,
independent

Stefan Bucataru Membru Administrator
executiv

Membrii Comitetului au o experienta financiara si de afaceri semnificativa.

Vechimea mandatelor membrilor Comitetului de audit si risc la data de 31 decembrie 2020 este
prezentata mai jos:

¢ Dna. Madeline Dalila Alexander, 6 luni

¢ DL. Martinus Johannes Elling, 3 ani si 1 luna

e DL. Stefan Doru Bucataru, 3 ani si 1 luna

Schimbari in Comitetului de audit si risc: Pe 12 august 2020, Madeline Dalila Alexander a fost
numita membru expert, independent a comitetului. Madeline Dalila Alexander nu este membra
a Consiliului de Administratie. Ceilalti doi membri ai comitetului sunt si membri ai Consiliului de
Administratie. Pe 6 octombrie 2020, Madeline Dalila Alexander a fost numita presedinte a Comi-
tetului de audit si risc, inlocuindu-1 pe dl. Martinus Johannes Elling in functia de presedinte. DL.
Elling continua ca membru al acestei comisii si membru al Consiliului de Administratie.

SARCINI S| RESPONSABILITATI:

Principalele sarcini si responsabilitati ale Comitetului de Audit si Risc includ urmatoarele:
¢ sa monitorizeze integritatea situatiilor financiare (inclusiv raportul anual si raportul intermediar);
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* monitorizarea alegerii politicilor si principiilor contabile, monitorizarea si revizuirea in mod
specific a procesului de raportare financiara, revizuirea hotararilor conducerii in ceea ce priveste
situatiile financiare intermediare si anuale;

® sa revizuiasca eficacitatea controalelor financiare interne ale companiei si a sistemelor de con-
trol intern si de gestionare a riscurilor;

¢ supravegherea conformitatii cu reglementarile, a eticii, procedurile de detectare si prevenire a
fraudei;

® sa revizuiasca eficacitatea functiei de audit intern si sa exercite supravegherea functiei de audit
intern;

® sa revizuiasca si sa monitorizeze capacitatea de reactie a conducerii la constatarile si recoman-
darile auditorului intern;

¢ supravegherea angajarii, performantei si independentei auditorilor externi: in mod specific: a
relatiei cu auditorul extern (inclusiv performanta acestuia); revizuirea domeniului de aplicare si a
rezultatelor auditului si a eficacitatii procesului; aprobarea onorariilor auditorilor (inclusiv taxele
care nu sunt de natura celor de audit);

® revizuirea anuala a regulamentului Comitetului de Audit si de Risc.

RAPORTARE

in sensul prezentului raport, Grupul include urmétoarele societti: a) Agricover Holding SA, b)
Agricover Credit IFN SA, c) Agricover SA, d) Abatorul Peris SA, e) Agricover Technology SRL.

Pe data de 3 noiembrie 2020, presedintele Comitetului de Audit si Risc a prezentat Consiliului de
Administratie raportul de activitate (activitati si discutii-cheie) al Comitetului.

Presedintele Comitetului de Audit si Risc este disponibil in cadrul Adunarilor Generale ale Actiona-
rilor pentru a raspunde la intrebari cu privire la raportul de activitate al Comitetului de Audit si
Risc precum si la alte aspecte ce tin de competenta acestui Comitet.

INTALNIRI ALE COMITETULUI DE AUDIT SI RISC

Comitetul de Audit si Risc s-a intrunit de sase ori pe parcursul anului la urmatoarele date: a) 6
iulie, b) 8 iulie, c) 31 august, d) 14 septembrie, e) 28 octombrie, f) 14 decembrie.

Toate aceste reuniuni au fost documentate cu minute, toti membrii fiind prezenti. Temele dis-
cutate au fost in concordanta cu obiectivele Comitetului. Pentru detalii, va rugam sa consultati
ordinea de zi a reuniunilor Comitetului de audit si risc. In plus, pe baza temelor de pe ordinea
de zi, la reuniuni au participat auditorul intern si diversi membri ai conducerii (inclusiv Directorii




Financiari ai filialelor Companiei). Auditorul extern a participat, de asemenea, la aceste reuniuni,
dupa caz, pentru a raporta cu privire la progresele inregistrate in auditul extern.

ACTIVITATI PRINCIPALE IN 2020

RAPORTARE FINANCIARA

Rolul principal al Comitetului de audit si de risc, in ceea ce priveste raportarea financiara, a fost de
a revizui situatiile financiare semestriale pentru 2020 si anuale 2019 (IFRS statutar si individual/
consolidat), impreuna cu managementul companiilor, cat si cu auditorul extern, si de a raporta
consiliului de administratie.

Aceasta revizuire s-a axat, in principal, pe:

¢ Monitorizarea procesului de raportare financiara;

e Caracterul adecvat al politicilor si practicilor contabile;

e Claritatea informatiilor si respectarea standardelor de raportare financiara si a cerintelor rele-
vante de raportare financiara si de guvernanta; Si

¢ Aspecte materiale Tn care au fost aplicate hotarari semnificative sau au existat discutii cu audi-
torul extern.

® Monitorizarea procesului de derogare de la controalele standard.

RELATIA CU AUDITORUL EXTERN

Intrucat mandatul de 3 ani al E&Y expira, Comitetul de Audit si Risc a luat in considerare propu-
nerea conducerii de numire a unui nou auditor extern. KPMG a fost numit in calitate de auditor
extern pentru un mandat similar de 3 ani, in baza unui proces de licitatie. Comitetul de audit si
risc considera KPMG ca fiind independent in rolul de auditor extern.

AUDITUL INTERN
Departamentul de audit intern este condus de Florin Minea, Manager Audit Intern, si mai include
2 auditori interni. Departamentul de audit intern indeplineste functia de audit intern a intregului
Grup, si anume Agricover IFN, Abatorul Peris si Agricover SA, inclusiv Agricover Holding. Au
fost elaborate si realizate planuri de audit intern pentru Agricover Credit IFN si Agricover SA.

Florin Minea este responsabil pentru toate aspectele auditului intern si asigura functionarea efi-
cienta a functiei de audit intern. Managerul de audit intern al grupului raporteaza in mod
indepen-dent Comitetului de audit si de risc in ceea ce priveste activitatea si constatarile functiei
de audit intern, precum si asupra capacitatii de reactie a managementului la constatari si
recomandari. in cursul anului 2020, Comitetul de audit si risc a monitorizat finalizarea planului
de audit intern pentru 2020, astfel cum a fost aprobat de Consiliul de administratie la sfarsitul
anului 2019. Con-statarile, punerea in aplicare a planurilor de actiune convenite si
angajamentele ulterioare au fost de asemenea supravegheate de Comitetul de audit si de risc.

in cursul anului 2020 au fost finalizate urmatoarele angajamente de audit intern:
Pentru Agricover Credit IFN:

¢ Aprobarea solicitarilor de credit (evaluare verde - satisfacator)
¢ Activarea contractelor (evaluare verde - satisfacator)

¢ Trageri din contractele de credit (evaluare galben - oportunitati de imbunatatire)

¢ Gestionarea riscurilor semnificative (evaluare galben — oportunitati de imbunatatire)

e Monitorizarea expunerilor individuale (evaluare portocaliu — oportunitate majora de im-
bunatatire)



e KYC/AML/CFT/IS (evaluare
galben - oportunitati de im-
bunatatire)
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Pentru Agricover SA:

¢ Politica de risc de credit
(evaluare galben - oportu-
nitati de imbunatatire).

Toate misiunile de audit intern
iau in considerare elementele
legate de derogarile de la
sistemele de control si, prin
urmare, acestea sunt vizibile
pentru comitetul de audit si
risc pentru monitorizarea si
evaluarea riscurilor.
Comitetul de audit si de risc
a revizuit si a aprobat, de
asemenea, Planul de audit
intern pentru 2021, atat pen-
tru Agricover Credit IFN, cat si
pentru Agricover SA, si a re-
comandat aprobarea de catre
Consiliul de Administratie.

MANAGEMENTUL
RISCURILOR

Principalele sarcini ale Comi-
tetului din perspectiva gestionarii riscurilor cuprind revizuirea proceselor globale de evaluare a
riscurilor ale grupului, inclusiv capacitatea de a identifica si gestiona noi riscuri. In plus, acesta
este responsabil pentru a lua in considerare oportunitatea procesului de revizuire a riscurilor al
grupului si pentru a consilia Consiliul de Administratie cu privire la expunerile actuale la risc ale
grupului.

Cadrul de gestionare a riscurilor al Grupului continud sa fie consolidat. In cursul anului 2020,
Comitetul de audit si risc a supravegheat elaborarea unui cadru de conformitate pentru Agricover
SA si a demarat procesul de elaborare a unei politici de prevenire a fraudei la nivel de grup.

S-a acordat o atentie deosebita monitorizarii impactului pandemiei COVID 19. Pe parcursul anu-
lui, nu a existat niciun impact semnificativ asupra afacerii. Grupul a adoptat masuri stricte de
protectie, iar telemunca a fost disponibila inca din prima zi, pentru toate societatile grupului.
Abatorul Peris SA a gestionat pandemia fira intreruperea activitatii. In ceea ce priveste celelalte
intreprinderi (Agricover SA si Agricover Credit IFN), nu au existat focare inregistrate in sediile lor
centrale. Activitatea de back-office s-a desfasurat prin telemunca, in timp ce echipele comerciale
mobile au redus contactul fizic cu fermierii, folosind instrumente digitale.

Ca parte a supravegherii gestionarii riscurilor si a conformitatii cu reglementarile legale, a eticii
si a liniilor telefonice de apel pentru avertizorii de integritate, Comitetul de audit si risc monitori-
zeaza periodic:

e Lista litigiilor si implicatiile potentiale

¢ Rezultatele diferitelor controale/misiuni de supraveghere efectuate de autoritatile locale si de
autoritatile de reglementare.




GUVERNANTA CORPORATIVA

Comitetul de audit si de risc si-a revizuit regulamentul de functionare si l-a prezentat Consiliului
de Administratie spre aprobare. Comitetul de audit si risc a monitorizat schimbarile de manage-
ment (pozitiile de varf), a evaluat impactul acestor modificari si a discutat recomandarile.

Alte subiecte supravegheate de Comitetul de audit si risc:

in cursul anului 2020, Comitetul de audit si de risc a asigurat supravegherea procesului de emitere
de obligatiuni. Obligatiunile urmeaza sa fie emise in primul trimestru al anului 2021 si apoi listate
la BVB.

Membrii Consiliului de Administratie ai Agricover Holding SA declara ca , dupa cunostintele no-
astre, situatiile financiare IFRS consolidate ale societatii Agricover Holding pentru 2020 au fost
intocmite in conformitate cu standardele contabile aplicabile, ofera o imagine corecta si conforma
cu realitatea activelor, obligatiilor, pozitiei financiare, contului de profit si pierdere ale Agricover
Holding SA sau ale filialelor acestuia incluse in procesul de consolidare a situatiilor financiare
si ca raportul administratorilor Agricover Holding SA cuprinde o analiza corecta a dezvoltarii si
performantelor emitentului, precum si o descriere a principalelor riscuri si incertitudini specifice
activitatii desfasurate.

RAPORTUL COMITETULUI DE AUDIT SI RISC

DESPRE ACEST COMITET

Comitetul de audit si risc este format din trei membri:

NUME FUNCTIE CALITATE

Madeline Alexander Presedinte Expert independent

Martinus Johannes Elling Membru Administrator neexecutiv,
independent

Stefan Bucataru Membru Administrator executiv

Membrii Comitetului au o experienta financiara si de afaceri semnificativa.

Vechimea mandatelor membrilor Comitetului de audit si risc la data de 31 decembrie 2020 este
prezentata mai jos:

¢ Dna. Madeline Dalila Alexander, 6 luni

¢ DL. Martinus Johannes Elling, 3 ani si 1 luna

e DL. Stefan Doru Bucataru, 3 ani si 1 luna

Schimbari in Comitetului de audit si risc: Pe 12 august 2020, Madeline Dalila Alexander a fost
numita membru expert, independent a comitetului. Madeline Dalila Alexander nu este membra
a Consiliului de Administratie. Ceilalti doi membri ai comitetului sunt si membri ai Consiliului de
Administratie. Pe 6 octombrie 2020, Madeline Dalila Alexander a fost numita presedinte a Comi-
tetului de audit si risc, inlocuindu-l pe dl. Martinus Johannes Elling in functia de presedinte. DL.
Elling continua ca membru al acestei comisii si membru al Consiliului de Administratie.

SARCINI S| RESPONSABILITATI:

Principalele sarcini si responsabilitati ale Comitetului de Audit si Risc includ urmatoarele:

® sa monitorizeze integritatea situatiilor financiare (inclusiv raportul anual si raportul intermedi-
ar);

¢ monitorizarea alegerii politicilor si principiilor contabile, monitorizarea si revizuirea in mod
specific a procesului de raportare financiara, revizuirea hotararilor conducerii in ceea ce priveste
situatiile financiare intermediare si anuale;

® sa revizuiasca eficacitatea controalelor financiare interne ale companiei si a sistemelor de con-
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trol intern si de gestionare a riscurilor;
¢ supravegherea conformitatii cu reglementarile, a eticii, procedurile de detectare si prevenire a
fraudei;

® sa revizuiasca eficacitatea functiei de audit intern si sa exercite supravegherea functiei de audit
intern;

® sa revizuiasca si sa monitorizeze capacitatea de reactie a conducerii la constatarile si recoman-
darile auditorului intern;

e supravegherea angajarii, performantei si independentei auditorilor externi: in mod specific: a
relatiei cu auditorul extern (inclusiv performanta acestuia); revizuirea domeniului de aplicare si a
rezultatelor auditului si a eficacitatii procesului; aprobarea onorariilor auditorilor (inclusiv taxele
care nu sunt de natura celor de audit);

® revizuirea anuala a regulamentului Comitetului de Audit si de Risc.

RAPORTARE

in sensul prezentului raport, Grupul include urmétoarele societati: a) Agricover Holding SA, b) Agri-
cover Credit IFN SA, c) Agricover SA, d) Abatorul Peris SA, e) Agricover Technology SRL.

Pe data de 3 noiembrie, presedintele Comitetului de Audit si Risc a prezentat Consiliului de Admi-
nistratie raportul de activitate (activitati si discutii-cheie) al Comitetului.

Presedintele Comitetului de Audit si Risc este disponibil in cadrul Adunarilor Generale ale Actio-
narilor pentru a raspunde la intrebari cu privire la raportul de activitate al Comitetului de Audit si
Risc precum si la alte aspecte ce tin de competenta acestui Comitet.

INTALNIRI ALE COMITETULUI
DE AUDIT SI RISC

Comitetul de Audit si Risc s-a intrunit de sase ori pe parcursul anului la urmatoarele date: a) 6 iulie,
b) 8 iulie, ¢) 31 august, d) 14 septembrie, e) 28 octombrie, f) 14 decembrie.

Toate aceste reuniuni au fost documentate cu minute toti membrii fiind prezenti. Temele discutate
au fost in concordanta cu obiectivele Comitetului. Pentru detalii, va rugam sa consultati ordinea de zi
a reuniunilor Comitetului de audit si risc. in plus, pe baza temelor de pe ordinea de zi, la reuniuni au
participat auditorul intern si diversi membri ai conducerii (inclusiv Directorii Financiari ai filialelor
Companiei). Auditorul extern a participat, de asemenea, la aceste reuniuni, dupa caz, pentru a ra-
porta cu privire la progresele inregistrate in auditul extern.

ACTIVITATI PRINCIPALE IN 2020

RAPORTARE FINANCIARA

Rolul principal al Comitetului de audit si de risc, in ceea ce priveste raportarea financiara, a fost de
a revizui situatiile financiare semestriale pentru 2020 si anuale 2019 (IFRS statutar si individual/
consolidat), impreuna cu managementul companiilor, cét si cu auditorul extern, si de a raporta con-
siliului de administratie.

Aceasta revizuire s-a axat, in principal, pe:

® Monitorizarea procesului de raportare financiara;

e Caracterul adecvat al politicilor si practicilor contabile;

e Claritatea informatiilor si respectarea standardelor de raportare financiara si a cerintelor rele-
vante de raportare financiara si de guvernanta; Si

* Aspecte materiale in care au fost aplicate hotarari semnificative sau au existat discutii cu auditorul
extern.

* Monitorizarea procesului de derogare de la controalele standard.




RELATIA CU AUDITORUL EXTERN

Intrucat mandatul de 3 ani al E&Y expira, Comitetul de Audit si Risc a luat in considerare propu-
nerea conducerii de numire a unui nou auditor extern. KPMG a fost numit in calitate de auditor
extern pentru un mandat similar de 3 ani, in baza unui proces de licitatie. Comitetul de audit si
risc considera KPMG ca fiind independent in rolul de auditor extern.

in cursul anului, auditorul extern desemnat a prestat servicii de altd naturd decat serviciile de
audit in valoare de 120.421 RON.

Pentru a evalua posibilele riscuri, Comitetul de audit si Risc a solicitat in mod special auditorului
extern sa raporteze cu privire la derogare de la controalele standard.

AUDITUL INTERN

Departamentul de audit intern este condus de Florin Minea, Manager Audit Intern, si mai include
2 auditori interni.

Departamentul de audit intern indeplineste functia de audit intern a intregului Grup, si anume
Agricover IFN, Abatorul Peris si Agricover SA, inclusiv Agricover Holding. Au fost elaborate si
realizate planuri de audit intern pentru Agricover Credit IFN si Agricover SA.

Florin Minea este responsabil pentru toate aspectele auditului intern si asigura functionarea
eficienta a functiei de audit intern. Managerul de audit intern al grupului raporteaza in mod in-
dependent Comitetului de audit si de risc in ceea ce priveste activitatea si constatarile functiei
de audit intern, precum si asupra capacitatii de reactie a managementului la constatari si reco-
mandari.

in cursul anului 2020, Comitetul de audit si risc a monitorizat finalizarea planului de audit intern
pentru 2020, astfel cum a fost aprobat de Consiliul de administratie la sfarsitul anului 2019. Con-
statarile, punerea in aplicare a planurilor de actiune convenite si angajamentele ulterioare au
fost de asemenea supravegheate de Comitetul de audit si de risc.

in cursul anului 2020 au fost finalizate urmatoarele angajamente de audit intern:

Pentru Agricover Credit IFN:

¢ Aprobarea solicitarilor de credit (evaluare verde-satisfacator)

e Activarea contractelor (evaluare verde-satisfacator)

e Trageri din contractele de credit (evaluare galben - oportunitati de imbunatatire)

e Gestionarea riscurilor semnificative (evaluare galben — oportunitati de imbunatatire)

* Monitorizarea expunerilor individuale (evaluare portocaliu — oportunitate majora de imbunatatire)
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e KYC/AML/CFT/IS (evaluare galben — oportunitati de imbu-
natatire)

Pentru Agricover SA:

¢ Politica de risc de credit (evaluare galben — oportunitati de
imbunatatire)

Toate misiunile de audit intern iau in considerare elementele
legate de derogarile de la sistemele de control si, prin urmare,
acestea sunt vizibile pentru comitetul de audit si risc pentru
monitorizarea si evaluarea riscurilor.

Comitetul de audit si de risc a revizuit si a aprobat, de asemenea, Planul de audit intern
pentru 2021, atat pentru Agricover Credit IFN, cat si pentru Agricover SA, si a recomandat
aprobarea de catre Consiliul de Administratie.

MANAGEMENTUL RISCURILOR

Principalele sarcini ale Comitetului din perspectiva gestionarii riscurilor cuprind revizuirea
proceselor globale de evaluare a riscurilor ale grupului, inclusiv capacitatea de a identifica
si gestiona noi riscuri. in plus, acesta este responsabil pentru a lua in considerare opor-
tunitatea procesului de revizuire a riscurilor al grupului si pentru a consilia Consiliul de
Administratie cu privire la expunerile actuale la risc ale grupului.

Cadrul de gestionare a riscurilor al Grupului continu3 sa fie consolidat. in cursul anului
2020, Comitetul de audit si risc a supravegheat elaborarea unui cadru de conformitate pen-
tru Agricover SA si a demarat procesul de elaborare a unei politici de prevenire a fraudei la
nivel de grup.

S-a acordat o atentie deosebita monitorizarii impactului pandemiei COVID 19. Pe parcursul
anului, nu a existat niciun impact semnificativ asupra afacerii. Grupul a adoptat masuri
stricte de protectie, iar telemunca a fost disponibila inca din prima zi, pentru toate socie-
tatile grupului. Abatorul Peris SA a gestionat pandemia fira intreruperea activitatii. in ceea
ce priveste celelalte intreprinderi (Agricover SA si Agricover Credit IFN), nu au existat fo-
care inregistrate in sediile lor centrale. Activitatea de back-office s-a desfasurat prin tele-
munca, in timp ce echipele comerciale mobile au redus contactul fizic cu fermierii, folosind
instrumente digitale.

Ca parte a supravegherii gestionarii riscurilor si a conformitatii cu reglementarile legale, a
eticii si a liniilor telefonice de apel pentru avertizorii de integritate, Comitetul de audit si risc
monitorizeaza periodic:

¢ Lista litigiilor si implicatiile potentiale

¢ Rezultatele diferitelor controale/misiuni de supraveghere efectuate de autoritatile locale
si de autoritatile de reglementare.

GUVERNANTA CORPORATIVA

Comitetul de audit si de risc si-a revizuit regulamentul de functionare si l-a prezentat Con-
siliului de Administratie spre aprobare. Comitetul de audit si risc a monitorizat schimbarile
de management (pozitiile de varf), a evaluat impactul acestor modificari si a discutat reco-
mandarile.

Alte subiecte supravegheate de Comitetul de audit si risc:

in cursul anului 2020, Comitetul de audit si de risc a asigurat supravegherea procesului de
emitere de obligatiuni. Obligatiunile urmeaza sa fie emise in primul trimestru al anului 2021
si apoi listate la BVB.




RAPORTUL

DE SUSTENABILITATE /
DECLARATIE
NEFINANCIARA

AGRICOVER HOLDING SA

CADRUL LEGISLATIV

Prezenta declaratie nefinanciara cuprinde informatii referitoare la activitatea grupului Agricover
pentru anul 2020, cat si informatii relevante care contribuie la intelegerea performantei sociale si de
mediu si evalueaza impactul activitatii noastre pe piata locala. Importanta dezvaluirii de catre intre-
prinderi a informatiilor privind sustenabilitatea, cum ar fi factorii sociali si de mediu, cu scopul de
a identifica riscurile legate de sustenabilitate si de a creste increderea investitorilor si a consuma-
torilor, este cunoscuta in contextul european. Prezentarea de informatii nefinanciare constituie un
element determinant pentru gestionarea tranzitiei catre o economie sustenabila la nivel mondial,
care sd combine profitabilitatea pe termen lung cu justitia sociala si protectia mediului. Tn acest con-
text, prezentarea de informatii nefinanciare contribuie la masurarea, monitorizarea si gestionar-
ea performantelor intreprinderilor si a impactului lor asupra societatii. Strategia de sustenabilitate
reprezinta un element esential al modului in care Grupul nostru isi desfasoara activitatea curenta.
Tn acest sens, avem deosebita griji sa l3s3m o amprents pozitivd asupra angajatilor, partenerilor de
afaceri, comunitatii de care apartinem si asupra mediului inconjurator.
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n conformitate cu prevederile Ordinului Ministe-
rului Finantelor Publice Nr. 3456/2018 din 1 noiem-
brie 2018 privind modificarea si completarea unor
reglementari contabile (i.e. Ordinul 1802/2016), en-
titatile care la data bilantului depasesc criteriul de
a avea un numar mediu de 500 angajati in cursul
exercitiului financiar, trebuie sa includa in raportul
administratorilor sau sa intocmeasca o declaratie
nefinanciara separata, care sa prezinte, in masu-
ra in care acestea sunt relevante pentru intele-
gerea dezvoltarii, performantei si pozitiei grupului
si a impactului activitatii sale, informatii privind
cel putin aspecte de mediu, sociale si de perso-
nal, respectarea drepturilor omului, combaterea
coruptiei si a darii de mita.

Astfel, avand in vedere prevederile prezentate mai
sus, Agricover Holding S.A. are obligatia de a intocmi la 31.12.2020 o declaratie nefinanciara.
Necesitatea de a imbunatati prezentarea de informatii sociale si de mediu de catre intreprinderi a
fost reiterata in Comunicarea Comisiei Europene din data de 25 octombrie 2011 intitulata ,,0 noua
strategie a UE (2011-2014) pentru responsabilitatea sociala a intreprinderilor” si adoptata ulterior
prin Directiva UE nr. 95/2014.

STRATEGIA DE SUSTENABILITATE

Strategia de sustenabilitate reprezinta un element esential al modului in care Grupul Agricover
Holding S.A. isi desfisoara activitatea curenta. Tn acest sens, avem o deosebitd grija s3 ldsam o
amprenta pozitiva asupra mediului inconjurator, comunitatilor de care apartinem, partenerilor de
afaceri si asupra angajatilor.

Cu scopul de a oferi o intelegere cat mai completa a modului in care Agricover Holding S.A. activeaza
si de a identifica aspectele relevante si semnificative pentru activitatea desfasurata de catre Grup,
am analizat reglementarile din legislatia europeana si nationala privind raportarea nefinanciara,
precum si alte standarde de raportare nefinanciara emise la nivel international. Prezenta declaratie
nefinanciara cuprinde informatii referitoare la activitatea noastra, dar si informatii relevante care
contribuie la intelegerea performantei sociale si de mediu, precum si impactul activitatii noastre in
comunitatea de afaceri locala si regionala.

Aspecte de mediu

Aspecte de personal

Aspecte sociale

Drepturile omului si diversitate

Combaterea fraudei si coruptiei

in cadrul Agricover Holding S.A. adoptdm o practicd care vizeazd mai multe parti interesate si ur-
marim o crestere durabila si sustenabild, axata pe reconciliere echitabila, atat pentru atingerea
propriilor obiective de afaceri, cat si ale partenerilor nostri.

ABORDAREA NOASTRA

Managementul sustenabilitatii se bazeaza pe cautarea alinierii intereselor si obiectivelor de dez-
voltare ale Grupului cu principiile valorilor umane comune, tendintelor si prioritatilor globale de
dezvoltare la nivel national si international. Aceasta abordare implica integrarea obiectivelor eco-
nomice, cu cele de mediu si sociale in sistemul de guvernanta corporativa atunci cand se iau decizii
de afaceri.




in ceea ce priveste rolul nostru in angrenajul relatiilor de afaceri cu partenerii nostri, lucrdm con-
stant pentru a identifica si promova solutii de reducere a consumului de resurse naturale si pentru
a elimina riscurile potentiale legate de mediu. Cat mai multi fermieri romani trebuie sa dezvolte
afaceri de succes, astfel incat agricultura romaneasca sa-si atinga potentialul de dezvoltare si sa
continue sa aiba un cuvant de spus in agricultura europeana si internationala. Cu cét agricultura
romaneasca devine un model recunoscut de abordare sustenabila, cu atat Grupul Agricover isi va
fi indeplinit rolul de lider local si regional. in egald masurd, in activitatea noastra interna, evaludm
sistematic impactul nostru asupra mediului si introducem masuri de control pentru a reduce riscul
de mediu la un nivel cat mai scazut posibil.

Agricover Holding S.A. este promotor ferm al colaborarii, promovand parteneriate cu valori co-
mune, care amplifica eforturile noastre colective, reducand costurile si crescand exponential im-
pactul pozitiv.

Incepem n comunittile noastre locale si lucrdm pentru implicarea a cat mai multor parteneri. Ne
uitam dincolo de aspectul pur tranzactional al relatiilor de afaceri si colaboram pentru a dezvolta
programe care sunt aplicabile pe scara larga pentru a determina schimbari durabile si semnifica-
tive. Prin activitatea noastra de baza, sustinem atingerea Obiectivelor de Dezvoltare Durabila (ODD)
ale Natiunilor Unite pana in 2030. Cele 17 ODD reprezinta strategia globala pentru atingerea unui vii-
tor mai bun si mai sustenabil pentru toata omenirea. Ele pornesc de la recunoasterea provocarilor
majore cu care ne confruntam la nivel mondial, inclusiv saracia, inegalitatea, schimbarea climei,
degradarea mediului, pacea si justitia si propun rezolvarea lor pe baza celor mai bune practici in-
ternationale. Ne dezvoltam continuu modelul de afaceri, astfel incat prin obiectivul nostru corporativ
sa obtinem rezultate pozitive pe termen lung pentru grupul nostru, valoare pentru actionarii nostri
si niveluri de satisfactie crescute pentru partenerii nostri interni si externi.

ANGAJATII NOSTRI COMPETENTE FUNDAMENTALE DE INOVARE
FOCUS PE CLIENTI CALITATE EFICIENTA N PROCESE

EXCELENTA IN GESTIONAREA PORTOFOLIULUI DE PRODUSE SI SERVICII

ASPECTE DE MEDIU

Agricover Holding S.A. recunoaste relevanta si im-
portanta riscurilor legate de raspunderea fata de
protectia mediului, mai ales in contextul impera-
tivului ODD-2 “Eradicarea Foametei” in ceea ce
priveste rolul instrumental pe care il are sectorului
agroalimentar, acela de a oferi solutii cheie pen-
tru dezvoltarea economica si pentru eradicarea
foametei si a saraciei.

Fermierii romani contribuie la atingerea ODD-
2 prin productia in continua crestere si exportul
semnificativ de cereale. Tncepand cu anul 2018,
productia anuala totala de cereale recoltate in
Romania a fost de peste 35,8 de milioane de tone
(conform Eurostat, in 2020, in contextul unui an se-
cetos, productia la principalele culturi in Romania
a fost de 21,13 mil tone). In ciuda pozitiei sale deja
puternice in Uniunea Europeana, sectorul agricol
roman finca detine un potential semnificativ de
crestere. Astazi, doar aproximativ jumatate din ca-
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pacitatea sa agricola este exploatata profesional, iar randamentele medii sunt la jumatate din
cele obtinute de fermierii din Franta si Germania. Cu toate acestea, fermierii romani adopta
rapid noile tehnologii si practici agricole in urma carora productia totala a principalelor sale
culturi s-a triplat in perioada 2000-2018.

in acest context, rolul Agricover de a facilita succesul in afaceri al fermierilor tarii are o con-
tributie directa la sustinerea eforturile generale pentru depasirea provocarilor prezentate de
cresterea continua a populatiei planetei. In acelasi timp. promovam utilizarea durabil a re-
surselor naturale. Tn activitatea noastra de baz, sprijinim in mod activ atingerea ODD 2 -
.Eradicarea foametei”.

in Romania, ne concentrdm nu numai pe sprijinirea celor 4.000 de fermieri mari ai tarii (care
lucreaza 400 de hectare sau mai mult), ci si asupra celor 20.000 de proprietari mici (care
lucreaza intre 50 si 400 de hectare), a caror productivitate ramane cu mult in urma celor din
tarile dezvoltate din Uniunea Europeana. Agricover nu este o companie de tehnologie, insa
reteaua sa de furnizori de tehnologii agricole include cele mai mari si inovatoare firme la nivel
mondial. In acelasi timp. reteaua noastra de creditori si investitori financiari include cele mai
mari institutii financiare internationale. Consideram ca adoptarea la scara larga a tehnologiei
de ultima generatie de catre cat mai multi fermieri din Romania, finantati in mod adecvat,
poate contribui la maximizarea productiei pentru fiecare hectar din capacitatea agricola in-
semnata a tarii. Maximizarea durabila a productivitatii agricole si a eficientei resurselor este
vitala pentru protejarea mediului. Eficientizarea culturilor - cresterea productivitatii medii a
culturilor majore ale tarii, fara a utiliza mai mult pamant, apa sau aporturi - va ajuta fermierii
romani sa creasca productia intr-un mod ecologic, prin utilizarea eficienta a solutiilor de pro-
tectie a culturilor si a nutrientilor. Prin urmare, rolul nostru este in principal acela de a facilita
o legatura esentiala intre beneficiarii si furnizorii de tehnologie si finantare.

Inovarea industriei Consum si productie Parteneriate pentru
si infrastructura atingerea responsabila
a obiectivelor

UTILIZAREA EFICIENTA A RESURSELOR

sa gestioneze toate aspectele legate de protectia mediului si de raspunderea sociala, indife-
rent daca impactul acestora este pe termen scurt, mediu sau lung. Avem in vedere respecta-
rea politicilor la nivel operational pentru produsele si serviciile oferite clientelei.

ASPECTE DE PERSONAL

in viziunea Agricover Holding S.A., cresterea economicd sustenabild are la baza societiti
comerciale care creeaza locuri de munca care sa permita angajatilor sa desfasoare activitati
de calitate. Aspectele de personal au in general un caracter universal valabil si trebuie sa
aiba in vedere nevoile grupurilor sociale marginalizate si dezavantajate si sa contribuie la
reducerea oricarei forme de inegalitate sau discriminare, indiferent daca e pe baza de sex,
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religie sau etnie. Asigurarea unor conditii de viata sanatoase si promovarea calitatii vietii indife-
rent de varsta este la baza oricdrei dezvoltari sustenabile. Tn cadrul Grupului Agricover Holding
S.A., lucreaza cca. 960 de angajati a caror expertiza asigura principala noastra sursa de avantaj
competitiv. Investim in dezvoltarea personala si profesionala a angajatilor si in imbunatatirea
conditiilor de munca.

Strategia noastra de resurse umane include programe de instruire si dezvoltare profesionala,
comunicarea interna, managementul performantei, planuri de promovare si succesiune, mo-
bilitate ocupationala interna, sanatatea angajatilor si securitatea muncii.

Credem in puterea fiecarui membru al echipei noastre pentru atingerea obiectivelor de busi-
ness. Ne propunem sa ne imbunatatim in fiecare zi actiunile si rezultatele si de aceea apreciem
si incurajam toti membrii echipei noastre. Prin informari, scolarizari si perfectionari regulate,
favorizam dezvoltarea competentelor si cunostintelor angajatilor pentru a obtine rezultate de-
osebite, lucrand in siguranta, intr-un mediu sanatos.

Una dintre prioritatile politicii noastre de resurse umane o reprezinta oferirea de sanse egale,
prin asigurarea unui echilibru constantin raportul dintre femei si barbati, atatin ceea ce priveste
posibilitatea promovarii pe o pozitie de conducere, cat si in ceea ce priveste aplicarea practicilor
salariale sau ale politicii de instruire.

Din structura personalului la nivel de Grup, la 31 decembrie 2020, prezentata mai jos, se evi-
dentiaza raportul dintre angajatii de gen feminin (41%) si angajatii de gen masculin (59%).

AGRICOVER S.A.
Femei 377% (93 angajate)
Barbati 63% (158 angajati)

0.41

059
BARBATI

AGRICOVER CREDIT IFN S.A

Femei 627% (99 angajate)
Barbati 38% (61 angajati)

SPRIUJINIM
iN MOD ACTIV ABATORUL PERIS S.A.

~ opp3 Femei 37% (199 angajate)
Sanatate si bunastare Bérbatl 63% (341 angajat_i)

ODD5

Egalitate intre sexe

0DD 8 AGRICOVER TECHNOLOGY

Crestere economica SR L.

si conditii de munca decente

0DD 10 Femei 567 (5 angajate)
Reducerea inegalitatilor Bérba’;l L4, (4 angajati)
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Interesul nostru pentru a acoperi nevoile de personal se manifesta prin angajarea periodica de
personal cu studii superioare in domeniul nostru de activitate si prin organizarea de cursuri de
formare profesionala si perfectionare continua a personalului existent. Astfel, dintr-un numar de
960 de angajati la 31.12.2020, 8% dintre angajati detin studii postuniversitare (doctorat, studii apro-
fundate si masterat), 32% sunt absolventi de studii superioare, 22% au studii liceale, 7% detin studii
profesionale si 317% detin cursuri generale si alte studii de calificare.

ABSOLVENTI STUDII POSTUNIVERSITARE 73

ABSOLVENTI STUDII SUPERIOARE 310

ABSOLVENTI STUDII LICEALE 208 %E AD 5 1A:;G£;€TI
ABSOLVENTI STUDII PROFESIONALE 7 -

ABSOLVENTI STUDII GENERALE SI CURSURI DE CALIFICARE 298

La nivelul Grupului, in ceea ce priveste concediul de crestere copil, acesta este acordat atat femeilor,
cat si barbatilor. Tn anul 2020, au beneficiat de concediu de crestere copil 7 angajati, dintre care
5 femei si 2 barbati. Dupa terminarea concediului pentru cresterea copilului, toti angajatii nostri
sunt reintegrati pe aceleasi loc de munca, cu aceleasi drepturi salariale. Acest lucru este garantat
de legislatia romana si de prevederile Contractului Colectiv de Munca. Conform legislatiei romane,
concediul pentru cresterea copilului poate avea o durata de pana la 2 ani, in functie de optiunea
salariatului.

Concediu
pe caz de boala:
6,257%

Concediu de
sarcina sau
ingrijire copil:
0.73%




SANATATE SI SIGURANTA

Ne dorim sa protejam angajatii impotriva accidentelor si promovam pro activ sanatatea si securi-
tatea in munca. In acest sens, se garanteaza un mediu de lucru sigur, sdnatos si igienic. Masurile de
protectia muncii sunt promovate luand in considerare pericolele specifice in cadrul industriei. Sunt
interzise raul tratament fizic, amenintarile, pedepsele sau masuri disciplinare neuzuale, molesta-
rea sau intimidarea sexuala sau de alta natura.

Obiectivele referitoare la sanatatea si securitatea la locul de munca sunt:

- Zero accidente de munca soldate cu decesul angajatilor

- Monitorizarea si analiza incidentelor de munca in scopul prevenirii accidentelor de munca si al
imbolnavirilor profesionale.

- Sustinerea de catre managementul companiei a activitatilor menite sa imbunatateasca sanatatea
si securitatea ocupationala

NU AU FOST INREGISTRATE ACCIDENTE PROFESIONALE.

NU AU FOST INREGISTRATE BOLI PROFESIONALE.

INTALNIRI ZILNICE MENITE SA IMBUNATATEASCA SANATATEA S| SECURITATEA.

in cursul anului 2020 nu s-au inregistrat accidente de munca in cadrul Grupului Agricover.
Masurile de imbunatatire prevad reinstruirea personalului in toate locatiile si magazinele proprii,
in ceea ce priveste utilizarea echipamentelor si a utilajelor din dotare, astfel incat sa se mentina
obiectivul de zero accidente/incidente de munca.

CONDITII DE MUNCA
MASURI DE SIGURANTA

Conform normativului intern de acordare a echipamentului de protectie, salariatii beneficiaza de
echipament individual de protectie in functie de evaluarea de risc pentru fiecare meserie.
In cadrul Abatorului Peris, echipamentul de protectie minim este format din: bocanci, salopeta,
haina vatuita. Modalitatile de protectie colectiva sunt: aparate de climatizare/incalzire, materiale de
igiena si sanitare.
Pentru activitatea desfasurata in cadrul depozitelor, conditiile de munca se prezinta astfel:
- lluminatul este mixt, atat natural cat si artificial;
- Exista sistem de supraveghere video si sistem de alarma
- Exista instalatii de climatizare si  de incalzire;
- Exista toalete, dusuri, dotate cu materiale igienico sanitare;
- Exista aparatura mecanizata pentru ridicarea, purtarea, depozitarea materialelor
(transpalet hidraulic, electrostivuitor, lise);
- Exista dozatoare cu apa potabila pentru salariati;
- Depozitele sunt dotate cu stingatoare, kituri de interventie pentru scurgeri accidentale, truse de
prim ajutor.

IMPACTUL
PANDEMIEI DE COVID-19

In 2020, suma totala cheltuita pentru combaterea
pandemiei de COVID-19 a fost de 848.320 de RON.
Sanatatea si securitatea angajatilor este una dintre
prioritatile de top in actiunile noastre. In acest sens
au fost luate o serie de masuri de preventie obliga-
torii, recomandate la intrarea in spatiile de birouri si
de productie ale companiilor din grup:

- Masurarea zilnica a temperaturii cu ajutorul ter-



mometrelor cu infrarosu contactless, disponibile la intrarea in sediile companiei;

- Purtarea mastii de protectie, cu schimbarea acesteia la interval de patru ore; Fiecare angajat a
beneficiat de cate doua masti pe zi;

- Purtarea manusilor de unica folosinta doar pentru manipularea documentelor de lucru;

- Practicarea unei atente igiene a mainilor si dezinfectarea frecventa cu solutii profesionale.

- Dezinfectia generala a spatiilor de birouri si de productie, de doua ori pe saptamana de catre
echipe specializate, cu solutii profesionale;

- Extinderea regimului de telemunca pentru personalul Back-Office cu mentinerea la minim a unei
prezente de 10 — 15%, prin rotatie, cu respectarea regulilor de distantare sociala si de preventie,
restul echipelor continudnd sa lucreze in regim de telemunca;

- Reamenajarea spatiului de birouri pentru a putea fi instituita distanta de cel putin 1,5 metri intre
birouri, cu separatoare intre posturile de lucru;

- Efectuare de teste PCR in scop preventiv, costuri suportate de companie;

- Decontarea transportului alternativ “de la” si “catre” sediile companiei (platformele de ride-shar-
ing Uber si Bolt, taxi, decontare combustibil pentru autovehiculele personale);

in cadrul companiilor grupului au fost impuse restrictii privind:

- Organizarea de evenimente interne si externe, precum si intalniri cu colaboratorii in spatiile de
birouri ale companiei;

- Deplasarile internationale in interes de serviciu, cu recomandarea amanarii calatoriilor in interes
personal.

- Deplasarea intre sediile companiei, cu recomandarea folosirii mijloacelor de comunicare online
prin platformele Microsoft Teams si Zoom.

Suplimentar, inca de la inceperea crizei sanitare, Abatorul Peris a implementat urmatoarele masuri:
- construirea unei zone de carantina, cu 40 de locuri de cazare pentru persoanele externe cazate la
Abator care devin contact direct cu persoanele depistate pozitiv;

- construirea unei zonei de izolare, cu 16 locuri de cazare pentru persoanele externe cazate la Aba-
tor care au fost infectate cu noul coronavirus.

- dotarea tuturor zonelor “de stationare™ a persoanelor cu lampi UV si punerea acestora in functiune
regulat, dupa un program foarte bine stabilit;

- plasarea de covoare cu dezinfectant la intrarea in Abator si la trecerea intre incaperi;

- dotarea birourilor si a zonelor de luat masa cu pereti despartitori din Plexiglas.

- suplimentarea si largirea zonelor de odihna;

- instituirea regimului de telemunca pentru majoritatea colegilor ce pot presta munca de la distanta;
- rotatia personalului, crearea unor “echipe de criza” in rezerva astfel incat sa se asigure continu-
area activitati;

- testarea periodica a personalului si ori de cate ori existau suspiciuni de infectare;

INVESTITII IN PREGATIREA PERSONALULUI

Suma totala investita in cadrul anului 2020 se ridica la suma de 171.130 RON.

in cursul anului 2020, un numar de 433 angajati (45% din numarul de angajati de la 31 decembrie)
?eus:::)enlleig.clat de programe de pregatire pro TOTAL 171.130
Sustinem faptulca un personal bine pregatit, AGRICOVER SA
informat si implicat ajuta la imbunatatirea

performantei. Pentru toate acestea, am re-  ABATORUL PERIS
alizat un plan de dezvoltare al angajatilor '
care se bazeaza pe o serie de module de  AGRICOVER CREDIT
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pregatire privind imbunatatirea proceselor, califi- NUMAR DE ANGAJATI

care, eficienta in rezolvarea sarcinilor, dezvoltarea CARE AU BENEFICIAT DE FORMARE
abilitatilor de prezentare, cursuri tehnologice, de PROFESIONALA
hegociere, etc. 163 AGRICOVER CREDIT

In contextul epidemiologic aferent anului 2020,

programele de pregatire profesionala au fost afec- 62 ABATORUL PERIS

tate. Acestea au fost migrate catre sisteme la dis- 208 AGRICOVER SA

tanta (on-line) insa, per ansamblu, intarzierile in-
registrate nu am permis atingerea obiectivelor propuse. Recuperarea intarzierilor va fi efectuata in
cadrul anului 2021.

REMUNERATIE ECHITABILA

Un alt subiect relevant pentru noi este reprezentat de o remunerare echitabila a an-
gajatilor, asigurdnd salariul pentru munca de valoare egala si motivand suplimentar
angajatii a caror calificare si performanta contribuie la indeplinirea cu succes a obiec-
tivelor noastre de afaceri. Planul de remunerare se bazeaza pe principiile echitatii,
de o performanta mai buna. Monitorizarea continua a pietei muncii ne permite sa
raspundem prompt la orice modificare salariala in zonele in care avem operatiuni,
mentinandu-le astfel la niveluri competitive. Am examinat constant nivelurile inflatiei
si modificarile capacitatii de cumparare a angajatilor si, in baza concluziilor unor ast-
fel de evaluari, putem raspunde prompt la orice decizii.

DREPTURILE OMULUI SI DIVERSITATE

Agricover Holding S.A. respecta si asigura drepturile omului, recunoaste importanta
acestora. Grupul sustine pe deplin principiile fundamentale stabilite in Declaratia
Universala a Drepturilor Omului, Carta Drepturilor Fundamentale a Uniunii Europene, Conventia
pentru Protectia Drepturilor Omului si Libertatilor Fundamentale, declaratiile si conventiile Orga-
nizatiei Internationale a Muncii si alte documente internationale in domeniul drepturilor omului.
Alinierea Grupului cu aceste principii se reflecta in politicile si actiunile noastre in raport nu numai
cu colegii nostri, ci si cu clientii, partenerii, reprezentantii comunitatilor locale si cu toti ceilalti cu
care interactionam. Succesul in atingerea obiectivelor de afaceri trebuie sa fie incluziv si sa ofere
tuturor celor cu care interactionam, atat din interiorul organizatiei, cat si din exterior, relatii profe-
sionale sustenabile promovand egalitate si echitate.

OCUPAREA VOLUNTARA A FORTEI DE MUNCA

Angajarea fortei de munca se face exclusiv pe baza de acord voluntar. Orice fel de constrangeri in
angajarea fortei de munca sunt interzise.
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TIMPUL DE MUNCA

Orele de munca sunt in conformitate cu legislatia muncii aplicabila pe teritoriul Romaniei. Saptama-
na de lucru are 40 de ore cu asigurarea a doua zile consecutive de repaus saptamanal. Orele supli-
mentare se efectueaza la solicitarea managerului, cu acordul salariatilor, situatie in care timpul de
lucru, inclusiv ore suplimentare, este limitat la 48 de ore saptdmanal. in cazul in care compensarea
orelor suplimentare cu timp liber platit nu este posibila in termenul legal, se efectueaza plata orelor
respective, conform legislatiei in vigoare.

SINDICATE , LIBERTATEA DE A NEGOCIA SALARIUL”

Orice angajat are dreptul sa se afilieze unor sindicate si sa negocieze salariul. Reprezentantii an-
gajatilor nu trebuie discriminati si trebuie sa aiba acces la toate locurile de munca pentru a putea
veghea conform functiei lor de reprezentare. in momentul de fat3 nu exista sindicate dar, in fiecare
an, Grupul adreseaza o invitatie de dialog social angajatilor.

EXCLUDEREA MUNCII JUVENILE
in cadrul grupului angajim persoane care au varsta minima de 16 ani. In cazul tinerilor in varsta de
pana la 18 ani, durata timpului de munca este de 6 ore pe zi si 30 ore pe saptamana.

REMUNERARE CORESPUNZATOARE S| POSIBILITATE DE PROMOVARE

Grupul garanteaza angajatilor un venit corespunzator in conformitate cu prevederile legale. Ante-
rior angajarii, persoanele care urmeaza sa-si inceapa activitatea, primesc explicit informatii referi-
sunt luati in considerare pentru viitoare functii de management. Tuturor angajatilor le sunt puse la
dispozitie conditii de munca corespunzatoare, conforme cu conditiile generale de munca create sub
protectia standardelor si regulilor nationale relevante.

EVALUAREA ANGAJATILOR

Se realizeaza anual si este bazata pe doua componente:

a. Evaluarea gradului de realizare al obiectivelor de performanta ale companiei. Obiectivele indivi-
duale se stabilesc pornind de la obiectivele companiei si in linie cu proiectele noi vizate in cadrul
companiei.

b. Evaluarea nivelului de competente soft de catre managerul direct, cu identificarea planului de
dezvoltare necesar in urma evaluarii.

Baza de bonusare este stabilita ca % din salariul anual pentru functiuni de back office si ca procent
din contributia catre performanta companiei, a portofoliului gestionat, pentru functiuni de vanzari.
La nivelul Grupului exista o abordare unitara de bonusare in functie de nivelul rolului detinut in
companie, dar si de contributia adusa de fiecare angajat la atingerea obiectivelor de afaceri. Preocu-
parea noastra este de a mentine un echilibru intre preocuparea de aliniere la conditiile de angajare
oferite de alti angajatori si necesitatea diferentierii echitabile intre angajati prin recunoasterea con-
tributiei individuale la obiectivele organizatiei.

DIVERSITATE SI EGALITATE DE SANSE

Agricover Holding S.A. sustine diversitatea si recruteaza, angajeaza, evalueaza, premiaza, instru-
ieste si ofera aceleasi conditii de munca persoanelor indiferent de gen, orientare sexuala, varsta,
rasa, culoare, etnie. Pentru angajatii cu varsta intre 16 si 30 de ani politica noastra cuprinde un
sistem de prioritati si masuri care vizeaza atragerea angajatilor cuprinsi in aceasta grupa si crearea
de conditii si oportunitati cu scopul de a facilita succesul si realizarea personala a tinerilor angajati,
dezvoltarea potentialului lor profesional si a capacitatii de management.

La nivel de grup, cei mai multi angajati sunt persoane cu varste cuprinse intre 30 si 45 de ani
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corecte de munca, a locurilor

de munca moderne si remune-
de tratament discriminatoriu al persoanelor datorita descendentei, rasei, religiei, nationalitatii sau
originii, optiunilor politice sau afilierii la un sindicat sau datorita genului sau varstei, trebuie oprit.
A avea un mediu de lucru profesional inseamna si faptul ca Agricover Holding S.A. nu tolereaza
nicio forma de hartuire, indiferent de formele pe care le imbraca.
Spiritul de echipa este o componenta importanta a politicii noastre de resurse umane, care ne ghide-
aza in atragerea de noi talente in cadrul organizatiei. Vrem sa oferim un loc de munca unde toata
lumea este incurajata sa preia initiativa si sa Tmbunatateasca procesele de lucru prin idei creative.
Credem ca suntem responsabili pentru starea de bine a angajatilor nostri si ii sprijinim in fiecare
moment. De asemenea, ramanem aproape de ei atunci cand acestia ii ajuta pe clientii nostri sa
gaseasca cele mai bune produse pentru nevoile lor sau atunci cand isi urmeaza propriile pasiuni.

FLUCTUATIA PERSONALULUI

in cursul anului 2020, numarul barbatilor angajati a fost aproximativ egal cu cel al femeilor, rezu-
tdnd un numar de 142 de femei si 146 barbati angajati, insa diferenta este semnificativa in ceea ce
priveste numarul plecarilor: pe segmentul barbati a fost mai mare decat cel al femeilor.

v | % |

Barbati angajati in 2020

Fluctuatiile de personal au fost cu preponderenta pentru persoanele cu varste cuprinse intre 30 si
45 de ani, iar in cazul barbatilor au fost intr-un numar mai mare.

DIVERSITATEA MANAGEMENTULUI AGRICOVER

Managementul grupului Agricover este compus din barbati si femei, cu experiente profesionale
diferite (economic, tehnic, comercial), tindndu-se cont si de profilul industriei in care activeaza.

Top management 18 (757%) Barbati 6 (25%) Femei
Management executiv

Agricover Credit 4 Barbati 3 Femei
Agricover SA 8 Barbati 2 Femei
Abatorul Peris 6 Barbati 1 Femeie

Top management
Management executiv 26.692 Barbati 27.372 Femei
Salariu Mediu Brut (RON)




COMBATEREA FRAUDEI S| A CORUPTIEI

Un principiu fundamental este acela de a face afaceri cu onestitate si integritate, in conformitate
cu cele mai inalte standarde de etica si echitate. Principiile de conduita si etica, reprezinta un ghid
care impune sarcini si responsabilitati managerilor si angajatilor Grupului fata de partile interesate,
inclusiv fata de colegi, clienti, parteneri de afaceri, autoritati publice si societatea civila.

Acesta presupune, de asemenea, un set de norme pentru conduita etica in afaceri si pentru preve-
nirea actiunilor ilicite sau ilegale care pot aparea in timpul activitatii Societatii. Toti angajatii trebuie
sa respecte cu strictete legislatia si toate reglementarile, normele si procedurile aplicabile.

Frauda si coruptia au fost intotdeauna si vor continua sa fie un subiect de interes in contextul oricarei
activitati comerciale.

Conformarea cu legislatia si reglementarile aplicabile este la fel de importanta pentru Grup, aseme-
ni aplicarii standardelor morale si etice. Asteptarea conducerii este ca fiecare angajat sa respecte
intotdeauna legea, directivele si procedurile interne. Agricover Holding S.A. nu tolereaza frauda si
coruptia, acestea fiind practici contrare convingerilor Grupului.

in spiritul unei guvernante corporative transparente, oferim angajatilor nostri, precum si clientilor si
furnizorilor, posibilitatea de a ne contactain mod anonim pentru a ne avertiza cu privire la potentialele
incalcari ale legii si a liniilor directoare, in special in ceea ce priveste delapidarea si coruptia.

ASPECTE SPECIFICE PENTRU ABATORUL PERIS SA
PROTECTIA MEDIULUI

Agricover Holding S.A. recunoaste relevanta si importanta riscurilor legate de raspunderea fata
de protectia mediului, mai ales in contextul imperativului ODD-2 “Eradicarea Foametei” in ceea ce
priveste rolul instrumental pe care il are sectorului agroalimentar, acela de a oferi solutii cheie pen-
tru dezvoltarea economica si pentru eradicarea foametei si a saraciei.

Atentia noastra este indreptata catre monitorizarea si diminuarea consumului de utilitati nece-
sare desfasurarii activitatii. Ritmul de crestere si utilizare a resurselor este redus in comparatie cu
cresterea capacitatii de productie, ceea ce inseamna o mai buna utilizare a resurselor.

GESTIONAREA CONSUMULUI DE APA
2018 2019 2020
Consum de apa (m3/an) 171.216 194.893 196.967

Datorita maririi volumului de productie a crescut consumul de apa captata din subteran, din foraje
proprii, care este ulterior epurata si evacuata. in anul 2020 a fost finalizata o investitie de 1,5 milio-
ane de euro intr-o noua statie de epurare a apelor uzate cu o capacitate de 900 - 1.000 m3/zi, fata
de 500 m3/zi, cat era capacitatea statiei anterioare, cu treapta fizica, chimica si biologica, 3 paturi de
uscare namoluri.

GESTIONAREA CONSUMULUI DE GAZE NATURALE S| ELECTRICITATE
Extinderea capacitatii de productie a abatorului s-a realizat cu echipamente moderne cu un grad
ridicat de automatizare si consumuri energetice reduse. Cresterea consumului de gaze naturale si
de electricitate este inferioara cresterii nivelului de productie realizata in anul 2020, rezultand, astfel,
o utilizare eficienta a resurselor.

2018 2019 2020
Consum de gaze naturale (Nmc) 605.823 804.598 596.473

Consum de electricitate (Mw) 6.616 6.665 6.100




GESTIONAREA DESEURILOR

Toate deseurile rezultate din procesul de productie sunt inregistrate si valorificate conform regis-
trului de gestiune a deseurilor, pentru fiecare cod de deseu, colaborand cu mai multe firme autori-
zate in gestionarea deseurilor. in decursul anului 2020, Abatorul Peris S.A. a colaborat cu 8 entitati
care au ca scop gestionarea deseurilor, in vederea indeplinirii gradului de colectare a deseurilor
introduse pe piata.

Procesul de colectare a deseurilor rezultate din ambalajele puse pe piata a fost externalizat catre
firma Ecosmart Union, firma autorizata pentru preluarea de responsabilitati, cantitatile colectate
fiind inregistrate si transmise, lunar, catre Administratia Fondului Pentru Mediu Ilfov, conform Cer-
tificatului de Atestare.

2018 2019 2020
Total deseuri (to) 6.779 6.957 4.924

Abatorul Peris S.A. se incadreaza in parametrii emisiilor in aer setati de AIM (Autorizatia Integrata
de Mediu), cu o frecventa de monitorizare anuala, dupa cum urmeaza:

Concentratia masurata (mg/mc) (mg/Nmc)
VLE impus de AIM Metoda
Denumire S1 S2 S1 S2 (mg/mc) (mg/Nmc) de masurare
poluant 2019 2019 2020 2020
NOx 1383 133 72 72 350 SR IS0 10396/08
SOx 123 13 3 4 35 SR EN 15259/08
SR IS0 9096/05
Pulberi 25 33 1,87 276 5 SR EN 13284-1/02
SR IS0 10396/08
co 297 20 20 276 100 SR EN 15259/08

ASPECTE SPECIFICE PENTRU AGRICOVER SA

Agricover S.A. depune eforturi continue pentru a asigura existenta unor standarde ridicate referi-
toare la mediu si raspundere sociala, prin intermediul activitatilor desfasurate, precum si prin pro-
dusele si serviciile oferite. Pana in anul 2019, principala activitate din cadrul Agricover S.A., care
solicita un consum semnificativde GPL, gaze naturale si energie electrica, a fost activitatea de siloz.
Incepand cu anul 2020 activitatea de siloz a fost discontinuat3. Ca urmare a acestei decizii, consu-
murile de energie electrica si gaze naturale ale societatii Agricover S.A. s-au redus semnificativ, iar

consumul de GPL nu mai este relevant.

GESTIONAREA DESEURILOR

Participam activ la recuperarea ambalajelor provenite de la produse de protectia plantelor prin
aderarea la programul SCAPA - Sistemul de Colectare a Ambalajelor de Pesticide gestionat de
AIPROM (Asociatia Industriei de Protectie a Plantelor din Romania) conform acordului nr. 10 din
data de 20.08.2020.

in acest sens, asiguram Centre de Colectare in locatiile noastre selectate (Mirosi-Caldararu (AG),
Braila (BR), Buciumeni (CL), Bailesti (DJ)) pentru preluarea ambalajelor prin intermediul operato-
rului Ecorec Recycling, care furnizeaza servicii de inspectie, transport si valorificare a ambalajelor
(contract nr. 1370 din 24.10.2019).

Pentru produsele de protectia plantelor introduse in piata, avem incheiat un contract de preluare de
responsabilitate (nr. 154 din 31.05.2019 ) cu Ecosmart Union Srl care se angajeaza sa recupereze



minim 60 % din cantitatile introduse in piata asa cum este prevazut in legislatia in domeniu. Anual
primim o situatie a gradului de recuperare a acestora, pentru 2020 fiind de 80% pentru hartie si car-
ton, 60% pentru plastic si 60% pentru lemn.

Pentru situatii exceptionale, in cazuri accidentale de scurgeri de substante periculoase, asiguram
eliminarea acestor deseuri periculoase prin intermediul unei societati specializate in acest domeniu
- Protect Colector Srl avandin acest sens incheiat un contract de prestari servicii (nr. 555/13.06.2018).
Agricover SA detine autorizatii de mediu si de comercializare produse de protectia plantelor pentru
toate punctele sale de lucru si urmareste in mod sistematic innoirea si vizarea periodica a acestora.
Pentru toate punctele de lucru exista incheiate contracte de recuperare/eliminare a deseurilor ge-
nerate cu operatori locali. De la un an la altul am reusit cresterea gradului de recuperare a deseu-
rilor generate prin reutilizarea acestora in procesul de ambalare si transport.

ASPECTE SPECIFICE PENTRU AGRICOVER CREDIT SA
OBIECTIVE DE PROTECTIA MEDIULUI S| RESPONSABILITATE SOCIALA

in cadrul societatii Agricover Credit IFN S.A., obiectivele de protectia mediului si asigurdrii respons-
abilitatii sociale, includ finantarea clientilor care: au ca obiect de activitate sau care implementeaza
proiecte care nu fac parte din lista de excluderi (lista completa prezentata in pagina urmatoare);
respecta obligatiile legale referitoare la protectia mediului, protectia muncii, precum si alte aspecte
sociale; doresc implementarea unui proiect care sa respecte standardele de performanta promo-
vate de societate.

Activitatile de afaceri si proiectele de infrastructura pot expune comunitatile locale la riscuri cres-
cute si impacturi negative legate de aspectele de mediu, asadar, ne dorim sa ajutam clientii nostri
sa adopte practici responsabile pentru reducerea riscurilor, inclusiv prin pregatirea si raspunsul la
situatii de urgenta, gestionarea fortelor de securitate si proiectarea masurilor de siguranta, prin
prezentarea unei piramide a riscurilor, in functie de domeniul de activitate:

RISC SCAZUT RISC MEDIU RISC RIDICAT

@ Industria serviciilor
(consultanta, contabilitate,
asigurari, etc.);

@ Educatie si formare
profesionala, media (TV.
radio);

@ Sanatate si planning
familial, achizitia

de echipamente de calcul;
@ Crearea si echiparea

unitatilor de alimentatie, arta,
design, telecomunicatii;

@ Agribusiness (scara mica);
Hoteluri in orase, turism

la scara mica, productia in
general;

@® Productia, procesarea si
stocarea de fructe si legume,
carne, ulei, vinuri si alte
bauturi fermentate, produse
lactate;

@ Marochinarie, magazine de
reparatii, tipografii, industrie
textila;

@ Productia de materiale din
lemn, morarit, mici unitati de
productie de energie.

@ Exploatatii forestiere de
dimensiuni mari;

@ Productia, utilizarea de
cantitati mari de pesticide/
ierbicide si ingrasaminte
minerale; Productia,
transportul si utilizarea de
materiale toxice;

@ Gestiunea deseurilor;

@ Proiecte de dezvoltare
turistica, industria textila ce
utilizeaza procese umede,
proiecte de transport
(aeroporturi, autostrazi,

cai ferate);

@ Proiecte in cadrul sau in
apropierea unor ecosisteme
valoroase, cu componente de
relocare sau cu impact major
asupra populatiei umane.
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LISTA EXCLUDERI
Printre obiectele de activitate si proiectele ce solicita finantare pentru implementare, Agricover
Credit IFN S.A. exclude urmatoarele:
® Productia sau comertul cu bunuri sau servicii considerate ilicite,
din perspectiva cadrului legal in vigoare, local sau international;
® Productia sau comercializarea produselor contindnd bifenili policlorurati;
® Productia sau comercializarea produselor farmaceutice, pesticidelor,
ierbicidelor sau a altor substante toxice interzise pentru utilizare la nivel international;
® Comercializarea florei sau faunei aflate pe lista speciilor pe cale de disparitie;
@ Circulatia transfrontaliera a deseurilor interzise de legislatia internationala;
® Productia, utilizarea sau comercializarea fibrelor de azbest nelegate
sau a produselor care contin azbest;
@ Activitati interzise de cadrului legal in vigoare, local sau international,
privind protectia resurselor biodiversitatii sau a patrimoniului cultural;
@ Pescuitul cu plasa in mediul marin cu ajutorul unor plase in exces de 2,5 km. in lungime;
® Transportul maritim de petrol sau alte substante periculoase in cisterne
care nu respecta cerintele Organizatiei Maritime Internationale;
® Comertul cu marfuri fara licente de export sau de import sau alte dovezi
de autorizare a tranzitului din tarile relevante de export/ import/ tranzit;
@ Activitati privind productia de armament, munitie, echipament militar sau de politie,
sau orice alt tip de echipament care este utilizat in limitarea drepturilor si libertatii individuale;
@ Activitati privind jocurile de noroc;
@ Activitati privind fabricarea, procesarea sau distributia produselor din tutun
sau a activitatilor care faciliteaza utilizarea tutunului;
@ Activitati care implica animale vii pentru efectuarea de experimente;
@ Activitati care pot avea un impact major asupra protectiei mediului inconjurator,
in situatia in care riscurile aferente activitatilor respective nu sunt gestionate corespunzator;
@ Activitati considerate controversate din punct de vedere etic si moral
(ex. cercetarea privind clonarea umana);
® Comertul cu fonduri comerciale, achizitionarea de active necorporale care ar pune
beneficiarul final in postura de lider de piata;
® Achizitionarea de drepturi de exploatare in minerit;
@ Activitati care constituie efectiv dezvoltare imobiliara;
@ Activitati care constituie efectiv tranzactii financiare (ex. cumpararea de actiuni);
@ Fabricarea sau comercializarea produselor alcoolice distilate;
® Cercetarea sau dezvoltarea de aplicatii informatice cu utilizare in industria jocurilor de noroc
on-line, pornografie, care pot fi utilizate pentru accesarea/ descarcarea bazelor de date;
® Productia sau comercializarea materialelor radioactive;
® Orice activitate care presupune forme daunatoare sau exploatatoare
ale fortei de munca/ munca daunatoare pentru minori.



EVALUAREA RISCURILOR PENTRU PROTECTIA MEDIULUI
in raport cu relatiile cu partenerii de afaceri, atunci cand se evalueaza riscurile legate de protectia
mediului, Agricover Credit IFN SA evalueaza activitatea clientilor sai din urmatoarele perspective:

Poluarea aerului

Poluarea apelor

Deseuri

Asigurarea unei gestiuni/
stocari corecte a factorilor
potentiali de poluare a aerului
astfel incat activitatile clien-
tului sa nu afecteze mediul
inconjurator.

Mentinerea sau imbunatatirea
calitatii apelor de suprafata
sau/si a apelor freatice

Asigurarea unor sisteme de
gestiune si predare a deseu-
rilor care sa nu permita
poluarea mediului.

Poluare sonora

Ape reziduale

Deseuri periculoase

Asigurarea unor niveluri
ale zgomotelor/vibratiilor
produse la nivelul unor
standarde acceptabile si in
conformitate cu legislatia in
vigoare.

Protectia ecosistemelor
acvatice si reutilizarea apelor
reziduale in locatia clientului.

Asigurarea unei gestiuni/
stocari corecte a materialelor
chimice/ solutiilor de pro-
tectie a culturilor astfel incat
activitatile clientului sa nu
afecteze mediul inconjurator.
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ANEXA 1: Agricover Holding SA:

Opinia Auditorului

Situatii financiare consolidate conform IFRS (EU)

la 31 decembrie 2020 si pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data.

ANEXA 2: Agricover SA:

Opinia Auditorului

Situatii financiare individuale conform IFRS (EU)

la 31 decembrie 2020 si pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data.

ANEXA 3: Agricover Credit IFN SA:

Opinia Auditorului

Situatii financiare consolidate conform IFRS (EU)

la 31 decembrie 2020 si pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data.
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RAPOIT CU privire I auditul Situatiior financiare consoldate

1. Am auditat situatiile financiare consolidate ale societatii Agricover Holding S.A. ("Societatea") si ale
filialelor sale (“Grupul”), care cuprind situatia consolidata a pozitiei financiare la data de 31 decembrie
2020, situatiile consolidate ale profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, ale
modificarilor de capital si ale fluxurilor de numerar pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, si
note la situatiile financiare consolidate, cuprinzand politicile contabile semnificative si alte note
explicative.

2. Situatiile financiare consolidate la data de 31 decembrie 2020 si pentru exercitiul financiar incheiat la
aceasta data se identifica astfel:

e Total capitaluri proprii: Lei 499,247,770
e Total rezultat global al perioadei: Lei 82,360,066

3. In opinia noastra, situatiile financiare consolidate anexate ofera o imagine fidela a pozitiei financiare
consolidate a Grupului la data de 31 decembrie 2020, precum si a performantei sale financiare consolidate
si a fluxurilor sale de trezorerie consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana.

4. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (,ISA"),
Regulamentul UE nr. 5637/2014 al Parlamentului si al Consiliului European (,Regulamentul”) si Legea
nr.162/2017 (,,Legea’’). Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde si reglementari sunt descrise
detaliat in sectiunea Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare consolidate din
raportul nostru. Suntem independenti fata de Grup conform Codului Etic International pentru
Profesionistii Contabili (inclusiv Standardele Internationale privind Independenta) emis de Consiliul pentru
Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (,codul IESBA”) si conform cerintelor de etica
profesionala relevante pentru auditul situatiilor financiare consolidate din Romania, inclusiv Regulamentul
si Legea, si ne-am indeplinit celelalte responsabilitati de etica profesionala, conform acestor cerinte si
conform codului IESBA.

Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza baza opiniei

noastre.
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nember firm of the KPMG global organization of independent member Trade Registry
firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company no.J40/4439/2000

mited by guarantee. All rights reserved Share Capital 2,000 RON



Aspecte cheie de audit

5. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea
mai mare importanta in efectuarea auditului situatiilor financiare consolidate ale exercitiului financiar
curent. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare consolidate in
ansamblul lor si in formarea opiniei noastre asupra acestor situatii financiare consolidate si nu furnizam o

opinie separata cu privire la aceste aspecte cheie de audit.

Deprecierea creditelor si avansurilor acordate clientilor (segmentul de Agrifinance)

La 31 decembrie 2020, situatiile financiare consolidate includ credite si avansuri acordate clientilor in
suma bruta de 1.702.041.162 RON, deprecierea creditelor acordate clientilor in suma de 51.399.831
RON, si pierderea din depreciere aferenta creditelor pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data
in suma de 20.585.213 RON (31 decembrie 2019: credite si avansuri acordate clientilor in suma bruta
de 1.541.996.703 RON, deprecierea creditelor acordate clientilor in suma de 33.947.268 RON,
pierderea din depreciere aferenti creditelor acordate clientilor pentru exercitiul financiar incheiat la

aceasta data 10.620.798 RON).

A se vedea Notele 3.8 si 3.9 Politici contabile semnificative, Nota 5 Utilizarea rationamentelor si
estimarilor, Nota 7 Instrumente financiare — valoare justa si gestionarea riscului si Nota 14 Creante
comerciale si alte creante la situatiile financiare consolidate.

Aspect cheie de audit

Modul de abordare in cadrul misiunii de audit

Pierderile din depreciere reprezinta cea mai buna
estimare a conducerii a pierderilor asteptate din
credite (,ECL") pentru creditele si avansurile
acordate clientilor (denumite
.credite”, ,,expuneri de credit”) masurate la cost
amortizat la data raportarii. Ne-am concentrat
asupra acestei arii, deoarece evaluarea pierderilor
din depreciere necesita judecati complexe si
subiective ale conducerii asupra valorii unei astfel
de deprecieri.

Conform cu standardul relevant, IFRS 9,
expunerile din credite sunt alocate pe trei stadii
pentru scopul estimarii pierderilor asteptate din
credite. Pierderile asteptate din credite pentru
expunerile performante (Stadiul 1 si Stadiul 2 din
ierarhia IFRS 9) sunt determinate prin tehnici de
modelare bazate pe parametri cheie cum ar fi
probabilitatea de nerambursare (PD), expunerea in
caz de nerambursare (EAD) si pierderea in caz de
nerambursare (LGD), luand in considerare
experienta istorica, identificarea expunerilor cu o
crestere semnificativa a riscului de credit (,,SICR")
precum si informatii anticipative printre altele
(denumite , pierderi asteptate din credite
determinate colectiv”).

Pentru expunerile allocate in Stadiul 3, pierderile
asteptate din credite sunt determinate individual
pe baza unei analize a fluxurilor de numerar
actualizate. Procesul se bazeaza pe o serie de
ipoteze complexe, in special pe cele referitoare la
scenarile de colectare si la recuperarile
preconizate din valorificarea garantiilor aferente si
a perioadei minime utilizate privind valorificarea

Procedurile noastre de audit in aceasta arie au
fost efectuate prin implicarea, dupa caz, a
propriilor nostri specialisti in  managementul
riscurilor financiare si evaluare, si au inclus, printre
altele:

e Inspectarea metodologiei si  modelelor
Grupului de provizionare a pierderilor asteptate
din credite si evaluarea conformitatii acestora
cu cerintele standardelor contabile relevante.
Am evaluat critic rationamentele conducerii
privind nivelul de sofisticare al metodologiei si
adecvarea acesteia in raport cu evaluarea
factorilor relevanti la nivel de portofoliu.

¢ Pe baza unui esantion, am evaluat relevanta si
fiabilitatea datelor utilizate 1n estimarea
pierderilor din depreciere, cum ar fi expunerile
din credite, numarul de zile de intarziere,
valorile recuperabile ale garantiilor, daca au
fost sau nu initiate proceduri de recuperare
impotriva  debitorilor, precum si stadiul
procedurilor de restructurare.

o Am evaluat aplicarea consecventa a criteriilor
ce privesc cresterea semnificativa a riscului
de credit si evidentele obiective de
depreciere (starea de nerambursare) si am
determinat in mod independent clasificarea
creditelor in stadiile prevazute de IFRS 9, prin
selectarea unui esantion de expuneri de
credit.

e Cu privire la pierderile asteptate din credite
determinate colectiv:




garantiilor.

Ca urmare a pandemiei COVID-19, a conditiilor de
seceta care au afectat un numar semnificativ de
clienti ai segmentului de Agrifinance in anul curent,
si, de asemenea, a masurilor aplicate de guvernul
Romaniei pentru a atenua efectele acestor
evenimente, inclusiv moratoriile privind plata
ratelor, evaluarea ECL a fost asociata cu
complexitati suplimentare si cu o incertitudine
sporita a estimarii.

Ca urmare a factorilor de mai sus, am considerat
ca pierderile asteptate pentru creditele si
avansurile acordate clientilor sunt asociate unui
risc semnificativ de denaturare semnificativa in
situatiile financiare. Prin urmare, aceasta arie a
necesitat o atentie sporita in cadrul auditului nostru
si, prin urmare, am considerat ca este un aspect
cheie de audit.

- Am evaluat previziunile macroeconomice
relevante utilizate in modele ECL prin
interviuri coroborative cu anumiti membri
ai conducerii executive precum si prin
compararea cu previziunile disponibile
public.

- Am evaluat critic parametrii PD, EAD si
LGD utilizati in modelele ECL, prin referire
la documentele justificative, situatia
serviciului datoriei, scadentare, operatiuni
de restructurare si recuperarile ulterioare
intrarii in starea de nerambursare;

- Am evaluat critic ajustarile post-model
semnificative, prin evaluarea metodei
aplicate, inspectarea metodologiei de
calcul si urmarirea datelor utilizate inapoi
la  sursa. In plus, am evaluat
rezonabilitatea abordarii Grupuluiului cu
privire la moratoriile acordate clientilor ca
rezultat al Covid-19, precum si cu privire la
impactul secetei, din perspectiva cresterii
semnificative a riscului de credit.

- In baza procedurilor mentionate anterior,
am testat aplicarea modelelor ECL prin
recalcularea independenta a pierderilor
asteptate din credite si prin reconcilierea
sumelor cu situatiile financiare
consolidate.

Cu privire la pierderile asteptate din credite
determinate individual, pe baza unui esantion
de expuneri, am evaluat critic ipotezele cheie
considerate in estimarea fluxurilor viitoare de
numerar utilizate in esimarea pierderilor de
credit asteptate, precum ratele de discount,
valoarea garantilor si perioadele de
recuperare si am realizat in mod independent
recalculul pierderilor asteptate din credite la
data raportarii.

Am evaluat daca prezentarile din situatiile
financiare consolidate privind deprecierea
creditelor si riscul de credit includ si descriu
in mod corespunzator informatiile cantative si
calitative relevante in conformitate cu cadrul
de raportare financiara aplicabil.




Deprecierea creantelor comerciale si a altor creante aferente segmentelor de activitate

Agribusiness si Agrifood

La 31 decembrie 2020 situatiile financiare consolidate prezinta creante comerciale si alte creante in valoare
bruta de 462.135.238 RON, ajustari pentru deprecierea creantelor comerciale si a altor creante in suma de
47.862.675 RON pierdere din depreciere aferenta creantelor comerciale sia altor creante pentru exercitiul
financiar incheiat la aceasta data in suma 3.823.134 RON (31 decembrie 2019: valoare bruta a creantelor
comerciale si a altor creante: 459.376.537 RON, ajustari pentru deprecierea creantelor comericale si a altor
creante: 45.196.087 RON si pierdere din deprecierea creantelor comerciale si a altor creante: 2.575.934

RON).

A se vedea Notele 3.8 si 3.9 Politici contabile semnificative, Nota 7 Instrumente financiare — valoare justa
si gestionarea riscului si Nota14 Creante comerciale si alte creante la situatiile financiare consolidate

Aspect cheie de audit

Modul de abordare in cadrul misiunii de audit

La 31 decembrie 2020 Grupul prezinta solduri
semnificative de creante comerciale si alte
creante (“creante”). Avand in vedere valoarea
creantelor, precum si natura si dimensiunea
activitatilor ~ clientilor ~ Grupului, estimarea
pierderii asteptate din creante (ECL) pentru
aceste creante implica exercitarea unor
rationamente semnificative.

Grupul aplica modelul de evaluare colectiva (la
nivel de portofoliu) pentru expunerile cu
caracteristici similare de risc de credit . Pe baza
acestui model, pierderile asteptate din creante
(ECL) pe intreaga durata de viata a unui activ
sunt determinate utilizand solutia practica de
calcul bazata pe o matrice de ajustari de
depreciere. Matricea de ajustari de depreciere
se bazeaza pe ratele istorice observate de
neplata ajustate cu informatii anticipative.

In anul curent, ca urmare a pandemiei COVID-19
si a conditilor de seceta care au afectat un
numar mare de clienti ai segmentului de
activitate Agribusiness, evaluarea pierderilor
asteptate din creante a fost asociata cu
complexitati suplimentare si cu o incertitudine
sporita a estimarii.

Ca urmare a factorilor de mai sus, precum si a
magnitudinii impactului posibil, aceasta arie a
necesitat o atentie sporita in cadrul auditului
nostru si, prin urmare, am considerat ca este un
aspect cheie de audit.

Procedurile noastre de audit in aceasta arie au inclus,
printre altele:

e Evaluarea metodei si modelului utilizate de Group
pentru a estima pierderile asteptate din creante,
inclisiv utilizarea matricei de ajustari de depreciere;

e Evaluarea conformitatii definitiei starii de neplata a
creantei utilizata de Group pentru determinarea
ECL cu cerintele standardelor de raportare
financiara relevante, precum si evaluarea adecvarii
segmentarii creantelor in baza caracteristicilor
similare de risc de credit;

e FEvaluarea relevantei si acuratetei datelor istorice
utilizate in matricea de ajustari de depreciere,
inclusiv rata istorica de neindeplinire a obligatiilor de
plata. Am testat in baza unui esantion acuratetea
raportului  privind vechimea creantelor prin
inspectarea documentelor justificative aferente;

e Evaluarea informatiilor anticipative utilizate in
determinarea ECL prin intermediul interviurilor
coroborative cu anumiti membri ai conducerii,
precum si  prin compararea cu informatiile
disponibile public; am evaluat inclusiv
rezonabilitatea masurii in care au fost luate in
considerare efectele pandemiei COVID-19 asupra
pietei precum si efectele secetei asupra capacitatii
de plata a a clientilor;

® |nspectarea pe baza de esantion a platilor ulterioare
datei bilantului efectuate de clienti in legatura cu
creante existente la 31 decembrie 2020;

® Pe baza procedurilor mentionate anterior, am testat
aplicarea modelulului de estimare a pierderilor
asteptate din creante (matricea de ajustari de
depreciere) prin recalcularea pierderilor din
deprecierea creantelor comerciale si a altor creante
si reconcilierea acestora cu valorile reflectate in
situatiile financiare;

® FEvaluarea masurii in care notele la situatiile
financiare  consolidate  privind deprecierea




creantelor comerciale si a altor creante si riscul de
credit includ si descriu in mod corespunzator
informatiile cantitative si calitative relevante in
conformitate cu cadrul de raportare financiara
aplicabil.

Evidentierea unor aspecte - cifre corespondente

6. Atragem atentia asupra Notei 4 la situatiile financiare consolidate care indica faptul ca cifrele
corespondente prezentate la data si pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2019 au fost
retratate. Opiniia noastra nu este modificata cu privire la acest aspect.

Alte aspecte - cifre corespondente

7. Situatiile financiare consolidate ale Grupului aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2019,
cu exceptia ajustarilor mentionate in Nota 4 la situatiile financiare consolidate, au fost auditate de catre
un alt auditor care a exprimat o opinie nemodificata cu privire la acele situatii financiare consolidate la data
de 5 iunie 2020.

Ca parte a auditului nostru asupra situatiilor financiare consolidate la data de si pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2020, am auditat ajustarile descrise in Nota 4 din situatiile financiare consolidate,
care au fost aplicate pentru a retrata cifrele corespondente prezentate la data de si pentru exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2019. Nu am auditat, revizuit sau aplicat alte proceduri asupra situatiilor
financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2019, altele decat in ceea ce
priveste ajustarile descrise in Nota 4 din situatiile financiare consolidate. In consecinta, nu exprimam o
opinie sau nicio alta forma de asigurare cu privire la situatiile financiare consolidate respective luate in
ansamblu. Cu toate acestea, in opinia noastra, ajustarile descrise in Nota 4 din situatiile financiare
consolidate sunt adecvate si au fost aplicate corespunzator.

Alte informatii

8. Consiliul de administratie este responsabil pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte
informatii cuprind informatiile prezentate in Raportul anual, care include Raportul Consiliului de
administratie si declaratia nefinanciara, dar nu cuprind situatiile financiare consolidate si raportul auditorului
cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare consolidate nu acopera acele alte informatii si, cu exceptia
cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam niciun fel de concluzie de asigurare
cu privire la acestea.

In legatura cu auditul situatiilor financiare consolidate, responsabilitatea noastra este sa citim acele alte
informatii si, in acest demers, sa apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ neconcordante cu
situatiile financiare consolidate sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in cursul auditului, sau daca
ele par a fi denaturate semnificativ. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Alte responsabilitati de raportare asupra Altor informatii

In ceea ce priveste Raportul Consiliului de administratie am citit si raportam daca Raportul Consiliului de
administratie este intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu Ordinul Ministrului
Finantelor Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile financiare
anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate cu modificarile ulterioare (“OMFP nr.
1802/2014"), punctele b54-556 din Reglementarile contabile privind situatiile financiare anuale individuale
si situatiile financiare anuale consolidate.

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare consolidate,
in opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul Consiliului de administratie pentru exercitiul financiar pentru care au
fost intocmite situatiile financiare consolidate sunt in concordanta, in toate aspectele semnificative, cu



situatiile financiare consolidate;

b) Raportul Consiliului de administratie a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate
cu OMFP nr. 1802/2014, punctele 554-b56 din Reglementarile contabile privind situatiile financiare
anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Grup si la mediul acestuia, obtinute in cursul
auditului, ni se cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative in Raportul Consiliului de
administratie. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

consolidate

10.

11.

Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare consolidate care sa ofere
o imagine fidela in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de
Uniunea Europeana si pentru controlul intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite
intocmirea de situatii financiare consolidate lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie
de eroare.

In intocmirea situatiilor financiare consolidate, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatii
Grupului de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor referitoare la
continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitatii pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia cazului
in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Grupul sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio
alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare
financiara al Grupului.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare consolidate

12.

13.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare consolidate, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de
eroare si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta
un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu
ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate
de frauda sau de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca
acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor
situatii financiare consolidate.

Ca parte a unui audit efectuat in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si ne mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

- lIdentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare consolidate,
cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza baza opiniei
noastre. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat
decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate
presupune complicitate, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si eludarea controlului intern.

- Obtinem o intelegere a controlului intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie cu privire la eficacitatea
controlului intern al Grupului.

- Evaluam gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentarilor de informatii aferente realizate de catre conducere.

- Concluzionam cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a contabilitatii pe baza
continuitatii activitatii si, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa
cu privire la evenimente sau conditii care ar putea pune in mod semnificativ la indoiala capacitatea
Grupului de a-si continua activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine
semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor de informatii
aferente din situatiile financiare consolidate sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate,
sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data

6



14.

15.

16.

raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Grupul sa nu
isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

- Evaluam in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare consolidate, inclusiv
prezentarile de informatii, si masura in care situatiile financiare consolidate reflecta tranzactiile si
evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniera care sa rezulte intr-o prezentare fidela.

- Obtinem probe de audit suficiente si adecvate cu privire la informatiile financiare ale entitatilor sau
activitatilor de afaceri din cadrul Grupului, pentru a exprima o opinie cu privire la situatiile financiare
consolidate. Suntem responsabili pentru coordonarea, supravegherea si executarea auditului
grupului. Suntem singurii responsabili pentru opinia noastra de audit.

Comunicam cu persoanele responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, cu privire la aria planificata
si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente
semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am respectat cerintele
de etica profesionala relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte
despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ca ne-ar putea afecta independenta si, acolo unde
este cazul, masurile luate pentru a elimina amenintarile la adresa independentei sau masurile de protectie
aplicate.

Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt aspectele cele
mai importante pentru auditul situatiilor financiare consolidate din perioada curenta si care reprezinta, prin
urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul auditorului, cu exceptia cazului in
care legile sau reglementarile impiedica prezentarea publica a aspectului sau a cazului in care, in
circumstante extrem de rare, consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece
se preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile pentru interesul public sa fie depasite de consecintele
negative ale acestei comunicari.

RAPOIT cuU privire 1a alte dispoziti iegale SIde reglementare

17.

18.

Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor la data de 25 mai 2020 sa auditam situatiile financiare
consolidate ale Agricover Holding S.A. pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020. Agricover
Holding S.A. a devenit entitate de interes public odata cu emiterea de obligatiuni in anul 2021.

Confirmam ca:

- Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit
al Societatii, pe care l-am emis in data de 27 aprilie 2021. De asemenea, in desfasurarea auditului
nostru, ne-am pastrat independenta fata de entitatea auditata.

- Nu am furnizat pentru Grup serviciile interzise care nu sunt de audit (SNA) mentionate la articolul 5
alin. (1) din Regulamentul UE nr. 537/2014.

Partenerul misiunii de audit in baza careia s-a intocmit acest raport al auditorului independent este
GIURCANEANU AURA STEFANA.

Pentru si in numele KPMG Audit S.R.L.:

GIURCANEANU AURA STEFANA

inregistrat in registrul public electronic al auditorilor inregistrat in registrul public electronic al auditorilor
financiari si firmelor de audit cu numarul AF1517 financiari si firmelor de audit cu numarul FA9

Bucuresti, 28 aprilie 2021
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AGRICOVER HOLDING SA

SITUATIA CONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE

(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia cazului in care se prevedégitfel)

at

o
&7
(%)
=
3

ACTIVE

Active imobilizate

Imobiliziri corporale

Active aferente dreptului de utilizare
Imobiliziri necorporale

Investitii in entititi asociate

Credite si avansuri pe termen lung acordate
clientilor

Alte creante pe termen lung

Active privind impozitul pe venit amAnat
Total active imobilizate

Active circulante

Stocuri

Credite si avansuri acordate clientilor
Creante comerciale si alte creante
Numerar si echivalente de numerar

Active clasificate drept detinute in vederea
vanzirii

Total active circulante

Total active

CAPITALURI PROPRII SI DATORII
Capitaluri proprii

Capital social

Prime de emisiune

Rezerve din reevaluare

Alte rezerve

Rezultat reportat

Interese care nu controleazi
Total capitaluri proprii
Datorii pe termen lung
Imprumuturi

Datorii privind impozitul aminat
Total datorii pe termen lung

Datorii curente

Datorii comerciale si alte datorii
Datorii privind impozitul pe profit
Provizioane pentru alte datorii
fmprumuturi

Datorii contractuale

Datorii asociate direct cu activele detinute
in vederea vanzarii

Total datorii curente

Total datorii

Total capitaluri proprii si datorii

Nota

10
18

1
12

14
14
26

13
14
14
15

16

17

18
26

19

18

31 decembrie

73.284.835
21.995.269
4.971.996
1.802.799
500.021.262

21.720.025

2.742.050
626.538.236

63.242.140
1.150.620.071
399.079.935
94.593.133
1.707.535.279

1.707.535.279
2:334.073.515

216.396.808
4.350.717
12.542.503
51.043.050
198.381.498
482.714.576
16.533.195
.247.770

797.516.354
1.616.001

799.132.355

332.215.972
2.896.792
272,942
694.965.236
5.342.447

1.035.693.38
1.834.825.744

2, .073.51

Notele dela 1la 30 anexhte fac parte integrantii din situatiile financiare consolidate.

1din 125

62.802.600
27.829.497
1.973.132

1.757.799
383.185.316

18.474.052
1.747.425
497.769.821

60.761.070
1,124.863.981
401.825.499

84.604.520
1.672.055.070

25.069.535
1.697.124.605

216.396.808
4.350.717
23.345.742
47.490.998
134.690.414
426.274.677
15.793.167
442.067.844

585.762.328

3.884.693
589.647.021

304.957.465
5.203.443
115.482
843.175.571
7.287.427

2.440.172
1.163.179.561
1.752.826.582
2.194.894.426

mnat in numele Consiliului de Administratie la data de 27 Aprilie 2021

Liviu Dobre
Director General




AGRICOVER HOLDING SA

SITUATIA CONSOLIDATA A PROFITULUI SAU PIERDERII ST A ALTOR

ALE REZULTATULUI GLOBAL

Pentru perioada de douiisprezece luni incheiati in 31 decembrie 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

Nota
Venituri din activititi comerciale 20
Venituri din dobinzi 20
Venituri din taxe si comisioane 20
Costul bunurilor vindute 21
Cheltuieli cu dobanzile si alte cheltuieli similare
Cheltuieli cu taxe si comisioane
Pierdere din depreciere aferenti creditelor si
creantelor comerciale si altor creante 14,7
Profitul brut
Cheltuieli administrative 22
Alte venituri din exploatare 23
Alte veastiguri 24
Alte cheltuieli de exploatare 24
Profitul din exploatare
Venituri financiare
Cheltuieli financiare
Cheltuieli financiare — net 25
Profitul inainte de impozitare
Cheltuiald cu impozitul pe profit 26
Profitul anului din operatiuni
continuate
Profitul anului din operatiuni
intrerupte, net de impozite
Profitul total al anului

Alte elemente ale rezultatului global
Cigstig din reevaluarea terenurilor si
cladirilor, net de impozit

Total rezultate globale ale perioadei
Profit atribuibil:

Actionarilor entititii-mam3

Intereselor care nu controleazi

Profitul anului

Total rezultat global atribuibil:
Actionarilor entititii-mama
Intereselor care nu controleazi
Total rezultat global al perioadei

Rezultatul anului pe actiune
Rezultatul pe actiune de bazi si diluat
Rezultatul pe actiune din operatiuni continuate

.

2020

1.467.476.253
165.886.044

5.704.349

(1.393.434.753)

(66.562.846)
(886.700)
(24.408.347)

153.774.000

(58.422.015)
1.589.841
730.162
(3.603.668)

862.239
(8.022.352)
(7.160.113)

86.908.207

(9.569.894)

82.360.066

77.962.056
4.398.010
2

77.962.056
4.398.010

82.260.066

0,036
0,034

2019 (Retratat)

1.521.129.200
148.411.568
3.804.366

(1.468.685.708)

(65.813.489)
(802.685)
(13.196.699)

124.846.554

(53.675.808)
868.296

249.397

(3.777.084)
1

236.420
(11.097.908)
{(10.861.488)

57.649.868

(9.805.993)
47.843.875

6.586.671
54.430.546

11 12

66.355.670

51.603.038
2.827.508

54.430.546

63.052.715
3.302.955
66.355.670

0,024
0,021

— i
Aprobatspre emi}ei'e si semnat in numele Consiliului de Administratie la data de 27 Aprilie 2021

Stefan Buciitaruw”
Admini&T%{r >

—

Notele dela 11a 30 anefate fac parte integrant3 din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE
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(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

Fluxuri de numerar din activititi de
exploatare

Profitul din operatiuni continuate aferent perioadei
Profitul din operatiuni intrerupte perioadei, aferent
perioadei

Diferente din cursul de schimb valutar

Deprecierea creantelor

Deprecierea creditelor acordate clientilor
Amortizarea si deprecierea imobilizirilor corporale si
necorporale

Castig/pierdere din vinzarea de imobiliziri corporale
Deprecierea stocurilor

Provizioane

Impozitul pe profit

Venituri din dobinzi

Cheltuieli cu dobanzile

Cresterea valorii activelor detinute pentru vanzare la
valoarea justi

Profitul din exploatare inainte de modificirile
capitalului circulant

Modificdri in capitalul circulant

Scddere/(crestere) creante comerciale si alte creante
(Crestere) in creditele acordate clientilor
(Crestere)/descrestere stocuri

Crestere datorii comerciale si alte datorii

Numerar generat din/(utilizat in) operatiuni
Dobanzi plitite
Dobénzi incasate

Impozitul pe profit plitit

Fluxuri de numerar nete generate
de/(utilizate in) activititi de exploatare

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile finaneiare consolidate.

5din 125

Nota

16

25
14

7
10,11,18

24
21

16,26

20,25
25

14

13
19

2020

77-338.313
5.021.753

3.768.029
3.823.134
20.585.213
16.625.319

514.075
249.572
157.460
9.896.576
(166.691.971)
- 71.775.801
(2.883.914)

40,179,360

(18,830,864)
(157,446,471)
(2,730,642)
28,198,772

(110.629.845)
(72.085.172)
160.961.193
(15.005.116)

(36.758.940)

2019 (retratat

47.843.875
6.586.671

5.227.194
2.575.934
10.620.765

17.563.382

(7.328.038)
3.182.209
115.482
11.472.384
(160.468.314)
72.407.537
(5.767.828)

4.031.253

(179.217.436)
(159.967.390)
2.337.988
59.583.679

(273.231.906)
(69.887.952)
160.391.246

(15.645.793)

(198.374.405)



AGRICOVER HOLDING SA

&
@
]
=
3]
=

SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR D ]
Pentru perioada de douisprezece luni incheia ¢

ontry T,
/@\ 18 d@,) \

(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

Activitati de investitii

Pliti pentru achizitia de imobiliziri corporale
Incasiri din vinzarea de imobiliziri corporale ¥
Incasiri din imprumuturi acordate partilor afiliate
Majorare investitie in subsidiare

Fluxuri de numerar folosite in activititi de
investitii

10,11

Fluxuri de numerar din activititi de
finantare

incasiri din imprumuturi

Rambursiri de imprumuturi

Pliti pentru reducerea datoriilor de leasing
Incasiri de la interesele care nu controleaza
Dividende plitite

18
18
18

Numerar net generat din activitiiti de
finantare

Efectul modificirilor cursului de schimb
asupra numerarului si echivalentelor de
numerar

Numerar si echivalente de numerar la
inceputul perioadei de raportare

(Descrestere)/crestere neti de numerar si
echivalente de numerar

Numerar si echivalente de numerar la
sfarsitul perioadei de raportare

31 decembrie
2020

(20.239.124)
13.705.464
1.678.314

(45.000)
(4.900.346)

2.942.481.036
(2.878.058.899)
(10.447.949)

1.322
50.382.866

1.265.034

9.088.614

31 decembrie
2019

(10.316.739)
38.821.180

2.593.874

31.008.316

2.159.977.214
(1.969.528.294)
(9.262.077)
35.433.813
(13.202)

216.607.454

84.604.520

(*) Sumele contin incasari din vinzarea de imobiliziri corporale si Active detinute in vederea
vénzdrii, realizate in cursul exercitiilor anterioare (perioada de douiisprezece luni incheiati la data
de 31 decembrie 2020: 12.829.007 RON; perioadei de doudsprezece luni incheiat3 la data de 31

decembrie 2019: 4.301.937 RON).

Notele de la 1]a 30 anexate fac parte integrant3 din situatiile financiare consolidate.

6 din 125



AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSO 2
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decem FORN
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

INFORMATII GENERALE

Agricover Holding SA (,Societatea”) si filialele sale (denumite impreuna “Grupul”) au fost
constituite si au domiciliul in Roménia. La data de 31 decembrie 2020, sediul Societitii este situat
la adresa Bulevardul Pipera, Nr. 1B, Orasul Voluntari, Judetul Ilfov, Roménia. Prezentele situatii

financiare consolidate se referi la Societate si filialele sale enumerate mai jos:

% %

Tara de Obiect de inere detinere
Entitatea inregistrare activitate Activitatea 2020 201
Linia agribusiness
Agricover SA Roménia Agribusiness Distribuitori de produse 86.62 86.62

agricole, cereale
Linia
agroalimentari
Abatorul Peris SA Roménia Productia Procesare carne de porc 98.06 96.84
agroalimentara
Linia terenuri
agricole
Agriland Ferme SA Roménia Terenuri Investitii imobiliare - 96.07
agricole detinute in vederea
vanzarii

Linia agrofinantare
Agricover Credit IFN Roménia Agrofinantare Credite pentru 99.99 99.99
SA intreprinderi agricole
Clubul Fermierilor Romaénia Agrofinantare  Activitti ale agentilor si 51.02 99.99
Roméni Broker de brokerilor de asiguriri
Asigurare SRL

Filiala Agricover Technology, detinut3 integral si infiintats in 2020, nu a fost consolidats, fiind

considerati imateriali.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare,
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AGRICOVER HOLDING SA

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembfit 202
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

INFORMATII GENERALE (CONTINUARE)

Descrierea activitatii
Activitatea principald a Grupului este legati de operatiunile agricole de pe piata roméineasci si
include trei domenii de activitate distincte:

 Agribusiness: distributia la nivel national de seminte si pesticide, ingrisiminte. ;

* Agrifood: procesarea cirnii de porc;

* Agrofinantare: oferirea de servicii de creditare corporativi (trei categorii principale de produse:
capex, linii de credit si factoring). Aceste facilitiiti de finantare sunt destinate fermierilor siau
diverse scadente personalizate, care sunt, de obicei, corelate cu perioadele de recoltare si de
comercializare a produselor agricole.

Moneda functionali si de prezentare

Prezentele situatii financiare consolidate sunt prezentate in moneda locald, Noul Leu Roménesc
("RON"), aceasta fiind moneda functionali a Grupului. Toate sumele sunt rotunjite la 1 RON, dacj
nu se specified altfel.

BAZELE CONTABILIZARII

Prezentele situatii financiare consolidate pentru perioada de dousisprezece luni incheiats la data de
31 decembrie 2020 au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard, adoptate de ciitre Uniunea Europeani (“IFRS” sau “IFRS, adoptate de UE”), conform
conventiei costului istoric, exceptand terenurile si clidirile, care sunt inregistrate la valorile
reevaluate. Principalele politici contabile aplicate la intocmirea prezentelor situatii financiare sunt
precizate in continuare, in Nota 3. Aceste politici au fost aplicate in mod consecvent la toate
perioadele prezentate, daci nu se specifici altfel.

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu standardele IFRS adoptate de UE presupune
utilizarea anumitor estimiri contabile esentiale. Domeniile care implici un grad mai nalt de
analizd sau de complexitate, sau domeniile in care ipotezele si estimirile sunt semnificative pentru
situatiile financiare sunt prezentate in Nota 5.

Prezentele situatii financiare pentru perioada de douisprezece luni incheiati la data de 31
decembrie 2020 au fost autorizate pentru emitere de ciitre Consiliul de Administratie al Societitii la
data de 27 Aprilie 2021. Nici actionarii Societitii, nici alte parii interesate nu au autoritatea si
modifice situatiile financiare ulterior emiterii acestora.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSG J ;i
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decermibiizgo2a
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE
3.1 Bazele consolidiarii
Filialele
Filialele sunt acele entititi in care s-a investit, inclusiv entititi structurate, pe care Grupul le
controleazi deoarece Grupul:
e are autoritate de a dirija activititile relevante ale entititilor in care s-a investit, care
afecteazi in mod semnificativ profitul acestora,
® are expunere sau drepturi la profituri variabile din implicarea sa cu entititile in care s-
a investit, si
e are posibilitatea de a-si folosi autoritatea asupra entititilor in care s-a investit pentru
a influenta valoarea profiturilor investitorului.
Existenta si efectul drepturilor substantiale, inclusiv posibilele drepturi esentiale de vot, sunt avute
in vedere cind se apreciaza daci Grupul are autoritate asupra unei alte entitiiti. Pentru ca un drept
sd fie substantial, detinitorul trebuie si aib3 posibilitatea practici de a exercita acel drept cind
trebuie sd se decidi in legiturd cu directiile activititilor relevante ale entititii in care s-a investit.
Grupul poate avea autoritate asupra unei entit3ti in care s-a investit chiar si cAnd detine mai putin
decit majoritatea voturilor in acea entitate. In astfel de cazuri, Grupul evalueazi numirul
drepturilor sale de vot fatd de mérimea si dispersia celor detinute de alti detinitori ale drepturilor
de vot pentru a stabili daci are de fapt autoritatea asupra entititii in care s-a investit.

Drepturile de proteciie ale altor investitori, cum ar fi cele care au legituri cu schimbirile
fundamentale ale activitdtilor entitdtii in care s-a investit sau se aplici numai in imprejuriri
exceptionale, nu impiedicd Grupul si controleze o entitate in care s-a investit. Filialele sunt
consolidate de la data la care controlul se transferd Grupului (data achizitiei) si sunit deconsolidate
de la data la care inceteazi controlul.

Activele, datoriile, veniturile si cheltuielile filialei dob4ndite sau instriinate pe timpul anului sunt
incluse in situatiile financiare consolidate de la data la care Grupul obtine controlul pini la data la
care Grupul inceteazd si controleze filiala. Profitul sau pierderea si fiecare componenti a
rezultatului global sunt atribuite detinitorilor capitalurilor proprii din entitatea-mamai a Grupului
sl intereselor care nu controleazi, chiar daci acest lucru are ca urmare ca interesele care nu
controleazi sa aibid un sold deficitar.

O schimbare in procentul de detinere al unei filiale, fird pierderea controlului, este considerati ca o
tranzactie in capitaluri proprii.

Tranzactiile eliminate la consolidare

Tranzactiile, soldurile, veniturile i cheltuielile intre companiile din Grup sunt eliminate; pierderile
nerealizate sunt de asemenea eliminate daca nu pot fi recuperate costurile. Societatea si toate
filialele sale utilizeaza politici contabile uniforme, in concordanta cu politicile Grupului.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSO 3
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembiHg 202
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
Pierderea controlului

Atunci cind Grupul pierde controlul asupra unei filiale, acesta nu mai recunoaste activele si
datoriile filialei, orice interese care nu controleazi aferente si alte componente ale capitalului
propriu. Orice castig sau pierdere rezultate se recunosc in profit sau pierdere. Orice interes retinut
in fosta filiald se misoari la valoarea justa de la momentul cAnd se pierde controlul.

Combinari de activitati si fond comercial

Metoda contabild de achizitie este folositi pentru a inregistra achizitia de filiale (altele decit cele
achizitionate de la pérti aflate sub control comun). Activele identificabile achizitionate, datoriile si
datoriile contingente asumate intr-o combinare de activititi se misoar3 la valorile juste ale acestora
de la data achizitiei, indiferent de miirimea oriciiror interese care nu controleazi.

Interesele care nu controleazi reprezinti capitaluri proprii intr-o filial, care nu sunt atribuibile, in
mod direct sau indirect, unei entititi-mama.

Grupul considerd tranzactiile cu interesele care nu controleazi, care nu genereazi o pierdere de
control, ca tranzactii cu detindtorii capitalurilor proprii ale grupului. O schimbare in participatie
are ca urmare o ajustare intre valorile contabile ale intereselor care controleazi si care nu
controleazd pentru a reflecta interestele relative ale acestora in filial3. Orice diferenti intre valoarea
ajustdrii intereselor care nu controleazi §i orice sumi plititi sau incasati este de asemenea
recunoscutd in capitalul propriu ca atribuibili proprietarilor.

Grupul misoari interesele care nu controleazi, care reprezinti participatia actuali si ofera dreptul
detindtorului asupra unei parti proportionale din activele nete in cazul lichidirii pe bazi de fiecare
tranzactie, fie la: (a) valoarea justd sau (b) partea proportionali a intereselor care nu controleazi
din activele nete ale entititii achizitionate.

Fondul comercial se mésoard deducand activele nete ale entititii achizitionate din valoarea totali a
plitii transferate pentru entitatea achizitionats, valoarea intereselor care nu controleazi din
entitatea achizifionata si valoarea justi a unui interes in entitatea achizitionati detinut imediat
inainte de data achizitiei.

Orice valoare negativdi (“fond comercial negativ’ sau “achizitie in conditii avantajoase”) este
recunoscutd in profit sau pierdere, dupi ce conducerea reevalueazi daci a identificat toate activele
dobandite si toate datoriile si datoriile contingente asumate si revizuieste daci misurarea acestora
este facuti in mod corespunzitor.

Plata transferati pentru entitatea achizifionati se m#soars la valoarea justi a activelor cedate,
instrumentelor de capital propriu emise i datoriilor suportate sau asumate, inclusiv valoarea justd
a activelor sau datoriilor rezultati din aranjamentele de plati contingente, dar exclude costurile
legate de achizitie, cum ar fi serviciile profesionale de consultants, juridice, de evaluare si alte
servicii similare.

Costurile tranzactiei legate de achizitie si efectuate pentru emiterea instrumentelor de capital
propriu se deduc din capitalul propriu; costurile tranzactiei efectuate in legituri cu o datorie ca
parte a combindrii de activititi se deduc din valoarea contabil a datoriei si toate celelalte costuri de
tranzactie asociate cu achizitia sunt inregistrate.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceplis b - care se prevede altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
Asociatii

Asociatii sunt entititi asupra cirora Grupul are o influenti semnificativa (in mod direct sau
indirect), dar nu detine controlul, referindu-se in general la un procent de detinere intre 20 si 50 de
procente din drepturile de vot. Investitiile in entitiitile asociate sunt inregistrate prin folosirea
metodei punerii in echivalentd i sunt recunoscute initial la cost, iar valoarea contabili creste sau
descreste pentru a recunoaste partea investitorului din profitul sau pierderea entititii in care se
investeste dupi data achiztiei.

Alte modificéri post-achizitie in partea Grupului din activele nete ale unui asociat sunt recunoscute
dupa cum urmeaza:

° partea Grupului din profiturile sau pierderile asocatilor este luati in evidenti in
profitul sau pierderea consolidati pentru anul respectiv ca parte a rezultatelor
asocatilor;

. partea Grupului din alte venituri globale este recunoscuti in alte venituri globale si
prezentata separat;

° toate celelalte modificiri in partea Grupului din valoarea contabili a activelor nete ale
asocatilor sunt recunoscute in profitul sau pierderea din cadrul pirtii rezultatelor
asocatilor.

Cu toate acestea, cind partea Grupului din pierderile unui asociat este egali cu sau depiseste
interesul sdu in asociat, inclusiv orice alte creante neasigurate, Grupul nu recunoaste alte pierderi
suplimentare, cu exceptia cazului in care a suportat obligatii san a efectuat pliti in numele
asociatului.

Cégtigurile nerealizate la tranzactiile dintre Grup si asociatii acestuia sunt eliminate pe misura
interesului Grupului in asociati; pierderile nerealizate sunt de asemenea eliminate cu exceptia
cazului in care tranzactia prezintd dovezi ale deprecierii activului transferat.

Dacd este indicati o depreciere, valoarea se calculeazi prin referinti la IAS 36 Deprecierea
activelor. intreaga valoare contabil} a Investitiei este testati pentru depreciere ca un singur activ,
adicd fondul comercial nu este testat separat. Valoarea recuperabili a unei investitii intr-un asociat
este evaluatd pentru fiecare asociat individual, cu exceptia cazului in care asociatul nu genereazi
fluxuri de numerar in mod independent.

Dupa pierderea influentei semnificative asupra asociatului sau a controlului comun asupra unei
asocieri in participatiune, Grupul misoar3 si recunoaste orice investitie acumulati la valoarea just
a acesteia. Orice diferentd intre valoarea contabili a asociatului sau a asocierii in participatiune la
pierderea influentei semnificative sau a controlului comun, si valoarea justi a investitiei acumultate
si a castigurilor din instriinare este recunoscuti in profit sau pierdere.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSO i3
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decem SO0
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

3.2 Schimbul valutar

Moneda functionald a fiecireia din entititile consolidate ale Grupului este moneda mediului
economic principal in care functioneazi entitatea. Moneda functionali a Societatii si a filialelor
acesteia si moneda de prezentare a Grupului este moneda nationali a Romaniei, “RON”.

Tranzactii si solduri

Activele si datoriile monetare sunt convertite in moneda functionali la cursul oficial de schimb al
BNR de la sfarsitul perioadei de raportare respective.

Tranzactiile in valutd sunt convertite in moneda functionald la cursurile de schimb aplicabile la
datele tranzactiilor sau evaludrii in cazul in care care articolele sunt reevaluate. Céastigurile si
pierderile din schimbul valutar rezultate din decontarea acestor tranzactii si din convertirea la
cursurile de schimb de la sfarsitul exercitiului a activelor si datoriilor monetare exprimate in valuti
sunt recunoscute in contul de profit si pierderi. Castigurile si pierderile din schimb valutar sunt
prezentate in contul de profit si pierdere la ,venituri sau costuri financiare”.

Cursul de schimb pentru valutele principale a fost;

Moneda 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019
RON/USD 3,9660 4,2608
RON/EUR 4,8694 4,7793

3.3 Imobiliziri corporale

Terenurile si clidirile sunt prezentate la valorile reevaluate, dupi cum se descrie mai jos.

Terenurile si clidirile sunt supuse reevaluirii cu suficienty regularitate, pentru a se asigura ci
valoarea contabild nu este diferita in mod substantial de aceea care ar fi fost stabilit utilizindu-se
valoarea justi la sfarsitul perioadei de raportare. Daci valoarea contabili a unui activ este redusi ca
urmare a unei reevaludri, sciderea va fi recunoscuti in contul de profit sau pierderi. Cu toate acestea,
sciderea va fi recunoscuti la alte elemente ale rezultatului global proportional cu orice sold de credit
existent in surplusul din reevaluare in legitura cu respectivul activ.

Cresterile valorii contabile care decurg din reevaluare sunt creditate la alte elemente ale rezultatului
global si sporesc surplusul din reevaluare in cadrul capitalurilor proprii. Sciiderile care compenseazi
cresterile anterioare ale aceluiagi activ sunt recunoscute la alte elemente ale rezultatului global si scad
surplusul din reevaluare recunoscut anterior la capitalul propriu; toate celelalte scideri sunt
inregistrate la profit sau pierdere aferente exercifiului. Rezerva de reevaluare pentru terenuri si
clidiri inclusa in capitalurile proprii este transferati direct la rezultatul reportat, daci surplusul din
reevaluare este realizat pe baza retragerii sau cedirii activului.

Orice amortizare acumulati la data reevaluirii este eliminat3, in functie de valoarea contabili bruti
a activului, iar valoarea neti este retratati la valoarea reevaluati a activului.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Toate celelalte imobilizdri corporale sunt inregistrate la costul istoric minus amortizarea acumulat} si
deprecierea acumulati, daci este cazul. Costul istoric include cheltuielile care sunt direct atribuibile
achizitiei articolelor.

Costurile ulterioare sunt incluse in valoarea contabild a activului sau recunoscute ca un activ separat,
dupd caz, numai dacd este probabil ca beneficii economice viitoare aferente activului si revini
Grupului si daci costul activului poate fi mésurat in mod exact.

Costurile reparatiilor minore i ale intretinerii zilnice sunt inregistrate la cheltuieli atunci cAnd sunt
suportate.

La sfarsitul fiecirei perioade de raportare, conducerea apreciazi daci existi vreun indiciu al
deprecierii activelor corporale. Daci existd astfel de indicii, conducerea estimeazi valoarea
recuperabild, care este determinati ca cea mai mare dintre valoarea justi a unui activ firi costurile de
vanzare si valoarea acestuia in uz. Valoarea contabili se reduce la valoarea recuperabili iar pierderea
din depreciere este recunoscuti in contul de profitul si pierderi aferent exercitiului, in misura in care
depéseste surplusul din reevaluare recunoscut anterioar la capitaluri proprii. O pierdere din
depreciere recunoscuti pentru un activ in exercitiile anterioare este reluats, daci este cazul, daci a
intervenit o schimbare a estimérilor folosite pentru a se determina valoarea activului in uz sau
valoarea justd minus costurile de vinzare.

Castigurile si pierderile din cedéri sunt determinate prin compararea incasirilor cu valoarea contabili
si sunt recunoscute in contul de profit si pierderi aferent exercitiului in randul ‘Alte cheltuieli/Alte
castiguri’ (dupd caz) din contul de profit si pierderi.

3.4 Amortizare

Terenurile nu sunt amortizate. Amortizarea altor active corporale se calculeazi folosindu-se metoda
amortizirii liniare, pentru a aloca costurile acestora sau valorile reevaluate la valoarile lor reziduale
pe parcursul ciclurilor lor de viati estimate, dupi cum urmeazi:

Cicluri de viati in ani

Cladiri glazo(*)
Vehicule si utilaje 3la21
Mobilier, accesorii si echipamente 3lais

(*) Ciclul de viata mediu pentru amortizarea clidirilor este de 35 ani.

Ciclurile de viat3 ale activelor sunt revizuite si ajustate, daci este cazul, la sfarsitul fiecirei perioade de
raportare.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSO
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decem
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in

%

revede altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

3.5 Investitiile imobiliare

Grupul a clasificat o parte din terenurile sale ca investitii imobiliare, deoarece acestea sunt detinute in
vederea aprecierii capitalului sau pentru generarea de venituri din chirii, ma debrabi decét in vederea
utilizirii in cdrul productie sau furnizirii de bunuri sau servicii, sau in scopuri administrative sau de
vénzare in cursul normal al activititii.

Investitiile imobiliare includ terenurile inchiriate de ciitre Grup tertilor.

Investitiile imobiliare sunt recunoscute initial la cost, inclusiv costurile tranzactionale si ulterior
reevaluate la valoarea justi actualizati (Castiguri/(pierderi) nete din ajustirile valorii juste), pentru a
reflecta conditiile de piati la sfarsitul pericadei de raportare.

Valoarea de piatd a investitiilor imobiliare ale Grupului este determinati pe baza rapoartelor
evaluatorilor independenti, care detin calificiri profesionale recunoscute si relevante si care au o
experienta recentd in evaluarea bunurilor imobiliare din aceeasi locatie si categorie.

Cagtigurile si pierderile care rezultd din schimbirile valorii juste a investitiilor imobiliare sunt
inregistrate in contul de profit si pierderi aferent exercitiului si sunt prezentate separat. Castigurile
sau pierderile din cedarea investitillor imobiliare sunt calculate ca incasiri minus valoarea
contabila.

Dacd o investifie imobiliard devine ocupati de proprietar, aceasta este reclasificati ca imobilizare
corporald, iar valoarea sa justd la data reclasificirii devine costul siu estimat in scopuri contabile.

Daci un articol din proprietatea ocupati de proprietar devine investitie imobiliari deoarece i s-a
schimbat utilizarea, orice diferenti care rezulti intre valoarea contabili si valoarea justi a acelui
articol la data transferului este tratati in acelasi mod ca o reevaluare a imobilizarilor corporale.
Orice crestere rezultati in valoarea contabili a bunurilor imobiliare este recunoscuti in contul de
profit si pierderi aferent exercitiului, in misura in care reia o pierdere din depreciere anterioars,
orice crestere rdmas fiind creditatd direct la alte elemente ale rezultatului global. Orice scidere
rezultatd in valoarea contabild a bunurilor imobiliare este inregistrati initial in raport cu orice
surplus din reevaluare recunoscut anterior la alte elemente ale rezultatului global, orice scidere
rdmasa fiind inregistrati la profitul sau pierderea aferenti exercitiului, cu titlu de depreciere.

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate la valoarea contabili a activului numai cind este probabil ca
viitoarele beneficii economice asociate cu cheltuielile si revini Grupului, iar costul poate fi misurat
cu exactitate. Toate celelalte costuri cu reparatiile si intrefinerea sunt inregistrate la cheltuieli
atunci c¢dnd sunt suportate.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLITA
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembrie

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

3.6Imobiliziri necorporale
Mairci comerciale gi licente

Mircile comerciale achizitionate si licentele sunt evidentiate la costul istoric. Mircile comerciale si
licentele au un ciclu de viati finit i sunt inregistrate la cost minus amortizarea acumulati.
Amortizarea este calculati folosindu-se metoda amotizirii liniare, pentru a aloca costul mércilor
comerciale si licentelor pe durata estimati a ciclurilor lor de viatii de 3 1a 5 ani.

Software pentru computer

Imobilizirile necorporale achizitionate sunt misurate la recunoasterea initiald la cost. Costul
activelor necorporale achizitionate in cadrul unei tranzactii comerciale este valoarea lor justi la data
achizitiei. In urma recunoasterii initiale, imobilizirile necorporale sunt inregistrate la cost minus
orice amortizare acumulati gi pierderi din deprecieri acumulate.

Costurile asociate cu intretinerea programelor software sunt recunoscute ca si cheltuiali cind sunt
suportate.

Software-ul pentru computer recunoscut ca activ se amortizeazi pe durata ciclului de viati estimat,
care nu depésgeste trei ani.

3.7 Deprecierea activelor nefinanciare

La fiecare datd de raportare, Grupul revizuieste valorile contabile ale activelor sale nefinanciare
(exceptdnd investitiile imobiliare, stocurilesi creantele privind impozitul amanat) pentru a se
determina dacd existd vreun indiciu de depreciere. Daci existi un astfel de indiciu, atunci se
estimeazi valoarea recuperabili a activului respectiv.

in vederea testirii de depreciere, activele sunt grupate impreuni in cel mai mic grup de active care
genereazd intréri de numerar din utilizarea continui si care sunt in mare misuri independente de
intririle de numerar ale altor active sau unit#iti generatoare de numerar (CGU). Fondul comercial
care decurge dintr-o combinare de activitiiti este alocati CGU sau grupurilor de CGU de la care se
atteaptd si beneficieze de sinergiile combindriii.

Valoarea recuperabild a unui activ sau CGU este valoarea cea mai mare dintre valoarea sa in uz si
valoarea sa justd minus costurile vinzirii. Valoarea in uz se bazeazi pe fluxurile de numerar
viitoare estimate, actualizate 1a valoarea lor prezents, utilizindu-se o rati de actualizare inainte de
impozitare, care reflectd evaludrile curente de piati ale valorii in timp a banilor si a riscurilor
specifice activului sau CGU.

O pierdere din depreciere este recunoscuti daci valoarea contabili a unui activ sau CGU depiseste
valoarea sa recuperabila.

Pierderile din depreciere sunt recunoscute in contul de profit si pierderi. Acestea sunt alocate mai
intai pentru a se reduce valoarea contabild a oricirui fond comercial alocat CGU, iar apoi pentru a
se reduce valorile contabile ale celorlalte active in CGU in mod proportional.

Notele de la 1 la 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

O pierdere din depreciere in ceea ce priveste fondul comercial nu se reverseazi. Pentru alte active, o
pierdere din depreciere se reverseazi numai in misura in care valoarea contabili a activului nu
depageste valoarea contabilé care s-ar fi determinat, net de depreciere sau amortizare, daci nu s-ar
fi recunoscut nicio pierdere din depreciere.

3.8 Instrumente financiare
Recunoasterea si mdsurarea initiald

Creantele comerciale, creditele si avansurile acordate clientilor si titlurile de creanti emise sunt
recunoscute initial cind sunt create. Toate celelalte active financiare si datorii financiare sunt
recunoscute initial cand Grupul devine parte la prevederile contractuale ale instrumentului.

Un activ financiar (cu exceptia cazului in care este o crean{d comerciali firi o components
semnificativd de finantare) sau o datorie financiari se misoari initial la valoarea justi plus sau
minus, pentru un articol care nu este misurat la valoarea justii prin profit sau pierdere (FVTPL),
costurile tranzacfionale care sunt direct atribuibile achizitiei sau emiterii acestuia. O creanti
comerciald fird o componenta semnificativi de finantare se misoari initial la pretul tranzactiei.

Clasificarea si mdsurarea ulterioard
Activele financiare
La recunoasterea initiald, un activ financiar este clasificat ca misurat la: costul amortizat; la
valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global (FVOCI) — instrumente de creanti; la
FVOCI - instrumente de capital propriu; sau la valoarea justi prin profit si pierderi (FVTPL).
Activele financiare nu se reclasifici ulterior recunoasterii lor initiale doar dacd Grupul nu fsi
modifici modelul de afaceri pentru gestionarea activelor financiare, in care caz toate activele
financiare afectate sunt reclasificate in prima zi a primei perioade de raportare de dup# modificarea
modelului de afaceri.
Un activ financiar se mésoard la costul amortizat daci acesta indeplineste ambele conditii
urméitoare sinu este clasificat ca un insrument la valoarea justi prin profit si pierderi (FVTPL):
- este detinut In cadrul unui model de afaceri al cirui obiectiv este de a detine active pentru a
colecta fluxuri de numerar contractuale; si
- termenii sfi contractuali indicd date specificate pentru fluxurile de numerar care sunt
exclusiv pliti ale principalului si dobanzii la valoarea principalului datorat.

Un instrument de creanti se misoard la FVOCI daci aceasta indeplineste ambele conditii

urmétoare si nu este clasificat ca un instrument la valoarea justd prin profit si pierderi (FVTPL):
-  aceasta este detinuti in cadrul unui model de afaceri al ciirui obiectiv este de a detine active
pentru a colecta fluxuri de numerar contractuale si a vinde active financiare; si
- termenii sdi contractuali duc la date specificate pentru fluxurile de numerar care sunt
exclusiv pliti ale principalului si dobanzii la valoarea principalului datorat.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

La recunoagterea initiald a unui instrument de capitalul propriu care nu este detinut pentru
tranzactionare, Grupul poate alege in mod irevocabil si prezinte modificirile ulterioare in valoarea
justd a instrumentului in alte elemente ale rezultatlui global (OCI). Aceasti alegere se face de la
investitie la investitie.

Toate activele financiare neclasificate ca fiind misurate la costul amortizat sau FVOCI dupi cum se
descrie mai sus se mésoard la FVTPL. Aceasta include toate activele financiare derivate. La
recunoasterea initiald, Grupul poate desemna in mod irevocabil un activ financiar care alifel
indeplineste cerintele pentru a fi misurat la costul amortizat sau la FVOCI ca FVTPL, daci prin
aceasta se elimind sau se reduce considerabil o nepotrivire contabili care ar apirea in caz contrar.

Activele financiare - Evaluarea modelului de afaceri

Grupul face o evaluare a obiectivului modelului de afaceri in care un activ financiar este detinut la
un nivel al portofoliului deoarece aceasta reflecti cel mai bine modul in care se desfisoari afacerile
si informatiile sunt furnizate conducerii, Informatiile avute in vedere includ urmitoarele:

- politicile §i obiectivele declarate pentru portofoliu si operarea acelor politici in practici.
Acestea include dacd strategia conducerii se concentreazi pe castigarea de venituri
contractuale din dobénzi, mentindnd un anumit profil al ratei dobanzii, adaptind durata
activelor financiare la durata oriciror datorii asociate sau iesiri de numerar probabile sau
realizind fluxuri de numerar prin intermediul vanzirii de active;

- modul in care performantele portofoliului sunt evaluate si raportate citre conducerea
Grupului;

- modul in care riscurile care afecteazi performantele modelului de afaceri (si activele
financiare definute in cadrul acelui model de afaceri) si modul in care sunt gestionate acele
riscuri;

- modul in care managerii afacerii sunt compensati — de exemplu, daci compensatia se
bazeazd pe valoarea justi a activelor gestionate sau fluxurile de numerar contractuale
colectate; si

- frecventa, volumul si timpii vinzirilor de active financiare in perioadele anterioare,
motivele pentru astfel de vinziri si previziunile in legituri cu activitatea viitoare de
vanziri,

Transferurile de active financiare citre terti in tranzactiile care nu se califici pentru de-
recunoastere nu sunt considerate vanziri in acest scop, conform recunoasterii continue de citre
Grup a activelor.

Activele financiare care sunt detinute pentru tranzactionare sau sunt gestionate si ale céror
performante sunt evaluatepe bazi de valoare justii se misoari la FVTPL.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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Activele financiare — miisurarea ulterioari, castigurile si pierderile

Activele financiare | Aceste active sunt ulterior misurate la valoarea justi. Chstigurile si
la FVTPL pierderile nete, inclusiv orice venituri din dob4nzi sau dividende, sunt
recunoscute in contul de profit si pierderi.

Activele financiare | Aceste active sunt ulterior misurate la costul amortizat folosindu-se metoda
la cost amortizat dobénzii efective. Costul amortizat se reduce prin pierderile din depreciere.
Veniturile din dobénzi, cistigurile sau pierderile din schimb valutar si
pierderile din depreciere sunt recunoscute in contul de profit si pierderi.
Orice castig sau pierdere la derecunoastere este recunoscut in contul de
profit i pierderi.

Instrumente de Aceste active sunt ulterior mésurate la valoarea justi. Veniturile din dobanz
creante la FVOCI calculate folosindu-se metoda dobanzii efective, cistigurile si pierderile din
schimb valutar si pierderile din depreciere sunt recunoscute in contul de
profit si pierderi. Alte cagstiguri si pierderi nete sunt recunoscute in ale
elemente ale rezultatului global (OCI). La derecunoastere, cistigurile si
pierderile acumulate in OCI sunt reclasificate la profit sau pierdere.

Instrumente de Aceste active sunt ulterior misurate la valoarea justi. Dividendele sunt
capital propriu la recunoscute ca si venituri in contul de profit si pierderi, doar daci
FVOCI dividendul nu reprezinti clar o recuperare a pirtii de cost a investitiei. Alte

A

cagtiguri si pierderi nete sunt recunoscute in OCI si nu sunt niciodati

reclasificate la profit sau pierdere.

Datoriile financiare — Clasificare, misurare ulterioara, castiguri si pierderi

Datoriile financiare sunt clasificate ca masurate la costul amortizat sau FVTPL. O datorie financiar
este clasificatd la FVTPL daci este clasificat ca detinutii in vederea tranzactionarii, este un derivat
sau este desemnati astfel la recunoasterea initiald. Datoriile financiare la FVTPL sunt misurate la
valoarea justd si cdstigurile si pierderile nete, inclusiv orice cheltuieli cu dobanzile, sunt
recunoscute in contul de profit si pierderi. Alte datorii financiare sunt ulterior misurate la costul
amortizat folosindu-se metoda dobénzii efective.

Cheltuielile cu dobénzile si castigurile si pierderile din schimbul valutar sunt recunosecute in contul
de profit si pierderi. Orice cistig sau pierdere la ne-recunoastere este de asemenea recunoscut in
contul de profit si pierderi.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integrant’ din situatiile financiare consolidate.
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NOTE LA SITUATIILE liINAN CIARE CONSOLII
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decemb e
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Derecunoasterea
Activele financiare:
Grupul derecunoaste un activ financiar cand:
- drepturile contractuale la fluxurile de numerar din activul financiar expiri; sau
- se transferd drepturile de a primi fluxurile de numerar contractuale intr-o tranzactie in
care:
- practic toate riscurile si beneficiile din proprietatea activului financiar sunt
transferate; sau
- Grupul nici nu transferd, nici nu retine practic toate riscurile si beneficiile din
proprietate si nu retine controlul activalui financiar.
Grupul incheie tranzactii prin care transfer active recunoscute in situatia pozitiei financiare, dar
retine toate sau aproape toate riscurile si beneficiile activelor transferate. In aceste cazuri, activele
transferate nu sunt derecunoscute.

Modificiri ale activelor financiare

Dacd termenii unui activ financiar sunt modificati, atunci Grupul evalueazi daci fluxurile de
numerar ale activului modificat sunt substantial diferite.

Daca fluxurile de numerar sunt substantial diferite, atunci drepturile contractuale la fluxurile de
numerar din activul financiar original se considerd ¢ au expirat. In acest caz, activul financiar
original este derecunoscut si un nou activ financiar este recunoscut la valoarea justi plus orice
costuri de tranzactie eligibile. Orice costuri legate de aceste modificirii sunt contabilizate dupi cum
urmeaza:

- comisioanele care sunt luate in considerare la determinarea valorii juste a noului activ si
comisioanele care reprezintd rambursarea costurilor eligibile ale tranzactiei sunt incluse in
evaluarea initiali a activalui; si

- alte comisioane sunt incluse in contul de profit si pierderi ca parte a cistigului sau pierderii la
derecunoastere.

Dacd fluxurile de numerar sunt modificate atunci cind imprumutatul se afli in dificultiti
financiare, atunci obiectivul modificirii este, de obicei, recuperarea conditiilor contractuale initiale,
mai degrabd decdt s genereze un nou activ cu conditii substantial diferite. Dacd Grupul
intentioneazi si modifice un activ financiar intr-un mod care nu ar genera un impact in situatia
fluxurilor de numerar, atunci se ia in considerare mai intéi daci o parte a activului ar trebui anulati
inainte ca modificarea si aibd loc. Aceastd abordare are impact asupra rezultatului evaludirii
cantitative si Inseamna cé criteriile de derecunoastere nu sunt indeplinite de obicei in astfel de
cazuri.

Dacid o astfel de modificare se efectueazi din cauza dificultitilor financiare ale imprumutatului,
atunci cistigul sau pierderea se prezinti impreuni cu pierderile din depreciere. in alte cazuri, este
prezentat ca venit din dobénzi calculat utilizind metoda ratei efective a dobénazii.

Notele de 1a 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLI 3
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembiié 2020

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Datorii financiare

Grupul derecunoaste o datorie financiard atunci cand obligatiile sale contractuale sunt eliminate
sau anulate sau expira. Grupul de asemenea derecunoaste o datorie financiar} atunci cind termenii
acesteia sunt modificati si fluxurile de numerar ale datoriei modificate sunt substantial diferite, in
care caz o noua datorie financiard bazati pe termeni modificati este recunoscuti la valoarea just.
La derecunoasterea unei datorii financiare, diferenta dintre valoarea contabild stinsi si plata
efectuatd (inclusiv orice active nemonetare transferate sau obligatii asumate) este recunoscuti in
profit sau pierdere.

Estimdrile pentru reducerile comerciale care urmeazd sd fie primite dupd sfarsitul exercitiului
Reducerile comerciale primite de la furnizori dupé facturare (reduceri extra-facturd) sunt incluse in
contractele comerciale si sunt acordate in urma indeplinirii conditiilor contractuale, precum
atingerea volumului {int4, a obiectivului de distributie (numirul de clienti), respectarea termenului
de plata.

Intrucit in perioadele anterioare Societatea si-a respectat in totalitate conditiile contractuale, iar
obiectivele contractului sunt realizabile, este politica Societitii si considere reducerile extra-facturi
de la furnizori ca fiind aproape primite.

Compensarea

Activele financiare si pasivele financiare se compenseazi si valoarea neti prezentati in situatia
pozitiei financiare cind, si numai atunci cind Grupul are in mod curent dreptul legal aplicabil de a
compensa sumele si intentioneazi fie sd le compenseze, fie si realizeze activul si si pliteasci
datoria simultan.

3.9 Deprecierea activelor financiare

Grupul recunoaste ajustiri pentru pierderile de credit preconizate (ECL) pentru toate
instrumentele financiare care nu sunt detinute la valoarea justi prin profit sau pierdere. ECL se
bazeazi pe diferenta dintre fluxurile de numerar contractuale datorate in conformitate cu
contractul si toate fluxurile de numerar pe care Grupul se asteapti si le incaseze, actualizate la o
aproximare a ratei dobanzii efective initiale. Fluxurile de numerar asteptate vor include fluxurile de
numerar din vinzarea colateralelor detinute sau a altor suplimentiari ale creditului care fac parte
integranti din termenii contractuali.

Creantele comerciale si active contractuale
Pentru creantele comerciale si activele contractuale, Grupul aplici o proceduri simplificati la
calcularea ECLs.

Prin urmare, Grupul nu urmireste schimirile intervenite in riscul de credit, ci recunoaste un
provizion pentru pierderi pe baza ECLs pe durata de viatd la fiecare dati de raportare. Grupul a
creat o matrice de provizioane care se bazeazi pe experienta sa istorici a pierderii din credite,
ajustatd pentru factori de perspectivi specifici debitorilor si mediului economic.

Notele de la 1 1a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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Expunerile au fost grupate pe baza segmentului lor cu caracteristici ale riscului de credit similar. La
aplicarea initiald a cerintelor IFRS 9, urmitoarele segmente de creante omogene au fost identificate
pe baza liniei de activitate:

¢  Expuneri distributie — adici creantele de la micii fermieri;

* Cereale — adica creantele de la mari comerecianti internationali;

e Procesarea cérnii si lapte — adici creantele de la mari retaileri (Janturile de supermarketuri);

¢  Societati din cadrul grupului;

e  Alte creante — in principal creante vechi considerate de entitate drept pierderi.

Fiecare ratd de depreciere din matricea de provizicane este estimatii dup# cum urmeazi:

i. Creantele restante de peste 365 de zile sunt asumate ca pierdere de 100% (nu se mai
agteaptd nici un fel de recuperiri ale acestora). Societatea inci prezinti creantele
comerciale si provizionul aferent pentru aceste creante in regim brut (si implicit nu scoate
din evidentd aceste creante restante); dacy ulterior aceste creante sunt incasate, provizionul
este reluat.

ii. Ratele pierderii pentru celelalte perioade de maturitate sunt calculate pe baza migratiei la
stare de pierdere a facturilor cu sold in cursul unui an;

iii. A fost determinati o rati medie a pierderii pe baza mediei ratelor pierderii descrise la
punctul ii. de mai sus;

iv. Rata medie a pierderii a fost aplicati apoi structurii maturititilor la data caleulului ECL.

fn scopul determingrii matricii provizionului si al calculirii ECL final, creantele tuturor clientilor
neplatnici (de exemplu: client in litigiu, insolvents, faliment, ete.) au fost incluse in categoria
“pierdere” indiferent de starea lor scadenti. Entitatea nu a contaminat rata de pierdere pentru
clienti cu un numir de zle de intirziere (DPD) de 365 zle, deoarece conducerea consideri ci
efectul contaminérii este compensat prin neluarea in considerare a unor recuperiri viitoare din rata
de pierdere.

In cazul clientilor cu facturi restante care sunt de asemenea furnizori pentru entitate, a fost utilizat3
o metodd de compensare, prin care soldul creantelor a fost compensat cu soldul furnizorilor.
Compensarea trebuie si se facd avand in vedere urmaitoarele conditii:

e factura furnizorului trebuie si aibd data scadentd dupi creanta comerciald compensata;
e entitatea are dreptul legal de a compensa creanta cu datoria la un scurt interval din momentul
in care creanta devine restanta.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSO
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 dece
care se prevede altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
Credite si avansuri acordate clientilor, plasamente la banci si alte active financiare

Modelul de depreciere IFRS9 se aplici la activele financiare care nu sunt evaluate la FVTPL,
Principalele active luate in calculul modelului de depreciere sunt:

- Credite si avansuri acordate clientilor

- Plasamente la binci (conturi curente, depozite, etc.)

- Alte active financiare

Fluxurile de numerar viitoare intr-un set de active financiare care sunt evaluate impreund privind
depreciere, sunt prconizate pe baza fluxurilor de trezorerie contractuale ale activelor si a
experientei conducerii in ceea ce priveste misura in care sumele vor deveni restante, drept rezultat
al unor evenimente de pierdere trecute, si succesului recuperirii sumelor restante.

Daci termenii unui activ financiar depreciat, detinut la costul amortizat, sunt renegociati sau
modificafi in alt mod datoritéd dificultitilor financiare ale debitorului sau emitentului, deprecierea
se masoara utilizindu-se rata efectivd a dobanzii initiale, dinaintea modificirii termenilor. Activul
renegociat este apoi derecunoscut i un nou activ este recunoscut la valoarea sa justi, numai daci
riscurile si beneficiile activului s-au schimbat in mod substantial. Acest lucru este, de reguli,
dovedit de o diferenti substantiali intre valorile prezente ale fluxurilor de trezorerie initiale si noile
fluxuri de numerar preconizate.

Pierderile din depreciere sunt recunoscute intotdeauna printr-un cont de provizion, pentru a
reduce valoarea contabild a activului la valoarea prezenti a fluxurilor de trezorerie preconizate.
Calcularea valorii prezente a viitoarelor fluxuri de numerar preconizate ale unui activ financiar
garantat reflectd fluxurile de numerar care pot rezulta din stingerea dreptului de riiscumpirare
minus costurile de obtinere si vinzare a garantiei, indiferent daci stingerea dreptului de
riscumpirare este probabili sau nu.

Activele neincasabile sunt casate prinprovizionul pentru pierderi din depreciere aferent, dupi
finalizarea tuturor procedurilor necesare pentru recuperarea activului si determinarea valorii
pierderii. Recuperarile ulterioare ale sumelor casate anterior sunt creditate in contul pierderi din
depreciere, la profitul sau pierderea pentru exercitiu.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONS
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 dece
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
Prezentare generald a principiilor privind pierderile din credite preconizate (“ECL”)

Adoptarea IFRS 9 a rezultat intr-o abordare ECL orientati spre viitor. Incepand cu data de 1
lanuarie 2018, Grupul a inregistrat provizionul pentru pierderile din credite preconizate pentru
toate creditele si alte active financiare creante nedetinute la FVPL, impreuni cu angajamentele de
credite si contractele de garantii financiare, toate fiind denumite in prezenta sectiune “instrumente
financiare”. Instrumentele de capitaluri proprii nu sunt supuse deprecierii conform IFRS g.
Provizionul ECL se bazeazi pe pierderile din credite preconizate si apard pe durata de viati a
activului (pierderea din credite preconizate pe durata de viati sau LTECL), excepténd cazul in care
nu a existat nicio crestere semnificativi a riscului de credit de la constituire, caz in care provizionul
se bazeazi pe pierderea din credite preconizati pe 12 luni (12mECL”).

12mECL este portiunea din LTECLS care reprezinti ECLs care rezulti din evenimente de neplati a
unui instrument financiar, care sunt posibile pe o perioadi de 12 luni de la data raportirii.

Atat LTECLs, cit si 12mECLs sunt calculate fie la nivel individual sau colectiv, in functie de natura
portofoliului de bazi de instrumente financiare.

Pe baza procedurii de mai sus, Grupul isi grupeazi creditele in Stadiu 1, Stadiu 2, Stadiu 3, asa cum
sunt descrise mai jos:

- Stadiu 1: Cand creditele sunt recunoscute prima dati, Grupul recunoaste un provizion pe
baza 12mECLs. Creditele din Stadiu 1 includ, deasemenea, facilititi in cazul cirora riscul de
credit s-a imbunititit si creditul a fost reclasificat din Stadiu 2, si credite pentru care riscul
de credit nu a crescut in mod semnificativ de la recunoasterea initiali.

- Stadiu 2: Daci un credit a inregistrat o crestere semnificativii a riscului de credit de la
constituire, Grupul inregistreazi un provizion pentru LTECLs. Creditele din Stadiu 2
includ, deasemenea, facilititi in cazul cirora riscul de credit s-a imbunstitit si creditul a
fost reclasificat din Stadiu 3.

- Stadiu 3: Credite considerate depreciate in termeni de credit. Grupul inregistreazi un
provizion pentru LTECLs.

» POCI: Activele depreciate in termeni de credit achizitionate sau constituite (POCI) sunt active
financiare care sunt depreciate in termeni de credit la recunoasterea initial3.

Calculul ECLs

Grupul calculeazi ECLs pe baza a patru scenarii ponderate cu probabilitatea, pentru a misura
deficitele de numerar preconizate, reduse prin aproximare la un EIR. Un deficit de numerar este
diferenta dintre fluxurile de numerare care sunt datorate unei entititi conform contractului si
fluxurile de numerar pe care entitatea preconizeazi si le Incaseze.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integrantii din situatiile financiare consolidate.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSO
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 dec

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Mecanismul calculelor ECL este prezentat in linii mari mai jos, iar elementele cheie sunt
urmitoarele:

e Probabilitatea de neplatd (“PD”)
Probabilitatea de neplati este o estimare a probabilititii de neplati intr-un orizont de timp dat. O
neplati se poate produce numai la 0 anumiti dati din perioad3 evaluati, daci facilitatea nu a fost
derecunoscuti anterior si figureazi inci in portofoliu;

s Expunerea la neplatd (“EAD”)
Expunerea la neplatd este o estimare a expunerii la o dati de neplati viitoare, ludndu-se in
considerare schimbirile preconizate in expunere dupi data raportirii, incluzind rambursirile
principalului si dobénzii, fie programate in baza contractului sau in alt mod, tragerile preconizate
din facilitdtile angajate si dobadnda majorati din plitile neefectuate.

e Pierderea in caz de neplati (“LGD”)
Pierderea in caz de neplati este o estimare a pierderii apirute in cazul producerii unei nepliti la un
moment dat. Grupul a decis si utilizeze in calcularea ECL valoarea garantiilor alocate conturilor,
actualizati conform tipului de garantie.

e  Ajustiri predictibile ale PD
Incepand cu anul 2020, Grupul incorporeazi informatiile predictibile in evaluarea ECL.

Credite si avansuri restructurate cdétre clienti

Grupul face uneori restructuriri sau modificdri ale termenelor initiale ale creditelor, ca rispuns la
dificultitile financiare ale debitorului, in loc de a intra in posesia sau de a executa in alt mod
colectarea garantiei.

Grupul considerd un credit ca fiind restructurat, cind astfel de concesii sau modificiri sunt
furnizate drept rezultat al dificultétilor financiare prezente sau preconizate ale debitorului si Grupul
nu ar fi fost de acord cu acestea, In cazul in care debitorul ar fi fost sinitos din punct de vedere
financiar. Indiciile dificultitilor financiare includ nerespectarea indicatorilor asumati in baza
contractelor, sau subiecte de ingrijorare semnificative ridicate de Departamentul pentru Riscul de
Credit. Restructurarea poate implica prelungirea acordurilor de plati gi aprobarea unor noi conditii
de credit. Odati ce termenii au fost renegociati, orice depreciere este misurati, utilizindu-se EIR
initiald, asa cum a fost calculatd inainte de modificarea termenilor. Este politica Grupului si
monitorizeze creditele restructurate, pentru a se asigura ci plitile viitoare continui si fie probabile.

Notele de la 1 1a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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Mdsurarea ECL

ECL reprezint# o estimare a pierderilor din credit ponderata cu probabilitatile de realizare. Aceasta
este masuratd dupd cum urmeazi:

- Pentru activele financiare care nu sunt depreciate la data raportirii: ca valoare actualizati a
tuturor deficitelor de numerar (diferenta dintre fluxurile de numerar datorate entititii in
conformitate cu contractul si fluxurile de numerar pe care Grupul se asteapti si le
primeasci);

- Pentru activele financiare care sunt depreciate: ca valoarea actualizati a diferentei dintre
valoarea contabili bruti si valoarea actualizati a fluxurilor viitoare de numerar estimate;

- Pentru angajamentele de credit neutilizate: ca valoare actualizati a diferentei dintre
fluxurile de numerar contractuale datorate Grupului in cazul in care angajamentul este
utilizat si fluxurile de numerar pe care Grupul se agteapti si le primeasci.

Active financiare depreciate
La fiecare dati de raportare, Grupul evalueazi daci activele financiare inregistrate la cost amortizat
sunt depreciate (recunoscute, prin urmare, in “Stadiul 3”). Un activ financiar este depreciat atunci
cand au avut loc unul sau mai multe evenimente care au un impact negativ asupra fluxurilor de
numerar viitoare estimate ale activului financiar.
Dovada ¢i un activ financiar este depreciat include urmitoarele date observabile:

- dificultate financiari semnificativi a debitorului sau emitentului;

- oincélcare a clauzelor contractuale, cum ar fi un eveniment de neplati sau de intirziere;

- restructurarea unui contract prin acceptarea de catre Grup a unor clauze pe care nu le-ar fi

luat in considerare in alte conditii;

- restructurare din motive de dificultate financiara;

- devine probabil ca debitorul si intre in faliment sau alti reorganizare financiari; sau

- disparitia unei piete active;

- surse de informare publica.

Un activ financiar care a fost renegociat din cauza unei deterioriri a stirii debitorului este, de
obicei, considerat a fi depreciat, cu exceptia cazului in care existi dovezi cd riscul de a nu incasa
fluxurile de numerar contractuale s-a redus semnificativ si nu existi niciun fel de alte indicii de
depreciere.
Prezentarea provizionului pentru ECL in situatia pozitiei financiare
Provizioanele pentru pierderi pentru ECL sunt prezentate in situatia pozitiei financiare dupd cum
urmeazi:
- Pentru activele financiare maisurate la costul amortizat: ca o deducere din valoarea
contabild bruti a activelor;
- Pentru angajamentele de credite si contractele de garantii financiare: in general, ca un
provizion;

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Pierderile din deprecierea activelor financiare

Misurarea pierderilor din depreciere in baza IFRS ¢ in toate categoriile de active financiare
necesitd jjudecata, in mod deosebit, a estimérii valorii si timpilor viitoarelor fluxuri de numerar si
valorilor garantiilor cind se determini pierderile din depreciere si evaluarea unei cresteri
semnificative a riscului de creditare. Aceste estimiiri sunt determinate de un numir de factori,
schimbdri care pot avea ca urmare diferite niveluri de provizioane.

Calcularea de ciitre Grup a ECLs este rezultatul unor modele complexe cu un numir de ipoteze de
baza referitoare la alegerea intririlor variabile si interdependentele acestora. Elementele modelelor
ECL care sunt considerate judeciti de contabilitate si estimirile includ:

¢ Modelul Grupului de stratificare a creditirii

+ Criteriile Grupului pentru a evalua daci a existat o crestere semnificativi a riscului de creditare si
deci provizioanele pentru active financiare trebuie si fie misurate pe bazi de LTECL si evaluare
calitativd.

+ Segmentarea activelor financiare ¢and au ECL evaluat pe bazi colectivi.

« Elaborarea de modele de ECL, inclusiv diverse formule.

In conformitate cu standardul IFRS g, pierderile din creditare preconizate se bazeazi pe pierderile
din creditare preconizate pe durata unui ciclu de viati sau pierderile din creditare preconizate pe o
perioadi de douisprezece luni, dacil a existat sau nu o crestere semnificativil a riscului de creditare
de la recunoasterea initiali. Aceastd evaluare va trebui ficuti la fiecare dati de raportare.

La fiecare datd de raportare, Grupul mésora provizionul pentru un instrument financiar la o valoare
egald cu pierderile de creditare preconizate pe durata unui ciclu de viati dac# riscul de creditare
pentru acel instrument financiar a crescut semnificativ de la recunoasterea initiali.

Daci la data de raportare, riscul de creditare al unui instrument financiar nu a ereseut semnificativ
de la recunoasterea initiald, Grupul masoard provizionul pentru acel instrument financiar la o
valoare egali cu pierderile de creditare preconizate pe o perioadi de 12 luni.

3.10 Active clasificate drept detinute in vederea vanzarii

Grupul clasificd activele gi grupurile destinate cedirii ca detinute in vederea vanzirii dac# valorile
contabile ale acestora vor fi recuperate in principal printr-o tranzactie de vinzare mai degrabi
decét prin utilizarea continua.

Activele imibilizate si grupurile destinate cedirii clasificate ca detinute in vederea vAnzérii sunt
misurate la valoarea cea mai micil dintre valoarea lor contabild si valoarea justd minus costurile
vAnzirii. Costurile vinzarii sunt costurile care apar i sunt direct atribuibile cedirii unui activ (grup
destinat cedirii) excluzind cheltuielile financiare si cheltuielile cu impozitul pe profit. Nicio
depreciere/amortizare nu se mai Inregistreazi dupi ce au fost reclasificate.

Criteriile pentru clasificarea drept detinute in vederea vinzairii se consideri a fi indeplinite numai
cdnd vAnzarea este foarte probabil4, iar activul sau grupul destinat cedirii este disponibil pentru
vinzarea imediatd in starea sa prezenti. Actiunile necesare pentru a finaliza vanzarea trebuie s
arate ca este improbabil ca schimbairile semnificative ale vanzirii s se efectueze sau ci decizia de a
se vinde va fi retrasi. Conducerea trebuie si se angajeze sd vindi activul i vinzarea si fie finalizati
in termen de un an de la data clasificirii.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

3.11 Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la valoarea cea mai mica dintre cost si valoarea realizabild neti. Costul
este determinat folosindu-se metoda costului mediu ponderat (WAC). Aceasta exclude costurile
indatorarii.

Valoarea realizabild neti este pretul de vAnzare estimat in cursul normal al activititii, minus
cheltuielile de vinzare variabile aplicabile.

Reducerile acordate de citre furnizori si mentionate in facturile de cumpirare ajusteazs, prin
scidere, costul de cumpérare al stocurilor. Reducerile comerciale primite ulterior facturirii legate
de mérfuri care sunt inci in stoc ajusteazi costul de cumpdrare al stocurilor, in timp ce reducerile
comerciale legate de mirfurile vindute sunt prezentate in situatia profitului si pierderii (Costul
vanzirilor).

3.12 Numerar si echivalente de numerar

In situatia fluxurilor de trezorerie, “numerar si echivalente de numerar” include numerarul
disponibil, depozitele detinute la cerere la binci, alte investitii extrem de lichide pe termen scurt cu
sunt prezentate in cadrul imprumuturilor, la datorii curente. Numerarul si echivalentele de
numerar sunt inregistrate la costul amortizat folosindu-se metoda dobanzii efective.

Soldurile restrictionate sunt excluse din numerar §i echivalentele de numerar pentru scopul
situatiilor fluxului de trezorerie. Soldurile restrictionate de la a fi schimbate sau folosite in vederea
stingerii unei datorii timp de cel putin dousisprezece luni dupé data bilantului contabil sunt incluse
in “Alte active imobilizate”.

3.13 Capitaluri proprii

Capitalul social
Actiunile ordinare sunt clasificate drept capitaluri proprii.

Costurile marginale atribuibile in mod direct emiterii de noi acfiuni sunt prezentate la capitaluri
proprii ca o deducere, nete de impozit, din incasiri.

Dividendele

Repartizarea dividendelor citre actionarii Grupului este recunoscuti ca o datorie in situatiile
financiare ale Grupului in perioada in care dividendele sunt aprobate de citre actionarii Grupului.
Dividendele sunt prezentate in ituatiile financiare cind sunt propuse inainte de data bilantului
contabil, sau propuse sau declarate dupi data bilanfului contabil, dar inainte ca situatiile financiare
si fie autorizate in vederea emiterii,

Notele de la 1la 30 anexate fac parte integrants din sttuatiile financiare consolidate.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

3.14 Taxa pe valoarea addugata

Taxa pe valoarea adidugati aferent vinzirilor este plitibild autorititilor fiscale la prima dati dintre
(a) incasarea creantelor de la clienti sau (b) livrarea bunurilor sau serviciilor ciitre clienti. TVA
aferentd achizitiilor este recuperabili in general fatd de TVA aferenti vinzirilor la primirea facturii
de TVA. Autorititile fiscale permit decontarea TVA pe bazi neti. Atunci cind s-a constituit un
provizion pentru deprecierea creantelor, pierderea din depreciere este inregistrati pentru valoarea
brutd a debitorului, inclusiv TVA.

3.15 Beneficiile angajatului

Grupul, In cursul normal al activittii sale, efectueazi pliti citre statul roméAn in numele angajatilor
sdi pentru indemnizatiile de asigurdri sociale, siinitate si pensii. Toti angajatii Grupului sunt
membri ai planului de pensii al statului romén, care este un plan cu contributii definiti. Aceste pliti
sunt recunoscute in cadrul profitului i pierderii impreuna cu cheltuielile salariale.

3.16 Contracte de leasing

La inceputul unui contract, Grupul apreciazi daci un contract este sau contine o component de
leasing. Un contract este sau contine o componenta de leasing dacé contractul transmite dreptul de
a controla folosirea unui activ identificat pentru o perioadi de timp in schimbul unei pliti.

In calitate de locatar

La inceperea sau modificarea unui contract care contine o componenti de leasing, Grupul aloci
contraprestatia din contract pentru fiecare componenti de leasing, pe baza preturilor individuale.
Cu toate acestea, pentru contractele de leasing aferente bunurilor imabiliare, Grupul a decis si nu
separe componentele care nu sunt de leasing si si considere componentele de leasing si pe cele care
nu sunt de leasing ca o componenti de leasing unici.

Grupul recunoaste un activ aferent dreptului de utilizare si o datorie care decurge din contractul de
leasing la data inceperii contractului de leasing. Activul aferent dreptului de utilizare este miisurat
initial la cost, care cuprinde valoarea inifiali a datoriei care decurge din contractul de leasing,
ajustatd pentru orice pliti de leasing efectuate la sau inainte de data inceperii, plus orice costuri
directe initiale suportate si o estimare a costurilor pentru dezasamblarea si evacuarea activului
suport, sau pentru refacerea activului suport sau a amplasamentului pe care este situat acesta,
minus orice stimulente de leasing primite.

Activul aferent dreptului de utilizare este ulterior amortizat, utilizAndu-se metoda de amortizare
liniard, de la data inceperii pind la expirarea termenului contractului de leasing, exceptind cazul in
care contractul de leasing transferad dreptul de proprietate asupra activului suport ciitre Grup pani
la expirarea termenului contractului de leasing, sau costul activului aferent dreptului de utilizare
indic faptul ci Societatea va exercita o optiune de cumpirare. Intr-un astfel de caz, activul aferent
dreptului de utilizare va fi amortizat pe durata ciclului de viata al activului suport, care este stabilit
pe aceeasi bazd ca acelea ale bunurilor imobiliare si echipamentelor. In plus, activul aferent
dreptului de utilizare este redus in mod periodic prin pierderile din depreciere, daci este cazul, si
ajustat in ceea ce priveste anumite reevaluiri ale datoriei care decurge din contractul de leasing.

Notele de la 1 1a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
28 din 125



AGRICOVER HOLDING SA

oy LN ]

HiS € 2020 _(\0
i{ éare st prevede altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Datoria care decurge din contractul de leasing este misurati initial la valoarea prezenti a plétilor
de leasing care nu sunt efectuate la data inceperii, actualizati utilizindu-se rata dobanzii impliciti
in contractul de leasing sau, daci rata nu poate fi determinat# prompt, rata marginali de imprumut
a Grupului. In general, Grupul utilizeazi rata sa marginald de imprumut ca ratii de actualizare.

Grupul isi detemind rata sa marginald de imprumut prin obtinerea ratelor dobanzi din diverse
surse externe de finantare si efectueazi anumite ajustiiri care si reflecte termenii contractului de
leasing si tipul de activ inchiriat.
Plitile de leasing incluse in misurarea datoriei care decurge din contractul de leasing cuprind
urmatoarele:
— pliti fixe, inclusiv plitile fixe in fond;
— plétile variabile de leasing care depind de un indice sau o rati, misurate initial folosindu-se
indicele sau rata de la data inceperii;
— sumele preconizate a fi plitibile in baza unei garantii aferente valoarii reziduale; si
— pretul de exercitare a unei optiuni de cumpdrare pe care Grupul este in mod rezonabil sigur
cd o exerciti, plitile de leasing intr-o perioad optionali de reinoire dacii Grupul este in mod
rezonabil sigur cii exercitd o optiune de prelungire, si penalititile pentru rezilierea inainte de
termen a unui contract de leasing daci Grupul nu este in mod rezonabil sigur cii nu o va rezilia
inainte de termen.
Datoria care decurge din contractul de leasing este misurati la costul amortizat, utilizindu-se
metoda dobénzii efective. Aceasta este reevaluati daci intervine o schimbare in viitoarele plati de
leasing, decurgand dintr-o modificare a unui indice sau rate, dacii apare o modificare in estimarea
de citre Grup a sumei preconizate si fie plitibile in baza unei garantii aferente valorii reziduale,
dacd Grupul isi modifici aprecierea faptului daci va exercita o optiune de cumpirare, prelungire
sau reziliere, sau daci existd o plati de leasing fixi in fond revizuiti.

Atunci cind datoria care decurge din contractul de leasing este reevaluati in acest mod, se
efectueazd o ajustare corespunzitoare a valorii contabile a activului aferent dreptului de utilizare
sau este inregistrat in contul de profit i pierderi, daci valoarea contabili a activului aferent
dreptului de utilizare a fost redusi la zero.

Grupul prezintd activele aferente dreptului de utilizare care nu satisfac definitia investitiilor
imobiliare la ‘Active aferente dreptului de utilizare iar datoriile care decurg din contractele de
leasing la ‘Imprumuturi’ in situatia pozitiei financiare.

Notele dela 1 1a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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Contracte de leasing pe termen scurt §i contracte de leasing ale activelor cu valoare redusd

Grupul a decis si nu recunoasci activele aferente dreptului de utilizare si datoriile care decurg din
contractele de leasing pentru contractele de leasing ale activelor cu valoare redusi si contractele de
leasing pe termen scurt, incluzind aparatura IT. Grupul recunoaste plitile de leasing asociate cu
aceste contracte de leasing ca o cheltuialid pe baza metodei liniare pe durata contractului de leasing.

In calitate de locator

La initierea sau la modificarea unui contract care contine o componenti de leasing, Grupul aloci
plata din contract fiecirei componente de leasing pe baza preturilor lor independente respective.
Cand Grupul actioneazi in calitate de locator, aceasta stabileste, la inceputul contractului de
leasing, daci fiecare contract de leasing este un leasing financiar sau un leasing operational.

Pentru a clasifica fiecare contract de leasing, Grupul realizeazi o evaluare de ansamblu daci
contractul de leasing transferd in mod substantial toate riscurile si recompensele aferente dreptului
de proprietate asupra activului suport. Dacii acesta este cazul, atunci contractul de leasing este un
leasing financiar; in caz contrar, este un leasing operational.

Ca parte din aceastd evaluare, Grupul considerd anumiti indicatori, precum daci contratul de
leasing vizeazi cea mai mare parte a ciclului de viati al activului.

Dacd Grupul este locator intermediar, isi contabilizeazii interesele separat in contractul de leasing
principal si in subcontractul de leasing. Apreciazi clasificarea leasingului din cadrul
subcontractului de leasing cu referire la activul aferent dreptului de utilizare decurgind din
contractului principal de leasing si nu cu referire la activul suport. Daci un contract de leasing
principal este un contract de leasing pe termen scurt ciiruia Grupul 1i aplici scutirea descrisi mai
sus, atunci aceasta clasifici subcontractul de leasing ca leasing operational.

Dacd un angajament contine componente de leasing si alte componente dect cele de leasing, atunci
Grupul aplica IFRS 15 pentru a aloca contraprestatia din contract.

Grupul aplici cerintele de derecunoastere si depreciere din IFRS 9 investitiei nete in leasing.
Grupul revizuiegte ulterior, in mod regulat, valorile reziduale negarantate estimate, utilizate la
calcularea investitiei brute in leasing,

Grupul recunoaste plitile de leasing incasate in baza leasingurilor operationale ca venit utilizind o
bazi liniara, pe durata contractului de leasing ca parte din “Venit”.

Notele de la 1 1a 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

3.17 Recunoasterea veniturilor

Veniturile se miisoard la valoarea justd a contraprestatiei incasate sau incasabile si reprezinta
sumele incasabile pentru bunurile furnizate sau serviciile prestate, exprimate firi reduceri,
returndri i taxe pe valoarea adiugai.

Veniturile din vénzarea de bunuri sau veniturile din serviciile prestate sunt recunoscute in
momentul in care controlul asupra activului este transferat clientului, cAnd livrarea bunurilor de la
depozit/la locatia clientului este efectuati.

Veniturile din bunurile vindute sunt in principal din vinzarea de cereale, inputuri agricole
(pesticide, seminte, ingrisiminte si combustibil) si de asemenea includ veniturile din vinzarea de
produse finite produse in abatorul Grupului. Veniturile din servicii se referi in principal la
depozitarea de cereale si alte servicii de intretinere.

Veniturile sunt recunoscute cind Grupul transferi cumpiritorului controlul asupra bunurilor care
reflectd contraprestatia la care Grupul preconizeazi ci are dreptul in schimbul respectivelor bunuri
sau servicii.

La luarea deciziilor, directorii au avut in vedere criteriile pentru recunoasterea veniturilor din
modalitdtile de facturare si detinere previzute in IFRS 15 si, in mod deosebit, daci Grupul a
transferat cumpdritorului controlul semnificativ asupra dreptului de proprietate a bunurilor.
Directorii sunt satisficuti deoarece controlul semnificativ a fost transferat si ci recunoasterea
veniturilor in anul curent este corespunzitoare.

in cazul vaAnzirilor factureazi si detine”, in care livrarea este intrziatii la cererea cumpiritorului
dar cumpdritorul preia titlul de proprietate si accepts facturarea, veniturile sunt recunoscute cind
controlul este transferat cumparitorului, cu conditia ca:
e motivul pentru modalitatea ,factureazi si detine” trebuie si fie important (de exemplu,
clientul a solicitat modalitatea);
¢ produsul trebuie si fie identificat separat ca apartinind clientului;
* produsul trebuie s# fie disponibil in prezent pentru transferul fizic ciitre client; si
» entitatea nu poate avea posibilitatea de a folosi produsul sau de al transmite ciitre un alt
client.

Dacd livrarea are loc ulterior emiterii facturii, se va intocmi un certificat de depozitare, respectiv un
contract de custodie, stocurile fiind prin urmare transferate in proprietatea cumpiritorului si, in
consecintd, inregistrate intr-un cont din afara bilantului. Transferul riscului si beneficiilor pentru
cerealele vandute este previzut in contract cAnd sunt emise certificatele de depozitare. Certificatele
de depozitare emise vor contine cerealele vindute, cantititile, parametrii calitativi si locatia in care
sunt depozitate aceste cereale.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului

POLITICI CONTARBILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
Contraprestatie variabild

Dacd contraprestatia din contract include o sumi variabili, societatea estimeazi valoarea
contraprestatiei la care va avea dreptul in schimbul transferirii bunurilor citre client.
Contraprestatia variabild este estimati la inceputul contractului si restictionati pani cind este
foarte probabil cd nu va avea loc o reluare semnificativi a veniturilor in valoarea veniturilor
cumulative recunoscute, atunci cand incertitudinea asociati privind contraprestatia variabili este
rezolvati ulterior.

Recunoagterea veniturilor necesitd estimarea rabaturilor care vor fi furnizate in legituri cu
vanzdrile care au fost realizate inainte de data bilantului contabil.

Societatea acordi clientilor s3i urmitoarele tipuri de reduceri comerciale:

e Reduceri comerciale — reduceri pe facturi, pretul de vinzare este deja afectat de astfel de
reduceri, nu este necesar si se fac inregistriri contabile ulterioare;

¢ Reduceri in numerar — reduceri extra-facturi acordate in conformitate cu politica

comerciald in vigoare pentru anul respectiv. Astfel de reduceri sunt in intregime acordate

clientilor in cazul respectirii de ciitre acestia a termenilor contractuali. Reducerile in

numerar au ca rezultat reducerea veniturilor din vinziri obtinute #n cursul perioadei si

sunt inregistrate in momentul vinzirii in conform unei estiméiri.
Provizion pentru reducerile comerciale care se vor acorda dupd sfarsitul exercitiului

Reducerile comerciale care urmeazi si fie acordate clientilor dup# facturare (reduceri extra-
facturd) sunt incluse in politica comerciali in vigoare pentru exercitiul respectiv si sunt incorporate
in comanda clientului ca anexi. Acestea sunt acordate clientilor integral daci termenul de plati este
respectat. in momentul emiterii facturii de vinzare, reducerile extra-facturi care sunt preconizate
si fie acordate clientilor sunt acumulate pe baza unei estimiiri ficute de conducere (luandu-se de
asemenea in considerare incertitudinea estimirii si pierderile din credit preconizate recunoscute
potrivit politicii de mai sus).

Avand in vedere metoda de calcul, estimarea este sensibild la variatii, deoarece este calculatii pe
baza unor estimari de plati viitoare de incasat de la clienti i.

Dobinda si venituri similare legate de imprumuturile acordate clientilor

Veniturile din dobanzi si cheltuielile din linia de business agrofinantare, avind in vedere natuta lor,
sunt prezentate in Profitul din exploatare din Situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale
rezultatului global.

Alte venituri din dobanazi si cheltuieli sunt incluse in sectiunea Cheltuieli financiare — net.

Notele de la 1 la 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Veniturile din dobanzi legate de imprumuturile acordate clientilor pentru toate instrumentele
financiare purtdtoare de dobandi sunt recunoscute ca venituri din dobanzi si cheltuielile respective
cu dobénzile sunt recunoscute ca §i cheltuieli cu dobanzle in situatia Situatia profitului sau
pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, folosindu-se metoda dobanzii efective.

Metoda dobénzii efective este o metodi de calcul al costului amortizat al unui activ financiar sau al
unei datorii financiare §i de alocare a veniturilor din dobénzi sau a cheltuielilor cu dobanzile in
perioada respectivi.

Rata dobénzii efective este rata care actualizeazi cu exactitate plitile sau incasirile in numerar
viitoare estimate prin ciclul de viatd preconizat al instrumentului financiar sau, cind e cazul, o
perioadd mai scurti in raportu cu valoarea contabild neti a activului financiar sau a datoriei
financiare. Atunci cind se calculeazd rata dobanzii efective, Grupul estimeazi fluxurile de numerar
avand in vedere toti termenii contractuali ai instrumentului financiar (de exemplu, optiuni de plati
in avans) dar nu ia in considerare viitoarele pierderi din creditare. Calculul include toate
comisioanele si punctele plitite sau incasate intre pértile contractuale care fac parte integranti din
rata dobanzii efective, costurile tranzactionale si toate celelalte prime sau reduceri.

Rata dobénzii efective reduce fluxurile de numerar ale instrumentelor cu dobAnd variabili pani la
urmitoarea datd de revizuire a dobénzii, exceptind prima sau scontul care reflecti creditul extins
pe rata flotantd specificata In instrument sau alte variabile care nu sunt restabilite la ratele pietei.
Astfel de prime sau sconturi sunt amortizate pe intreaga durati de existenti a instrumentului.
Calculul valorii prezente include toate taxele plitite sau incasate intre pirtile la contract care fac
parte integrantd din rata dobanzii efective.

Dupd ce un activ financiar sau un grup de active financiare similare au fost reduse, ca urmare a unei
pierderi din depreciere, veniturile din dobénzi sunt recunoscute folosindu-se rata dobanzii folositi
pentru a actualiza fluxuri de trezorerie viitoare in scopul méasuririi pierderii din depreciere. Taxele
si comisioanele sunt recunoscute in general pe bazi de estimare cind serviciul a fost prestat.

Veniturile din chirii

Veniturile din chirii obtinute sunt luate in evidenti in profitul sau pierderea pentru anul respectiv
ca venituri. Grupul recunoaste veniturile din chirii in conformitate cu contractele de inchiriere
semnate cu tertii.

Numai anumite terenuri agricole se inchiriazi, generind venituri din chirii. Veniturile din chirii
sunt In principal din investitiile imobiliare Inchiriate unor terti.

Datorii contractuale

O datorie contractuala este recunoscuti daci o plati este incasati sau o plati este datorati (oricare
are loc prima) de la un client inainte ca Grupul si transfere bunurile sau serviciile respective.
Datoriile contractuale sunt recunoscute ca venituri ¢ind Grupul presteazi in baza unui contract
(adica transferd clientului controlul asupra bunurilor sau serviciilor aferente).

Notele de la 1la 30 anexate fac parte integrantii din situatiile financiare consolidate.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

3.18 Impozitul pe profit curent si amanat

Obligatia impozitului pe profit curent se calculateazi pe baza legii fiscale adoptate sau adoptate
substantial la data bilantului contabil in Roménia. Conducerea evalueazi periodic pozitiile adoptate
in declaratiile fiscale cu privire la situatiile in care reglementirile fiscale aplicabile sunt supuse
interpretdrii si stabilesc provizioane, unde este cazul, pe baza sumelor preconizate si fie plitite
autorititilor fiscale.

Impozitul pe profit aménat este recunoscut folosindu-se metoda obligatiei bilantiere, pe baza
diferentelor temporare care apar intre bazele fiscale ale activelor si datoriilor si valorile lor
contabile in situatiile financiare.

Impozitul pe profit amanat nu este inregistrat daci acesta decurge din recunoasterea initialf a unui
activ sau a unei datorii in alti tranzactie decit o combinatie de intreprinderi, care la momentul
tranzactiei nu afecteazi nici profitul sau pierderea contabil, nici profitul sau pierderea impozabila.
Impozitul pe profit amanat se determini folosindu-se ratele impozitului (si legile fiscale) care au
fost adoptate sau adoptate substantial pin& la data bilantului contabil si sunt preconizate si se aplice
cand se realizeazd creanta privind impozitul pe profit amanat, sau cind este stinsi datoria privind
impozitul amanat.

Activele privind impozitul pe profit amanat sunt recunoscute numai in misura in care este probabil s3
fie disponibil viitorul profit impozabil, pe baza ciruia pot fi utilizate diferentele temporare.

Activele si datoriile privind impozitul pe profit amanat sunt compensate cind existi un drept aplicabil
legal de compensare a activelor curente in raport cu datoriile privind impozitul curent si in cazul in
care activele si datoriile privind impozitul aménat se refer3 la impozitele pe profit aplicate de citre
aceeasi autoritate de impozitare asupra fie aceleasi entitate impozabile sau asupra unor entitéti

impozabile diferite, daci existd intentia de stingere a soldurile in regim net.
Impozitele amanate sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sau in profit si
pierdere.

3.19 Provizioanele

Provizioanele sunt determinate prin scontarea fluxurilor viitoare de numerar preconizate, la o rati
de pre-impozitare care reflect evaludrile curente de pe piati ale valorii in timp a banilor si riscurile
specifice datoriilor. Valoarea scontirii este recunoscuti ca si cost financiar.

Restructurare

Un provizion pentru restructurare este recunoscut cand Grupul a aprobat un plan de restructurare
detaliat si formal si restructurarea fie a Inceput, fie a fost anuntati public. Nu se creaza provizion
pentru pierderi viitoare din exploatare.

Refacerea locatiei

In conformitate cu politica a Grupului privind mediul si cerintele legale aplicabile, un provizion
pentru refacerea locatiei in ceea ce priveste terenul contaminat si cheltuielile respective, este
recunoscut cind terenul este contaminat.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integrantii din situatiile financiare consolidate.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Contracte oneroase

Un provizion pentru contracte oneroase se misoard la valoarea prezenti a celui mai mic cost
probabil de reziliere a contractului si costul net probabil al continuiirii contractului, care este
determinat pe baza costurilor incrementale necesare pentru a se indeplini obligatia potrivit
contractului. Inainte de a se stabili un provizion, Grupul recunoagte orice pierdere din deprecierea
activelor asociatd cu acel contract.

3.20 Venituri financiare i costul finantirii

Veniturile financiare si cheltuielile financiare ale Grupului includ:

- venituri din dobanzi, altele decét din credite acordate clientilor;

- cheltuieli cu dobénzile, altele decit din imprumuturile activititii de agrofinantare;

- veniturile din dividende;

- cheltuielile cu dividendele pentru actiunile preferentiale emise clasificate ca si datorii
financiare;

- castigul sau pierderea neti la cedarea investitiilor in titluri de creanti misurate la FVOCI;

- castigul sau pierderea neti la active financiare la FVTPL;

- cagtigul sau pierderea valutar la active financiare si datorii financiare;

- pierderile din depreciere (si reversirile) la investitii in titluri de creanti contabilizate la
costul amortizat sau FVOCI;

- castigul la re-mésurare la valoarea justi a unui interes pre-existent intr-o entitate
achizitionati intr-o combinatie de afaceri;

- pierderea din valoarea justi la o plati neprevizuti clasificati ca si datorie financiari;

- ineficienta hedging-ului recunoscuti in profit sau pierdere; si

- reclasificarea castigurilor si pierderilor nete recunoscut anterior in OCI la hedging-ul
fluxurilor de numerar al riscului ratei dobanzii si riscul valutar pentru imprumuturi.

Veniturile din dobénzi sau cheltuielile sunt recunoscute folosindu-se metoda dobanzii efective.
Veniturile din dividende sunt recunoscute in profit sau pierdere la data la care dreptul Grupului de
a incasa plata este stabilit.

Rata dobénzii efective este rata care actualizeazi in mod exact plitile sau incasirile in numerar
viitoare preconizate prin durata de viatd preconizati a instrumentului financiar la:

- valoarea contabili bruti a activului financiar sau

- costul amortizat al datoriei financiare.

La calculul veniturilor si cheltuielilor din dobénzi, rata dobanzii efective este aplicatii 1a valoarea
contabild brutd a activului (cind activul nu este afectat de creditare) sau la costul amortizat al
datoriei. Cu toate acestea, pentru activele financiare care au ajuns si fie afectate de creditare
ulterior recunoasterii initiale, veniturile din dobanzi se calculeazi prin aplicarea ratei dobanzii
efective la costul amortizat al activului financiar. Dac3 activl nu mai este afectat de creditare, atunci
calculul veniturilor din dobénzi revine la baza bruti.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integrant} din situatiile financiare consolidate.
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3.21 Granturile guvernamentale

Grupul recunoaste un grant guvernamental neconditionat ca alte venituri in contul de profit si
pierderi, cind grantul devine incasabil. Alte granturi guvernamentale legate de active sunt initial
recunoscute ca venituri amanate la valoarea justi daci existi o asigurare rezonabili ci acestea vor fi
incasate si Grupul va respecta conditiile asociate eu grantul; aceastea sunt apoi recunoscute in
profit sau pierdere ca alte venituri pe bazi sistematici pe durata utilii a activului.

Granturile care compenseazi Grupul pentru cheltuielile suportate sunt recunoscute in profit sau
pierdere ca alte venituri pe bazi sistematicd in perioadele in care cheltuielile sunt recunoscute, daci
nu sunt indeplinite conditiile pentru primirea grantului dupi ce cheltuielile respective au fost
recunoscute. In acest caz, grantul este recunoscut cind devine incasabil.

3.22 Activitidt intrerupte

O activitate intrerupté este o componenti a activititii Grupului, ale cirei operatiuni si fluxuri de
numerar pot fi clar distinse de restul Grupului si care:

reprezintd un obiect de activitate sau zoni geografici de operatiuni majore separate;
- face parte dintr-un plan unic coordonat pentru instriinarea unui obiect de activitate sau a
unei zone geografice de operatii separate majore sau
- este o filiald dobanditi exclusiv in vederea revanzirii.

Clasificarea ca activitate intreruptd are loc cel mai devreme la instriinare sau cind activitatea
indeplineste criteriile pentru a fi clasificati ca detinut in vederea vAnzirii.

Atunci cind o activitate este clasificati ca si activitate intrerupti, situatia comparativi a profitului
sau pierderii i OCI este reprezentati ca si cum activitatea ar fi intrerupti la inceputul anului
comparativ.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integrant’ din situatiile financiare consolidate.
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PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decemb

RETRATARI SI RECLASIFICARI EFECTUATE ASUPRA SOLDURILOR DE
DESCHIDERE LA 31 decembrie 2019 (CONTINUARE )

1 Reclasificarea investitiilor imobiliare in imobiliziri corporale: pe baza analizei utilizirii
activelor, active clasificate ca investitii imobiliare avind o valoare de 2.340.498 RON nu
indeplinesc criteriile de clasificare ca investitii imobiliare si au fost reclasificate ca
imobiliziri corporale la 31 decembrie 2019;

2 Reclasificarea la 31 decembrie 2019 din Active clasificate drept definute in vederea
vénzirii: Stocuri in valoare de 205.224 RON si Creante comerciale si alte creanfe in
valoare de 20.942.136 RON (net, firi depreciere pentru creante in sumi de 505.262 RON)
au fost reclasificate din Active detinute in vederea vanzirii in Stocuri si, respectiv, in
Creante comerciale si alte creante, deoarece conducerea a constatat ci acestea nu fuseser
prevazute a fi realizate printr-o singurd tranzactie de vinzare a unui grup de active, ci
printr-o utilizare continui (creantele au fost incasate de la debitori si stocurile au fost
vandute in cursul normal al activitiitii). Ca urmare a acestei ajustari, Rezultatul reportat la
31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2019 a sciizut cu 505.262 RON.

Datoriile comereciale si alte datorii in valoare de 5.169.172 RON si Datoriile contractuale in
valoare de 686.914 au fost reclasificate din Datorii associate direct cu activele detinute in
vederea vanzirii in Datorii comerciale i alte datorii si, respectiv Datorii contractuale;

3 Ambalaje returnabile: Societatea a identificat elemente de stocuri folosite ca ambalaje
returnabile in procesul de furnizare de bunuri citre clienti, care sunt folosite mai mult de
un an. Astfel, conducerea a revizuit clasificarea acestor ambalaje din stocuri in imobiliziri
corporale. La 31 decembrie 2018 impactul asupra valorii rezultatului reportat este in
valoare de 167.082 RON. La 31 decembrie 2019 impactul acestei ajustiri este sciderea
stocurilor cu 3.052.470 RON, cresterea imobilizirilor corporale cu 2.498.322 RON si
scdderea rezultatului raportat cu 554.148 RON. Impactul asupra costului bunurilor vindute
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2019 este de 387.066 RON.

4 Credite si avansuri acordate clientilor: incepand cu 1 ianuarie 2020, conducerea a decis
sa-si schimbe politica de prezentare pentru creditele pe termen lung si avansurile acordate
clientilor. Pini la 31 decembrie 2019 aceste sume au fost prezentate impreun3 cu Creante
comerciale i alte creante. Ca urmare a acestei ajustiiri, s-a produs o schimbare a sumelor
prezentate intre cele doud linii: la 31 decembrie 2019 Credite si avansuri acordate clientilor
in valoare de 1.124.863.981 RON au fost prezentate ca o linie separati de Creante
comerciale gi alte creante.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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NOTE LA SITUATIILE FAINAN CIARE CONSOIHA
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decemiiriz
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului inca

RETRATARI SI RECLASIFICARI EFECTUATE ASUPRA SOLDURILOR DE
DESCHIDERE LA 31 decembrie 2019 (CONTINUARE )

10

11

12

13

Active clasificate drept detinute in vederea vinzirii: ajustare pentru a reflecta cresterea cu
5.767.827 RON in valoarea justi a terenurilor agricole la 31 decembrie 2019 clasificate ca
active detinute in vederea vanzirii. Datoria privind impozitul amanat in valoare de 922.852
RON a fost recunoscuti ca reprezentind impozitul aménat legat de cresterea in valoarea
justd a imobilizdrilor imobiliare detinute in vederea vinzirii si prezentate in Datorii
asociate cu activele definute in vederea vinzirii. Ca urmare a acestor ajustiri, rezultatul
raportat la 31 decembrie 2019 si profitul/pierdere din operatiunile intrerupte pentru anul
incheiat la 31 decembrie 2019 a fost ajustat cu valoarea prezentati mai sus;

Rezerve din reevaluare: rezervele din reevaluare la 31 decembrie 2019 au inclus in mod
eronat un surplus din reevaluare din anii anteriori, in valoare de 9.066.950 RON, aferent
investitiilor imobiliare si a fost reclasificat la Rezultatul reportat si impozitul aménat
aferent in valoare de 1.510.057 RON a fost recunoscut si prezentat in Datorii asociate cu
activele detinute in vederea vanzirii.

Creante comerciale si alte creante: o ajustare de depreciere suplimentari pentru creante
comerciale a fost calculati pentru a corecta o eroare de calcul in valoare de 505.262 RON la
31 decembrie 2018 si 1.285.414 RON pentru anul incheiat la 31 decembrie 2019,

Datorii comerciale si alte datorii: la 31 decembrie 2019 conducerea a identificat o creanti
comerciald care nu indeplinea criteriile de recunoastere la acea dati in valoare de 2.331.047
RON care a fost compensati cu pozitia Datorii comerciale si alte datorii. Costul bunurilor
vandute i datoriile comerciale au crescut cu valoarea de mai sus.

Impactul intereselor care nu controleazi calculat pe baza retratirilor realizate este in
valoare de (207.679) RON, in corespondent} cu rezultatul reportat.

Datorii comerciale si alte datorii: S-a caleulat un provizion suplimentar pentru concedii
neefectuate si ore suplimentare in valoare de 1.884.294 RON. Ca urmare a acestei ajustéri,
datoriile comerciale, costul bunurilor vindute (RON 1.799.538) si cheltuielile
administrative (RON 84.756) au crescut cu sumele respective;

Creante comerciale si alte creante — conducerea a identificat cheltuieli plitite in avans care
ar fi trebuit inregistrate in contul de profit si pierderi (costul bunurilor vindute) in valoare

de 518.630 RON la 31 decembrie 2019.

Imobiliziri necorporale pentru care lipseste amortizare in valoare de 413.965 RON la 31
decembrie 2019. Ca urmare a acestei ajustiri, rezultatul reportat §i costul bunurilor
vandute a fost ajustat cu aceeasi valoare;

Veniturile si costurile bunurilor vindute pentru 2019 au fost subevaluate cu valoarea
voucherelor oferite clientilor, respectiv primite de la furnizori, in valoare de 18.992.666
RON, din cauza aplicirii incorecte a principiului contabil agent vs principal;

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integrant din situatiile financiare consolidate.
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Costul bunurilor vandute: incepind de la 1 ianuarie 2020 conducerea a decis si schimbe
politica de prezentare a costului bunurilor vandute si a costului de distributie. Respectiv,
costul de distributie care a fost prezentat ca o linie separati este prezentat ca parte a
costului bunurilor vindute, iar cifrele comparative sunt retratate in consecinti. in plus,
“Cheltuielile cu dobanzile si alte cheltuieli similare” in sumi de 65.813.489 RON si
“Cheltuieli cu taxe si comisioane® in sumi de 802.685 RON care corespund segmentului
agrofinantare si erau incluse in costul bunurilor vindute in perioada anterioard, au fost
prezentate separat la 31 decembrie 2020;

Pierderea din depreciere aferent creantelor comerciale si altor creante: este prezentata ca
linie separati la 31 decembrie 2020 in timp ce la 31 decembrie 2019 valoarea
corespunzdtoare acestei linii era inclusi in linia Costuri de distributie; drept urmare
11.922.342 RON au fost prezentati ca linie separati.

Venituri: de la 1 ianuarie 2020 conducerea a decis si schimbe politica de prezentare a
politicii pentru venituri. “Venituri din dob4nzi” (148.411.568 RON) si “Venituri din taxe si
comisioane” (3.804.366 RON) care corespund liniei de busiiness agrofinantare, prezentate
anterior ca Venituri, au fost prezentate separat la 31 decembrie 2020

Alte cheltuieli si alte venituri: au fost prezentate ca o singuri linie la 31 decembrie 2019
(“Alte castiguri/pierderi”) in timp ce la 31 decembrie 2020 valorile au fost prezentate
separat In Situatia profitului si pierderii si a altor elemente ale rezultatului global. in acelasi
timp, suma de 8.849.492 RON corespunzitoare vinzirii de imobiliziri corporale din
activitati intrerupte a fost reclasificati din activititi continue in activititi intrerupte;
Pierderile din schimburile valutare in valoare de 15.354.799 RON au fost compensate intre
ambele linii “venituri financiare” si “cheltuieli financiare” la 31 decembrie 2020 si cifrele
comparative au fost retratate in consecint;

Impozitul pe profit in sumi de 699.174 RON a fost reclasificat din operatiuni continue in
opersatiuni intrerupte din cauza faptului ci in perioada anterioari nu s-a calculat niciun
impozit pe profit din operatiunile intrerupte;

Taxe si comisioane asociate serviciilor financiare in valoare de 610.039 RON au fost
reclasificate din Cheltuieli cu taxe si comisioane in Cheltuieli generale si administrative.
Rezultatul din instrumente financiare derivative in valoare de 4.360.444 RON a fost
reclasificat din Costul bunurilor vAndute in Cheltuieli financiare (RON 3.050.238 ) si Alte
cheltuieli (RON 1,310,206)

Prezentarea creditelor pe termen lung acordate clientilor, veniturilor din dobénz si
cheltuielilor cu dobénzile : incepand cu 1 ianuarie 2020 Conducerea a decis si isi schimbe
politica de prezentare referitoare la prezentarea veniturilor din dobAnzi si a creditelor
acordate clientilor ca linii separate in fluxurile de numerar din activitate de exploatare.
Drept urmare, venituri din dobanzi in sumi de 160.417.939 RON si cheltuieli cu dobénzile
in sumd de 65.673.960 RON au fost prezentate separat, dobanzile primite si dobanzile
plétite au fost retratate cu 160.340.871 RON si respectiv 64.386.789 RON.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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Diferenta de 1.287.171 RON intre cheltuielile cu dobanzile si dobanzile plitite a corectat
randul ,Rambursiri de imprumuturi”. in plus, modificirile creditelor acordate clientilor in
valoare de 159.967.390 RON au fost prezentate separat de modificirile de creante
comerciale si alte creante. Deprecierea creditelor ciitre clienti in valoare de 10.620.765
RON a fost prezentati separat de linia de depreciere a creantelor,

fncasirile din creantele de leasing financiar in valoare de 1.232.374 RON au fost prezentate
intr-o linie separati de ,Rambursiri de imprumuturi” pentru a corecta o clasificare gresitd
anterioard; In acelasi timp, ,Rambursirile imprumuturilor” au fost prezentate incorect la
capitolul ,, Incasiri din imprumuturi”

La 31 decembrie 2019, cistigul / (pierderea) neti din instrumente financiare derivate
(1.310.206 RON) a fost prezentat in situatia fluxurilor de numerar in aceeasi linie cu
diferentele de schimb valutar. Conducerea a decis si prezinte suma in linia “Cregtere
datorii comerciale si alte datorii”.

La 31 decembrie 2019, linia numiti ,Ajustiri pentru activele curente” prezentati in situatia
fluxurilor de numerar a inclus deprecierea efectivi a activelor circulante (creante
comerciale si alte creante si stocuri) si nu s-a reconciliat cu miscérile prezentate in notele la
situatiile financiare. Retratarea efectuati include reclasificarea deprecierii si reluarea
deprecierii stocurilor 1a o linie separati si reconcilierea sumei rimase pentru deprecierea
creantelor comerciale si a altor creante cu miscarea prezentati in notele la situatiile
financiare. De asemenea, denumirea liniei a fost schimbati in ~Deprecierea creantelor”. In
consecin{d, retratirile au fost efectuate pe urmjtoarele linii de fluxuri de numerar:
Deprecierea creantelor (1.968.123 lei), Deprecierea stocurilor (3.590.101 lei) si
Scddere/(crestere) creante comerciale si alte creante (1.621.979 lei)

Liniile ,, Ajustare de valoare pentru imobilizirile corporale clasificate ca detinute in vederea
vanzarii” §i “Cistig/pierdere din vinzarea de imobiliziri corporale” au fost supraevaluate
prin calcularea deprecierii de 1.691.871 RON dupi ce un activ a fost clasificat drept definut
pentru vinzare (aplicarea incorects a IFRS 5);

» Pierdere din reevaluare aferenti terenurilor si clidirilor recunoscuti in contul de profit si
pierderi” prezentati la 31 decembrie 2019 pe o linie separatd, a fost prezentati acum pe
aceeasi linie cu ,,Cistig/pierdere din vinzarea de imobiliziri corporale” (59.781 RON).

Notele de 1a 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate,
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLI
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decemb ‘
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in evede altfel)

UTILIZAREA RATIONAMENTELOR SI ESTIMARILOR

in intocmirea acestor situatii financiare consolidate, conducerea a utilizat rationamente si estimiri
care afecteazi aplicarea politicilor contabile ale Grupului si valorile raportate ale activelor,
datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Este posibil ca rezultatele reale si difere de aceste estimari.
Estimiérile si ipotezele asociate sunt revizuite in mod permanent. Revizuirile estimirilor sunt
incluse ulterior in situatiile financiare.

Rationamente
Informatii privind rationamentele efectuate in aplicarea politicilor contabile, cu impact
semnificativ asupra sumelor raportate in situatiile financiare sunt cuprinse in urmitoarele note:

Nota 3.3, Nota 10,16 Estimarea valorii juste a terenurilor si cladirilor si investitiilor imobiliare

Nota 3.8 Estimdri privind reducerile comerciale care urmeazi si fie primite dupi finalul
exercitiului;

Nota 3.18 Recunoasterea unei creante cu impozitul aménat: disponibilitatea profitului viitor
impozitabil pentru care se pot folosi diferente temporare deductibile si pierderi din impozit.

Nota 3.9 §i Nota 7 — Misurarea ajustirii pentru pierderi din credite pentru creantele comerciale si
activele contractuale si creditelor acordate clientilor (ECL)

Midsurarea valorilor juste

O serie de politici contabile ale Societatii necesiti determinarea valorii juste, atat pentru activele si
datoriile financiare cat si nefinanciare. Valorile juste au fost determinate in scopuri de evaluare/
sau de prezentare pe baza metodelor enumerate mai jos. Acolo unde a fost cazul, in notele
explicative specifice activelor sau datoriilor respective, au fost prezentate informatii suplimentare
despre ipotezele utilizate in determinarea valorilor juste.

La mésurarea valorii juste a unui activ sau a unei datorii, Grupul utilizeazi date observabile de

pe piatdl, in masura in care este posibil. Valorile juste sunt clasificate pe niveluri diferite, in cadrul
unei ierarhii a valorilor juste, pe baza datelor utilizate in tehnicile de evaluare, dup# cum urmeaz.

. Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) pe piete active pentru active sau datorii identice.

. Nivelul 2: date de intrare, altele decat preturile cotate incluse in nivelul 1, care sunt
observabile pentru activul sau datoria respectivi, fie direct (din preturi), fie indirect (date derivate
din preturi).

. Nivelul 3: informatii pentru un activ sau o datorie, care nu se bazeaza pe date observabile
de piata (date neobservabile).

Daca datele utilizate pentru a evalua valorea justi a unui activ sau a unui pasiv se incadreazi in
niveluri diferite ale ierarhiei valorii juste, atunci evaluarea valorii juste este clasificati in
integralitatea sa in acelasi nivel al ierarhiei valorii juste ca datele de la nivelul cel mai de jos care
sunt semnificative pentru intreaga evaluare.

Grupul recunoaste transferurile dintre nivelurile ierarhiei valorii juste la sfarsitul perioadei de
raportare in cursul careia s-a produs schimbarea. Informatiile suplimentare despre ipotezele
utilizate la evaluarea valorilor juste sunt incluse in Nota 7.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integrant3 din situatiile financiare consolidate.
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UTILIZAREA RATIONAMENTELOR $I ESTIMARILOR (CONTINUARE)

Ajustari pentru depreciere privind creditele si avansurile acordate clientilor
Modelul de depreciere IFRS9 se aplici 1a activele financiare care nu sunt evaluate la FVTPL.
Principalele active luate in caleulul modelului de depreciere sunt:

- Credite si avansuri acordate clientilor

- Plasamente la binci (conturi curente, depozite, etc.)

- Alte active financiare
Fluxurile de numerar viitoare intr-un set de active financiare care sunt evaluate impreuni privind
depreciere, sunt prconizate pe baza fluxurilor de trezorerie contractuale ale activelor si a
experientei conducerii in ceea ce priveste misura in care sumele vor deveni restante, drept rezultat
al unor evenimente de pierdere trecute, si succesului recuperirii sumelor restante.

Dacé termenii unui activ financiar depreciat, detinut la costul amortizat, sunt renegociati sau
modificati in alt mod datoriti dificultitilor financiare ale debitorului sau emitentului, deprecierea
se mésoard utilizindu-se rata efectivi a dobénzii initiale, dinaintea modificiirii termenilor. Activul
renegociat este apoi derecunoscut si un nou activ este recunoscut la valoarea sa justy, numai daci
riscurile si beneficiile activului s-au schimbat in mod substantial. Acest lucru este, de reguld,
dovedit de o diferentd substantiald intre valorile prezente ale fluxurilor de trezorerie initiale si noile
fluxuri de numerar preconizate.

Pierderile din depreciere sunt recunoscute intotdeauna printr-un cont de provizion, pentru a
reduce valoarea contabild a activului la valoarea prezenti a fluxurilor de trezorerie preconizate.
Calcularea valorii prezente a viitoarelor fluxuri de numerar preconizate ale unui activ financiar
garantat reflectd fluxurile de numerar care pot rezulta din stingerea dreptului de rascumpdrare
minus costurile de obfinere §i vinzare a garantiei, indiferent daci stingerea dreptului de
réscumpirare este probabild sau nu.

Activele neincasabile sunt casate prinprovizionul pentru pierderi din depreciere aferent, dupi
finalizarea tuturor procedurilor necesare pentru recuperarea activului si determinarea valorii
pierderii. Recuperirile ulterioare ale sumelor casate anterior sunt creditate in contul pierderi din
depreciere, la profitul sau pierderea pentru exercitiu.

Prezentare generald a principiilor privind pierderile din credite preconizate (“ECL”)

Adoptarea IFRS 9 a rezultat intr-o abordare ECL orientat} spre viitor. Incepand cu data de 1
ianuarie 2018, Grupul a inregistrat provizionul pentru pierderile din credite preconizate pentru
toate creditele si alte active financiare creante nedetinute la FVPL, impreuni cu angajamentele de
credite si contractele de garantii financiare, toate fiind denumite in prezenta sectiune “instrumente
financiare”. Instrumentele de capitaluri proprii nu sunt supuse deprecierii conform IFRS 9.

Notele dela 1]a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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UTILIZAREA RATIONAMENTELOR SI ESTIMARILOR (CONTINUARE)

Provizionul ECL se bazeazi pe pierderile din credite preconizate si apara pe durata de viati a
activului (pierderea din credite preconizate pe durata de viati sau LTECL), exceptind cazul in care
nu a existat nicio crestere semnificativi a riscului de credit de la constituire, caz in care provizionul
se bazeaza pe pierderea din credite preconizats pe 12 luni (“12mECL”).

12mECL este portiunea din LTECLs care reprezint§ ECLs care rezulti din evenimente de neplati a
unui instrument financiar, care sunt posibile pe o pericadi de 12 luni de la data raportirii.

Atat LTECLs, cit si 12mECLs sunt calculate fie la nivel individual sau colectiv, in functie de natura
portofoliului de bazi de instrumente financiare.

Pe baza procedurii de mai sus, Grupul isi grupeazi creditele in Stadiu 1, Stadiu 2, Stadiu 3, asa cum
sunt descrise mai jos:

- Stadiu 1: Cand creditele sunt recunoscute prima dati, Grupul recunoaste un provizion pe
baza 12mECLs. Creditele din Stadiu 1 includ, deasemenea, facilitiiti in cazul cirora riscul de
credit s-a imbunétatit si creditul a fost reclasificat din Stadiu 2, si credite pentru care riscul
de credit nu a crescut in mod semnificativ de la recunoasterea initiald.

- Stadiu 2: Dacd un credit a inregistrat o crestere semnificativi a riscului de credit de la
constituire, Grupul inregistreazi un provizion pentru LTECLs. Creditele din Stadiu 2
includ, deasemenea, facilititi in cazul cirora riscul de credit s-a imbunitatit si creditul a
fost reclasificat din Stadiu 3.

- Stadiu 3: Credite considerate depreciate in termeni de credit. Grupul inregistreazi un
provizion pentru LTECLs.

» POCI: Activele depreciate in termeni de credit achizitionate sau constituite (POCI) sunt active
financiare care sunt depreciate in termeni de credit la recunoasterea initiala.

Calculul ECLs

Grupul caleuleazid ECLs pe baza a patru scenarii ponderate cu probabilitatea, pentru a misura
deficitele de numerar preconizate, reduse prin aproximare la un EIR. Un deficit de numerar este
diferenta dintre fluxurile de numerare care sunt datorate unei entitati conform contractului si
fluxurile de numerar pe care entitatea preconizeazi si le incaseze.

Mecanismul calculelor ECL este prezentat in linii mari mai jos, iar elementele cheie sunt
urmétoarele:

» Probabilitatea de neplati (“PD”)
Probabilitatea de neplati este o estimare a probabilititii de neplati intr-un orizont de timp dat. O
neplatd se poate produce numai la o anumiti dat¥ din perioads evaluatd, daca facilitatea nu a fost
derecunoscutd anterior si figureazi inci in portofoliu;
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UTILIZAREA RATIONAMENTELOR SI ESTIMARILOR (CONTINUARE)

¢ Expunerea la neplati (“EAD”)
Expunerea la neplati este o estimare a expunerii la o dati de neplati viitoare, luindu-se in
considerare schimbirile preconizate in expunere dupi data raportiirii, incluzind rambursirile
principalului i dobénzii, fie programate in baza contractului sau in alt mod, tragerile preconizate
din facilititile angajate si dobinda majorati din plitile neefectuate.

o Pierderea in caz de neplati (“LGD”)
Pierderea in caz de neplati este o estimare a pierderii apdrute in cazul producerii unei nepliti la un
moment dat. Grupul a decis si utilizeze in calcularea ECL valoarea garantiilor alocate conturilor,
actualizati conform tipului de garantie.

e Ajustéri predictibile ale PD
Incepand cu anul 2020, Grupul incorporeazi informatiile predictibile in evaluarea ECL.

Credite si avansuri restructurate cétre clienti

Grupul face uneori restructuriri sau modificiiri ale termenelor initiale ale creditelor, ca rispuns la
dificultétile financiare ale debitorului, in loc de a intra in posesia sau de a executa in alt mod
colectarea garantiei.

Grupul considerd un credit ca fiind restructurat, cnd astfel de concesii sau modificiri sunt
furnizate drept rezultat al dificultitilor financiare prezente sau preconizate ale debitorului si Grupul
nu ar fi fost de acord cu acestea, in cazul in care debitorul ar fi fost sinitos din punct de vedere
financiar. Indiciile dificultitilor financiare includ nerespectarea indicatorilor asumati in baza
contractelor, sau subiecte de ingrijorare semnificative ridicate de Departamentul pentru Riscul de
Credit. Restructurarea poate implica prelungirea acordurilor de plati si aprobarea unor noi conditii
de credit. Odati ce termenii au fost renegociati, orice depreciere este misuraty, utilizindu-se EIR
initiald, aga cum a fost calculatd inainte de modificarea termenilor. Este politica Grupului si
monitorizeze creditele restructurate, pentru a se asigura ci plitile viitoare continu si fie probabile.

Masurarea ECL

ECL reprezintd o estimare a pierderilor din credit ponderata cu probabilitatile de realizare. Aceasta
este masurati dupd cum urmeazi:

- Pentru activele financiare care nu sunt depreciate la data raportirii: ca valoare actualizats a
tuturor deficitelor de numerar (diferenta dintre fluxurile de numerar datorate entitiitii in
conformitate cu contractul si fluxurile de numerar pe care Grupul se asteapti si le
primeasci);

- Pentru activele financiare care sunt depreciate: ca valoarea actualizati a diferentei dintre
valoarea contabild bruti si valoarea actualizati a fluxurilor viitoare de numerar estimate;

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.

48 din 125



AGRICOVER HOLDING SA

UTILIZAREA RATIONAMENTELOR SI ESTIMARILOR (CONTINUARE)

- Pentru angajamentele de credit neutilizate: ca valoare actualizati a diferentei dintre
fluxurile de numerar contractuale datorate Grupului in cazul in care angajamentul este
utilizat si fluxurile de numerar pe care Grupul se asteapti si le primeasci.

Active financiare depreciate
La fiecare datd de raportare, Grupul evalueazi daci activele financiare inregistrate la cost amortizat
sunt depreciate (recunoscute, prin urmare, in “Stadiul 3”). Un activ financiar este depreciat atunci
cand au avut loc unul sau mai multe evenimente care au un impact negativ asupra fluxurilor de
numerar viitoare estimate ale activului financiar.
Dovada ci un activ financiar este depreciat include urmitoarele date observabile:

- dificultate financiari semnificativii a debitorului sau emitentului;

- oincileare a clauzelor contractuale, cum ar fi un eveniment de neplati sau de intirziere;

- restructurarea unui contract prin acceptarea de catre Grup a unor clauze pe care nu le-ar fi

luat in considerare in alte conditii;

- restructurare din motive de dificultate financiari;

- devine probabil ca debitorul si intre in faliment sau alti reorganizare financiari; sau

- disparitia unei piete active;

- surse de informare publici.

Un activ financiar care a fost renegociat din cauza unei deterioriiri a stirii debitorului este, de
obicei, considerat a fi depreciat, cu exceptia cazului in care existi dovezi ci riscul de a nu incasa
fluxurile de numerar contractuale s-a redus semnificativ si nu existi niciun fel de alte indicii de
depreciere.

Prezentarea provizionului pentru ECL in situatia pozitiei financiare
Provizioanele pentru pierderi pentru ECL sunt prezentate in situatia pozitiei financiare dupi cum
urmeaza:
- Pentru activele financiare méisurate la costul amortizat: ca o deducere din valoarea
contabild bruti a activelor;
- Pentru angajamentele de credite si contractele de garantii financiare: in general, ca un
provizion;

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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STANDARDE EMISE DAR NEINTRATE iNCA IN VIGOARE

O serie de noi standarde si modificari ale standardelor sunt in vigoare pe perioade anuale, incepand
dupa 1 januarie 2020, iar aplicarea in avans a acestora este permisa; cu toate acestea, Grupul nu a
adoptat in avans standardele noi sau cu modificiri in pregitirea acestor situatii financiare
consolidate.

Contracte cu titluri oneroase — Costul indeplinirii contractului (Amendamente la IAS 37)

Amendamentele previd costuri care sunt incluse de o entitate in stabilirea costului de indeplinire a
contractului in scopul stabilirii dac un contract are titlu oneros. Amendamentele se aplici pentru
perioade anuale de raportare incepand cu sau dupi 1 ianuarie 2022 pentru contractele existente la
data la care amendamentele se aplic# pentru prima dati. La data primei apliciri, efectul cumulativ
al aplicirii amendamentelor este recunoscut ca o ajustare la bilantul de deschidere pentru
rezultatul reportat sau alte componente de active, dupi caz. Comparativele nu sunt retratate.
Grupul a stabilit ca toate contractele existente la 31 decembrie 2020 vor fi incheiate inainte ca
amendamentele s intre in vigoare.

Reforma indicelui de referintd al ratei dobanzii — Faza 2 (Amendamente la IFRS 9, IAS 39,

IFRS 7, IFRS 4 i IFRS 16)

Amendamentele privesc elemente care pot afecta raportarea financiari in urma reformei unui

indice de referintd al ratei dobénzii, inclusiv efectele modificirilor aduse fluxului de numerar

contractual sau relatiilor de acoperire a riscului care apar din inlocuirea unui indice al ratei

dobanzii cu un indice alternativ. Amendamentele aduc o relaxare practici a anumitor cerinte din

IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 si IFRS 16 in ceea ce priveste:

— modificirile bazei de calcul a fluxurilor de numerar ale activelor financiare, datoriilor financiare
si datoriilor de leasing; si

— contabilitate de hedging.

Amendamentele vor presupune ca entitatea si justifice schimbarea bazei de caleul a fluxurilor de
numerar ale unui activ sau pasiv financiar care este ceruti de reforma indicelui de referinti a ratei
dobénzii prin actualizarea ratei dobénzii efective a activului sau a pasivului financiar. Grupul
estimeazd ca nu se va inregistra nicio modificare semnificativii a castigurilor sau pierderilor in
urma aplicirii amendamentelor la aceste schimbiri.

Amendamentele vor presupune ca Grupul si publice informatii suplimentare privind expunerea
entitatii la riscuri aparute din reforma indicelui de referinti al ratei dobénzii si activititile de
management al riscului asociat.

Grupul are in plan si aplice aceste amendamente de la 1 ianuarie 2021. Aplicarea nu va afecta
sumele raportate pentru 2020 sau perioadele anterioare.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integrantii din situatiile financiare consolidate.
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STANDARDE EMISE DAR NEINTRATE INCA IN VIGOARE (CONTINUARE)

Alte standarde

Urmatoarele standarde noi sau cu amendamente nu se estimeazi ci vor avea un impact
semnificativ asupra situatiilor financiare consolidate ale Grupului.

— Concesii privind chiria legate de COVID-19 (Amendament la IFRS 16).

— Imobilizdri corporale: Beneficii inainte de utilizarea tintd (Amendamente la IAS 16).

— Referintd la Cadrul conceptual (Amendamente la IFRS 3).

~— Clasificarea datoriilor in curente si pe termen lung ( Amendamente la IAS 1).

— IFRS 17 Contracte de asigurare si amendamente la IFRS 17 Contracte de asigurare.

INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI

Activitatea Grupului implici asumarea riscurilor punctuale si gestionarea lor intr-o maniera
profesionala. Functiile de baza ale managementului riscului Grupului sunt identificarea tuturor
riscurilor cheie pentru Grup, evaluarea acestor riscuri, gestionarea pouzitiilor de risc si stabilirea
alociérilor de capital.

Consiliul de administratie al Societatii are responsabilitatea generala pentru instituirea si
supravegherea cadrului de management al riscurilor la nivelul Grupului.

Grupul igi revizuieste in mod regulat politicile si sistmele de gestionare a riscurilor, astfel incat sa
reflecte schimbarile pietei, produselor si cele mai bune practici ale pietei.

Scopul Grupului este sa atinga un echilibru adecvat intre risc si profitsi sa minimalizeze posibilele
efecte negative asupra performantei financiare a Grupului. Grupul defineste riscul ca posibilitatea
pierderilor sau nerealizarii profiturilor, care pot fi cauzate de factori interni sau externi.

Politicile de gestionare a riscurilor se stabilesc la nivelul fiecarei filiale, pentru a identifica si analiza
riscurile cu care se confrunta, pentru a stabili limitele de risc si mecanismele adecvate de control al
riscurilor si pentru a monitoriza riscurile si a respecta limitele stabilite.

Politicile si sistemele de gestionare a riscurilor se revizuiesc periodic, pentru a reflecta schimbarile
in conditiile de piata si in activitatile Grupului. Grupul, prin standardele si procedurile sale de
formare si management, isi propune sa mentini un mediu de control disciplinat si constructiv, in
care toti angajatii isi inteleg rolurile si obligatiile.

Riscurile care apar din instrumentele financiare la care este expus Grupul sunt riscuri financiare,
care includ riscul de credit, riscul de lichiditate, riscul de piat4 si riscul operational. Riscul de piat
include riscul valutar, riscul privind rata dobénzii si alte riscuri de tarifare.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE)

La Agricover Credit IFN, managementul de risc se realizeazi de citre urmitoarele comitete din
cadrul Grupului:

- Comitetul de Risc;

- Comitetul de Conducere;

- Comitetul pentru Administrarea Activelor si Pasivelor;

- Comitetul de Colectare Creante;

- Comitetul de Analizi Lunari a Rezultatelor;

- Comitetul de Audit;

- Comitetul de Gestionare a Riscurilor Semnificative (CARS)

in colaborare cu departamentul financiar, conform politicilor aprobate de Consiliul de
Administratie.

In Agricover SA, Politica Comerciald de Risc este previzuti in procedurile de risc de credit cu
principalul scop de stabilire a expunerii Societiitii in cadrul relatiilor comerciale si de a securiza
colectarea creantelor.

Existd mai multe niveluri de aprobare la nivelul Societitii deasupra ciiruia expunerea necesiti
aprobare de la Comitetul de risc la nivelul Grupului.

RISCUL DE CREDIT
Riscul de credit este riscul de a inregistra pierderi financiare, in cazul in care vreunul dintre clientii
Grupului sau tertii de pe piata nu isi indeplinesc obligatiile contractuale fata de Grup. Riscul de
credit apare in principal din credite si avansuri §i din angajamente de credit decurgand din
activitati de creditare, creante comerciale de la segmentele Agribusiness si Agrifood si alte creante
din vénzérile de active imobilizate, dar acest risc poate aparea din oferirea unor solutii mai evaluate
ale conditiilor de credit, cum ar fi garantiile financiare, precum si din alte tranzactii cu parteneri
din care rezulta active financiare.
Riscul de credit este principalul risc financiar pentru activitatea Grupului; ca atare, conducerea
gestioneaza cu atentie expunerea Grupului la riscul de credit.

Evaluarea riscului de credit
Grupul prezinta mai jos informatii. Presupuneri si tehnicile folosite pentru estimarea pirderii din
credite

Definitia stdrii de nerambursare

La definirea starii de nerambursare, in scopul stabilirii riscului produecerii unui eveniment al starii
de nerambursare, Grupul utilizeaza o definitie care corespunde celei utilizate in scopuri de
gestionare interna a riscului de credit pentru respectivul instrument financiar si se bazeaza pe
indicatori  calitativi (de exemplu, indicatori financiare), dacii este cazul. Definitia starii de
nerambursare utilizate in aceste scopuri este aplicata in mod consecvent tuturor instrumentelor
financiare.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE)
Un activ este considerat ca fiind in stare de nerambursare, ori de chte ori are loc una dintre
urmatoarele circumstante:
- Activul este restant la plati mai mult de 9o de zile de la data scadentei pentru credite si avansuri
acordate clientilor;
- Incapacitate de platd: Grupul consideri ci debitorul probabil nu va pliti, luind in considerare:
o Inifierea unor proceduri judiciare impotriva debitorului;
o Deciziile Comitetului de colectare pe baza informatiilor publice, informatiilor
disponibile in cadrul Grupului Agricover Holding SA.
o Clientul este clasificat ca restructurare neperformant
Expunerea maxima la riscul de credit inainte de garantia detinuti sau alte garantii
suplimentare
Expunerea maxima a Grupului la riscul de credit este reflectati in valorile contabile ale activelor
financiare in situatia consolidati a pozitiei financiare si este dupi cum urmeazi:

Active financiare 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019
Numerar si conturi la binci 94.593.133 84.604.520
Credite si avansuri acordate

L. 1.650.641.333 1.508.049.297
clientilor
Creante comerciale si alte
creante exclusiv activele 414.272.563 414.180.450
nefinanciare
Total active financiare 2.159.507.029 2.006.834.267

In plus fata de expunerile prezentate mai sus Grupul are linii de credit neangajate (segment
Agrifinance)

Contractele privind liniile de credit includ clauze referitoare la natura neangajati a facilititii.
Expunerea prezentatd in pozitia financiard reprezinti partea trasi din liniile de credit.

Politica Grupului este sd apobe orice tragere din linia de credit, in mod oficial, pe baza analizei
clientului i, in special, a evolutiilor dup# aprobarea initiald a limitei de credit. Analiza efectuati de
Grup in scopuri de disbursare din linia de credit este mai simplificatd in aplicare si naturd,
comparativ cu momentul de acordare initial al liniei de credit. .

IFN converteste valoarea pirtii netrase din limita de credit intr-un EAD, utilizind factorul
deconversie in credit, calculat ca probabilitatea tragerii portiunii netrase in urmitoarele 12 luni.
Factorul de conversie a creditului estimat de IFN la 31 decembrie 2020 este de 15%.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE)

Decembrie 2020 Decembrie 2019

Limita liniei de credit acordati 1.029.413.241 1.105.245.816
Sold tras 837.555.406 892.100.200
Sume netrase 191.857.835 213.145.616
Factor de conversie in credit 15% 15%
Sume netrase dupi aplicarea factorului de

conversie in credit 28.778.675 31.971.842
Provizion pentru angajamente extrabilantiere 157.458 -

Pentru garantia financiars angajati fat3 de terti, consultati Nota 27.
A. Riscul de credit aferent creditelor si avansurilor acordate clientilor (sereferala
Agricover Credit IF (“IFN” sau “Group™)

Determinarea dacid riscul de credit a crescut semnificativ

Pentru a stabili daca riscul starii de nerambursare legat de un instrument financiar a crescut in
mod semnificativ de la recunoasterea initialj, Grupul ia in considerare informatii rezonabile si
demonstrabile, relevante si disponibile, firi costuri sau eforturi suplimentare. Acestea includ
informatii si analize efectuate pe baza experientei istorice a Grupului, evaluiri de credit precum si
informatii prospective.

IFN utilizeaz3 criteriile de mai jos pentru a stabili daci a avut loc o crestere semnificativa a riscului
de credit:

-Serviciul datoriei mai mare de 30 de zle de la data raportirii

-Diversi factori declansatori semnalati de Comitetul de risc la nivelul Agricover Credit IFN precum:
incidente de platd, cresterea semnificativi a datoriilor clientilor citre alte institutii financiare,
cresterea gradului de indatorare cu 50% comparativ cu monitorizarea anterioars.

-Degradare financiari semnificativi.

-Clienti cu datorii neachitate restructurate si restante mai mici de 30 de zile, inregistrate in
perioada de probi.

Segmentare

In vederea evaluirii segmentarii expunerilor si misuririi pierderilor agteptate privind creditele si

avansurile acordate clientilor (ECL) in mod colectiv, este necesaril gruparea expunerilor in factori

de risc determinanti, pe baza caracteristicilor comune ale riscului de credit. Factorii de risc
determinanti utilizati de Agricover Credit IFN, tinind cont de faptul ¢i comportamentul stirii de
nerambursare este diferit intre acestia, se refery la:

- Tipul de client (referindu-se la: i) suprafata terenului agricol lucrat de clienti; peste
respectiv sub 400 de hectare; ii) clienti care desfisoari alte activitifi agricole decat
cultivarea pimantului);

- Tipul de produs, respecitv: “Exploatare”, “Imobiliare”, “Factoring”, “ST loans”

- Numir de zile de intirziere la plati
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Incorporarea informatiilor prospective

Incepand cu anul 2020, Agricover CreditIFN] incorporeazi informatii prospective in
masurarea ECL. Informatille externe luate in considerare includ date si prognoze economice
publicate de Comisia

Nationala pentru Strategie i Prognoza, prognoza pentru anul 2020.

Agricover Credit IFNa identificat si documentat factorii determinantii ai riscului de credit, utilizand
o analiza a

datelor istorice privind starea de nerambursare si a variabilelor macroeconomice. Relatiile
previzionate au fost dezvoltate pe baza analizarii datelor istorice din ultimii 5 ani. In
vederea ajustirii pentru informatii  prospective, curba privind probabilitatea starii de
nerambursare a fost corelati cu contributia sectorului agricol la produsul intern brut total.

La Agricover Credit IFN, incorporarea informatiilor anticipative reflecti asteptérile conducerii gi
implicd crearea de scenarii (caz de bazi, optimist si pesimist), inclusiv atribuirea ponderilor de
probabilitate pentru fiecare scenariu, aga cum este prezentat mai jos. In urma aplicirii scenariilor
de pondere a probabilititii Asteptirile conducerii sunt ci contributia sectorului agricol la produsul
intern brut total pentru 2021 ar fi de 7,3%.

Indicator /Pondere scenariu Cazde | Optimist | Pesimist
baza

Contributia sectorului agricol la 14% 26% 9%

srodusul intern brut total crestere | crestere | sciidere

Pondere scenariu 54% 11% 35%

Analizd de senzitivitate

Daci scenariului de caz pesimist i s-ar atribui o probabilitate de 100%, deprecierea createlor ar
creste cu 1,2 milioane RON la 31 decembrie 2020.

Méasurarea ECL

Datele de intrare pentru méisurarea ECL reprezintj structura pe termene a urmatoarelor variabile:

- posibilitatea stirii de nerambursare (PD);

- pierderea in cazul stirii de nerambursare (LGD); si

- expunerea la starea de nerambursare (EAD).

ECL pentru expunerile din Stadiul 1 este calculati prin inmultirea PD pe 12 luni cu LGD si EAD.
ECL in ciclul de viati este calculati prin inmultirea PD pe ciclul de viati al expunerii cu LGD si
EAD.

Metodologia de estimare a PD este prezentatii mai sus, in paragraful “Segmentare”.
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LGD reprezinta magnitudinea pierderii probabile in cazul aparitiei starii de nerambursare. Grupul

estimeaza parametrii LGD pe baza valorii recuperabile estimate a garantiilor, alocate fiecirui ID
credit, calculate pe baza fluxurilor de numerar actualizte, utilizandu-se rata efectiva a dobanzii,

ca factor de actualizare.

EAD reprezinti expunerea asteptati in caz de stare de nerambursare. Grupul deriva EAD din
expunerea curenta pe fiecare credit in parte avand in vedere si posibilele modificari ale expunerii
curente permise de contractul de credit precum si decurgand din amortizarea expunerii. EAD
al unui activ financiar este valoarea sa contabila bruta la momentul starii de nerambursare.

EAD se bazeazd pe soldul asteptat al creditului, potrivit graficului de rambursare. Pentru fiecare
credit, trebuie creatdi o curbi a expunerii, pe baza graficului de rambursare si a experientei istorice
a Grupului in legiturd cu expunerea. In fiecare moment t, expunerea asteptati este expunerea la
inceputul lui t.

Pentru creditele fird un grafic de rambursare (credite reinnoibile, descoperiri de cont, etc), EAD se
consideri constantd pini la “scadenta asteptati”.

Cu conditia utilizérii unui PD maxim pe 12 luni pentru expunerile alocate la Stadiul 1, Grupul
mésoard ECL, luand in considerare riscul de nerambursare pe pericada contractuali maximi,
exceptind creditele fird un grafic de rambursare (credite reinnoibile, descoperiri de cont, etc) in
cazul cdrora ECL este calculatd tinindu-se cont de experienta istorici a GRupului privind
expunerea la astfel de facilititi.

Riscul de credit rezultd, in principal, din credite si avansuri si angajamente de credit decurgand din
activitatea de creditare, insa poate rezulta, de asemenea, din garantiile suplimentare fumizate,
precum garantii financiare, precum si din alte tranzactii cu tertii care rezult3 in active financiare.
Conducerea gestioneaza,

cu mare atentie expunerea sa la riscul de credit.

Impactul Covid-19 asupra Creditelor si avansurilor acordate clientilor

In perioada acoperita de aceste situatii financiare, Grupul a reesalonat plitile contractuale pentru
21 de clienti, conform cerintelor legale ale moratoriului; o defalcare a expunerii creditelor aferente
este prezentata mai jos. Grupul a clasificat expunerile creditelor aferente in Stadiul 2 la 30
decembrie 2020, solicitarile de moratoriu fiind evaluate de conducere si considerate drept factor
indicator pentru cregterea semnificativa a riscului de credit.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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Expunere la
Nr. de riscul de
Produs clienti credit
Capex 4 276.997
Linii de credit 17 3.924.265
Total 21 4.201.262

Stadiul  Stadiul in

Garantie inDec decembrie

ECL ajustata 2020 2019

604 200.924 5 1

293.227 2.758.072 > 1
293.831 2.958.996

Impactul secetei asupra Creditelor si avansurilor acordate clientilor.

Pentru impactul secetei asupra riscului de credit, Grupul a avut in vedere o crestere a riscului de
credit pentru clientii impactati de seceti care au fost reclasificati in Stadiul 21a 31 decembrie 2020.
Mai jos este prezentat3 o defalcare a expunerii creditelor aferente.

Colectiv:
Expunere
Numar la riscul de
clienti credit
3 8,001,701
39 34,308,001
1 148,984
43 42,458,686
Individual:
Expunere la
Numar riscul de
client credit
3 2,318,935
28 38,096,182
31 40,415,117

ECL
144,611
322,086
68

466,765

ECL
559,976
4,312,632

4,872,608

Valoare ajustata
a garantiilor

690,735

31,892,034

32,582,769

Valoare ajustata a
garantiilor

2,045,080
21,348,536

23,393,616

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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Grupul a efectuat o analizd a expunerilor cu un potential impact in pierderile asteptate din credite
datoriti secetei, luind in considerare date observabile care arati o scidere misurabili a fluxurilor
viitoare de numerar estimate, precum: starea culturii clientului, schimbéri nefavorabile intervenite
in comportamentul de plati al clientului sau in circumstantele economice ale clientului. In cazurile
individuale, in care a fost identificata o crestere a riscului, expunerile au fost clasificate in Stadiul 2.
Expunerile la riscul de credit sunt monitorizate lunar de citre Directorul de riscuri.
Aceastd procedurd are doud componente principale:
1) Monitorizarea expunerii standard, proceduri automati aplicati tuturor expunerilor la
riscul de credit. Indicatorii de risc monitorizati :
- Insolventa (registrul insolventei); clientul nu apare pe portalul instantelor de
judecati (aspecte juridice: comerciale si faliment);
- Informatii publice (iPe baza Centralei Riscurilor de credit (“CRC”);
- Datorii la bugetul statului care nu ar trebui si depiseasci expunerea Societitii fati
de Client;
2) Procedurd de monitorizare intens3 aplicatd pentru clientii cu o expunere mai mare de 2
milioane de RON.
3) Indicatori de risc monitorizati suplimentar fati de monitorizarea standard;
- Statutul societitii la Oficiul National al Registrului Comertului
- Informatii de la Centrala Incidentelor de Plati pentru societiiti din Romania
- O crestere semnificativa a datoriei clientului fati de alte institutii financiare. Prag senzitiv:
mai mare de 50%

Politici de control gi limitare a riscului

Grupul gestioneazi limitele si controleazi concentratiile de creditori acolo unde sunt identificate —
in particular la contrapartide individuale si la nivel de grupuri.

Grupul structureazi clasele de risc de credit pe care si le asums, prin plasarea de limite privind
cantitatea de risc acceptati in legiturd cu un debitor sau grup de debitori. Aceste riscuri sunt
monitorizate prin rotatie si sunt supuse unei revizuiri anuale sau mai frecvente daci se considers
necesar.

Expunerile efective in raport cu limitele sunt monitorizate lunar. Limitele de creditare sunt
revizuite in funciile de conditiile de pe piati si de conditiile economice si a revizuirilor periodice ale
creditelor si ale probabilititii stirii de nerambursare.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integrantd din situatiile financiare consolidate.
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Alte misuri de control i limitare a riscului sunt prezentate mai jos :

Garantie
Grupul utilizeaza o gama de politici si practici pentru a reduce riscul de credit. Cele mai traditionale
dintre acestea sunt perceperea de garantii pentru credite si avansuri ciitre clienti, ceea ce reprezinta
0 practica obignuita. Grupul implementeazi instructiuni privind acceptabilitatea unor clase
specifice de garantii sau reducere a riscului de credic. Principalele tipuri de garantii pentru credite
si avansuri sunt:

o Ipoteci pe terenul agricol (teren arabil) ;

»  Alteipoteci pe proprietiti rezidentiale i comerciale, respectiv proprietiti agricole.

¢ Ipotecd sau gaj pe active comerciale precum sedii, stocuri si creante.

Evaluarea garantiei

In vederea reducerii riscurilor de credit aferente activelor financiare, Grupul sa utilizeze garantii,
daca este posibil. Garantia imbraci diverse forme precum bunuri imobiliare, creante, gaj pe
echipamente, pe stocuri, bilete la ordin.

Evaluarea diverselor tipuri de garantii este prezentata mai jos:

-Ipoteci: in principal ipoteca pe teren arabil sau ferme, pe baza valorii juste a garantiei, evaluate anual
de citre un evaluator independent extern certificat;

-Gaj pe echipamente, pe baza valorii juste a garantiei la constituire, actualizat anual cu o rati de
amortizare interna.

-Gaj pe stocuri, pe baza valorii juste a garantiei date si actualizati de Comitetul CARS si verificati
lunar de citre un expert independent extern certificat;

-Gaj pe culturi, pe baza valorii juste a garantiei date si actualizati de Comitetul CARS;

-Cesiunea creantelor si a altor garantii primite reprezint, de obicei, valoarea creantelor

In scopul caleulului ECL, Grupul ajusteazi valorile garantiilor, mentionate in rapoartele de evaluare,
cu alte informatii standard specifice, ludnd in considerare tipurile de garantii, pentru a reflecta
valoarea recuperabild estimati de gestiune a garantiei.

Monitorizarea portofoliului de credite si Clasificarea creantelor pe baza sistemului de rating intern.
Un element cheie al politicii de gestiune a riscului de credit este monitorizarea conditiei financiare a
fermierilor si statutul legal al entitaii. Aceasta se realizeazi prin accesarea informatiilor publice din
surse precum Ministerul Justitiei, Registrul Comerfului, Ministerul de Finante, Registrul
incidentelor de plata (CIP), Registrul central de credit (CRC) si raportare COFACE. Un criteriu de
alertd important este ci datoria fermierului la bugetul de stat nu trebuie si depiiseasci expunerea
Agricover IFN la clientul respectiv.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integrantii din situatiile financiare consolidate.
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In plus, pentru clientii majori unde Agricover IFN are o expunere mai mare de 2 milioane RON sau
pentru clientii clasificati cu risc inalt, se implementeazi proceduri intense de monitorizare, o crestere
a nivelului de datorare citre alte institutii financiare fiind considerat un indicator de alerti.

Cu toate acestea, din perspectiva proceselor de gestiune a riscului de credit, principalul element de
diferentiere fatd de institutiile de credit nespecializate se referi la monitorizarea conditiei financiare a
clientilor prin vizite periodice realizate de echipele de vinziri mobile. Angajatii echipelor de vanzare
mobile au responsabilititi clare privind verificirile de sinitate si monitorizarea operatiunilor
fermierilor, o variabild a sistemului de bonus referindu-se la clientii care plitesc rate conform
contractului.

Echipele de vinziri mobile ale Agricover IFN viziteazi clientii cel putin de dou# ori pe an (la
finantarea principalelor recolte de toamni, respectiv la crecoltele de primivars).

Drept urmare, intelegerea din timp a posibilelor probleme cu care se pot confrunta fermierii in
timpul anului agricol si interventia preventivi 1i permit societiitii Agricover IFN, in majoritatea
cazurilor, s3 identifice solutii impreun3 cu clientii pentru reluarea calendarului de plati cu potential
de a fi reorganizat. In acelasi timp, in cazul in care fermierul nu isi indeplinegte obligatiile,
identificarea din timp a riscului de actualizare a plitii si interventia preventivd Agricover IFN si
initieze proceduri de transformare a garantiilor in lichidititi cu probabilitate ridicati de recuperare a
datoriei. n general, in cazul gajurilor pe terenuri agricole, silozuri sau echipament agrar supuse
executdrii fortate, Agricover IFN identifici rapid potentiali cumpiritori chiar in randurilor clientilor
importanti existenti cu care Grupul are relatii de lungi durati. Drept urmare, prin accesarea unei
baze de date extinse, societatea poate demara un proces rapid si eficient de transformare a
garantiilor in lichidititi, in conditiile pietei, ceea ce duce la o recuperare a datoriei de 100% sau
oricum foarte aproape de valoarea nominali a datoriei.

Ca urmare a monitorizdrii constante a portofoliului de credite, clientii primesc un rating intern
pentru clasificarea creamtelor, si, in functie de calitatea acestora, sunt clasificati in urméitoarele
categorii:

1. Clienti din categoria “Verde” calsificati ca Stadiul 1 pentru scopul determinarii ECL

Acestia sunt clienti cu facturi care au depésit scadenta cu mai putin de 30 de zle citre Agricover IFN.
Acestor clienti li se aplicd o monitorizare de avertizare timpurie, numit “monitorizarea standard”.
Pentru aceasta categorie de clienti, expunerile sunt monitorizate prin procese automate de accesare a
bazelor de date publice sau derivate public asa cum se mentioneaz mai jos:

— Registrul de insolventé: clientul trebuie si nu apari in registru

— Portalul instantelor de judecati: firi insolvente

— Statut In registrul comertului: activ

— Registrul central de credit (CRC): service datorie < 60 zile

— Datoriile la bugetul de stat trebuie si fie sub nivelul de expunere a clientului

— Inactivitate fiscald

Pentru clientii cu expunere de peste 2 milioane RON, se realizeazi o “monitorizare intensi” asa cum
se aratd mai jos pentru categoria de clienti “orange” (portocaliu), pentru a identifica din timp
posibile probleme de plati in viitor.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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2. Clienti din categoria “portocaliu” calsificati ca Stadiul 2 pentru scopul determinarii ECL

Acestia sunt clienti cu depésiri intre 31 si 9o de zile fati de Agricover IFN, precum si clienti cu credite
restructurate cu depdsire mai mici de 30 de zle in perioada de testare. “Monitorizarea intensi” se
aplicd acestor clienti. Pentru acesti clienti, rezultatele monitorizirii proceselor automate (mentionate
mai sus) sunt verificate pentru detectarea cresterilor semnificative ale riscului de credit (de exemplu
cresterea indatordrii in Registrul Central de Credit cu mai mult de 50% in luna anterioary, incidente
de plati, etc). Alertele de monitorizare primite vor fi transmise pentru clarificare echipei comerciale
si dacd informatiile primite arati o crestere a riscului actualizat pentru un client, datele vor fi
analizate de un comitet de colectare. Comitetul de colectare poate decide si schimbe clasificarea
interni a clientului.

3. Clienti din categoria “rogu” calsificati ca Stadiul 3 pentru scopul determinarii ECL

Acestia sunt clienti cu depasiri mai mari de 9o de zile fati de Agricover IFN , ale cdror contracte nu au
fost reziliate, au fost identificate solutii pentru colectarea amiabili sau clien{i a ciror situatie
financiard poate conduce la deschiderea procedurilor legale de executare siliti. Acestor clienti li se
aplicd monitorizarea “risc ridicat de nerambursare”. Clientii sunt monitorizati din perspectiva
colectarii sumelor restante de citre echipa juridics de colectare, care se alituri echipei comerciale in
timpul vizitelor in locatie cu obiectivul de a identifica solutii pentru colectarea datoriei, fie prin plati
amiabili, fie prin executarea garantiei sau consolidarea garantiilor existente.

4. Clienti din categoria “Legal” calsificati ca Stadiul 3 pentru scopul determinarii ECL

Acestia sunt clienti pentru care au fost incepute procedurile legale pentru executare siliti sl executare
a garantiilor printr-un executor, cliclienti cu facturi cu scadente depisite cu mai mult de 9o de zile
sau clienti in insolventi/penalizare. Monitorizarea “risc ridicat de nerambursare” se aplicd acestor
clienti. Acestia sunt monitorizati de echipa legali de colectare.

Estimare EAD

IFRS9 nu cere explicit entititilor si simuleze EAD dar este importanti simularea modului in care se
asteaptd ca expunerile si se schimbe in timp pentru a obtine misuritori obiective ale ECL.

Cand ajustarea pentru pierdere este calculati, este essentiala simularea schimbirilor asteptate a
sumei restante pe intreaga perioadd de viatii datoritd amortizirii contractuale. Efectul de rambursare
anticipati nu a fost considerat a fi semnificativ si nu va fi folosit in calculul ECL.

EAD are la bazd soldurile asteptate conform calendarului de rambursare. Pentru fiecare credit,
trebuie dezvoltatd o curbi de expunere pe baza calendarului de rambursare. In fiecare moment t,
expunerea asteptatd este expunerea la Inceputul momentului t.

Pentru creditele fira calendar de rambursare (reinnoibil, cu descoperire, etc), EAD se consideri
constant pand la “maturitatea preconizati”.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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Informatii despre valoarea justi a garantiilor (conform rapoartelor de reevaluare) inainte de aplicarea

reducerilor standard de valoare la 31 decembrie 2020 se prezinti astfel:

Tipul de credit
Capex

Credite garantate cu:
- Ipoteca 66.956.233
- Gaj pe echipament 42.840.556
- Gaj pe stocuri -

Total garantii

Total brut credite si avansuri 118.187.872

acordate clientilor

Informatii despre valoarea justi a garantiilor(conform rapoartelor de reevaluare) inainte de
aplicarea reducerilor standard de valoare la 31 decembrie 2019 se prezintj astfel:

Tipul de credit
__ Capex

Credite garantate cu:
- Ipoteci 68.058.536
- Gaj pe echipament 18.851.852
- Gaj pe stocuri -
Total garantii 86.910.388
Total brut credite si avansuri 127.279.286

acordate clientilor

Garantie recuperati

Linii de credit

693.352.676

779.846.966
1.527.358.639

Linii de credit

566.666.501

636.203.861
1.349.190.049

Total

760.308.909

69.162.683
60.172.163

880.643.755

1.702.041.162

Total

634.725.037
40.536.225
47.852.987

723.114.249

1.541.996.703

La 31 decembrie 2020, Grupul Agricover Credit IFN Group nu detine active (terenuri sau alte
active) obfinute prin luarea in posesie a granatiilor aferente creditelor acordate (2019: zero) in

urma procedurilor de executare.

Activele recuperate (in general reprezentate de stocuri — produse agricole) sunt vindute imediat ce
este fezabil tertilor, iar veniturile obtinute din vinzare se folosese pentru reducerea datoriei

restante a debitorului.

Politici privind deprecierea si constituirea de ajustiiri pentru pierderi asteptate din

credite

Tabelul de mai jos prezinti ponderea creditelor si avansurilor acordate de Agricover credit IFN si
ponderea ajustirilor pentru pierderi asteptate din credite pentru fiecare din categoriile de

clasificare interni ale Grupului Agricover Credit IFN.

Notele de la 1 la 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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Clasificarea Grupului 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019

Expunere la Pierderi Expunerela Pierderi

risc de credit asteptate din riscde credit asteptate din

(%) credite (%) % credite (%)

Stadiul 1 88.37% 20.16% 95.49% 25.09%
Stadiul 2 8.37% 11.89% 3.08% 16.61%
Stadiul 3 3.26% 67.94% 1.43% 58.29%
Total 100% 100% 100% 100%

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSO ;( A
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decemifiie
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptl

INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE )

Credite si avansuri citre clienti restructurate
Activititile de restructurare includ aranjamente de plata extinse precum si modificarea si amanarea
platilor. Politicile si practicile de restructurare se bazeaza pe indicatori sau criterii care, in opinia

conducerii, indica ca, cel mai probabil, plata va continua..

Aceste politici sunt revizuite permanent. Restructurarea repetati este unul dintre indicatorii de
depreciere ai Grupului Agricover Credit IEN.

Credite restructurate la 31 decembrie 2020

Credite si avansuri citre clienti Tip de credit Total
restructurate Capex Linii de credit = Factoring
Colectiv
Stadiul 2 29.110 4.110.576 - 4.139.685
Stadiul 3 505.456 13.915.952 - 14.421.407
Ajustiri pentru depreciere colectivi 41.106 7.740.149 - 7.781.255
Valoare bruti totald pentru credite
colective si avansuri pentru clienti 534-565 18.026.527 - 18.561.093
Individual
Stadiul 2 - 1.945.568 - 1.945.568
Stadiul 3 382.853 6.829.949 - 7.212.802
Pierderi agteptate din credite individuale 76.571 4.976.716 - 5.053.286
Valoare bruti totali pentru credite
individuale si avansuri pentru clienti 382.853 8.775-517 9-158.370
31‘;::;: :; entru pierderi din 117,677 12,716,865 12.834.541
Valoare bruti totali pentru credite

. . . . 917.418 26.802.044 27.719.462
si avansuri pentru clienti
Expunere neti a creditelor si
avansurilor citre clienti
restructurate 799.741 14.085.179 - 14.884.921

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLI l%
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembite
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in

&
@
7
| —
3

e

INSTRUMENTE FINANCIARE - VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI

(CONTINUARE )

Credite restructurate la 31 decembrie 2019

Credite si avansuri citre clienti
restructurate

Colective

Stadiul 2

Stadiul 3

Ajustiri pentru depreciere colectivi
Valoare bruti totali pentru credite
colective si avansuri pentru clienti

Individual

Stadiul 2
Stadiul 3

Pierderi agteptate din credite individuale
Valoare bruti totali pentru credite

individuale si avansuri pentru clienti

Ajustare pentru pierderi din
depreciere

Valoare bruti totald pentru credite si

avansuri pentru clienti
Expunere neti a creditelor si

avansurilor ciitre clienti restructurate

Tip de credit

Capex

204.261
15.462

65.917
219.723
65.917
219.723

153.806

Linii de
credit
4.726.134
3.436.672
3.346.902

8.162.806

5.107.599
2.446.966

4.120.044

7.554.565
7.466.946
15.717.372

8.250.425

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate,
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Factoring

Total

4.726.134
3.436.672
3.346.902

8.162.806

5.311.860
2.462.428

4.185.961
7.774.288

7.532863

15. .0

8.404.231
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AGRICOVER HOLDING SA

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 dec o i
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu excep

INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE)

Alte active financiare

Alte creante pe termen lung la 31 decembrie 2020 sila 31 decembrie 2019 se refer, in principal, la
creante din active imobilizate vindute cu termen de platd mai mare de un an, termenul maxim de
platd fiind 2024. Sumele sunt actualizate folosind abordarea de piatd. Aceste creante pe termen
lung sunt garantate cu gajuri asupra silozurilor vindute §i, In caz de neplats, Agricover SA are
dreptul sa cistige posesia asupra silozurilor.

Riscul de credit aferent numerarului si echivalentelor de numerar este foarte mic, numerarul si
echivalentele de numerar fiind tinute la binci de renume si soldul total la 31 decembrie 2020 este
RON 94.593.133 (2019: RON 84.604.523).

Migcarea pierderilor din depreciere, inclusiv pentru creante comerciale, alte creante si credite si
avansuri acordate clientilor:

31-Dec-20 31-Dec-19
Sold de deschidere 79.143.355 67.024.301
Sume scoase din gestiune (4.289.196) (1,077,645)
Pierderi din depreciere 24.408.347 13,196,699
Sold de inchidere 99.262.506 79.143.355

Riscul de piata

Grupul isi asuma expunerea la riscul de piati, reprezentat de riscul ca valoarea justi sau fluxurile
de trezorerie viitoare ale unui instrument financiar si fluctueze din cauza modificarilor preturilor
de piati.

Riscurile de piati provin din pozitiile deschise ale dobanzii si ale produselor valutare, toate acestea
fiind expuse la misciiri generale si specifice ale pietei si la modificiri ale nivelului de volatilitate a
ratelor de piati sau a preturilor precum ratele dobanzilor, spread-urile de credit, ratele de schimb
valutar.

Riscul valutar

Grupul abordeazi expunerea la efectele fluctuatiilor de rati de schimb valutar asupra pozitiei
finaneiare si fluxurilor de capital. Consiliul de administratie seteazi limita de expunere in functie
de valuti, care este monitorizati periodic. Tabelul de mai jos rezumsi expunerea Grupului la riscul
ratei de schimb valutar la 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019.

Activele financiare monetare si datoriilor Grupului sunt prezentate in tabelul de mai jos la valorile
contabile, in functie de valuti.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE)

2020
EUR RON USD Total
Active
Numerar si conturi la banei 5.060.298 89.532.835 - 94.593.133
Credite si avansuri acordate clientilor 48.933.070 1.601.708.261 - 1.650.641.331
Creante comerciale si alte creante, -
. . . 247.565 414.024.999 414.272.564
exclusiv active necomerciale
Total active financiare 54.240.933 2.105.266.095 - 2.159.507.028
Datorii financiare
imprumuturi 200.347.368 1.292.134.221 - 1.492.481.589
Datorii comerciale si alte datorii 8.018
excluzind datorii necomerciale 24.827.688 279.868.270 015122 312.714.080
Total datorii financiare 225.175.056 1.572.002.491 8.018.122 1.805.195.669
Instrumente financiare derivate 94.709.830 (94.709.830)
6.224.2 8. ) 8.018.122 311,
Pozitie netd in instrumentele (76.224.293) 438.553.774  ( ) 354.311.359
financiare bilantiere
2019
EUR RON USD Total
Active
Numerar §i conturi la banci 9.592.245 75.012.275 - 84.604.520
Credite §i avansuri acordate -
clientilor 34.672.825 1.473.376.610 1.508.049.435
Creante comerciale gi alte creante, i
exclusiv active necomerciale 2.553.908 411.626.404 414.180.312
Total active financiare 46.818.978 1.960.015.289 - 2.006.834.267
Datorii financiare
Imprumuturi 260.591.565 1.168.346.334 - 1.428.937.899
11.240.410
Datorii comerciale si alte datorii 404
excluzind datorii necomerciale 28.621.697 242.741.118 282.603.225
Total datorii financiare 289.213.262  1.411.087.452 11.240.410 1.711.541.124
Instrumente financiare derivate 120.916.290 (120.916.290) - -
(121.477.994) 428.011.547 (11.240.410) 295.293.143

Pozitie neti in instrumentele
financiare bilantiere

Notele de la 1la 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate,
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7 INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI (CONTINUARE)

Pentru reducerea pozitiei negative, Grupul incheie instrumente financiare derivative FX Forward
pentru a acoperi riscul valutar.

Valoarea notionald prezentati cu privire la instrumentele financiare derivative reprezinti valuarea
contractuald la finalul perioadei de raportare, a respectivei valute pe care Grupul a convenit si o
cumpere (sumd pozitivd) sau sd o vindi (sumi negativi) inainte de a deduce pozitiile si plitile cu
contrapartida.

Analiza de senzitivitate
La 31 decembrie 2020, dacd RON se depreciase/ apreciase 10% in raport cu EUR cu mentinerea
celorlalte variante constante, profitul dupd impozit pentru o perioadi de 12 luni incheiati la 31
decembrie 2020 si Capitalul propriu la data respectivii ar fi fost aproximativ RON (5.491.257)
/RON 5.491.257/mai mare (2019: RON (9.384.783) /RON 9.384.783mai mic/mai mare).

La 31 decembrie 2020, daci RON se depreciase/ apreciase 10% in raport cu USD cu mentinerea
celorlalte variante constante, profitul dup# impozit pentru o perioadd de 12 luni incheiati la 31
decembrie 2020 si Capitalul propriu la data respectivi ar fi fost aproximativ RON (801.812) /RON
801.812/mai mare (2019: RON (1.124.041) /RON 1.124.041 mai mic/mai mare).

Senzitivitate Senzitivitate alte
Total situatie cont elemente a
31 Decembrie 2020 senzitivitate profit si pierdere rezultatului global
Schimb valutar (10% crestere
RON vs EUR) 5.491.275 5.491.275 -
Schimb valutar (10% crestere
RON vs USD) 801.812 801.812
Senzitivitate Senzitivitate alte
Total situatie cont elemente a
31 Decembrie 2019 senzitivitate profit si pierdere rezultatului global
Schimb valutar (10% crestere
RON vs EUR) 9.384.783 9.384.783 -
Schimb valutar (10% crestere
RON vs USD) 1.124.041 1.124.041

Notele de la 1 la 30 anexate fac parte integrantii din situatiile financiare consolidate.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLILRAS
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembirie :
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia ¢z

INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA $1I GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE )

Riscul ratei dobanzii
Grupul are urmétoarele active financiare si pasive financiare cu dobands

2020 2019
Dobéanda fixa
Credite si avansuri acordate 121.960.148 166.408.370
clientilor

2020 2019
Dobéndi variabili
Credite si avansuri acordate 1.528.681.183 1.341.641.065
clientilor
imprumuturi 1.460.981.292 1.400.900.671
Agrifinance

Grupul abordeazi expunerea la efectele fluctuatiilor de rati dobénzii pe piats asupra pozitiei
financiare si fluxurilor de capital. Limitele dobanzilor pot creste ca urmare a acestor modificiri dar
se pot reduce sau determina pierderi in situatia in care apar misciri neasteptate. Pentru mentinerea
riscului privind ratele dobanzilor la niveluri minime, Grupul acordi in majoritate credite cu rate
variabile.

Grupul acordi si credite cu rati fix3, dar in cantitate moderati: la 31 decembrie 2020, credite cu
rata dobanuzii fix3 in valoare de RON 121,96 milioane (2019: RON 166,41 milioane) vs. RON 1,521
milioane in credite cu rati variabily (2019: RON 1,369 milioane) cu maturitate de maxim un an in
majoritate $i cu limitd de dobandi mai mare decit cele cu rate variabile pentru reducerea riscului.

Toate imprumuturile Grupului poart3 rate ale dobanzii variabile,

Tabelele de mai jos rezumi expunerea Grupului la riscul privind ratele dobanzilor. Tabelele
prezintd sumele agregate ale activelor §i datoriilor financiare ale Grupului la valorile contabile,
impirtite in functie de retarifarea dobanzii contractuale anterior.

Bregele negative asociate liniei riscului dobénzii de 1 lunj si 1-3 luni se explicd prin faptul ci
creditele acordate de Grup clientilor sunt la ROBOR si EURIBOR la 6 luni: creditele la ROBOR 6
luni fiind retarifate lunar si creditele cu EUROBOR 6 luni la fiecare 6 luni. imprumuturile pentru
linia de risc de doband# mentionati sunt in majoritate ROBOR 1 luni si ROBOR 3 luni. Indicatorii
de mai sus sunt in cursul normal de activitate a Grupului.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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L)
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembx{e
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia

7 INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI

(CONTINUARE)
Pandlai
luna
La 31 decembrie 2020
Active
E}lrnpmr i conturi in 87.236.628
dnci
Credite si avansuri ciitre
clienti 1.011.239.480
Alte active financiare -
Total active 1.098.476.109
Datorii
Imprumuturi 814.265.869
Alte datorii financiare
Total datorii 814.265.869
Total brese de
Pani la 1 luna
La 31 decembrie 2019
Active
N}lxn:erar si conturi in 76.568.296
binci
Credite si avansuri ciitre
s . 1.048.512.105
clienti
Alte active financiare
Total active 1.125.080.401
Datorii
Imprumuturi 701.700.708
Alte datorii financiare
Total datorii 701.700.708
Total brese de
retarifare doband:i

1 =3 luni

448.863.222
4.271.899
453.135.121

(453.135.121)

1 -3 luni

423.862.983
3.287.049
427.150.032

423.379.693 (427.150.032)

3 -12 luni

632.030.040

632.030.040

121,691.633

121.691.633

510.338.407

3 - 12 luni

452.906.597

452.906.597

157.730.742

157.730.742

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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Fara
dobanda

2.309.660
2.309.660

10.467.496
10.467.496

(8.157.836)

Fara
dobanda

1.621.963
1.621.963

8.655.362
8.655.362

295.175.854 (7.033.399)

Total

87.236.628

1.643.269.520

2.309.660
1.732.815.808

1.384.820.724
14.739.395
1.399.560.119

333.255.689

Total

76.568.206

1.501.418.702

1.621.963
1.579.608.961

1.283.294.433

11.942.411

1.295.236.844

284.372.116



AGRICOVER HOLDING SA

INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE )

Analiza de senzitivitate a ratei dobénuzii a fost stabilit in baza expunerii la riscul asociat ratei
dobénzii la data raportirii. La 31 decembrie 2020, daci ratele dobanzii la activele Grupului ar fi fost
mai ridicate/ mai scizute cu 1punct la creditele acordate si datoriile Grupului ar fi fost mai
ridicate/ mai scizute cu 1 punct la imprumuturi, cu restul variabilelor péstrate constante, profitul
Grupului pentru o perioadi de 12 luni incheiat} la 31 decembrie 2020 ar fi crescut/s-ar fi redus cu
aproximativ 1.522.260 RON /(31 Decembrie 2019 517.155 RON)

Senzitivitate Senzitivitate alte
Total situatie cont elemente ale
31 Decembrie 2020 senzitivitate profit si pierdere rezultatului global
Rata dobanzii (+100 b.p.
parallel shift) 1.522.260 1.522.260 -
Senzitivitate Senzitivitate alte
situatie cont elemente ale
profit si rezultatului
31 December 2019 Total senzitivitate pierdere global
Rata dobanzii (+100 b.p.
parallel shift) 517.155 517.155 -

Grupul monitorizeazi ratele dobanzii pentru instrumentele sale financiare. Tabelel de mai jos
rezumd ratele dobénzii la 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019 pe baza rapoartelor analizate de
personalul cheie din conducere.

2020 2019
RON USD Euro Altele RON USD Euro Altele

Active
Numerar si echivalente

numerar 0.00% - 0.00% - 0.00% - 0.00% -
Credite si  avansuri

acordate clientilor 9.51% - 5.11% - 10.06% - 5.28% —
Alte active financiare - - - - - - - -
Datorii
Imprumuturi 5.17% - 27% - 5.61% - 2.7 % -

Alte datorii financiare - - - - - - - -

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate,
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NOTE LA SITUATIILE I::INAN CIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembrie 2020
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE )

Grupul este expus la riscul de rambursare anticipatd prin faptul ci oferi credite cu rate variabile s
fixe, inclusiv ipoteci, care ii oferi imprumutatului dreptul de a rambursa creditele mai devreme.
Contul de profit si pierdere precum si capitalurile Br,oi?‘i:iri{-' qlg‘\anului curent ale Grupului la finalul
perioadei de raportare actuale nu ar fi fost VATE Sk ‘,f\cativ de modificirile ratelor de
rambursare anticipati deoarece aceste credite eptul de rambursare anticipati
este la, sau aproape de costul amortizat al cre d

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
80 din 125



Gerulp 18

“AIBPIOSU0D SrepurUY S[iiemIs up eyweidajur oxred Jey ajexaur of B T €] 9p A[ION

amdrjueq

09E 11e¥Se (92€°601°5Sh) (S09°€€E€-09) (€26°111'S9) ¥rz-99g8-vz6 2IPPURUL [AJUIUWNIISUI UY BIIU I1{1Z0J
699-561°Sog°1 92E°601°SSP €09°€€¢ 08 €26°111°S9 Sig-obovezx ATePURUL] ILIO)Ep [B]0],
9[e0IaUI00U

(o]:{ol 4 FATA RS - . - 080 P1L-8IE TLI0JeD ATSTI[2X3 [LIOJRP 93] I$ S[RIIISWOD ILI0Ye(]
685 18¥"c6¥°1 9TL 601°95Y S09°68¢-0S £26°1I1'S9 G€L'986'186 ﬁE:EEQEH
areURULY ILIOJR(]

620°L0S°6S1°2 - - = 6z0°L05°6S1°2 JIBIOURUL JALOE [B}O0],
9[RIDIUI0dOU

voS-zie it - - oS el biv 9AIIE AISTI[IX? S{UBaI0 911e 1§ S[RIOISWO) diueal)
€€ 179:059'T - - - 1£€179'059'1 JO[IUAI[ 912PI0oR LINSUEAR 1§ A)IPSID
€E1°€65+6 - - - €1 66516 IOURQ B[ LINJUOD I§ JRISUINN
QIBDUEULS JAIIY

L0 A aoao eraeds BT UHEI9poS E[uewoy 0%03 ALIquIdAP 1§

SIS LIV} [V ‘BAIY ‘nadr)
‘erpel ‘eeSnirog
:sof
Tewr arejuazaid Juns 610g aLIqUIISP 1€ 1§ 0Z0T oLquiadep 1€ ] mndniy) [e dIRURUY IO[ILIOIRD IS I0[EAIOER e 20ye18098 SLIBIUSIUC))
20YD.16026 24003038 (D)

HP215 9P ISH 3IUNAXD 1D IILTIURUY IO[FANE IJUIIIJE JIRIFUIDUOD IP a[INdsSTy D
(FAVANLILNOD) IN'INDSTH VARIVNOLLSTO IS YISO FAVOTVA — TIVIONVNIA TINANNALSNI

/.J‘@ﬂ_ 4
o=

¥ 0202 JLIquIdIP TE VI LVIHHON] TNLLIDIAXA NAINAd
HLVATTIOSNOD FYVIONVNIA ATILLVALIS VI Z1LON

W07 Udv 97
VS ONIQTOH dAAQITIOV

el U
/N
;:g
-

oﬂb/e (PRI 3pasaad 3s a.aed uy Innzed eridadxs no ‘NOY UL 2jeunidxa Juns o[PWIns Jjeo])
\&
C
L
&,
S

\
2
b \\\/ .@
X S— ~
07 s



"SYePIIOSTOD dremireuy MRS UIp ejueIdajut orred Jey a)exouR OF B[ T B 9P S[ION

Sgruip g

axorjueqq

182°€62°S6% (zrr-sev-crv) (888'984°29) (Szi21e-€L) 900°488 948 SJBIIURULY J[3)UIWINLISUL

u y1ou arirzog

vzrivs i zIrse s 888°S8429 Cela18 €L 668-4V6-621'1 dJIeIoURUL] TLIO1EP [B10L,

$22'€09'28T - - - S22 €09'283 9[BIOISUIONU (110D AISNIXD

TLIOJED 3][€ I$ S[RIDISWIO) ILI0TR(]

66g8L86'get 1 cIrset sty 888°'G84°29 LTI A R YA Yirvve - Lig Lmnwmardurg

aIrOURUL ILIO1e(

Sotv€g 900z - - - SotvE€g-900°z AIBIOUBULJ JANDE [B1O],

9[EIOISWOIIU

SATIOR AISN[OX2 2jueaId

oStrogrbty - - - oS¥ogriib a1 1$ S[erILwod oluearn

Jorriuaip

Se-6¥0°gosT - - - Set-60°g0G1 91BPIOJ. LINSUBAR I S)IPAI)

ocSrootg - - - ozSvogtg oUEq B[ LINJUOD [§ TeIowny

JreDURULY 2ATOY

e aoao eraeds BSny elieIopoy viaewioy 6102 SLIqUIIIIP TE
daquIau LIgj 3y ‘eaxn ‘nadiy

‘ereyy ‘erreSmurog

(IAVANLINOD) IN'INJSTI VANVNOLLSTO IS VISNC HIAVOTVA — HAVIONVNIA AINTWNALSNI Z
(1PNre apasdad 3s sxed ug Inmzes eridaoxe no © NOY ut ajewrLidxa juns JPuUmS 3jeo])

020 SL1qUIAP 1€ V1 LVIAHON] TALLIOWIXH NHINTd
HLVATITOSNOD TAVIONVNIA ATILLVALIS VT ALON

VS ONITTOH JIAOINIOHV



AGRICOVER HOLDING SA

7 INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE)
(b) Sectoare de activitate

Singurul sector de activitate creditat de Grup este agricultura.
(c) Alte concentradri de risc

Conducerea monitorizeaza si prezinta concentririle riscului de credit, prin obtinerea rapoartelor
enumerand expunerile fatade debitori cu solduri de credit globale care depdsesc 10% din Fondurile
proprii ale, Agricover Credit IFN, calculate pe baza normelor si reglementarilor emise

de Banca Nationala a Romaniei. Grupul nu a avut aslfel de concentrari de risc semnificativ la 31
decembrie 2020 si 31decembrie 2019.

RISCUL DE LICHIDITATE

Riscul de lichiditate este riscul ca Grupul si fie in incapacitate de a-si indeplini obligatiile cAnd ajung la
scadentd sub form# de numerar retras din angajamente contractuale sau alte iesiri din numerar, precum
scadenta datoriei. Aceste iesiri ar diminua resursele de numerar disponibile pentru imprumutul
clientilor si pentru investitii. In situatii extreme, lipsa de lichidititi poate conduce la reduceri in situatia
pozitiei financiare si vinzirile de active sau o posibili incapacitate de a-si indeplini angajamentele de
imprumut.

Analiza riscului de lichidate este efectual la nivelul fiecarei suscursale.

Procesul de gestionare a riscului de lichiditate la Agricover Credit IFN

Procesul de gestionare a lichiditatii din Grupul Agricover Credit IFN > implementat in cadrul Grupului si
monitorizar de o echipi separati din Departamentul Financiar, include:

* Gestionarea fondurilor prin monitorizarea fluxurilor viitoare de numerar pentru a asigura
indeplinirea cerintelor.

*  Monitorizarea indicatorilor de lichiditate din situatia pozitiei financiare in raport cu cerintele
interne si de reglementare.

*  Gestionarea riscului de concentrare si profilul scadentelor datoriilor.

Ca parte din gestionarea riscului de lichiditate care decurge din datorii financiare, Agricover Credit IFN

1 detine active lichide care cuprind numerar si echivalente de numerar care pot fi utilizate prompt

pentru a satisface cerintele de lichiditate, cel putin 5% din datoriile curente.

In plus, in vederea asigurdrii unor resurse disponibile pentru creditarea clientilor, Agricover Credit IFN

mentine suficiente linii de credit neutilizate la creditori si detine active eligibile negrevate pentru

utilizarea drept garantie, reprezentind echivalentul pentru urmétoarele trei luni din generarea de noi

credite.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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NOTE LA SITUATIILE liINAN CIARE CONSOLIRNA!
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembiie 2p 2«
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in ¢ evede altfel)

INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE )

Monitorizarea §i raportarea imbraci forma méisuririi fluxului de numerar si previziunilor pentru
urmaitoarea zi, siptdimani si, respectiv urmétoarele trei luni, intrucit acestea sunt perioade esentiale
pentru gestionarea lichiditatilor. Punctul de plecare peniru aceste previziuni il reprezinti o analizi a
scadentei contractuale a datoriilor financiare si data estimati a colectiirii activelor financiare.
Derivativele financiare sunt incluse la valoarea contractuala de plata sau de primit, cu excreptia
situatiilor cand Agricover Credit IFN se asteapta sa inchida pozitia inainte de scadenta in care caz
instrumentele derivative sunt analizate la valoarea fluxurilor de numerar asteptate.

Tabelul de mai jos prezinti datoriile Grupului in functie de maturitatea contractualy rimasi. Sumele

prezentate in tabelul de maturititi sunt fluxurile de trezorerie contractuale neactualizate.
imprumuturile sunt prezentate la valoarea neta contabila si include fluxuri viitoare din dobanzi.

Cand suma platibili nu este fix, valoarea prezentatd este stabilitd prin referire la conditiile existente la
data de raportare. Plitile de valuti sunt convertite utilizdndu-se cursul de schimb spot la data
bilantului.

Valoarea contractuali totali restant a garantiilor financiare emise, inclusj la data bilantului in totalul
plitilor viitoare potentiale ale obligatiilor financiare, nu reprezinti neapédrat cerinte viitoare de
numerar, deoarece aceste instrumente financiare pot expira sau se pot incheia firi a fi finantate din
perioada de raportare.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDA®
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decemb --‘_=.-.- 8%
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia caziils

INSTRUMENTE FINANCIARE - VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI

(CONTINUARE )
Rezerva de lichidititi

Dec-20 Dec-19
Numerar si solduri 94.593.133 84.604.520
Imprumuturi neprimite 749.636.339 420.370.209
Total resurse disponibile 844.229.472 504.974.729
Active eligibile negrevate * 428.388.900 456.692.401

(*) Activele eligibile negrevate reprezinti activele disponibile care pot fi puse gaj sub forma
alocdrii creantelor pentru imprumuturi neprimite.

In plus fati de sumele prezentate mai sus, asa cum s-a discutat fn Nota 7 — Sectiunea Risc de credit,
Grupul are linii de credit pentru clienti neutilizate in valoare de RON 191,857,835 la 31 decembrie
2020 (31 decembrie 2019: RON 213,145,616), care nu se asteapta sd fie utilizate in totalitate.

Impactul pandemiei Covid 19 si al secetei asupra riscului de lichiditate al Grupului Agricover
Credit IFN

in prima jumitate a anului 2020, pentru a monitoriza impactul Covid-19, respectiv al secetei,
asupra riscului de lichiditate, Grupul Agricover Credit IFN a implementat urmiitoarele misuri:
sedinte regulate legate de lichidititi, cu implicarea membrilor Comitetului de conducere pentru
monitorizarea stricti a evolutiei volumelor comerciale, a indicatorilor de lichiditate, mentinerii
unui stoc de active lichide suficiente pentru a compensa potentialele iegiri de lichiditiiti in cazul
scenariilor de stres;

Grupul a adoptat misuri pentru mentinerea capitalului precum:
- monitorizarea stricti a pozitiei capitalului.
- nerepartizarea dividendelor.
- simuliri periodice prin testarea cresterii ratelor dobanzii si a probabilititii stirii de
nerambursare,

Valoarea justi a activelor si datoriilor financiare:
(a) Instrumente financiare mdsurate la valoarea Justd, ierarhia valorii juste

IFRS 13 specifici o ierarhie a tehnicilor de analizi bazate pe caracterul observabil sau
neobservabil al datelor de intrare in respectivele tehnici de analizi. Datele observabile reflecti
datele de pe piatd obtinute din surse independente; datele neobservabile reflects ipotezele de
piatd ale Grupului Agricover Credit IFN. Aceste dou} tipuri de date au creat urmitoarea ierarhie
a valorii juste :

Notele dela 1la 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate,

87 din 125



AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE IIINAN CIARE CONSOLI
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decemb 524
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in ¢ evede altfel)

INSTRUMENTE FINANCIARE - VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE)

Nivelul 1 — Preturi cotate (neajustate) pe pietele active pentru active sau datorii identice.

Nivelul 2 — Alte date decit preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru active
sau datorii, fie direct (adici ca preturi) sau indirect (adicd derivate din preturi).

Nivelul 3 — Date privind active sau datorii care nu se bazeazi pe date observabile de pe piati (date
neobservabile).

Misuriri recurente ale valorii juste

Misurile recurente ale valorii juste sunt acelea pe care le necesiti sau le permit standardele
contabile in situatia pozitiei financiare la finalul fiecirei perioade de raportare.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.

88 din 125



G21 uIp 68
"91epIOsUOD JrRHURUY JIjemys urp eyreiSejur oyred 0B} 91eXaUER OF ¥ I B] 9p 9[a10N

"o1poLtad powr uy AlyedyIuwas eLrea jod JO[ILIO}eD [§ JO[oANOR o8 8[eqo[S a)suf o[LIo[eA “I0[ IUSULIS) B[ ALB[O S[IqELIEA
101[e nes aremfes Jofunsmd ‘glerd od op nzueqop Ioperex andenpny pumy jeymzar 1deap (110yep) 9[IqeI0ARJOU Nes (IANIE) I[IEIOAR]
[erusiod 1itpuod ne apeeALIa(g "SIBZIPIEDPUE]S [ENDRIIU0D IHPU0D 1§ TusuLa) ul gierd od ap efeuotsejorad Hredenuoo no I81UN0D-3YI-IFA0
gierd o od 9jeuorioezuern ‘eIousg ur Yuns NAT ¥pax) 19400u3y [ndnip op sjeyouy senfea msino od S1BALISP DIRIOURUI] J[OJUSUINI)SU]

-a1snl 1Liofea
BIIRISL UL 2 [MIPAIN B[ BIROYISE[D 1S9 IN[MJBALISD € gisn( BaIRO[RA ‘Brele ) “(ierd od ap nzueqop are 1§ Tenpea qUITGdS 3p a3ed BoIpe) 10aIIp
9[IqeAISSqO 93ep oS-NPURZIIN ‘O]BZI[ENIOR JLISWINU 3P LINKN[] Sp In[npapowr ezeq ad glewinss 150  gisn{ vareopep ‘610z BLIqUISIAP TE e[
NOY 9€5°086 ap aaneSau eisn( areofea o 1s ppos ur 062916021 NOY 9P 9120[2A O 11D 9J9BNUO0D /T IS TSP'89ET NOY op B[®10] BAYESaU BISnf
SIeO[eA UL P[OS UF 0€8°60L4V6 NOY 9P 2aro[eA 0 nd PIEMIO] X4 910L1U00 909za1dSIor) oAk NIT MpPaI) I2A00LISY 0TOT SLIqUIZNAD 1€ v

9€5°086) - (9€S°0g86) - (851'89¢T) - | (85'89¢€) - HLSAr IOTVA
TV HLNTINDTY

TdOLYINSYIN

HALLDV [ero],

9£5°086) - (9€5'086) - (2St'g9g1) - | (254°898T) - qUIIYDs 8p [NSINd

ad premioy penuoy -
DIRPURUY 2ANOR 3
YLISOr VEAIVOTVA

VT HYVIONVNIA FALLOV

[BI0L | €MPPAIN | TMPAIN | T nRAIN reog, € mpAIN SMPAIN | T MRAIN
670T SLIqUIdIIP TE 00T SLIqUIIIIP TE

‘gzesuLm wmd gdnp ‘9153 215n( 1L10[eA 5[ S)USINGGI S[LIOIEINSE STBOYLIE[ JUNS 31D U] 1SN [LIO[eA BIYIRIOL UIP [RPAIN

(AVANILNOD) INTNISTH VIAVNOLLSHD IS YISAL AAVOTVA — TIVIONVNIA HINTWOQALSNI 4

&zwﬂ\mv_ SMWWAHO.«&? 9paadad 3s aaed uy Mnzes eridooxs no ¢ NOY ut ajewrridxa juns s[Pwns ayeo])
5 & 0Z0Z SLIqUIIDP TE V1 LVITHONI TNLLIDYAXH NHINAd
S HLVAITOSNOD TIVIONVNII ATILIVNLIS VI A.LON
e
S

0T v 91
VS ONIATOH YIAQITIOV
\N\ @lv

: b« nnudt

A
\Y,



1LEL1b b9
069°01t°L1ET
LEZ1TT 9TT

B[IqEIU0D
aIRO[RA

LYASVA & a8 40
06901 LIE 1
LET 1827921

nsn(
JreO[RA
€ mpaIN

easnf s visnf
AIBOTRA areofep
T [N[PAIN T [M[SAIN

6102 3LIqUISdIP 1S

905'968°9S
AR YA 4l
Y06°£58 911

BIqRIUOD
dreo[EA

054 199°SS
696'606°LLV1
2e19°6vg 911

gsnf
3IROJeA
€ mpaIN

Se1 uip 06
"9IepHOSU0D drebireuy J[jenyts up gruerdorur ayed oy sjexsue 0F B[ T B[ 3P 9[a10N

Surroyoeq

Hpa1d 9p Imury

xade)

J1orjuarp

91epIODE LINSUBAR I 9)1poI)

AIRIOUBULJ DAY

wsnf msnf
AIvO[RA 9IvORA
TIMPAIN ¥ MPAIN

0T0T JILIqUIAIIP IE

‘BZeduLIn

wnd gdnp gisn( eoreo[ea e 91LINSEWOU JO[ILIOYEP 1§ IO[OALIOE © E[IqeIu0d ea1eoeA I$ 91SN( [LIO[eA BIYIRIST UY [9ATU od ojezIfeue a)snl a[LIoTRA
1ouniald e a11[1qeISa1 9p SpeoLIad 51INOs N A[IqeLIEA IZURqop ofe a1el ne [fuard
S13Ed JO[LINSUBAE [$ IO[PUPILD BOILILIONFW TRONIUL ‘B[IqeIU0D BOIEO[eA O g[e8e anewxoide gisn( areo[ea o ne (gisn{ eareofea e[ dleInsew
SIBALIOp SIvuRUl dpPuUsWINNSUL pugldeoxs) mindnio e arepueuy rerizod erfenys Uy 3jeuazald dIedUEUY S[ILIOJEP 1§ I[ATIOER 9)E0]

pisn{ Da.DODA PIDIUDZAL 2153 240D Nujuad psuy ‘DISNL DAIDOA D] 2]1DUNSPULDU 2.MDWWUDUL dJUIWNLISUT

@

(TIVANIINOD) ININOSTH VANIVNOLLSTD IS YISNC HAVOTVA —~ TIVIONVNIY SINTNNALSNI 4

I
¢,
wb.. ! npudy_~

(o1 9pasaad os aaed my MMzes eridooxa no ‘NOY ul Juns J[oums J1e0])

02703 SLIquIdep 1€ VT LVIAHON] TNLLIONAXH NUINAd
HLVAITOSNOD HAVIDONVNIA ATILLVNLIS VI TLON

VS ONIATOH ¥9AO0IIIOV



€2L48659188

9L P ELig

Iqeiuod
aTeO[RA

ST uIp 16
"21BPIOSUOD dIefoweuy S[Iienils up gjueidsiut sired oy sjexaue OF B 1 ®B] 9p 9[910N

*Joad 15e[a0e [ ‘g[n3a1 op ‘slouuaI pury [enue o[IqIOUUILI ‘ledound ug quns o[LmnuInIdury ‘afiqerreA ajel yuns unjnumidug
e[ T1Zugqop 3[s1el gd (midej puly ep ‘9[IqeIucd LIo[eA € g[Iqetozal axeurxoide o gyurzoador aIerourUy IO[ILIO)ED € gIsn( eareoleA pulalid afirjeurioyug

€24°665185 - - - - 9[RUOTIRUIIUT SIRIDURTIL
¥Sg+S9 048 ¥Sg¥SS-0LS mmnsm  ef ep Limnurnadug
VA & 4 2594 4+ - - - - 3[ed0] ugq e[ 9p Lnynwniduy

984'926'126 9€4'926°126

aleroueuy 10yeq
gsn( eisnl awmisnf  eqejuod gisnfaaeores  wasnf gisnf
dIRO[RA dIBO[BA  OJeO[RA  IJBO[BA € IN[eAIN aIeO[RA aTeoTeA
€ mpAIN CINPAIN T [N[PAIN T [NPAIN T [R[3AIN
6102 SLIqUIdDAP IE 0TOT ILIqUIFIIP TE

(TAVANLLINOD) INTAISTY VAAVNOLLSED I VISNL TAVOTVA — TUVIONVNIA LLNTIWNNLLSNI L

(I9R1e 2passad as aaed uy mmzed eridasxa no ‘NOY Ul Juns s[ouns 31eo])
0207 3LquIaddP 1€ V1 LVIAHON] TNILIDYAXA NUINAd
HLVATITOSNOD HIVIDONVNIA ATILLVALIS VI ZLON

VS ONIA'T0OH ¥IAQITIOV




AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSO

INSTRUMENTE FINANCIARE - VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE )

Credite si avansuri acordate clientilor

Creditele si avansurile sunt prezentate la valoarea neti de ajustdrile pentru pierderi asteptate.
Valoarea justd estimati a creditelor si avansurilor reprezinti valoarea actualizati a fluxurilor de
numerar viitoare estimate asteptate si fie incasate. Dat fiind c4 ratele aplicabile sunt majoritatea
variabile si majoritatea creditelor au scadente scurte (adici: mai putin de un an), valorile contabile
aproximeazi valoarea justi a creditelor si avansurilor citre clienti (scadenta rezidualj medie a
creditelor neachitate la 31 decembrie 2020 este 15.96 luni (10.50 luni la 31 decembrie 2019).

Ipotezele i metodologia care stau la baza calculului valorii a creditelor si avansurilor citre clienti
includ: preturile cotate nu sunt evaluate deoarece acestea nu sunt tranzactionate pe piete active.
Valoarea justd este estimati prin actualizarea fluxurilor de numerar viitoare pentru perioada de
timp in care acestea se asteapti si fie recuperate folosind ratele dobanzilor care ar fi oferite in
prezent de ciitre Grup clientilor pentru produse similare. Creditele sunt grupate in active omogene
cu caracteristici similare, adici produse si tipuri de debitori in vederea miririi acuratetei
rezultatului. In estimarea fluxurilor de numerar viitoare, Grupul asumi ci rambursirile se vor face
conform graficelor de rambursare pentru creditele nedepreciate. pentru creditele depreciate,
Grupul ia in considerare recuperirile estimate §i ajustiirile pentru pierderi asteptate din credite.

Imprumuturi

Valoarea justi a imprumuturilor este aproximatd de valoarea contabili a acestor instrumente, dat
fiind c4 au rate ale dob4nzii variabile cu perioade de restabilire a preturilor de pan la 6 luni.

RAPORTAREA PE SEGMENTE

In scopuri de gestionarea, Grupul este organizat in segmente operationale in functie de produsele si
serviciile oferite si are patru segmente raportabile, dups cum urmeazi:

+ Agrifinance — credite pentru activitati agricole si activititi ale gentilor si brokerilor de asiguriri
(Agricover Credit IFN SA si Agricover Broker de Asigurare SA)

» Agribusiness — distributia de produse agricole (Agricover SA)

» Agrifood — abator pentru prelucrarea carnii de porc (Abatorul Peris SA);

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.

92 din 125



€SL120°S
(€89'92€)
9Ehgbes
(546°92)

VA 7N %4
¥99°L69°'T
P16°£8Q'a
615-S1r
geb 1
(b18°86)
(£16°602)

49128l

(4L0°€ST°L7)

966'048°92

s1dnranuy
ranrjesadQ

€1E°gLe-LL
(¥68°695°6)
L0T'806'98
(€1r°091°L)
0zE'gg0 6
(899'€09°€)
TOT'0EL

rg 6851
(Stozzh g9)
000°PLL ESY
(L¥e-gotva)
(004'988)
(9¥8'595°99)
(ESLveEr-E6ET)
6vEtoLS
o 988 Sot
€Sz 9ibLobt

1epIOSTO)
TeioL

(ret995-02)
(batS95° 07)
+(809°bSt°g)
(91g8°011°'21)
(oto'0gg)
(€1£-0S1)
1S€€00°T
(- €€r-21)

192°gL
(88¥°58811)
(84r'92¢t)

LUy

Geruip €6

"9IBPI[OsU0D dIedURHY d[Iienyis uIp vyue1Ssiur s)red ogf S1exaUE OF B[ T B] 9P S[410N

"EUIETH B2)B19100S D132 S[El 9P SHNQLOSTP A[SPUSPIAIP pUEIUazoIdol NOY L&6-SST T2 ap RUINS 0 3pNRUf 9)eU—aIedURUY 9[LINIS0D 1P A[LIBUTIY,

10 A0 ) FAT Y 4
Sth 91461
865°901'18

(€81'06€°1)

9

(LLT068T)

BIIBLU BI]eID100G

DNV

12E°L81°QL
(F68°695'6)
Q1T LSL Ly
(€or-eIg°61)
61€'695 201
(299°€09°€)
TO2'09%°1
rSS-obit
(681°5€0°8S)
Yib-L06:Sor
(L¥E-gotta)
(004'988)
(9v8'295°99)
(6SL¥EV-E68T)
860°929°G
eeS Ll Ll
1€'z0g Lot T
snqerrodes
uowdas
1e10],

61l P129
992°00T'T
€SP brrg
(o¥6°9€z )
€6815€L
(626°b0L)
61818
L12°004T
(Poe oL Er)
066°gLS 61

(059°'19)

(164-48160€)

0gtgeo"62¢

poojusy

cob 298 6¢
(orz-Lozt)
119°690'¢
(89€-€L0ST)
696°zb1 61
(18€°958)
£88'8LT
(19€11%°03)
0€g8'1£6°g9

(Pat144:8)

(889'010°990°T)

10014 gET T

ssouisnquiSy

102 011'eh
(056'291°9)
1S1°645'gY
(90g8'105°%)
GS6'vL0 TS
(z5€2hoe)
LEE o
(rs961¢ 2)
¥6S:96E£-LL
(€12°98%'0%)
(00l-988)
(9+8395°99)
(943°996°L1)
860°929'S
28S1LL Ll

dUBUGLISY

asaeliodes op
wpeowrad (g)iuaasge (axapiard) agoag
uua4 ad mzodur 1o rEIBYD

axeyzodurt ap ayureny (s1op1a1d) /Agoig
19U - sIRDURUY [PINYPDYD

[0[RIl RAIRZUEA UIp 12U Snée)

arejeo[dxes wip Jyoig

210 ILIO[eA BaTedyIpOUT WIP 219U LnSnse)
aleyeo[dxa UIp 1EINIOYD [V

LINSRIsesA Ay

aIejeo[dxs UIp LINYUDA 31V
SANRIISTUTWIPE RAIIRY))

niq myotq

2}ueaId 103k I$ S[RDISW0D I0[RIURAI 1§
10[331pald RluaIafe a19aidop uIp s1opIalg
SUBOISIULOD [§ 9XEY N3 TRINYRYD

d1e[TUIIS
HPmIeYP a1[e ¥ SIZURqop M) [aII[aY)
9)NpURA IO[LINUNA [RISC)

SUROISTIIOY [§ 9XE} UIP LINJIUSA
1ZUgqop UIp SLIMIIUSA

9[E12190100 [ENATIOR UL LIYIUSA

030z N 1¢

(TIVANLLNOD)LINAWOFS Ad VAIVINOIVE 8

0ZT0T SLIquP2AP 18 VT LVIAHON]I TALLIDYAXT NWINAJ
JLVATIOSNOD TAVIONVNIA ATILLVALIS VI TLON

VS ONIQTOH JAAQITIOV



1.9°985"9
(£g0T2T9T)
£69'Q0z°'g
(968°¢T6)
265'2€1°6
£28°L9L°S
989°L6E L
cIgLl
(€99°z2T)
(040°'826°E)
(£6€26)

(SStr084°St2)

LL Y6 TIYT

adnianuy

munrjeradp

CLgShg Ly
(€66'508°6)
898'6v9°LS
(88t 198°01)
SCE 11989
(Pgo'LLL8)
L686bz
962398
(808°SL9°€S)
PSS-9tg-var
(669°961°€1)
(589'208)
(681-€18°S9)
(£04:Sg9°gob 1)
99€vog'¢
895 1t gbr
00T6TT' 1251

JBPIOSUO0)
el

(€96°906°62) GL9-L1S 6T
(£96'906'63) SL9°L15°62
(121°946°4T1) geh-Serof
(P8 1€6°11) (LviLog)
- )
OIT'089 (EvL L09)
(856°119°21) -
(erg'186°1T) -
(o11°089) -

PUIBUL BI]RIITI0S
Lataat Lt §

lca 4

go1°€Lz gt
(£66°G0g°6)
951'6€0°gS
(684°110°€T)
r6'0%0°18
(080'LLL'8)
168 6Vz
962°898
(SLrghL €%)
905°gStLET
(669961°€1)
(989'z08)
(68¥°€18°S9)
(£04°Sg9'g9bT)
996vog ¢

[318 & 325014
01£°608°125T
anqeirodex
d1uaurdas
[e10,

(901°9¥1°S1)
(901°9¥1°S1)
(€94°L91°T)
(E¥E-gLl621)
(11¥-S13)

0€2 21L
(§€9°'9Sz1T)
(928'g12'2)
(9S€vLizT)

(608°'909°C1H)

6€9'299'c1b

poojlady

Ger uip 6

“91EPHOSUOD arepuRny S[IenIs ulp gueidajut aired sey a1exaue OF ] T B ap A[RION

I80°69S°9T
(LSl 216'8)
geg 18l 08
(€12°€92°g81)
1So*Svi-gh
(418°08T1'T)
L686Yz
(264100°27)
292 QLY 1L
(445 108T)

(1€8°991°9€0°'1)

149°9P1°601'1

ssoursnquI8y

88T°018°9€
(9€2'€68°9)
Yezireoleh
(€1g'0853)
Lz vgz St
(285g'088€°2)
990°95T
{ghi-6gt07)
0LL§66°L9
(S94'029°01)
(589'208)
(681 €18°59)
(£90°216°81)
99¢'v0g°'S
ot €beroor

duUeuyLIly

aaeyrodea ap
Pprolad (g)rusiage (219paard)/igoag
1usa ad [myrzodwrt 1o 1RIMRY)

sreyzodurt sp syureur (s1eprerd) / goig
19U - dIBURUY 1IN]S0)

aaejeordxo uIp o

pisn( ealeopea ef Ligisnfe uip sjou Lndnse)
arejeo[dxs UIp [BIMEYD SV

LINS1SLOA 9V

a1ejeo[dxa UIP LINIUA 3V

SARENSIIIUIPE [PINIAY)

miq jyoag

ajueeo 101 1 S[EISWOD IopiuesId
1§ JO[PUPAID BIUAIAJe 9191991dOP UIP 239pIsTg
SUEBOISTUION [$ 3Xe) 1D [[2INY[oY)

aIe[IWIS
TRI[EYR d)[E I B[IZUEqOp 1o HRINIPY)
9JNPUBA IO[LIMUN] [NISO))

QUBOISTUIO) 1§ 9XE) UIP LINIUSA
[2Ugqop wp s[myusp

9[eIIOUIOd TRIATIOR UIP LINIUSA

610 JMIqUIdII(T TE

(TAVANLILNOD) ALNANWOAS Ad VAAVINOIVE 8

(IPATE 9pasdad as dxed ug mnzes eridesxs Mo ‘NOY uj juns 3[wns 31eoJ)

0303 JLIqu23p 1€ V' LVITFHONI TNLIIDUAXT LN
HLVAI'TOSNOD TAVIONVNIA ATILLVNLIS VT LLON

VS ONIQTOH dAAOITHOV



CEgPERT
gh6'Tle
9€2'S96P69
Lbbebes
2L6°G12°3EE
264'96g'C
68€°£69°SCo'1
CCE2ET°66L
TS €Z0° e
6.2SES Lol x
9€2°g€S 929

Szt urp 6

"SIePIOSUOD SIEPURUY [IemIs uIp ejueriajur sred dey sjexsue 0F B[ T B[ 9p 9[210N

"BZeIPI[0SU0D9] 3180 ad ayes s[a[eIy

ut sluedwo) Sp SIMUISP I0IHNSIAUI BOIRUIUIIS B] BISJOI 38 918D NOY ST6 VIT0bE Sp BWINS O 9PN[OUT S1eZI[IOW I0[PATIOR RIUSIOfE BOIRUNUIT ,

{0=8°E98) ooL'fez 1 - o8 o TEg 1 ¥E0'gST 0Z L97 01E 20% IL10}ep [B10],
- - - gh6'ele 2gt St - 09b°LST aUrOIZIAOLJ
(2Stee6) - - 889488669 {15164 01 ottols iy elSeg 489 - _,:E_EEQEH
- - - [Jaada2%Y - [ a 4% - 9[_IDRIIU0D [LIOJE(
081911 00L Vet - 2T3I'SLQ 08¢ Sbo'elz et 621'£94°98C 8r6:9eg 11 ILIOJEP 3)]E I$ S[BIOISUIOD ILIOJR(]
- - - 264°968°'c - 95t 98T1'a 986 014 yord od [nyrzodunt puraurd 1Lroyeg
(z0€'908g) oolbzz 1 - 166°VizSCo1 Evo-6L1°EP ogt 9SS Ite 891635059 JIUAIND ILIOYR(
(815°L9) - - €£48°681°66L 066°gL1°LT G86°EbL-02 868°992'1SZ Sunj usurta) ad nojep (eI0]
(F00°Zo¥€EE) €88 CLOLFE = Z€9°098°b61%'C CISTZ0°806 A72'B i ¥”44 CZg 208 EFL T JANDE [B10],
LzbSolg T08°940°€ - 050'€S4:L69°T LVo°L9S 1T 0L6°L9L" bV €Lo°grhbez Y AUEIIIL IANOR [BIO],
(z€¥-2irott) +I80°L6StPE - LgS-E11°'229 89T1°40S 9L L19°9S1°9% cog 6¥t-60S EZI[IOWI JATPY
purew snqurrodea
LIPUTuR vI)RIDII0S ajuourSos
=RV pueriSy [®101 poojLiSy ssoulsnqriSy dueugLIsy 0T02°zI"IE

1epIOSU0) [e10], 1§ MEIsnipy

‘(NOY Pirotier

*6102) poojuIdy nnuad NOY 982'SEI'HI 18 (NOY Lb1'9€2°€ :6102) ssoursnqudy nnuad NOY 01H'136'2 ‘(NOY ¥838'94¢€ :6102)0oueuyLIdy nausd

NOY¥ 05g°vS8°1 axeo urp (NOY S+S'23€-91 :6102) 0z0g nauad NOY 9¥S°TI16°8T 9p 150§ ne seUOUSW SEIUsWSas nrjusd Tedes op sppEIMIRYD

‘(NOY 919°€59°T :6102)

poojudy niyuad NOY 851'091°2 15 (NOYA 850°9€8'¥ :6103) sseursnquiy nnuad NOY PLL 6407 ‘(NO¥ 6861859 :6107) soueugLiSy nuusd NOY

9¥8'295°99 are> wp ‘(NOY £50°€0€"2L :610%) 0zoz nnuad NOY 8LL'Z0O8'TL 9 150} ne djeuoriusu spuswes nuuad srzugqop no aIEINIRYD

"SSeUISNqUIY [muswiSas no NOY 2Fg TE6°TT ap areyuawsasenuy LImIusA pupur sdueuyLIZy up sjeiuszed 1zugqop uIp s[muaA (NOY 6959

:6102) poojusdy nnuad NOY 0€6°9T 15 (NOY 994 0TI :6102) sseutsnquidy nnuad NOY 02 95 ‘(NOY o1 €¥€:091 :6102) sourugLSy nnuad NOY

SEGILLLLT oxed wIp {(NOY ShL 09t 091 :6102) 0zoz nnuad NOY zolbrg-LLt op 3503 e deuorjuswr d2uswides nnuad [zugqop UIp SMLINJIUSA

‘(NOY 4L4vLoSS

:6102) poopidy nnuad NOY 08€°S19°Z 1§ (NOY SL6°655°6 :610%) ssautsnqudy nnuad NOY 668°554°9 (NOY S29'+50°2 16102) soueuyLiSy niyuad
NO¥ V86'891'z axe0 ulp ‘(NOY L2T'23T°LI :6102) 0zoz nnusd NOY £93'0¥S'9r 9p 150J e 9jeuoiusr 9EjuswSes nnuad eareznIOUTY

(TIVANLLNOD) ZINTWOFS Ad VHAVILAOdVA

(1o 9pasdad 3s axed ug Innzed eridaoxa N2 ‘NOY ug Sewrtrdxo yuns dPWNS v0])

00T LIqUIL3P 1€ V1 LVIHHIN] TNLLIDITXH NUINAJ

HALVATTIOSNOD TIVIDONVNIA TTILLVALIS VI ALON

VS ONIAQ'TOH YAAODTIOV




Z85'92]TELT

girobts

zgb ST
1L5°GLrebg
levigel
Sot456'+0€E
£bt-€og8
195641 €91°T
120°4V9°68S

9TV Pog ToT €
$€5°690°'Sz

S09'ba1°469°'T
128°69L°L61

jeprosuo)
[A2 DA A

(EE2T86°T)
ot6'gev T
(968'620°1)
€£3°'008
(83£'199'3)

(64F-z08)
(YSLglr'T)

{®Prgoogee)
690°S2S°C
(601°€ES 1EE)

Liguywra
1% umsnlpy

bt eS¢
61t'2cS e

61t-Tes T

‘S

190°'0€9°g
Ybbzmzee

rureur
BIlEIRII0EG

-oNV

LT

29%L

T9z°L

TI6°691T°gT
116'691°Q1
16°691°QT

puvLdy

T8le S

egb-Str

Loy 6vz g
toriglg
vLL960°G08
ghi-Cog S
65€-3St 1911
GQLL-S28 068

296689
YL 664'999°T
98L°06T°L6Y

anqeirodex
uawidos

e1Io0L

V652268
egb S
eSg geh et

ebo161H

S9LvShvS
8L1°6932°SE
T6CTEZTOT

10S°2gL 1€
06g°3Sh 69

poojuasy

Ser urp 96

"33EpI[OSU0D dIerouRUY SNfemIs UIp gyueiSaiur alred Jej ajexour OF B[ 1 B] 3P S[C10N

e9L° “5Y
666'808'2g8
Y61°L849
Sk 065-€Se
€68 0¥t
180°LYoLYE
1€i9ebgr
ForAT A
P29°668°9

Sgg gt LEb
rre-SLe-ge

ssowsnquidy

o19" IS 6L
868°9€9'6
05S0°€98
€95:056°6S4
998°62T°LES

8°98%°1T

LT SEGL6TT
c65°298:688

dueuyLISY

(EIVANLLNOD) HINAWOES Ad VIIVINOJVYE 8

[L101ep 10,
ILIDZUDA DALIPI(

uy apnuIfap 10]aa1OD 2]DIOSD 11.10IDT

JUBOIZIAOL]
tmgnurnadury
9[RIIORNUOD TLI0Je(]

ILIOJED 8)[2 1§ S[RIDISWI0) [LI0YR(T
1goid od tmrzoduw puraud ojeq

uaand ILIoYeq
Sunj wouriay od 1LI0YEP MO,

aAnpe [BI0L,

ILIRZUBA BIISPIA UL NULISP SALOY

URMIIIO AT [BI0],
SRZI[IqOUNL ALY

Qerenaa)
6102311

(IPATE 9pasaad as aaed ur mnzeo eridaoxs no ‘NOY Ul JUns sjawrns Ieor)

0702 ALIquI33p 1€ V1 LVIFHON] TNLLIONAXA NUINAd
ZLVATTOSNOD FUVIONVNIA ATILLVALIS VI HION

VS ONIQTOH ¥HAQOTIOV



AGRICOVER HOLDING SA

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 3¥"
(Toate sumele sunt exprimate in RON, ¢
alifel)

W < n
feepln cazului in care se prevede

GESTIONAREA RISCURILOR DE CAPITAL

Obiectivele Grupului atunci cind gestioneazi capitalul sunt de a proteja capacitatea
Grupului de a continua ca o preocupare continui pentru a oferi profituri actionarilor si
beneficii pentru alte pérti interesate si pentru a reduce costul capitalului si pentru a
respecta cerinfele de capital ale bincilor. Pentru a mentine sau ajusta structura
capitalului, Grupul poate ajusta valoarea dividendelor plitite actionarilor, poate returna
capital actionarilor, poate emite actiuni noi sau poate vinde active pentru a reduce
datoria.

Filialele Grupului trebuie si mentini anumite conditii legate de capitalul lor, conditii care
sunt impuse prin contracte incheiate cu bincile finantatoare. Indicatorii financiari sunt
calculafi pe baza situatiilor financiare IFRS individuale ale filialelor sau pe baza situatiilor
financiare statutare, dup caz.

In 2021, Grupul si-a emis si listat obligatiunile la Bursa de Valori Bucuresti, iar incepind
cu anul 2021 trebuie si mentini gradul de indatorare la mai putin de 6.

In pregitirea pentru emiterea de obligatiuni, Grupul a inceput si monitorizeze indicatorul
de mai sus la 31 decembrie 2020. Indicatorul gradul de indatorare este calculat pe baza
acestor situatii financiare consolidate i reprezinti Total capitaluri proprii impirtite la
total Imprumuturi minus Numerar si echivalente de numerar.

Mai jos calculul Ia 31 decembrie 2020:

Grad de indatorare 2.80
Datorie totala neta 1.397.888.457
l Total capitaluri proprii 499.247.771

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembrie 2020

11

(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

IMOBILIZARI NECORPORALE

Marci comerciale si licente
Valoarea bruti 13.105.178
Ajustiri de valoare acumulate (10.869.539)
Valoarea contabili neti la 1 ianua ~-2.235.640
Intriri 1.486.646
Amortizare in perioads (1.189.582)
Cediiri (2.012.147)
Amortizarea cumulati a cedirilor 1.866.539
Valoarea contabili neti la 31 decembrie 2019 2.387.0q7
Valoarea bruti 12.579.678
Ajustiri de valoare acumulate (10.192.581)
Valoarea contabili net# la 31 decembrie 2019 2.387.097
Corectarea erorilor (Nota 4)
Valoarea bruti
Ajustiri de valoare acumulate (413.965)
Valoarea contabili neti la 31 decembrie 2019 retratati 1.973.132
Valoarea bruti 12.579.678
Ajustiri de valoare acumulate (10.606.546)
Valoarea contabili net# la 1 ianuarie 2020 1.973.132
Intrari 3.806.726
Cedéri (7.502)
Amortizarea cumulati a cedirilor 4.975
Amortizare in perioadi 805.336
Valoarea contabili net# la 31 decembrie 2020 4.971.995
Valoarea bruti 16.378.902
Ajustiri de valoare acumulate (11.406.907)
Valoarea contabili neti la 31 decembrie 2020 4.971.996

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembrie 2020
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

INVESTITII IN ASOCIATI

31 decembrie decembrie decembrie

2020

Danube Grain Se a 5 _SRI,% 1.757.699
Agricover Techptdd: Dkhlal! 45.000
Agroadvice  [d] 100
1.802.799

STOCURI

Stocuri la terti

Mirfori

Materii prime

Produse finite

Ambalaje, piese de schimb si alte consumabile

Ajustdri pentru deprecierea ambalajelor, pieselor de schimb si
consumabilelor

% 321 31
2020 2019
24% 1.757.699
100%
50% 100
1.757.799
31 decembrie
2020
15.549.210
42.972.997
88.365
594.145
4.037.423
242.1

% 31
decembrie

2019
24%

50%

21 decembrie
2019 retratat

18.158.306
39.770.092
102.074
330.100
2.492.334
(91.836)

60.761.070

Stocurile definute la terti sunt in mare parte pecticide si seminte care, la vAnzare, sunt livrate direct

de la centrul logistic clientilor.

Mirfurile sunt reprezentate de cereale (cum ar fi griul, porumbul, floarea soarelui, rapita, soia,

coriandrul), pesticidele, ingrisimintele si diverse seminte,

O parte din imprumuturile bancare sunt garantate cu ipotecd pe stocuri (Nota 18).
La 31 Decembrie 2020, stocurile detinute la terti erau in suma de:

- Ingrigiminte RON 12,038,534 (31 Dec 2019: RON 9,709,778)

- Pesticide RON 187,559,407 (31 Dec 2019: RON 198,267,384)

- Seminte RON 51,281,896 (31 Dec 2019: RON 53,601,688).

Notele de 1a 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE l:*: INANCIARE CONSOLI
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decem
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in

&
vede alifel)

CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE

31 decembrie 31 decembrie 2019 -

2020 retratat

Creante comerciale 565.757.158 536.420.200
Discounturi comerciale acordate (151.755.714) (128.012.930)
Creante comerciale nete de discounturi 414.001.444 407.507.270
comerciale
Ajustari pentru deprecierea creantelor (41.892.943) (39-324.000)
comerciale
Creante comerciale — net 372.108.501 368.183.270
Creante de la parti afiliate (nota 29) 21.936.711 14.757.470
Credite acordate pértilor afiliate (nota 29) - 1.610.168
Alte creante 26.197.083 35.501.629
Total alte creante 48.133.794 51.869.267
Ajustari pentru deprecierea altor creante (5.969.732) (5.872.087)
Total alte creante - net 42.164.062 45.997.180
Alte active nefinanciare
Plati ficute in avans 3.394.085 1.412.823
Avansuri ciitre furnizori 149.029 1.398.875
Avansuri pentru stocuri 2.984.285 2.307.266

6.527.399 6.118.965
Total creante comerciale si alte creante 420.799.962 420.299.415
Din care creante imobilizate:
Creante de la parti afiliate 16.214.446 8.482.739
Alte creante 5.505.579 9.991.313
Total creante imobilizante 21.720.025 1 .052
Portiunea curenti 399.079.935 401.825.499

Alte creante incluse in tabelul de mai sus la categoria creante imobilizate se referd in principal la
creante din vanzirile de active imobilizate ( pe parcusul anului 2018 si 2019). Creantele imobilizate
sunt garantate cu ipoteci pe silozurile vindute, iar in caz de neplatd, Societatea va reintra in posesia
silozurilor.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din sitvatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLI
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decemb
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in ¢

CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE (CONTINUARE)

31 decembrie

2020

Credite acordate clientilor 1.702.041.162

Deprecierea creditelor acordate clientilor (51.399.831)

Credite acordate clientilor — net 1.650.641.331

Credite pe termen lung acordate clientilor 500.021.262
Partea curenti a creditelor acordate

clientilor 1.150.620.071

31 decembrie 2019
retratat

1.541.996.703
.947.268

1.508.049.435

383.185.316

1.124.863.981

Creantele de la parti afiliate reprezinta suma actualizata corespunzatoare creantelor pe termen lung

obtinute din vanzarea de Active detinute in vederea vanzarii.

O parte din imprumuturile bancare sunt garantate cu gaj asupra creantelor comerciale (Nota 18).

NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

31 decembrie 2020 31 decembrie 2019

Solduri bancare denominate in lei
detinute la banca si lichidit4ti disponibile
Solduri in valuti detinute la banca si
lichiditati disponibile

Total numerar si echivalente de numerar

94,538,380 76,754,729
54.753 7.849,701
94,593,133 84,604,520

O parte din imprumuturile bancare sunt garantate cu gaj asupra numerarului si echivalentelor de

numerar (Nota 18).

ACTIVITATI INTRERUPTE

In situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2020, urmitoarele linii de activitate au fost
prezentate ca intrerupte: Animale, Cereale si Siloz, Lapte si Investitii imobiliare detinute in vederea

vanzirii (Agriland).

Situatia profitului sau pierderii pentru ambele perioade financiare (2020 si 2019) prezinti numai o
linie legatd de operatiunile intrerupte in "Profit/(Pierdere) pentru exercitiul din operatiuni
intrerupte”. Rezultatele acestor linii de activitate pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2020

sunt prezentate mai jos:

Notele de la 1]a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOESDATE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decéffthrie 202407

(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptfdeazalii’in care se prevede alifel)

ACTIVITATI INTRERUPTE (CONTINUARE)

2020 2019 (retratat

Venituri din activitatea comerciala 26,870,996 241,944,778
Costul bunurilor vAndute (27,153,077) (245,780,455)
Deprecierea creantelor comerciale sia 72,167 (92,393)
altor creante
Pierdere bruti (209,913) (3,928,070)
Cheltuieli administrative (93,314) (122,663)
Alte venituri operationale 1,428 17,812
Alte castiguri 115,549 7,397,686
Alte cheltuieli operationale - -

Cagstiguri nete din modificarea valorii juste 2,883,914 5,767,827
Profit din exploatare 2.697.664 9,132,592
Venituri financiare - -
Costuri financiare (26,975) (923,895)
Costuri financiare — net (26.975) 23.8
Profit inainte de impozitare 2.670.689 8.208,697
Cheltuieli cu impozitul pe profit (326,683) (1,622,027)
Profit din operatiunile intrerupte, 2.344.006 6.586,671
aferent perioadei de raportare
Céstig net din vinzarea filialei 2,677,747
Total 5.021.753 6,586,671

In perioada de 12 luni incheiati la 31 decembrie 2020,numerarul incasat din activititi intrerupte a
fost de 15.694.596 RON, reprezentind numerarul primit de la clienti in legituri cu vanzirile
efectuate in perioadele anterioare.

in cursul anului 2020 Grupul si-a vandut actiunile detinute in Agriland Ferme SA, care detinea
investitia imobiliari domnului Jabbar Kanani.

Suma primit in valoare de 21.011.277 RON a fost egald cu valoarea just a investitiei imobiliare sia
fost compensati din dividendele plétibile actionarului.

Valoarea justi a investitiilor imobiliare prezentate in active detinute pentru vinzare
Valoarea justi a investitiilor imobiliare reprezentate de terenurile agricole a fost determinati de
evaluatori externi independenti ai proprietifii, avind calificiri profesionale recunoscute
corespunzitoare §i experienti recenti in locatia si categoria proprietitii evaluate. Evaluatorii
independenti calculeazi valoarea justd a portofoliului de investitii imobiliare ale Grupului cu
suficientd regularitate pentru a se asigura ci valoarea contabili nu difer¥ semnificativ de cea care ar
fi determinati utilizind valoarea justd la sfarsitul perioadei de raportare.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate,
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AGRICOVER HOLDING SA

ACTIVITATI INTRERUPTE (CONTINUARE)

Metoda de evaluare utilizati a fost abordarea de piatd ajustati pentru a reflecta caracteristicile
terenului reevaluat. Pretul mediu de piati al terenurilor variazi intre 4.100 - 5.100 EUR pe hectar,

in functie de locatia terenului.

Active detinute in vederea vanzirii

Terenuri detinute in vederea vanzirii

Clidiri detinute in vederea vanzirii

Vehicule si utilaje detinute in vederea vanzirii
Mobilier, accesorii i echipamente detinute in vederea
vanzirii

Numerar gi echivalente de numerar

Creante comerciale si alte creante

Investitii imobiliare detinute in vederea vAnzirii

Total

31 decembrie

2020

Datorii asociate cu activele detinute in vederea vinzirii

Datorii privind impozitul amanat
Alte datorii
Total

CAPITALUL PROPRIU

21 decembrie

2020

31 decembrie
2019 retratat

275,330
6,127,102
478,130
19,062

157,255
208,287

17.804,368

25.060,535

31 decembrie 2019

retratat
2,432,910
7,262
2,440,172

La 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019, Agricover Holding SA era detinutii in procent de
87,269% de domnul Kanani Jabbar si de 12.727% BERD. Numarul total de actiuni este de
2.163.968.075 actiuni. Rezultatul pe actiune diluat este egal cu rezultatul pe actiune simplu intrucat
Grupul nu a emis niciun instrument care ar putea avea un efect de diluare.

in cursul exercitiilor financiare 2019 si 2020, nu an fost inregistrate modificiri.
In cursul anului 2020, Grupul a distribuit dividende actionarilor s#i in valoare de 22.118.127 RON
(din care 21.011.277 RON au fost netate cu contraprestatia de primit din vAnzarea de actiuni
Agriland Ferme citre actionari, iar restul a fost platit pand la sfarsitul 31 decembrie 2020) si
filialele sale au distribuit dividende de 3.216.073 RON actionarilor minoritari (din care 2.485.466

RON au fost plitite pini la sfarsitul 31 decembrie 2020).

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate,

105 din 125



17

AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembrie 2020
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

CAPITALUL PROPRIU (CONTINUARE)

Sold la 1 ianuarie 2019
Majorarea rezervei din reevaluare (Nota 10)

Impozitul améinat aferent rezervelor din
reevaluare

Rezerve din reevaluare realizate

Transfer ciitre entititi care nu controleazi —
actionar nou in Agricover SA (Nota 30)
Rezerve din reevaluare realizate — corectie
(Nota 4)

Sold la 31 decembrie 2019 retratat

Rezerve din reevaluare realizate

Sold la 31 decembrie 2020

Caleul rezultat pe actiune:

Profit perioadei de raportare:
Actionarilor societatii mama
Intereselor care nu controleaza
Profitul perioadei

Profit din activititi continuate atribuibil

Actionarilor societatii mama
Intereselor care nu controleaza

Profitul perioadei din activititi continuate

Profit din activititi discontinuate atribuibil:

Actionarilor societatii mama
Intereselor care nu controleaza

60,051,445
13.674.396
(2.224.719)
(37.054.782)
(2.033.648)

(9,066,951)
23,345,741

(10.803.239)
12.542.502

Profitul perioadei din activititi discontinuate

Numdrul de actiuni ordinare
Rezultat pe actiune

Rezultat pe actiune din activitiiti continuate

Rezultat pe actiune din activititi discontinuate

2020

77.962.056
4.398.010
82.360.066
2020

73.208.464
4.129.849
77.338.313

4.753.592
268.161

5.021.753

2.163.968.075
0,036
0,034
0,002

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integrantd din situatiile financiare consolidate.
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2019

51.603.038
2.827.508
54.430.546
2019

45.358.525
2.485.350
47.843.875

2.163.968.075
0,024
0,021
0,003
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AGRICOVER HOLDING SA

18 IMPRUMUTURI (CONTINUARE)

Valorile contabile ale imprumuturilor bancare ale Grupului sunt exprimate in urmitoarele valute:

Moneda 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019
(retratat)

RON 1.290.945.642 1.167.939.268
EUR 179.035.649 232.961.403
1 1.2 1.400.900.671

Toate imprumuturile obtinute de Grup au rate variabile ale dobanzii. Ratele medii ponderate ale
dobénzii la data bilantului au fost urmitoarele:
31 decembrie 2020 31 decembrie 2019

(%) (%)
EUR 2.43 2.88
RON 4.84 5.40
USD - 351

Notele dela 1la 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
109 din 125
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSO

PENTRU EXERCITIUL iINCHEIAT LA 31 decenshy
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu excepits

DATE

DATORII COMERCIALE SI ALTE DATORII

Datorii comerciale

Datorii citre pirti afiliate (nota 29)
Furnizori de imobiliziri

Salarii si impozite aferente

Datorii aferente intrumentelor derivate utilizate
pentru gestionarea riscurilor

Taxa pe valoarea adiugati de plat

Dividende de plati

Alte datorii curente

Total

VENITURI DIN ACTIVITATI COMERCIALE

Venituri din operatiuni continuate

Venituri din vanziri de mirfuri
Venituri din vanziri de produse finite
Venituri din servicii prestate
Venituri din chirii

Total

31
decembrie
2020

262.913.986
46.387.128
969.911
18.202.696

1.368.452
1.047.711
1.074.603
251.485
332.215.972

31 decembrie

2020
1.138.511.543
328.396.729
422.171

145.810
1.467.476.253

21
decembrie

2019
retratat

249.384.392
31.505.362
388.438
18.875.720

980.536

3.135.133
344.497
343.387

304.957.465

2019 retratat

1.108.147.517
412.117.473
103.478
760.732
1.521.129.200

Venituri din vinziri de mirfuri si produse finite pe tipuri de produse

Pesticide
Motorini
Ingrisiminte
Seminte
Carne

Altele

Total

31 decembrie

2020
361.264.892
362.684.007

237.612.196

176.275.166

328.396.729
675.282

1.466.908.272

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatile financiare consolidate,
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2019 retratat

332.324.527
402.596.411
250.527.213
122.170.616
412.117.473
528.750
1.520.264.990
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIE)
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decems phe
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului fhga

20 VENITURI DIN ACTIVITATI COMERCIALE (CONTINUARE)

Veniturile din vanzirile de produse finite reprezintf vinzarea produselor finite din

carne generate de segmentul Agrifood — Abatorul Peris.

Dezagregarea veniturilor din vanzirile de mirfuri si produse finite pe principalele

canale de vinzare se prezinta astfel:

2020
Key accounts 227.934.574
Magazine proprii 62.538.101
Fermieri 1.137.836.261
Alii clienti 38.509.336
Total 1.466.908.272

2019 retratat

231.322.181
82.067.747
1.108.298.877

98.576.185
1.520.264.990

Veniturile din dobénzi reprezint3 veniturile din dobanzi obtinute de filiala Agrifinance.

Venituri din dobanzi
2020

Venituri din dobanzi calculate prin metoda ratei liniare a 06.436.263
dobanzii — eredite pe termen scurt
Venituri din dobanzi calculate prin metoda ratei efective a 69.416.145
dobanzii - imprumuturi pe termen lung
Depozite si conturi curente 33.636

165.886.044

201

retratat
91.585.133

56.802.863

23.572
148.411.568

Veniturile din comisioane reprezinta in principal venituri din comisioane pentru asigurarea

activitatilor agricole.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembrie 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON » €u exceptia cazului in care se prevede altfel)

CHELTUILI ADMINISTRATI\_’EL

2020
Operatiuni continuate
Cheltuieli publicitare (628.517)
Cheltuieli cu Serviciile pri (6.933.526)
Cheltuieli cu reparatiile si (1.560.930)
Cheltuieli de asigurare (385.872)
Alte cheltuieli administrative (1.101.898)
Cheltuieli cu chiria (1.285.298)
Cheltuieli de protocol (1.717.768)
Cheltuieli de telecomunicatii si postale (309.083)
Cheltuieli de calatorie (127.266)
Cheltuieli cu impozite 1a bugetul de stat (4.265.744)
Cheltuieli cu salariile * (34.460.698)
Cheltuieli cu materialele consumabile (1.099.258)
Cheltuieli cu taxele bancare (759.115)
Cheltuieli cu amortizare (1.436.230)
Cheltuieli cu amortizare dreptul de utilizare a activelor (2.042.454)
Cheltuieli cu energia si apa (308.358)
Total (58.422.015)

Cheltuieli cu salariile* - din suma totala prezentatd mai sus, contributiile sociale in valoare de
5.214.526 RON (2019: 5.197.020 RON) au fost platite de Grup catre Fondul de Pensii de Stat.

ALTE VENITURI DIN EXPLOATARE

Operatiuni continuate 2020

Alte venituri din exploatare 40.337
Venituri din despigubiri, amenzi si penalititi 52.116
Venituri din subventii 1.373.651
Venituri din diverse activitti 123.737
Total 1.589.841

Segmentul Agrifood a primit dous categorii de venituri din subventii pentru personal, dupi

urmeazi:
1. Indemnizatia tehnici de somaj pentru perioada o1 aprilie 2020-31 mai 2020,

2019 retratat

2019 retratat

(962.647)
(5.751.079)
(1.784.388)

(481.620)

(1.116.510)
(2.131.792)
(2.612.712)

(387.104)

(377.382)
(3.077.352)

(29.524.295)
(1.190.379)

(644.059)
(1.675.609)
(1.678.439)

(280.441)

(53.675.808)

272,585
291.437

304.274
868.296

cu un set de

conditii de eligibilitate care sunt considerate indeplinite de conducere la data de 31 decembrie
2020;2. Decontarea unei pirti (41,5%) salariul angajatilor cdrora li s-a suspendat contractul
individual de munci in perioada de urgenta si de alerts, cu un set de conditii de eligibilitate care

sunt considerate indeplinite de conducere la data de 31 decembrie 2020.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate,
115 din 125
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDVE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decemb

(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in care

ALTE CASTIGURI SI ALTE CHELTUIELI OPERATIONALE

Operatiuni continuate

Céstiguri din vAnzarea de active imobilizate
Refacturari

Alte venituri

Venituri din alte servicii

Penalititi si plati compensatorii

Total alte castiguri

Alte cheltuieli de exploatare
Operatiuni continuate

Pierdere din vAnzarea de active imobilizate
Donatii

Pierderi nete din instrumente financiare derivate
Penalitati si pliti compensatorii

Total alte cheltuieli de exploatare

COSTURI FINANCIARE, NETE
Operatiuni continuate

Cheltuieli cu dobinzile aferente
imprumuturilor bancare (segment nefinanciar)
Cheltuieli cu dobénzile aferente contractelor de
leasing

Pierderi din diferente de curs valutar

Alte cheltuieli financiare

Costuri financiare

Venituri din dob4nzi (segment nefinanciar)
Reduceri financiare primite

Alte venituri financiare

Venituri financiare

Cheltuieli financiare nete

2020

80.534
120.554

529.074
730.162

2020
(514.075)
(1.006.707)
(1.892.026)

(190.860)
(3.603.668)

2020
(4.937.593)

(275.362)

(3.768.029)
958.632
(8.022.352)
805.927
55.789

523

862.239
(7.160.113)

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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2019 retratat
4.695

81.740
104.086
58.876
249.397

2019 retratat
(24.572)
(2.252.194)
(1.310.206)
(190.112)
(3.777.084)

2019 retratat
(5.103.618)

(728.533)

(5.184.373)
(81.384)
(11.097.908)
72.844

89.010

74.566
236.420
(10.861.488)



AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CON SOLIN
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembidezpzo
(Toate sumele sunt exprimate in RON » cu exceptia cazuliiin care se prevede altfel)

IMPOZIT PE PROFIT

Operatiuni continuate

Componentele cheltuielilor cu impozitul pe profit
Cheltuiala cu impozitul pe profit cuprinde urmsitoarele:

2020 2019
Impozit pe profitul perioadei 12.833.210 14.732.485
(Venit)/ cheltuiala cu impozitul aménat (3.263.316) .926.492
Cheltuieli cu impozitul pe profit 9.569.894 9.805.993

Cota de impozit aplicabild profitului Grupului in 2020 si 2019 este de 16%, in conformitate cu
legislatia fiscald din Romania. O reconciliere dintre cheltuiala scontatd cu impozitul pe profit si
cheltuiala actuall este furnizati mai jos.

2020 2019 retratat

Profit inainte de impozitare 86.008.207 57.649.868
Taxd de impozitare conform cotei legale de

impozitare de 16% 13.905.313 9-223.979
Efectul fiscal al elementelor nedeductibile sau
neimpozabile in scopul impozitirii:
- Venituri scutite de impozitare (456.255) (209.747)
- Cheltuieli nedeductibile 1.614.832 2.080.603
- Rezerve legale care nu fac obiectul impozitirii (476.041) (520.288)
- Facilitéti privind impozitul pe profit (451.366) (235.293)
- Pierderi fiscale pentru care nu au fost recunoscute

. , . A - 1.681.356
active cu impozitul aménat
Pierdere fiscala e din perioadele precedente

(1.450.412) -

nerecunoscute
- Recunoastere activ cu impozitul améanat din
depreciere active nerecunoscut anterior (984.795) i
- Credit fiscal anual aferent sponsorizirii (2.131.382) (2.214.617)
Cheltuiala cu impozit pe profit 9.569.894 9.805.993

Cheltuiala actualza cu Impozitul pe profit este determinat in baza calculului impozitului pe profit
al fiecdrei filiale la 31 decembrie 2020.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integrants din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSO}
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembage-202¢
(Toate sumele sunt exprimate in RON , €U excepti :. hatiiai in care se prevede altfel)

CONTINGENTE, ANGAJAMENTE SI RISCURI OPERATIONALE
Impozitare

Sistemul fiscal din Romania a trecut recent printr-un proces de consolidare si armonizare cu
legislatia Uniunii Europene. Cu toate acestea, este posibil ca autorititile fiscale s aibi abordiiri
diferite cu privire la anumite aspecte si si constate obligatii fiscale suplimentare, plus majoriri de
intarziere si penalititi. In Roménia, perioadele de impozitare riman deschise timp de 5 ani.
Conducerea Grupului consideri ci datoriile fiscale incluse in aceste situatii financiare sunt corect
tratate si nu are constiinta despre existenta vreunor circumstante care ar putea da nastere unei
eventuale datorii fiscale substantiale in acest sens.

Preturile de transfer

Legislatia fiscald din Romaénia include principiul concurentei de piat, potrivit ciruia tranzactiile
intre pirtile afiliate ar trebui efectuate la valoarea de piatd. Contribuabilii locali angajati in
tranzactii cu pérti afiliate trebuie s pregiteascd si si puni la dispozitie, la cererea scrisi a
autoritdtilor fiscale din Roménia, dosarul privind preturile de transfer. Neprezentarea dosarului
preturilor de transfer sau prezentarea unui dosar incomplet poate duce la sanctiuni de
nerespectare; in plus, indiferent de documentarea inclusa in dosarul preturilor de transfer ,
autoritdtile fiscale pot interpreta faptele si tranzactiile in mod diferit fatd de conducere si pot
impune datorii fiscale suplimentare rezultate din ajustdrile pretului de transfer. Conducerea
Grupului consideri ci Grupul nu va suferi pierderi in cazul unei inspectii fiscale pe tema preturilor
de transfer.

Angajamente legate de credit

Scopul principal al instrumentelor legate de credit este de a se asigura ci fondurile sunt disponibile
pentru clienti, dupi cum este necesar.

Angajamentele de extindere a creditului reprezintd portiuni neutilizate din autorizatiilor de
extindere a creditului sub form# de Imprumuturi, garantii sau scrisori de credit. fn ceea ce privegte
riscul de credit asupra angajamentelor de extindere a creditului, Grupul este potential expus la
pierderi intr-o sumsi egali cu totalul angajamentelor neutilizate, daci sumele neutilizate ar fi trase.
Cu toate acestea, valoarea probabili a pierderii este mai mici decat totalul angajamentelor
neutilizate, deoarece majoritatea angajamentelor de extindere a creditului sunt conditionate de
mentinerea standardelor specifice de credit de ciitre clienti.

Grupul nu a avut niciun angajament irevocabile de extindere a creditelor clientilor la 31 decembrie
2020 (31 decembrie 2019: niciunul).

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate,
119 din 126



AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLMIATE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembiie:s
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in ¢

CONTINGENTE, ANGAJAMENTE SI RISCURI OPERATIONALE (CONTINUARE)

Grupul converteste suma unei linii de credit nedefinite intr-un EAD (expunere la neplati) utilizind
factorul de conversie a creditului si calculeazi probabilitatea de a trage portiunea netrasi in
urmitoarele 12 luni. Factorul de conversie al creditului este de 15%.

Decembrie 2020 Decembrie 2019
Limita de linii de credit acordati 1.020.413.241 1.105.245.816
Sold restant (tras) 837.555.406 892.100.200
Solduri netrase 191.857.835 213.145.616
Factorul de conversie a creditului 15% 15%
Sold netras dupi factorul de conversie a creditului 28.778.675 31.971.842
Provizion pentru angajamente extra-bilantiere 157.458 -
Garantii angajate tertilor
Divizia Agribusiness

Garantiile sunt asiguriri irevocabile prin care Grupul se angajeaza cd va efectua pliti in cazul in
care o alti parte nu isi poate indeplini obligatiile. La 31 decembrie 2020, Agricover SA a emis
scrisori de garantie cu termen de expirare in termen de 1 an in favoarea unor terti in valoare de
507.135 EUR (2019: 248.687) - echivalent in lei 2.469.445 (2019: 1.188.550).

Proceduri legale

fn 2016, clientul AC AGROFAM UNIREA a inceput o acuzatie impotriva Grupului cu privire la
pierderile financiare si daunele morale despre care se spune ci au fost cauzate prin solicitarea
insolventei clientului. Daci actiunea Impotriva Grupului va avea succes, pierderile estimate sunt de
1.552.000 RON. Cererea a fost respinsi atit de Curtea Bucuresti, cit si de Curtea de Apel; a fost
depusi o a doua contestatie de citre client la care nu a fost inci programati o dati de judecati.
Grupul a fost sfituit de consilierii sii legali de faptul ci reclamantul nu are nicio sansa de a cigtiga
al doilea apel. In consecinti, nu a fost prevézutd nicio prevedere pentru riscuri si cheltuieli in aceste
situatii financiare

Grupul a initiat un numir de reclamatii impreuni cu Curtea de Apel Impotriva clientilor sii care
sunt legate in principal de executarea siliti a datoriilor neplatite i care apar in cursul obisnuit al
activititii.

Impactul Covid-19

Agricover IFN

In prima jumitate a anului 2020, pentru a monitoriza impactul Covid-19 asupra riscului de
lichiditate, Grupul a implementat urmitoarele actiuni: sedinte regulate de lichiditate, cu implicarea
membrilor Comitetului de Conducere pentru monitorizarea stricts a evolutia volumelor comerciale,
a indicatorilor de lichiditate, mentinerea unui stoc suficient de active lichide pentru a compensa
potentialele iesiri de lichiditate in cazul scenariilor de stres.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE lf:INAN CIARE CONSOLI )
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT 1A 31 decembiig s
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in tas

CONTINGENTE, ANGAJAMENTE SI RISCURI OPERATIONALE (CONTINUARE)

Grupul a adoptat urmétoarele misuri pentru conservarea capitalului:

- monitorizarea stricti a pozitiei capitalului.

- nedistribuirea dividendelor.

- simuldri periodice prin testarea cresterii ratelor dobanzii si a probabilititii de nerambursare.

Impactul Covid-19 asupra Agricover IFN este prezentat in Nota 7.

Agricover SA

Pe parcursul 2020, activitatea companiei Agricover SA a fost influentat de evolutia neasteptati a
pandemiei SARS Cov-2, precum si de conditiile de seceti care afecteazi mai multe regiuni din
Roménia in fiecare an , in timpul lunilor de primévari si vari. In ceea ce priveste starea de secets,
conducerea consideri ci aceasta nu are un impact diferit sau semnificativ asupra situatiilor
financiare ale Companiei in comparatie cu perioadele anterioare.

In ceea ce priveste pandemia SARS Cov-2, incepind cu primele luni ale anului 2020 virusul s-a
raspandit rapid in intreaga lume, precum si in Romfnia si a declansat conditii speciale de
administrare a afacerilor si a provocat modul de efectuare a operatiunilor zilnice in lantul logistic
din Roménia.

In consecint, Compania a trebuit si isi ajusteze fluxul de administrare pentru a se potrivi
telemuncii gi, de asemenea, a efectuat investitii in reproiectarea activitiitii operationale pentru a
asigura un mediu de lucru sigur in cadrul activititilor de logistici si depozitare.

In plus, Compania a Intreprins toate actiunile necesare pentru a asigura nivelul adecvat al
stocurilor, in agteptarea dificultitilor preconizate in transportul de méirfuri in prima parte a anului.
Costul global nerecurent suportat de companie si legat direct de pandemia SARS Cov 2 a fost de
268.981 RON ca OPEX pentru consumabile de siguranty si echipamente de protectie si 84.018
RON ca si CAPEX pentru conditii de siguranti sporite in depozitul central.

Cu toate acestea, din perspectivi comerciali, nu existi un impact semnificativ din cauza pandemiei
SARS Cov 2, iar conducerea considerd ci nu va apirea niciun eveniment ulterior in acest sens.

Abatorul Peris SA

Nu a existat niciun impact semnificativ asupra vanzirilor companiei, a Incasirilor de numerar sau a
lantului de aprovizionare ca urmare a pandemiei SARS Cov 2. S-au ficut proiectii care includ
posibilele efecte viitoare ale Covid-19 asupra fluxurilor de numerar estimate, dar si asupra
posibilititii de a indeplini pachetele de imprumuturi. Pe baza acestora, conducerea companiei
consideri ci este adecvat s se aplice principiul continuititii activititii.

Conducerea va continua si monitorizeze impactul potential si va lua toate misurile posibile pentru
a atenua orice efecte.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integrants din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLITA
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decempbr
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in

CONTINGENTE, ANGAJAMENTE SI RISCURI OPERATIONALE (CONTINUARE)

In perioada de raportare, au fost implementate o serie de misuri in ceea ce priveste sindtatea si
siguranta si telemunca. Au fost luate misuri suplimentare de sinitate si siguranti pentru a proteja
angajatii companiei . Compania a ficut cAteva mici reduceri ale activititii ca urmare a perioadei de
urgentd si alertd impuse de guvernul romén. Drept urmare, unor angajati li s-a acordat somaj
tehnic, iar Compania a primit subventii in legéturi cu acest lucru. In general, impactul asupra
operatiunilor nu a fost semnificativ.

EVENIMENTE DUPA DATA RAPORTARII
Cu exceptia evenimentelor ulterioare datei de raportare detaliate mai jos pentru diviziunile
Agrifinance si Agribusiness, nu au existat alte evenimente relevante dup3 data raportarii.

Agricover Holding

La data de 3 Februarie 2021, compania a emis obligatiuni corporative in valoare de 40.000.000
EUR cu data scadenta la 03 februarie 2026 si cu o ratd a dobénzii de 3,5%. incepénd cu 31 martie
2021, obligatiunile sunt listate la Bursa de Valori Bucuresti.

Agricover Credit IFN

a) Finantiri noi

- 33.5 milicane RON au fost trase in martie 2021 din contratul semnat cu Fondul European
pentru Europa de Sud-Est, negarantat, cu scadentd de 7 ani, cu rati variabili si plati
trimestriali a dobénzilor si principalului

b) Rambursiri principal

- Rambursare citre Banca Internationaly de Investitii (Tanuarie 2021) a principalului de
0,909 EUR

- Rambursare citre Corporatia Financiari Internationald (Ianuarie 2021) a principalului de
2.1 milioane RON

- Rambursare citre Fondul European pentru Europa de SUD EST (Februarie 2021) de
3.321 milioane RON

- Rambursare citre Fondul European pentru Europa de SUD EST (Martie 2021) de 4.217
milioane RON

- Rambursare citre Banca Internationals de Investitii (Martie 2021) de 4.320 milioane RON

- Rambursare citre Fondul European de Investitii (Martie 2021) de 0,627 milioane EUR

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

Grupul este controlat de domnul Kanani Jabbar, care detine 87,27% din actiunile Agricover
Holding. Pirtile sunt considerate a fi afiliate daci o parte are capacitatea de a controla cealalt}
parte, daca partile sunt sub control comun sau dacj pot exercita o influentd semnificativd asupra
celeilalte pérti in luarea deciziilor financiare sau operationale, astfel cum sunt definite de IAS 24
"Prezentarea informatiilor privind pértile afiliate ”.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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29  TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

Pértile afiliate pot incheia tranzactii pe care pirtile neafiliate nu le-ar putea efectua, iar tranzactiile
intre partile afiliate ar putea si nu fie efectuate in aceleasi conditii, aceleagi termene si la aceleasi
sume ca si tranzactiile dintre parti neafiliate .

Pirtile afiliate cu care Grupul a incheiat tranzactii sau a avut solduri restante in perioada prezentati
la fost urmétoarele :

Parti afiliate Tara Relatie
Danube Grain SRL Roménia Asociat
Agroadvice SRL Roménia asociat
Net Farming SRL Romania Actionar comun
Barimpex SRL Roménia Actionar comun
Agricola Cornatelu SRL Roménia Actionar comun
Jabbar Kanani Roménia Actionar
Steldia Services Limited Romaénia Alti parte afiliata
Daf Smart Consulting SRL Romania Altd parte afiliata
Veldtster Inc. Roménia Altd parte afiliatd
GP Services & Commerce SRL Roménia Altd parte afiliatd
Lugo Prime Services SRL Roménia Altd parte afiliatd

Urmiitoarele tranzactii au fost efectuate cu partile afiliate:
Vanzari de bunuri si servicii ciitre alte pirti afiliate

2020 2019
Venituri din prestiiri servicii 31.269 15.129
Vanzari de active fixe 7.109.453 8.434.278
Vanziri de bunuri 12.086.775 8.630.037
Total 19.227.497 17,079,444
Achizitii de bunuri si servicii de la alte parti afiliate
2020 201
Achizitii de servicii 2.395.824 3.203.423
Achizitii de bunuri 40.634.017 30.614.560
Total 43.029.841 33.817.983
Alte cheltuieli si venituri
2020 2019
Venituri din dobinzi Danube Grains- 17.990 25.851
(asociat)
Venituri din dob#nzi - alti parte legati 250.113 -
Total 268.103 25.851

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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PENTRU EXERCITIUL iNCHEIAT LA 31 decembi D24
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in carddéhrevede altfel)

29 TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

Solduri de incasat/de plitit Ia sfarsit de an/ achizitii de bunuri / servicii

31 decembrie 2019

31 decembrie 2020 (retratat)
Creante comerciale si alte creante 21.936.711 14.757.470
de la alte parti afiliate (nota 14)
Imprumuturi acordate asociatilor - 1.610.168
(Danube Grain SRL)
Total creante 21.936.711 16.367.638
fmprumut de la actionarul - 2.491.128
majoritar
Datorii comerciale si alte datorii 46.387.128 20.014.234
de la alte pirti afiliate
Total datorii 46.387.128 31.505.362

In cursul anului 2020, Grupul a vandut actiunile detinute in Agriland Ferme catre actionarul
majoritar. A se vedea Nota 16 pentru mai multe detalii.

Compensatie pentru personalul din conducerea Grupului

In perioada de 12 luni incheiats la 31 decembrie 2020, salariile plétite personalului din conducerea
Grupului s-au ridicat la 9.104.271 RON (2019: 9.963.098 RON).

Cu exceptia celor mentionate mai sus, nu exists alte compensatii legate de personalul din
conducerea Grupului.

INTERESE CARE NU CONTROLEAZA

Urmitorul tabel prezinti informatii referitoare la Agricover SA - o filials a grupului care are o sumi
semnificativi aferent3 intereselor care nu controleazi, inainte de orice eliminare intragrup.

In 2019, Grupul a vindut 10% din actiunile detinute in Agricover SA citre Adama Agriculture BV.

Suma obtinut} in urma acestei tranzactii a fost de 41.256.194 RON din care 36.902.887 RON a fost

platit in numerar si suma de 4,353-307 RON este prezentati ca si creantd la 31 Decembrie 2020

(din care 2.830.090 RON este prezentatd ca si Alte Creante pe termen lung) (31 Decembrie 2019:
,822,381 RON).

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate,
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AGRICOVER HOLDING SA

INTERESE CARE NU CONTROLEAZA (CONTINUARE )

Procent Interese care nu controleazi 31 Decembrie 31 Decembrie
(13.38%) 2020 2019
Active imobilizate 36.156.617 38.375.344
Active circulante 441.767.930 437.481.885
Datorii pe termen lung 20.743.985 18.426.731
Datorii curente 341.566.480 347.047.031
Capitaluri proprii 115.614.082 110.383.467
Capitaluri proprii atribuibile Intereselor
care nu controleazi 15.469.164 14.942.980
2020 2019
Venituri din activititi comerciale 1.138.714.001 1.109.146.671
Profitul din perioadi 29.862.402 26.569.080
Profitul din perioadj aferent activititilor (259.7901) 3.670.664
intrerupte
Alte elemente ale rezultatului global - 413.920
Total rezultate globale ale perioadei 29.602.611 30.653.664
Profit atribuibil Intereselor care nu 3.960.829 3.168.879
controleazi
Alte elemente ale rezultatului global - 55.382
atribuibil Intereselor care nu controleazi
Fluxuri de numerar nete generate de / 58.257.933 (12.277.281)
(utilizate in) activititi de exploatare
Fluxuri de numerar din activititi de 11.930.560 57.616.079
investitii
Numerar generat din activitiiti de finantare (69.957.622) (46.198.713)
(dividend catre Interesele care nu
controleazi: 2.437.199 RON in 2020 )
(Descrestere)/crestere neti de
numerar si echivalente de numerar 230.871 (859.915)

Aprobat pentru eliberare si semnat in numele consiliului de administratie in data de 27 Aprilie
2021.

W

&

Liviu Dobre
Director General

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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Catre Actionarii Agricover S.A.

Raport cu privire la auditul situatiilor financiare

Opinie

1.

Am auditat situatiile financiare ale Agricover S.A. ("Societatea") care cuprind situatia pozitiei financiare la
data de 31 decembrie 2020, situatiile profitului si pierderii si a altor elemente ale rezultatului global,
modificarilor in capitalurile proprii si fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta
data, si note, cuprinzand politicile contabile semnificative si alte note explicative.

In opinia noastra, situatiile financiare anexate ofera o imagine fidela a pozitiei financiare a Societatii la data
de 31 decembrie 2020 precum si a performantei sale financiare si a fluxurilor sale de trezorerie pentru
exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara adoptate de Uniunea Europeana.

Baza pentru opinie

Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (,ISA").
Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde si reglementari sunt descrise detaliat in sectiunea
Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare din raportul nostru. Suntem independenti
fata de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul pentru Standarde
Internationale de Etica pentru Contabili (inclusiv Standardele Internationale privind Independenta) (,,codul
IESBA") si conform cerintelor de etica profesionala relevante pentru auditul situatiilor financiare din
Romania, si ne-am indeplinit celelalte responsabilitati de etica profesionala, conform acestor cerinte si
conform codului IESBA. Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate
pentru a furniza o baza pentru opinia noastra.

Evidentierea unor aspecte - cifre corespondente

4. Atragem atentia asupra Notei 4 din situatiile financiare, care indica faptul ca cifrele corespondente
prezentate la data si pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2019 au fost retratate. Opinia
noastra nu este modificata cu privire la acest aspect.
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Alte aspecte - cifre corespondente

5. Situatiile financiare ale Societatii aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2019, excluzand
ajustarile descrise in Nota 4 din situatiile financiare, au fost auditate de catre un alt auditor care a exprimat
o opinie nemodificata cu privire la acele situatii financiare la data de 5 iunie 2020.

6. Ca parte a auditului nostru asupra situatiilor financiare la data de si pentru exercitiul financiar incheiat la
31 decembrie 2020, am auditat ajustarile descrise in Nota 4 din situatiile financiare, care au fost aplicate
pentru a retrata cifrele corespondente prezentate la data de si pentru exercitiul financiar incheiat la 31
decembrie 2019. Nu am auditat, revizuit sau aplicat alte proceduri asupra situatiilor financiare pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2019, altele decat in ceea ce priveste ajustarile descrise in
Nota 4 din situatiile financiare. In consecinta, nu exprimam o opinie sau nicio alta forma de asigurare cu
privire la situatiile financiare respective luate in ansamblu. Cu toate acestea, in opinia noastra, ajustarile
descrise in Nota 4 din situatiile financiare sunt adecvate si au fost aplicate corespunzator.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

7. Conducerea este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare care sa ofere o imagine fidela in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana si
pentru acel control intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii
financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

8. Inintocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatii Societatii de
a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor referitoare la continuitatea
activitatii si pentru utilizarea contabilitatii pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care
conducerea fie intentioneaza sa lichideze Societatea sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio alta
alternativa realista in afara acestora.

9. Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare
financiara al Societatii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

10. Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare,
precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila
reprezinta un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in
conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile
pot fi cauzate fie de frauda, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in
mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate
in baza acestor situatii financiare.

11. Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

- ldentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzata fie de
frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri si
obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de
nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de
nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune
intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

- Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit adecvate
circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii controlului intern al
Societatii.

- Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.



- Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a contabilitatii pe
baza continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o
incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli
semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. In cazul in care concluzionam
ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul auditorului asupra
prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate,
sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data
raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea sa
nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

- Evaluam in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv prezentarile de
informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si evenimentele care stau la baza
acestora intr-o maniera care sa rezulte intr-o prezentare fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si programarea in
timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente semnificative ale
controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

Pentru si in numele KPMG Audit S.R.L.:

GIURCANEANU AURA STEFANA

inregistrat in registrul public electronic al auditorilor inregistrat in registrul public electronic al auditorilor
financiari si firmelor de audit cu numarul AF1517 financiari si firmelor de audit cu numarul FA9

Bucuresti, 28 aprilie 2021
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AGRICOVER SA

SITUATIA POZITIEI FINANCIARE

(Toate sumele sunt exprimate in RON, dac#i nu se specifici diferit)

ACTIVE

Active imobilizate

Imobiliziri corporale

Imobiliziri necorporale

Active aferente dreptului de
utilizare

Creante din contractele de leasing
financiar cu pirti afiliate — termen
lang

Investitii in entitiiti asociate

Alte creante imobilizate

Total active imobilizate

Active circulante

Stocuri

Creante comerciale i alte creante

Creante din contractele de leasing

financiar cu pirti afiliate — termen
scurt

Numerar gi echivalente de numerar

Active clasificate ca detinute in
vederea vinzirii

Total active cireculante
Total active

CAPITALURI PROPRII SI
DATORI]

Capitaluri proprii

Capital social

Rezerve din reevaluare

Alte rezerve

Rezultat reportat

Total capitaluri proprii

Datorii pe termen lung
Impromuturi

Datorii privind impozitul aménat
Total datorii pe termen lung

Datorii curente

Datorii comerciale si alte datorii

Datorit privind impozitul curent
prumuturi

Datorii contractuale

Total datorii curente

Total datorii

Total capitaluri proprii si

datorii

Noti

17
28

11

10
1

28
12

13

& R

16
25

18

16
19

31 decembrie 2020

3.253.984
2.475.068

11.542.903
57.518

10
18.827.134
36.156.617

55.862.088
384.300.970

922.452
681.520

441.767.930

m
477.924.547

10.463.636
993.882
4.739.847
99.416.717

20.252.435
491.550

286.767.129
2.186.456
47.270.446
5-342.449

341.566.480
362.310.465

477,.924.547

31 decembrie 2019

retratat

3.232.703
1.221.302

14.468.372
1.178.754

10
18.274.203

57.698.949
371.358.767

1.073.896
450.649
2

6.899.624
437.481,885
475.857.229

10.463.636
20.375.829

3.560.642
75.083.360

16.766.757
1.659.974

475.857.229

Aprobat spre publicare i semnat in numele Consiliului de Administratie la 27 Aprilie 2021.

Liviu Dobre

el

ﬁ&n,l unti din pire -{{‘{n'l.l_l- | sitnatii inanciare,

Violeta Geprgescu
Sef coafabil



AGRICOVER SA

SITUATIA PROFITULUI SI PIERDERII SI A ALTOR ELEMENTE ALE

REZULTATULUI GLOBAL

Pentru perioada de doisprezece luni incheiati in 31 Decembrie
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifici diferit)

Activitiiti continuate

Venit 20
Costul vinzirilor 21
Pierderi din deprecierea creantelor
comerciale §i a altor creante 11
Profit brut

Cheltuieli administrative 22
Alte cheltuieli 23
Alte venituri 23
Profit din exploatare

Venituri financiare

Costuri financiare

Costuri financiare - net 24
Profit inainte de impozitare

Cheltuieli impozit pe profit 25
Profit din activitii{i continuate

(Profit)/Pierdere din activitiiti 13

intrerupte, netd de impozit

Profit aferent perioadei de
raportare

Alte elemente ale rezultatului
global, nete de impozite

Total rezultat global aferent
perioadei de raportare

31 decembrie 31 decembrie 2019

2020

1.139.721.799
(1.066.010.688)
(3.771.484)
69.939.628
(21.419.163)

(859.501)
1.482.003

49.142.967
830.508
{(15.903.867)
(15.073.359)
34.069.608
(4.207.210)

29.862.398

(259.791)

29.602.607

29.602.607

ie 201
retratat

1.109.146.671
(1.036.166.832)
(1.301.577)
71.678.262
(22.001.794)
(1.180.817)
249.398
48.745.049
199.790
(18.463.002)
{18.263.212)
30.481.837
(3.912.757)
26.569.080

3.670.664
30.239.744
413.920

30.653.664

Aprobat spre publicare gi semnat in numele Consiliului de Administratie la 27 Aprilie 2021.

Liviu Dobre
Pregedintele Cfgnsﬂ;ﬂullu :Ie ad:glmstrane
/ i
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AGRICOVER SA

SITUATIA MODIFICARILOR {N CAPITALURILE PROPRII
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se specifici diferit)

Bilant la 1 ianuarie 2019

Corectare erori aferente calcul IFRS g (nota
4)

Bilant la 1 ianuarie 2019 — retratat
Profit aferent perioadei, retratat
Majorare rezerve din reevaluare

Total rezultat global aferent perioadei
incheiate

Divizare (nota 1)

Rezerve din reevaluare realizate (nota 15)
Dividende distribuite actionarilor
Majorare alte rezerve

Rezervi legald

Transfer din rezultatul reportat pentru a
acoperi pierderile exercitiului financiar
anterioraferente instrumentelor de
capitaluri proprii

Total tranzactii cu proprietarii,
recunoscute direct in capitalurile
proprii

Bilant la 31 decembrie 2019

Capital
social

26.499.699

26.499.699

(16.036.063)

(16.036.063)
19.463,636

Rezerve din
reevaluare

92.386.494

92.386.494
413.920
413.920

(168.571)
(72.256.014)

(72.424.585)
20.375.829

Alte rezerve

5.392.548

5.392.548

(3.857.565)

1.108.080
917.579

(1.831.906)
3,560,642

Pierderi aferente
instrumentelor
de capitaluri
proprii (*)
(1.819.566)

(1.819.566)

1.819.566

1.819.566

Rezultat
reportat
retratat

(1.067.467)
(505.262)

(1.572.729)
30.239.744

30.239.744

(9.884.114)
72.256.014
(11.210.330)
(1.108.080)
(917.579)
(1.B15.566)

47.316.345
75.983.360

Total

121.391.708
(505.262)

120.886.446
30.239.744
413.920
30.653.664

(29.946.313)

(11.210.330)

(41.156.643)
110,383,467

(*)Pierderile aferente instrumentelor de capitaluri proprii in valoare de 1.819.566 RON reprezinti pierderi din riscumpiirarea actiunilor, generate

majoritatea inainte de anul 2008, pe care in cursul anului 2019 societatea a decis s3 le acopere din rezultatul reportat aferent anului 2018,
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AGRICOVER SA

SITUATIA MODIFICARILOR IN CAPITALURILE PROPRII
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dac# nu se specificé diferit)

Rezerve din
Capital social reevaluare
Bilant la 1 ianuarie 2020 10.463.636 20.375.829
Profit aferent exercitiului - B
Total rezultat global aferent exercitiului - -
Distribuire dividende - -
Majorare alte rezerve - -
Rezerve din reevaluare realizate (nota 15) - (19.381.947)
Total tranzactii cu proprietarii, - (19.381.947)
recunoscute direct in capitalurile proprii
Bilant la 31 decembrie 2020 10,463.636 993,882

Alterezerve Rezultat reportat Total
3.560.642 75.083.360 110.383.467

- 29.602.607 29.602.607

P 29,602.607 29,602.607

- (24.371.992) (24.371.992)

1.179.205 (1.179.205) -

- 19.381.947 -

1.179.205 (6.169.250) (24.371.992)
ATy 90.416.717  115.614.082

Rezervele din reevaluare realizate sunt generate de viinzarea activelor clasificate anterior ca detinute in vederea vinzérii la 31 decembrie 2019, Aceste
elemente au fost clasificate ca imobiliziri corporale conform modelului de reevaluare péni in 2012 (gi, ca atare, au acumulat rezervil din reevaluare cu
ocazia fieciirei reevaluiri); intre 2012 gi 2017, activele au fost clasificate ca Investitii imobiliare cu profitul /pierderea recunoscute direct in Situatia

profitului sau pierderii, iar, la 31 decembrie 2019, au fost clasificate ca Active detinute in vederea viinzirii.
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AGRICOVER SA

SITUATIA FLUXURILOR DE TREZORERIE

Pentru perioada de doisprezece luni incheiatii in 31 decembrie

(Toate sumele sunt exprimate in RON dacii nu se specifici diferit)

Fluxuri de numerar din activitii{i de exploatare
Profit din activiti{i continuate aferente perioadei

(Profit)/Pierdere din activitiiti intrerupte aferente perioadei

Depreciere §i amortizare

Pierdere la valoarea justi recunoscuti prin profit gi
pierdere

Diferente nete de schimb valutar nerealizate
Depreciere creante

Reducerea valorii contabile a stocurilor
(Profit)/Pierdere din vinzarea imobilizarilor corporale
Impozit pe profit

Venit din dobénzi

Cheltuieli cu dobénzile

Profitul din exploatare inainte de modificiri in
capitalul circulant

Modificdri in capitalul circulant

Cregtere/(scidere) creante comerciale gi alte creante
(Cregtere)/sciidere stocuri

Cregtere/(scidere) datorii comerciale gi alte datorii
Numerar utilizat in operatiuni

Dobéinzi plitite

Dobénzi incasate

Impozit pe profit plitit

Numerar generat/ (utilizat) in activitiiti de
exploatare

Fluxuri de numerar din activitiiti de investitii

Pliti pentru achizitii de imobiliziri corporale §i imobiliziri
necorporale

Incasiiri din vinzarea de imobiliziti corporale §i active
detinute in vederea vinzirii (*)

Incasiri aferente divizirii

Incasiri din creante din contractele de leasing financiar
Numerar din activitiiti de investiii

Fluxuri de numerar din activitiiti de finantare
Rambursiiri de imprumuturi

Incasiri din imprumuturi

Pliti pentru reducerea datoriilor care decurg din
contractele de leaging

Pliti de comisioan de factoring si alte cheltuieli financiare
Dividende plitite

Numerar generat din activitii{i de finantare

Numerar gi echivaiente de numerar la inceputul
perioadei

Cregtere/sciidere numerar gi echivalente numerar
Numerar gi echivalente de numerar la sfargitul
perioadei

Note

13

8.9.13.17

REEXESE

KR

8.9
89

17

16
16
16

14

12

2020

29.862.398
(259.791)
6.755.899

1.944.583
2.709.432
{62.094)
(112.896)
4.072.466
(774.719)
3.079.774

47.215.052

(23.731.811)
1.898.056

42.576.518
67.957.815

(3.079.774)
774.719
(7.394.827)
58.257.933

(2.921.410)

13.462.179

1.389.791
11.930.560

(35-193.353)
7-477-370
(6.857.065)

(11.742.688)
(23.641.894)
(69.957.622)
450,649

230.871
681.520

201
retratat

26.569.080
3.670.664
9.559.975

59.781

2.269.713
(239.064)
4180415
(7.352.610)
4.611.931

(110.766)
4.836.052

48.055.171

(70.728.342)
(1.666.279)

24.903.220
563.770
(4.836.052)
110.766

(8.115.765)
(12.277.281)

(3.236.147)
38.821.180

20.798.672

1,232.374
57.616.079

(15.508.261)
(7.199.386)
(12.623.466)
(10.867.600)
(46.198.713)
1.310.564
(859.915)
450.649

(*) Sumele contin venituri din véinzarea de imobiliziiri corporale si Active detinute in vederea vinziirii realizate §i inregistrate
la Alte creante imobilizate in cursul exercitiilor anterioare (perioada de doisprezece luni incheiati 1a 31 decembrie 2020:
12.829.007 RON; perioada de doisprezece luni inchejat} a 31 decembrie 2019; 4.301.937 RON)
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AGRICOVER SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru perioada de doisprezece luni incheiatii in 31 Decembrie
(Toate sumele sunt exprimate in RON dacii nu se specificii diferit)

ENTITATE RAPORTOARE
Descrierea activititii

Agricover SA (,Societatea”) este 0 societate roméneascii infiintatli in anul 2000, ca urmare a fuziunii
dintre Cerealcom SA §i Ulvex SA. Sediul central al societiitii este situat pe bulevardul Pipera or. 1B,
Voluntari, [fov.

La o1 aprilie 2019, s-a finalizat un proces de divizare, care a inceput in septembrie 2018, in urma ciruia
linia de activitate abatorizare porcine s-a constituit ca o societate nouii (Abatorul Peris SA), controlati de
societatea-mamd a Societiitil, iar terenurile arabile detinute de Societate, cu tith de investitii imobiliare,
au fost transferate ciitre 0 a doua societate (Agriland Ferme SA), controlaty de societatea-mam¥ a
Societitii.

Divizarea a generat urmiitoarea structur a actionariatului pentru Abatorul Peris SA gi Agriland Ferme
(prezentati Ia data transferului):

Actionar Abatorul Peris SA iland Ferme
%) (%)
Agricover Holding SA 96,84 96,07
Alti actionari 3.16 3.93
Total 100 =100
Ca urmare a divizirii din 1 aprilie 2019, societatea a derecunoscut active nete (active minus datorii} la o

valoare contabilii de 50.745.003 RON, capitaluri proprii in valoare de 29.946.331, si a incasat suma de
20.798.672 RON. Nu s-a inregistrat niciun profit sau pierdere din tranzactie.

Toate vinzirile societiitii se realizeazii in Roménia gi toti clientii sunt locali.
Structura managementului

La 31 decembrie 2020, Directorul Executiv al Societiitii este DI. Ghigii Pinca, Directorul Financiar este
DL. Dragos Druga, iar Contabilul gef este D-na Violeta Georgescu.

La 31 decembrie 2019, Directorul Executiv al Societiitii a fost DL Ghiti Pinca iar Contabil ef a fost D-na
Violeta Georgescu.

La 31 decembrie 2020 membrii Consiliului de Administratie sunt DI, Dobre Liviu, D. Bucitaru Stefan

Doru gi Dna Liliana Fedorovici(31 decembrie 2019: DL Dobre Liviu, DI. Bucitaru Stefan Doru si DL
Drisis Dimitrios).
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AGRICOVER SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru perioada de doisprezece luni incheiatii in 31 Decembrie
(Toate sumele sunt exprimate in RON dac#i nu se specificii diferit)

BAZA INTOCMIRII

Aceste situatii financiare pentru perioada de doisprezece luni incheiati in 31 decembrie 2020 au
fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare FinanciarX adoptate de
Uniunea Europeani (“IFRS” sau “IFRS adoptate de UE”) conform conventiei costului istoric,
exceptind terenurile gi clidirile, care sunt inregistrate la valorile reevaluate, gi creantele pe termen
lung care sunt inregistrate la valoarea justi. Principalele politici contabile aplicate la intocmirea
acestor situatii financiare sunt prezentate in continuare in Nota 3. Aceste politici au fost aplicate in
mod coerent tuturor perioadelor prezentate, daci nu se mentioneazi diferit.

Conducerea este de opinie ¢4 Societatea dispune de resurse adecvate pentru a-si continua existenta
operational in viitorul previzibil. Conducerea a fiicut aceast evaluare dupi luarea in considerare a
lichidit3tilor, nivelului de indatorare, fluxurilor de numerar bugetate si ipotezelor aferente. Prin
urmare, Societatea continu si adopte principiul continuitiitii activititii, la intocmirea situatiilor
sale financiare.

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu standardele IFRS adoptate de UE presupune
utilizarea anumitor estimiiri contabile esentiale, Domeniile care implici un grad mai ridicat de
analizi sau complexitate, sau domeniile in care ipotezele gi estimirile sunt semnificative pentru
situatiile financiare sunt prezentate in Nota 5.

Aga cum s-a descris in Nota 1, in cursul anului 2019 societatea a finalizat un proces de divizare care
a rezultat in separarea liniei de activitate abatorizare porcine prin infiintarea unei noi societiiti
(Abatorul Perig SA), in timp ce terenurile arabile, detinute de Societate cu titlu de investitii
imobiliare, au fost separate, crendu-se o noui societate (Agriland Ferme SA).

Moneda functional?l §i de prezentare

Aceste situatii financiare sunt prezentate in RON, care este moneda functionali a Societiii. Toate
sumele au fost rotunjite la mia cea mai apropiaty, daci nu s-a mentionat diferit.

Tranzactiile in valutii sunt convertite in moneda functionali la cursurile de schimb aplicabile la
datele tranzactiilor sau evaluirii in cazul in care articolele sunt reevaluate. Castigurile si pierderile
din schimb valutar rezultate din decontarea acestor tranzactii gi din convertirea la cursurile de
schimb de la sfirgitul exercitiului a activelor gi datoriilor monetare exprimate in valute sunt
recunoscute in contul de profit §i pierderi. Cagtigurile si pierderile din schimb valutar sunt
prezentate in contul de profit si pierderi la ‘venituri sau costuri financiare’.

Aceste situatii financiare pentru perioada de doisprezece luni incheiati la 31 decembrie 2020 au
fost autorizate pentrn emitere de citre Consiliul de Administratie, in 27 Aprilie 2021. Nici
actionarii Societiitii, nici alte p4r{i interesate nu an autoritatea si modifice situatiile financiare
ulterior emiterii acestora.
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AGRICOVER SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru perioada de doisprezece luni incheiatii in 31 Decembrie
(Toate sumele sunt exprimate in RON dacit nu se specificii diferit)

BAZA CONTABILA

(a) Imobiliziiri corporale

Terenurile si cliidirile sunt prezentate la valorile reevaluate, aga cum se descrie mai jos. Terenurile
§i clidirile sunt supuse reevaluiirii cu suficienti regularitate, pentru a se asigura ci valoarea
contabilii nu este diferitéi in mod subtantial de aceea care ar fi fost stabiliti utilizindu-se valoarea
Jjusti la sfirgitul perioadei de raportare.

In cazul in care valoarea contabils a unui activ este redusi drept rezultat al unei reevaluiiri,
sciiderea va fi recunoscuti in contul de profit si pierderi. Cu toate acestea, sciderea va fi
recunoscuti la alte elemente ale rezultatulni global proportional cu orice sold de credit existent in
surplusul din reevaluare in legiituri cu respectival activ.

Cregterile valorii contabile decurgind din reevaluare sunt creditate 1a alte elemente ale rezultatului
global si sporesc surplusul din reevaluare in cadrul capitalurilor proprii. Sciiderile care
compenseazi cresterile anterioare ale aceluiagi activ sunt recumoscute la alte elemente ale
rezultatului global i scad surplusul din reevaluare recunoscut anterior la capitaluri proprii; toate
celelalte sciideri sunt inregistrate la profit sau pierdere aferente exercitiului. Rezerva din reevaluare
pentru terenuri §i clidiri inclusi in capitalurile proprii este transferati direct la rezultatul reportat,
daci surplusul din reevaluare este realizat pe baza retragerii sau cediirki activului, Orice amortizare
acumulati la data reevaludrii este eliminati, in functie de valoarea contabilii bruti a activului, iar
valoarea net}i este retratati la valoarea reevaluat} a activului.

Toate celelalte imobiliziri corporale sunt inregistrate la costul istoric minus deprecierea acumulati
§i amortizarea acumulati, dac# este cazul. Costul istoric include cheltuielile direct atribuibile
achizitiei articolelor.

Costurile ulterioare sunt incluse in valoarea contabili a activului sau recunoscute ca un articol
separat, dupd caz, numai dac# este probabil ca beneficii economice viitoare aferente articolului si
revini Societiitii gi costul articolului poate fi m3surat in mod exact.

Costurile reparatiilor minore gi intrefinerii zilnice sunt inregistrate la cheltuieli atunci cind sunt
suportate.

La sfirgitul fieciirei perioade de raportare, conducerea apreciazi daci existi vreun indiciu al
deprecierii activelor corporale. In caz cii exist}, conducerea estimeazii valoarea recuperabili, care
este determinatii ca valoarea cea mai mare dintre valoarea justi fiir costuri de vinzare a articolului
$i valoarea acestuia in uz. Valoarea contabili este redusi la valoarea recuperabily, iar pierderea din
depreciere este recunoscuti in contul de profit §i pierderi aferent exercifiului, in misura in care
depigeste surplusul din reeevaluare recunoscut anterior la capitaluri proprii. O pierdere din
depreciere recunoscutii pentru un activ in exercitiile anterioare este reluati, daci este cazul, dacii a
intervenit o schimbare a estimirilor utilizate pentru a determina valoarea activului in uz sau
valoarea justi minus costurile de vinzare.

Cégtigurile si pierderile din cediiri sunt determinate prin compararea incasirilor cu valoarea
contabild §i sunt recunoscute in contul de profit §i pierderi aferent exercitivlui in rindul *Alte
cheltuieli / Alte venituri® (dupi caz) din contul de profit si pierderi.
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AGRICOVER SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentrn perioada de doisprezece luni incheiatii in 31 Decembrie
(Toate sumele sunt exprimate in RON dacé nu se specifici diferit)

BAZA CONTABILA (continuare)
Estimarea valorilor juste ale terenurilor si clddirilor si investitiilor imobiliare

Valoarea justd a terenurilor i clidirilor gi investitiilor imobiliare este determinat} prin reevaluare.
Procesul reevaluiirii este realizat de evaluatori autorizati, cu suficienti regularitate, astfel incit
valorile contabile nu sunt diferite in mod subtantial de acelea care ar fi determinate utilizindu-se
valorile juste la sfirgitul fiecirei perioade de raportare. Cel mai recent proces de evaluare a avut loc
in 31 decembrie 2019. Raportul de reevaluare a fost emis de Deloitte Consultanti SRL, societate
membri a Asociatiei Nationale a Evaluatorilor din Romé#nia.

Valoarea justi a investitiilor imobiliare este pretul care ar fi incasat din vinzarea activului intr-o
tranzactie ordonati, firii deducerea niciunor costuri tranzactionale. Cea mai buni dovadi a valorii
juste este datii de preturile curente pe o piati activi pentru bunuri imobiliare similare in aceeasi
locatie i stare.

In absenta prefurilor curente pe o piatii activii, Societatea ia in considerare informatii din diverse
surse, incluzind:

preturile curente pe o piati activii pentru bunuri imobiliare diferite ca naturd, stare sau locatie,
ajustate astfel incit si reflecte diferentele respective;

prefurile recente ale unor bunuri imobiliare similare pe piefe mai putin active, cu ajustiiri care si
reflecte orice schimbiri intervenite in conditiile economice de la data tranzactiilor care au avut loc
la preturile respective;

previziunile fluxurilor de trezorerie actualizate, bazate pe estimiri de incredere ale viitoarelor
fluxuri de trezorerie, justificate de termenii oricirni contract de leasingexistent si ai altor contracte
i (dac3 este posibil) de dovezi externe, precum chiriile curente de pe piati pentru bunuri
imobiliare similare din aceeagi locatie i in aceeasi stare si utilizindu-se tarifele actualizate care
reflecti evaluiirile de pe piata curenti a incertitudinii legate de valoarea gi plasarea in timp a
fluxurilor de trezorerie.

(b) Amortizare
Terenurile nu sunt amortizate. Amortizarea altor active corporale este calculati utilizindu-se

metoda amortiziirii liniare, pentru a aloca costurile acestora san valorile reevalnate la valorile lor
reziduale pe parcursul ciclurilor lor de viatii estimate, dupé cum urmeaz3:

Cicluri de viat} in ani
Clidiri 9-70(*)
Vehicule gi utilaje 3-10

Mobilier, accesorii i echipamente 3-15

(*) Ciclul de viajdi mediu pentru amortizarea clidirilor este de 26 ani.
Ciclurile de viatii ale activelor sunt examinate §i ajustate, daci este cazul, la sfirgitul fiecirei
pericade de raportare.
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AGRICOVER SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru perioada de doisprezece luni incheiati in 31 Decembrie
(Toate sumele sunt exprimate in RON dacii nu se specifici diferit)

BAZA CONTABILA (continuare)
(c) Investitii imobiliare

Compania a clasificat o parte din terenurile sale ca investitii imobiliare, deoarece sunt detinute in
vederea aprecierii capitalului san generiirii de venituri din chirji, mai degrabi decit in vederea
utilizirii in cadrul productiei san furnizirii de bunuri sau servicii, sau in scopuri administrative san
scopul vinziirii in cursul normal al activit3tii.

Investitiile imobiiare includ terenurile inchiritate de Societate tertilor.

Investitiile imobiliare sunt recunoscute initial la cost, incluzind costurile tranzactionale si ulterior
reevaluate la valoarea justi actualizatii (Cistiguri/(pierderi) nete din ajustiirile valorii juste), pentra
a reflecta conditiile pietei la sfargitul pericadei de raportare.

Valoarea de piati a investitiflor imobiliare ale Societitii este determinati pe baza rapoartelor
evaluatorilor independenti, care detin calificiri profesionale recunoscute si relevante gi care au
experient3 recentii in evaluarea bunurilor imobiliare din aceeasi locatie si categorie.

Cagtigurile si pierderile rezultate din schimbirile valorii juste a investitiflor imobiliare sunt
inregistrate in contul de profit i pierderi aferent exercitiului gi sunt prezentate separat. Cigtigurile
sau pierderile din cedarea investitillor imobiliare sunt calculate ca incasiri minus valoarea
contabil3.

Daci o investitie imobiliarii devine ocupatii de proprietar, aceasta este reclasificati ca imobilizare
corporald, iar valoarea sa justi la data reclasificirii devine costul siu estimat in scopuri contabile.

in cazul in care un bun imobiliar ocupat de proprietar devine o investitie imobiliard deoarece
utilizarea sa s-a schimbat, orice diferen{}i rezultati intre valoarea contabil} si valoarea justi a
respectivalui bun la data transferului este tratatii in acelagi mod ca o reevaluare a activelor
corporale. Orice cregtere rezultatii a valorii contabile a bunului imobiliar este recunosents in contul
de profit §i pierderi aferent exercitiului, in mésura in care reia o pierdere din depreciere anterioari,
orice crestere rimas} fiind creditati direct la alte elemente ale rezultatului global. Orice scidere
rezultati a valorii contabile a bunului imobiliar este inregistratii inifial in raport cu orice surplus
din reevaluare recunoscut anterior la alte elemente ale rezultatului global, orice sciidere rimas3
fiind inregistrati la profitul sau pierderea aferenti exercitiului, cu titlu de depreciere.

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate la valoarea contabili a activului numai dacj este probabil ca
viitoarele beneficii economice asociate cu cheltuielile si revini Societ#tii si costul poate fi misurat
cu exactitate. Toate celelalte costuri de reparatii si intretinere sunt inregistrate la cheltuieli atunci
cind sunt suportate,
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AGRICOVER SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru perioada de doisprezece luni incheiatii in 31 Decembrie
(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifici diferit)

BAZA CONTABILA (continuare)
(d) Imobiliziri necorporale
Mirci comerciale gi licenfe

Miircile comerciale i licentele sunt evidentiate la costul istoric. Mircile comerciale si licentele an
un ciclu de viati finit §i sunt fnregistrate la cost minus amortizarea acumulati. Amortizarea este
calculatii utilizindu-se metoda amortizirii liniare, pentru a aloca costul mircilor comerciale si
licentelor pe durata estimati a ciclurilor lor de viatsi de la 3 la 5 ani.

Software pentru computer

Imobilizirile necorporale achizifionate sunt misurate la recunoagterea initiald la cost. Costul
activelor necorporale achizifionate in cadrul unei tranzactii comerciale este valoarea lor justi la
data achizifiei. In urma recunoagterii initiale, imobilizirile necorporale sunt inregistrate la cost
minus orice amortizare acumulati si pierderi din depreciere acumulate. Costurile asociate cu
intretinerea programelor software sunt recunoscute ca o cheltuiali cind sunt suportate.

Software-ul pentru computer recunoscut ca active este amortizat pe durata ciclului de viafii estimat,
care nu depdseste trei ani.

(e) Deprecierea activelor nefinanciare

La fiecare dati a raportiirii, Societatea examineazii valorile contabile ale activelor sale nefinanciare
(exceptéind activele biologice, investitiile imobiliare, stocurile, activele contractuale §i creantele
privind impozitul aminat) pentru a stabili daci existi vreun indiciu al deprecierii. Dacii existii un
astfel de indiciu, este estimatii valoarea recuperabilii a activului respectiv.

In vederea testirii de depreciere, activele sunt grupate impreund in cel mai mie grup de active care
genereazi intriri de numerar din utilizarea continui gi care sunt in mare miisuri independente de
intririle de numerar ale altor active sau unitiiti generatoare de numerar (CGU).

Valoarea recuperabild a unui activ sau CGU este valoarea cea mai mare dintre valoarea sa in uz si
valoarea sa justi minus costurile vinzirii. Valoarea in uz se bazeazi pe fluxurile de trezorerie
viitoare estimate, actualizate la valoarea lor prezenti, utilizindu-se o ratii de actualizare inainte de
impozitare, care reflectii evaluiirile curente de pe piati ale valorii in timp a banilor si a riscurilor
specifice activolui sau CGU.

O pierdere din depreciere este recunoscutii dacj valoarea contabili a unui activ sau CGU depiiseste
valoarea sa recuperabilii. Pierderile din depreciere sunt recunoscute la profit sau pierderi. Acestea
sunt alocate mai intdi pentru a reduce valoarea contabili a oricirui fond comercial alocat CGU, si
apoi pentru a reduce valorile contabile ale celorlalte active din CGU pro rata.

11 din 67



AGRICOVER SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru perioada de doisprezece luni incheiati in 31 Decembrie
(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifici diferit)

BAZA CONTABILA (continuare)

(0  Active gi datorii financiare

Un instrament financiar este orice contract care genereazii un activ financiar al unei entitiiti si o
datorie financiari sau instrument de capitaluri proprii al altei entitiiti.

in functie de clasificarea lor, instrumentele financiare sunt inregistrate la valoarea justii (prin alte
elemente ale rezultatului global (OCI), san prin profit sau pierdere), sau costul amortizat asa cum se
arati mai jos.

Clasificarea activelor financiare la recunoagterea initiali depinde de caracteristicile fluxurilor de
trezorerie contractuale ale activului financiar gi de modelul de afaceri al societfifii pentru
gestionarea acestora. Cu exceptia creantelor comerciale care nu contin o componenti de finantare
sempificativii, societatea misoard initial un activ financiar la valoarea sa justii plus, in cazul unui
activ financiar care nu este misurat la valoarea justi prin profit saw pierdere, costurile
tranzactionale. Creantele comerciale care nu contin o component} de finantare semnificativi sunt
miisurate la pretul tranzactiei determinat conform IFRS 15.

Datoriile financiare sunt clasificate, la recunoasgterea initiald, ca datorii financiare la valoarea justs
prin profit sau pierdere, credite i imprumuturi, datorii sau ca instrumente derivate desemnate ca
mstrumente de acoperire intr-o acoperire efectivii, dupi caz.

Toate datoriile financiare sunt recunoscute initial la valoarea justi §i, in cazul creditelor si
imprumuturilor §i datoriilor, fiir} costuri tranzactionale atribuibile in mod direct.

Datoriile finaneiare ale societiitii includ datorii comerciale §i alte datorii, credite §i imprumuturi
incluzind facilititi de descoperit de cont.

Valoarea justii este pretul care ar fi incasat pentru a vinde un activ, sau plitit pentru a transfera o
datorieintr-o tranzactie ordonati intre participanti la piat la data m3suriirii.

Cea mai bunii dovadii a valorii juste este pretul pe o piati activi. O pia{i activil este una pe care
tranzactiile pentrn activ sau o datorie au loc cu suficientf frecventi si intr-un volum suficient
pentru a furniza informatii despre preturi in mod continuu.

Valoarea justi a instrumentelor financiare tranzactionate pe o piatii activi este misurati ca
produsul dintre pretul cotat pentru activul sau datoria respectivi si cantitatea detinutii de entitate.
Acesta este cazul chiar si atunci cind volumul de tranzactionare zilnic uzual al pietei nu este
suficient pentru a absorbi cantitatea detinuti, iar plasarea comenzilor pentru a vinde pozitia in
cadrul unei singure tranzactii ar putea afecta pretul cotat.

Valorile juste sunt estimate pe baza datelor observabile in legituri cu instrumente financiare
similare, utilizind modele pentru a estima valoarea prezenti a viitoarelor fluxuri de trezorerie
estimate sau alte tehnici de evaluare, utilizind date (de exemplu, curba randamentului LIBOR,
cursurile de schimb, volatilititile si diferentele de pret ale contrapirtii), existente la datele situatiei
pozitiei financiare.
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AGRICOVER SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru perioada de doisprezece luni incheiatii in 31 Decembrie
(Toate sumele sunt exprimate in RON dacii nu se specifici diferit)

BAZA CONTARBILA (continuare)

Tehnicile de evaluare precum modelele fluxurilor de trezorerie actualizate sau modelele bazate pe
tranzactii recente la preful pietei sau considerarea datelor financiare ale societiitilor in care s-a
investit, sunt utilizate pentru a misura valoarea justi a anumitor instramente financiare pentru
care nu sunt disponibile informatii despre preturile pietei externe.

Mésurdrile valorii juste sunt analizate pe baza nivelului in ierarhia valorii juste dup# cum urmeazi:
(i) nivelul unu il reprezinti misuriirile Ia preturile cotate (neajustate) pe piete active pentru active
sau datorii identice, (i} misuririle la nivelul doi sunt tehnicile de evaluare cu toate datele
importante observabile pentru activ sau datorie, fie in mod direct (adicii ca preturi) sau in mod
.indirect (adici dertvate din preturi) i (iii) misuriirile la nivelul trei sunt evaluiirile care nu se
bazeazii exclusiv pe datele observabile ale pietei (adici misurarea necesiti date semnificative
neobservabile).

Cost este valoarea numerarnlui sau echivalentelor de numerar plitite sau valoarea justii a celeilalte
pliti furnizate pentru a achizitiona un activ la momentul achizifionirii sale si include costurile
tranzacfionale. Misurarea la cost este aplicabil¥ exclusiv investitiilor in instromente de capitaburi
proprii care nu au un pre} de piati cotat §i a ciiror valoare justi nu poate fi miisurati exact si
instrumentelor derivate legate de acestea gi care trebuie si fie decontate prin livrarea acestor
instrumente de capitaluri proprii necotate.

Costurile tranzactionale sunt costuri marginale care sunt atribuibile in mod direct achizitionirii,
emisiunii sau viinziirii unui instrument financiar. Un cost marginal este unul care nu ar fi fost atras
dacii tranzactia nu ar fi avut loc. Costurile tranzactionale includ taxele §i comisioanele plitite
agentilor (inclusiv angajatilor care actioneazi ca agenti de vinzare), consultantilor, brokerilor si
dealerilor, taxele percepute de agentiile de reglementare si bursele de valori mobiliare si impozitele
§i taxele de transfer. Costurile tranzactionale au includ primele sau reducerile de datorie, costurile
de finan{are sau costurile administrative sau de detinere interne.

Costul amortizat este valoarea la care a fost recunoscut instrumentul financiar la recunoagterea
initiald minus orice rambursiri de principal, plus dobinda acumulat} §i, In cazul activelor
financiare, minus orice reducere a pierderilor din depreciere atrase. Dobinda acumulati include
amortizarea costurilor tranzactionale aménate la recunoagterea initiali §i a oriciirei prime sau
reduceri aferente valorii scadente, utilizindu-se metoda dobanzii efective. Venitul din dobinzile
majorate §i cheltuiala din dobfnzile aménate, incluzind atit cuponul majorat cét gi reducerea sau
prima amortizati (incluzind comisioanele aminate la generare, daci este cazul), nu sunt
prezentate separat §i sunt incluse in valorile contabile ale elementelor aferente in sitnatia pozitiei
financiare,

Metoda dobinzii efective este o metodii de alocare a venitului din dobénzi sau a cheltuielii din
dobénzi pe perioada respectivi, astfel incét si se obtini o rati a dobinzii periodicii constanti (rata
dobinzii efective) pe valoarea contabili.

Active financiare
Clasificare
Compania isi clasifici activele financiare in active financiare misurate la costul amortizat si active

financiare misurate la valoarea justi. Conducerea stabileste clasificarea instrumentelor sale
financiare la recunoagterea initiali.
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AGRICOVER SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru perioada de doisprezece luni incheiatii in 31 Decembrie
(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specificii diferit)

BAZA CONTABILA (continuare)
Active financiare mdsurate la costul amortizat

Creditele si creantele sunt active financiare nederivate cu pliti fixe sau determinabile care nu sunt
cotate pe o piatii activii. Acestea sunt incluse in activele circulante, exceptind maturitfitile mai mari
de 12 luni dupd sfirgitul perioadei de raportare. Acestea sunt clasificate ca active imobilizate.
Creditele gi creantele Societitii cuprind "creantele comerciale si alte creante” din bilantul contabil.

Societatea utilizeazi contabilitatea la data trnzactiel pentrn contractele uzuale atunci cind
inregistreazi tranzactiile cu active financiare.

Datorii financiare
Misurarea datoriilor financiare depinde de clasificarea acestora, aga cum este descrisi mai jos:
Datorii financiare la valoarea justti prin profit sau pierdere

Datoriile financiare la valoarea justi prin profit san pierdere includ datoriile financiare detinute in
vederea tranzactionirii gi datoriile financiare desemnate la recunoagterea initialji ca fiind la
valoarea justii prin profit sau pierdere,

Datoriile financiare sunt clasificate ca fiind definute in vederea tranzactioniirii daci acestea sunt
atrase in scopul recumpiiririi pe termen scurt. Aceasti categorie include de asemenea
instramentele financiare derivate incheiate de societate care nu sunt desemnate ca instrumente de
acoperire in relatiile de acoperire aga cum sunt definite de IFRS 9. Instrumentele derivate
incorporate separate sunt de asemenea clasificate ca detinute in vederea tranzactionirii daci nu
sunt desemnate ca instrumente de acoperire efective. Cistigurile sau pierderile din datoriile
detinute in vederea tranzactionirii sunt recunoscute in situatia profitului §i pierderii.

Datoriile financiare desemnate Ia recunoagterea initiali la valoarea justi prin profit sau pierdere
sunt desemnate la data initialX a recunoasterii numai daci sunt satisficute criteriile din IFRS g.
Societatea nu a desemnat nicio datorie financiar} ca fiind la valoarea justi prin profit sau pierdere.

Credite §i imprumuturi

Aceasta este categoria cea mai relevantii pentru societate. Dupi recunoagterea initiali, creditele gi
imprumuturile purtitoare de dobdndi sunt miisurate ulterior la costul amortizat, utilizindu-se
metoda dobénzii efective (EIR). Cigtigurile §i pierderile sunt recunoscute in contul de profit i
pierderi daci datoriile sunt derecunoscute, precum gi prin procesul de amortizare EIR. Costul
amortizat este calculat prin hearea in considerare a oriciirei reduceri sau prime pe achizitie gi a
taxelor sau costurilor care fac parte integrantii din EIR. Amortizarea EIR este inclusi cu tiflu de
costuri de finantare in situatia profitului gi pierderii.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru perioada de doisprezece luni incheiati in 31 Decembrie
(Toate sumele sunt exprimate in RON dacii nu se specificii diferit)

BAZA CONTABILA (continuare)

Cota Societitii in datoriile financiare este inclusi in datoriile financiare la costul amortizat.
Datoriile financiare sunt derecunoscute cind sunt stinse, descircate, anulate sau cind au expirat.

Stabilirea faptului daci un angajament este (sau contine) un contrat de leasing se bazeazii pe
continutul angajamentului la inceputul contractului de leasing. Angajamentul este sau contine un
contract de leasing dacéi implementarea sa depinde de utilizarea unui activ (unor active) anume i
angajamentul prevede un drept de folosintii a activalui (sau activelor), chiar dacii actival nu este
(sau activele nu sunt) specificat(e) in mod expres intr-un angajament.

Un contract de leasingeste clasificat la data initierii ca leasing financiar sau ca leasing operational.
Un contract de leasingcare transferii in mod substantial toate riscurile gi recompensele aferente
dreptului de proprietate ciitre Societate este clasificat ca leasing financiar.

Contractele de leasing financiar sunt capitalizate la data inceperii contratului de leasing, la valoarea
justd de la data initierii a bunurilor imobiliare inchiriate sau, daci este mai mici, Ja valoarea
prezentd a plitilor de leasing minime, Plitife de leasing sunt repartizate intre comisioanele de
finantare §i reducerea datoriei care decurge din contractul de leasing, astfel incit si se obfini o rati
constantd a dobénzi pe soldul rimas al datoriei. Comisioanele de finantare sunt recunoscute la
costurile de finantare in situatia profitului si pierderii.

Datorii financiare la costul amortizat

Datoriile financiare care nu sunt clasificate ca fiind la valoarea Jjustii prin profit sau pierdere fac
parte din aceasti categorie §i sunt miisurate la costul amortizat. Datoriile financiare misurate 1a
costul amortizat sunt imprumuturi i datorii comerciale.

Determinarea valorii juste

Pentru toate celelalte instrumente financiare, valoarea justii este determinati utilizindu-se tehnici
de evalnare.

In cadrul acestor tehnici, valorile juste sunt estimate pe baza datelor observabile in legituri cu
instrumente financiare similare, utilizind modele pentru a estima valoarea prezentii a fluxurilor de
trezorerie viitoare estimate sau alte tehnici de evaluare, utilizind date (de exemplu, curba
randamentului LIBOR, ratele cursului de schimb, volatilititile §i diferentele de pret ale
contrapirtii) existente la data situatiei pozitiei financiare.

Valoarea justii pentru credite §i avansuri, precum §i datoriile clitre binci i alii creditori sunt
determinate utilizindu-se un model al valorii prezente pe baza fluxurilor de trezorerie convenite
contractual, luindu-se in considerare calitatea creditului, lichiditatea si costurile.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru perioada de doisprezece luni incheiatii in 31 Decembrie
(Toate sumele sunt exprimate in RON dacii nu se specifici diferit)

BAZA CONTABILA (continuare)
Derecunoagtere

Un activ financiar (sau, dacii este cazul), o parte a unui activ financiar sau parte a grupului de active
financiare similare) este derecunoscut in principal (adic# eliminat din situatia consolidat} a pozitiei
financiare a Grupului) c¢ind:

* Drepturile de a incasa fluxuri de trezorerie din activ au expirat;
sau

o Societatea gi-a transferat drepturile de a incasa fluxuri de trezorerie din activ, sau gi-a
asumat o obligatie de a pliti integral fluxurile de trezorerie incasate, fiiri nicio intirziere
majori, unui terf in cadrul unui aranjament de “tranzit®; gi fie (a) societatea gi-a transferat
in mod substantial toate riscurile i recompensele aferente activului, sau (b) societatea nici
nu gi-a transferat, nici nu gi-a pistrat in mod substantial toate riscurile gi recompensele
aferente activului, insi a transferat controlul asupra activului.

O datorie financiari este derecunoscutii cind obligatia in baza datoriei este descireati sau anulati
sau expira. Daci o datorie financiari existenti este inlocuit#i cu o alta de la acelasi creditor in mod
substantial in termeni diferiti, sau termenii unei datoriiexistente sunt modificati in mod
substantial, acest schimb sau modificare este tratat(i) ca derecunoagterea datoriei initiale si
recunoagterea unei noi datorii. Diferenta in valorile contabile respective este recunoscuti in situatia
profitului gi pierderii,

Societatea nu s-a implicat in niciun fel de contracte de recumpirare sau tranzactii de dare cn
imprumut sau luare cu imprumut de garantii.

Compensarea insirumentelor financiare

Activele si datoriile financiare sunt compensate gi valoarea netii este raportati in bilanjul contabil
cind existi un drept cu caracter executoriu din punct de vedere juridic de a compensa sumele
recunoscute si existii inten{ia de a le deconta net sau de a realiza activul i de a stinge datoria in
mod simultan,

Deprecierea activelor financiare

Societatea recunoagte un provizion pentru pierderi de credit preconizate (ECLs) pentru toate
instrumentele de datorii nedefinute la valoarea justi prin profit san pierdere. ECLs se bazeazi pe
diferenta dintre fluxurile de trezorerie contractuale datorate in conformitate cu contractul si toate
fluxurile de trezorerie pe care Grupul preconizeazi si le incaseze, actualizate la o aproximare a ratei
dobénzii efective initiale. Fluxurile de trezorerie preconizate vor include fluxurile de trezorerie din
vinzarea garantiei detinute sau altor garantii suplimentare care fac parte integrantii din termenii
contractuali,
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Pentru perioada de doisprezece luni incheiatii in 31 Decembrie
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BAZA CONTABILA (continuare)

ECLs sunt recunoscute in doui etape. Pentru expunerile de credit pentre care nu a existat o
crestere semnificativii a riscului de credit de la recunoagterea inifiali, ECLs sunt furnizate pentru
pierderi de credit care rezultii din cazuri de neplatii, care sunt posibile in urmitoarea pericadi de 12
luni (ECL pe 12 luni).

Pentru expunerile de credit pentru care a existat o cregtere semnificativii a riscului de credit de la
recunoagterea initiald, este necesar un provizion peniru pierderi pentru pierderile preconizate din
credite in perioada riimasé a expunerii, indiferent de data evenimentului de neplatii (un ECL pe
durata de viat#).

Pentru creantele comerciale si activele contractuale, societatea aplici o abordare simplificats la
calenlarea ECLs. Prin urmare, Grupul nu urmireste schimbirile intervenite in riscul de credit, ci
recunoagte un provizion pentru pierderi pe baza ECLs pe durata de via{3 la fiecare dat} a raportirii.
Societatea a creat o matrice de provizioane care se bazeazi pe experienfa sa istorici a pierderilor
din credite, ajustatii pentru factori de perspectivil specifici debitorilor gi mediului economic.

Un activ financiar san un grup de active financiare este depreciat si pierderi din depreciere sunt
atrase numai dacl existii dovezi obiective ale deprecierii, drept rezultat al unni sae mai multor
evenimente care s-au produs dupé recunoagterea initiald a activalui (un "eveniment de pierdere”} si
respectivul eveniment de pierdere (sau evenimente de pierdere) are (au) un impact asupra
fluxurilor de trezorerie viitoare estimate ale activului financiar sau grupului de active financiare
care poate fi estimat cu exactitate.

Dovezile deprecierii pot include indicii c¢i debitorii sau un grup de debitori se confrunti cu
dificultiiti financiare semnificative, neplata san plata cu intirziere a dobénzii sau principalului,
probabilitatea ci vor intra in faliment sau alti reorgananizare financiari gi daci date observabile
indica cé exist} o sciidere miisurabili in fluxurile de trezorerie viitoare estimate, precum schimbiri
in arierate sau conditiile economice care sunt asociate cu nepliti.

Societatea evalueazii mai intéi daci existi dovezi obiective ale deprecierii.

Pentrn categoria de credite gi creante, valoarea pierderii este misurati ca diferenta dintre valoarea
contabili a activului §i valoarea prezenti a fluxurilor de trezorerie viitoare estimate (excluzind
pierderile din credite viitoare care nu au fost suportate) actualizate la rata efectivi a dobénzii
initiale a activului financiar, Valoarea contabili a activului este redusi si valoarea pierderii este
recunoscuti in contul de profit §i pierdere. Daci un credit are o rat} variabili a dobénzii, rata
actualizati pentru misurarea oriciirei pierderi din depreciere este rata efectivii curent} a dobénzii
determinati in baza contractului.

Ca o solutie practicii, Societatea poate misura deprecierea pe baza valorii juste a unui instroment,
utilizind un pre{ de piafi observabil. Daci, intr-o pericadi ulterioars, valoarea pierderii din
depreciere scade i sciiderea poate fi asociatéi in mod obiectiv cu un eveniment care s-a produs dupi
recunoagterea deprecierii (precum o imbuniitiitire in ratingul de credit al debitorului), reluarea
pierderii din depreciere recunoscuti anterior este recunoscutii in contul de profit si pierderi.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru perioada de doisprezece luni incheiatii in 31 Decembrie
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BAZA CONTABILA (continuare)
(g Active clasificate ca definute in vederea vinzirii

Imobilizirile corporale §i imobilizirile necorporale nu sunt amortizate odati ce sunt clasificate ca
detinute in vederea vinzirii,

Activele gi datoriile clasificate ca detinute in vederea vanziirii sunt prezentate separat ca elemente
curente in situatia pozitiei financiare.

Un grup destinat cediirii se calificii ca activitate intreruptii daci este o componenti a unei entititi
care fie a fost cedat, sau este clasificatii ca detinuti in vederea vinzirii, §i:

* Reprezinti o linie de activitate majori separati sau zoni geografici a operatiunilor
separati;

¢ Face parte dintr-un plan coordonat unic de cedare a unei linji majore de activitate separate
sau zone geografice separate a operatiunilor;
sau

» Este o sucursali achizifionati in exclusivitate in vederea revanzirii.

Activitiitile intrerupte sunt excluse din rezultatele activititilor continue si sunt prezentate ca o
singuri valoare, ca profit san pierdere dupi impozitare din activititi intrerupte in situatia profitului
§i pierderii.

Activele §i grupurile destinate cediirii sunt clasificate ca detinute in vederea vinzirii, intrucit
valoarea lor contabilli va fi recuperat3 in principal printr-o tranzactie de viinzare mai degrabi decat
prin utilizarea continui. Activele (sau grupul destinat cedirii) sunt disponibile pentrn vinzarea
imediath §i starea lor prezentii este supusi numai termenilor uzuali st obignuiti pentru vinzirile
unui astfel de activ (sau grup destinat cedirii) i viinzarea sa este extrem de probabili.

Conducerea este dedicati vﬁnz‘iru, care este preconizati si se califice pentru recunoastere ca o
véinzare finalizati in termen de un an de 1a data clasificirii.

Activele (gi grupurile destinate cedirii) clasificate ca detinute in vederea vinzirii sunt misurate Ia
valoarea cea mai mic3 dintre valoarea lor contabili §l valoarea justi minus costurile vinzirii.

(h) Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la valoarea cea mai mic# dintre cost gt valoarea realizabili net3. Costul
este determinat utilizindu-se metoda costulni mediu ponderat (WAC) si exclude costurile
indatoririi.

Valoarea realizabilii netii este pretul de vinzare estimat in cursul obignuit al activititii, minus
cheltuielile de vinzare variabile aplicabile. In cazul stocurilor scoase din uz, 0 ajustare a evaluirii
este inregistrat} de Societate.
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BAZA CONTABILA (continuare)

Reducerile acordate de furnizori §i mentionate in facturile de cumpirare ajusteazii, prin scidere,
costul de cumpirare al stocurilor. Reducerile comerciale primite ulterior facturiirii legate de
miirfuri care se aflii incil in stoc ajusteazi costul de cumpiirare al stocurilor, in timp ce reducerile
comerciale legate de miirfuri vindute sunt prezentate in situatia profitului i pierderii (Costul
vinzirilor).

1)) Creante comerciale i alte creante

Creantele comerciale sunt sume datorate de clienti pentru serviciile prestate in cursul obignuit al
activitiitii. O creanti este recunoscutii daci o parte din contraprestatie care este neconditionati este
datorati de client (adici numai trecerea timpului este necesari finainte ca plata acelei
contraprestatii si fie scadentf). Daci este estimat} incasarea in termen de un an sau mai putin,
acestea sunt clasificate ca active circnlante. Dacli nu, acestea sunt prezentate ca active imobilizate.

Creantele comerciale sunt recunoscute initial la cost, cind sunt generate, si ulterior m¥surate la
costul amortizat, utilizindu-se metoda dobénzii efective. Costul amortizat este redus de pierderile
din depreciere.

Alte creante imobilizate reprezinti sumele generate de vinzarea silozurilor. Valoarea Prezenti Neti
a creantelor pe termen lung este calculati utilizindu-se o rati de actualizare si o abordare a pietei
curente.

Provizion pentru pierderile din credit preconizate

La emiterea rafionamentului privind cuantificarea provizionului pentru creante nerecuperabile,
conducerea apreciazi dacii existii dovezi obiective cit Societatea nu va fi capabili s# incaseze toate
sumele datorate conform termenelor initiale ale creantelor.

Dacd intr-un an ulterior, valoarea provizionului pentru pierderi din depreciere se schimb datoriti
unui eveniment care se produce dupi recunoagterea deprecierii, pierderea din depreciere
recunoscutd anterior este majoratii sau redusi prin inregistrarea unui cgtig sau a unei pierderi in
contul de profit 5i pierdere. Creantele comerciale si alte creante, impreuni cu provizionul aferent,
sunt scoase din evidenti c4nd nu existii nicio perspectivi realisti a recuperirii viitoare gi intreaga
garantie a fost valorificati sau a fost transferatii Societitii.

Dacii incasarea este estimati in mai mult de un an, acestea sunt clasificate ca active imobilizate.
in conformitate cu IFRS 9, provizionul pentru creante nerecuperabile a fost ealculat utilizindu-se

abordarea simplificati §i o pierdere din credit preconizati (ECL) pe durata de viati a fost
recunoscuti la creante comerciale.

19 din 67



AGRICOVER SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru perioada de doisprezece luni incheiati in 31 Decembrie
(Toate sumele sunt exprimate in RON dacii nu se specificii diferit)

BAZA CONTABILA (continuare)

Expunerile au fost grupate pe baza segmentului lor cu caracteristici ale riscului de credit similare.
La aplicarea initiald a cerinjelor IFRS 9, urmiitoarele segmente de creante omogene au fost
identificate pe baza liniei de activitate:

Expuneri distribuie — adici creantele de la micii fermieri;

Cereale — adici creantele de la mari comercianti internationali;

Procesarea ciirnii §i lapte — adicii creantele de la mari retaileri (lanturi de supermarketuri);
Intracompanie;

Alte creante - in principal, creanfe vechi considerate de entitate drept pierderi;

Fiecare rati a deprecierii din matricea de provizioane este estimatii dupi cum urmeazi:

-Creantele restante de peste 365 de zle sunt asumate ca pierdere de 100% (nu se mai
agteapti niciun fel de recuperiri ale acestora). Societatea inc#i prezinti creantele comerciale
§i provizionul aferent pentru aceste creante in regim brut (si implicit nu scoate din evidenti
aceste creante restante); dacéi ulterior aceste creante sunt incasate, provizionul este reluat.
-Ratele pierderii pentru celelalte perioade de maturitate sunt calculate pe baza migratiei la
starea de pierdere a facturilor cu sold in cursul unui an;

-A fost determinatii o ratii medie a pierderii pe baza mediei ratelor pierderii descrise la
punctul ii. de mai sus;

-Rata medie a pierderii a fost aplicatii apoi structurii maturititilor la data calculiirii ECL.

fn scopul determinirii matricii provizionului si calculirii ECL finale, creantele tuturor clientilor
neplatnici (de ex.: client in litigiu, insolvent}, faliment, etc.) au fost incluse in categoria "Pierdere”,
indiferent de starea lor de intfirziere. Entitatea nu a contaminat starea de pierdere pentru clienti cu
un numir de zile de intirziere (DPD) de 365 de zle, intrucit conducerea consideri ci efectul
contamindrii este compensat prin neluarea in considerare a unor recuperiri viitoare din starea de
pierdere,

fn cazul clientilor cu facturi restante care sunt de asemenea furnizori pentru entitate, a fost utilizat3
0 metodi de compensare, prin care soldul creantelor a fost compensat cn soldul furnizorilor.
Compensarea trebuie sii fie efectuats tinindu-se cont de urmiitoarele conditii:

~factura furnizorului trebuie si aib4 data scadentii dupi creanta comerciali compensati;

-entitatea are dreptul legal s compenseze creanta cu datoria la un scurt interval din momentul
in care creanta devine restanti.
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BAZA CONTABILA (continuare)

Provizion pentru reducerile comerciale ce vor fi acordate dupd sfargitul exercitiului

Reducerile comerciale care urmeazi si fie acordate clientilor dupd facturare (reduceri extra-
facturd) sunt incluse in politica comerciali in vigoare pentru exercitiul respectiv si sunt incorporate
in comanda clientului ca anexd. Acestea sunt acordate clientilor in integralitate dac este respectat
termenul de plati. n momentul emiterii facturii de vinziri, reducerile extra-facturi (,off-invoice’)
care sunt preconizate si fie acordate clientilor sunt acumulate pe baza unei estimiri intocmite de
conducere (ludndu-se deasemenea in considerare incertitudinea estimirii i pierderile din credit
preconizate recunoscute conform politicii de mai sus).

Luéndu-se in considerare metoda de calcul, estimarea nu este sensibili la variatii, deoarece este
calculati pe baza informatiilor concrete existente la sfirgitul exercitinlui.

(1)) Numerar gi echivalente numerar

in situatia fluxurilor de trezorerie, "numerar i echivalente numerar” include numerarul disponibil,
depozitele detinnte la cerere la biinci, alte investitii extrem de lichide pe termen scurt cu maturititi
initiale de trei luni sau mai putin. {n bilanful contabil, facilititile de descoperit de cont sunt
prezentate in cadrul imprumuturilor, la datorii curente. Numerarul si echivalentele numerar sunt
inregistrate la costul amortizat, utilizindu-se metoda dobénzii efective. Soldurile restrictionate sunt
excluse din numerar i echivalentele de numerar, in scopurile situatiei fluxurilor de trezorerie.

Soldurile restrictionate de Ia schimb sau utilizate in vederea stingerii unei datorii timp de cel putin
doisprezece huni de la data bilantului contabil sunt incluse in "Alte active imobilizate”

x) Capitaluri proprii
Capital social
Actiunile ordinare sunt clasificate drept capitaluri proprii.

Costurile marginale atribuibile in mod direct emisiunii de noi actiuni sunt prezentate la capitaluri
proprii ca o deducere, nete de impozit, din incasiri.

Dividende

Repartizarea dividendelor ciitre actionarii Societiitii este recunoscuti ca o datorie in situatiile
financiare ale Societiitii, in perioada in care dividendele sunt aprobate de acfionarii Societitii.
Dividendele sunt comunicate cind sunt propuse inainte de data bilantulni contabil, sau propuse
sau declarate dupi data bilanjului contabil, ins¥ inainte ca situatiile financiare sii fie antorizate in
vederea emiterii.
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BAZA CONTABILA (continuare)

(4] Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt obligatii de a pliti bunurile sau serviciile care au fost achizifionate in
cursul obignuit al activitiitii de 1a furnizori. Datoriile comerciale sunt clasificate ca datorii curente,
dacii plata este scadentd intr-un an sau mai putin. In caz contrar, acestea sunt prezentate ca datorii
pe termen lung. Datoriile comerciale sunt recunoscute initial la valoarea justi gi ulterior sunt
misurate la costul amortizat, utilizindu-se metoda dobénzii efective.

Acumulare pentru reducerile comerciale care urmeeazd sé fie primite dupd sfargitul exercipivlui

Reducerile comerciale primite de la furnizori dupi facturare (reduceri exira-facturi) sunt incluse in
contractele comerciale si sunt acordate in urma indeplinirii conditiilor contractuale, precum
atingerea volumului tint#, distributiei tinti (numirului de clienti), respectarea termenului de plati.

intrucit in perioadele anterioare Societatea gi-a respectat in totalitate conditiile contractuale, iar
obiectivele contractului sunt realizabile, este politica Societiitii si considere reducerile extra-facturi
de la furnizori ca fiind aproape primite.

(m) Taxa pe valoarea adiugati

Taxa pe valoarea ad4ugati de iegire aferentii vanzirilor este plitibild autoritiitilor fiscale la data
care cade prima dintre: (a) incasarea creantelor de la clienti sau (b) livrarea bunurilor sau
serviciilor ciitre clienti. TVA de intrare este in general recuperabili in raport cu TVA de iegire la
primirea facturii TVA. Autoritiile fiscale permit decontarea TVA in regim net. in cazul in care s-a
constituit un provizion pentru deprecierea creantelor, pierderea din depreciere este inregisirati
pentru valoarea bruti a debitorului, incluzind TVA.

(m) Beneficiile angajatilor

In cursul normal al activitiii sale, Societatea efectueazii pliti ciitre statul romin in numele
angajatilor siii pentru indemnizatiile de asiguriiri sociale, sinitate gi pensie. To{i angajatii Societitii
sunt membri ai planului de pensii al statului romén, care este un plan de contributii definit. Aceste
pliti sunt recunoscute in cadrul profitului si pierderii impreuni cu cheltuielile cu salariile.

(o) Imprumuturi

Imprumuturile sunt recunoscute initial la valoarea justi, fiiri costurile tranzactionale atrase.
fmprumuturile sunt ulterior inregistrate la costul amortizat; orice diferenti intre incasiri (firi
costurile tranzactionale) gi valoarea de riscumpdrare este recunoscut in contul de profit si pierderi
pe pericada imprumuturilor, utilizAndu-se metoda dobinzii efective.

Costurile indatoririi sunt dobinda si alte costuri pe care entitatea le atrage in legituri cu luarea cu

imprumut a fondurilor. Societatea recunoagte costurile indatordirii ca o cheltuial¥, exceptind cazul
in care sunt identificate active eligibile pentru care dobinda este capitalizati.
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RAZA CONTABILA (continuare)
® Contracte de leasing
In calitate de locatar

Stabilirea faptului daci un angajament este (sau contine) un contract de leasing se bazeazi pe
esenta angjamentului la inceputul contractului de leasing. Angajamentul este sau contine un
contract de leasing dacii implementarea angajamentului depinde de folosinta unui activ (sau unor
active) specific{e) si angajamentul prevede un drept de folosinti a activului (san activelor), chiar
daci respectivul activ nu este (sau respectivele active nu sunt) specificat(e) in mod expres intr-un
angajament.

La inceperea sau modificarea unui contract care contine o components de leasing, Societatea aloci
contraprestatia din contract pentru fiecare componenti de leasing, pe baza prefurilor sale
independente respective. Cu toate acestea, pentru contractele de leasing aferente bunurilor
imobiliare, Societatea a decis s nu separe componentele care nu sunt de leasing gi s§ considere
componentele de leasing §i pe cele care nu sunt de leasing ca o componentii de leasing unici.

Societatea recunoagte un activ aferent dreptului de utilizare i o datorie care decurge din contractul
de leasing la data inceperii contractului de leasing. Activul aferent dreptului de utilizare este
misurat int{ial la cost, care cuprinde valoarea initiali a datoriei care decurge din contiractul de
leasing, ajustatii pentru orice pli{i de leasing efectuate la sau inainte de data inceperii, plus orice
costuri directe inifiale suportate §i o estimare a costurilor pentru dezasamblarea si evacuarea
activalui suport, sau pentru refacerea activului suport sau a amplasamentului pe care este situat
acesta, minus orice stimulente de leasing primite.

Activu] aferent dreptului de utilizare este ulterfor amortizat, utilizindu-se metoda de amortizare
liniari, de la data inceperii pinii la expirarea termenului contractului de leasing, exceptind cazul in
care contractul de leasing transferi dreptul de proprietate asupra activalui suport ciitre Societate
pénd la expirarea termenului contractului de leasing, sau costul activului aferent dreptului de
utilizare indic3 faptul ci Societatea va exercita o opfiune de cumpirare. Intr-un astfel de caz, actival
aferent dreptului de utilizare va fi amortizat pe durata ciclului de viat} al activului suport, care este
stabilit pe aceeagi bazi ca acelea ale bunurilor imobiliare §i echipamentelor. in plus, activul aferent
dreptului de utilizare este redus in mod periodic prin pierderile din depreciere, daci este cazul, si
ajustat in ceea ce privegte anumite reevaluiiri ale datoriei care decurge din contractul de leasing.

Datoria care decurge din contractul de leasing este miisurati inifial la valoarea prezenti a plitilor
de leasing care nu sunt efectuate la data inceperii, actualizatii utilizindu-se rata dobanzii impliciti
in contractul de leasing sau, daci rata nu poate fi determinati prompt, rata marginalii de imprumut
a Societiitii. In general, Societatea utilizeaz} rata sa marginali de fmprumut ca rati de actualizare.

Societatea i5i detemini rata sa marginald de imprumut prin obtinerea ratelor dobénzii din diverse
surse externe de finan{are §i efectueazi anumite ajustiiri care si reflecte termenii contractului de
leasing i tipul de activ inchiriat.
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Plitile de leasing incluse in misurarea datoriei care decurge din contractul de leasing cuprind
urmitoarele;

— pliti fixe, incluzind plitile fixe in fond;

~ plitile variabile de leasing care depind de un indice san o rat¥, miisurate initial utilizindu-se
indicele sau rata de la data tnceperii derulirii;

— sumele preconizate sii fie plitibile in baza unei garantii aferente valorii reziduale; gi

— pretul de exercitare a unej optiuni de cumpiirare daci Grupul are certitudinea rezonabili i o va
exercita, plitile de leasing intr-o pericad3 de reinnoire optionali, daci Grupul este sigur in mod
rezonabil si exercite o optiune de prelungire, si penalititile pentru rezilierea inainte de termen a
unui contract de leasing, exceptind cazul in care Grupul este sigur in mod rezonabil ¢4 nu va rezilia
contractul de leasing inainte de termen,

Datoria care decurge din contractul de leasing este misurati la costul amortizat, utilizindu-se
metoda dobénzii efective. Aceasta este reevaluati dacii intervine o schimbare in viitoarele plati de
leasing, decurgiind dintr-o modificare a unui indice sau rate, dacii apare o modificare in estimarea
de citre Grup a sumei preconizate sj fie pliitibile in baza unei garantii aferente valorii reziduale,
dacd Grupul i§i modific} aprecierea faptului dac¥ va exercita o optiune de cumpirare, prelungire
sau reziliere, sau daci exist} o plat} de leasing fix} in fond revizuiti.

Atunci cind datoria care decurge din contractul de leasing este reevaluatii in acest mod, se
efectueazi o ajustare corespunzitoare a valorii contabile a activalui aferent dreptului de utilizare
sau este inregistrat in contul de profit gi pierderi, dacii valoarea contabili a activului aferent
dreptului de utilizare a fost redusi la zero.

Societatea prezinti activele aferente dreptului de utilizare care nu satisfac definitia investitiflor
imobiliare la ‘Active aferente dreptului de utilizare iar datoriile care decurg din contractele de
leasing la ‘Imprumutury’ in situatia pozitiei financiare.

Coniracte de leasing pe termen scurt §i contracte de leasing ale activelor cu valoare redusd
Societatea a decis s nu recunoascii activele aferente dreptului de utilizare §i datoriile care decurg
din contractele de leasing pentru contractele de leasing ale activelor cu valoare redusj si contractele
de leasing pe termen scurt, incluzind aparatura IT. Societatea recunoagte plitile de leasing asociate
cu aceste contracte de leasing ca o cheltuiald pe baza metodei liniare pe durata contractului de
leasing,

In calitate de locator

La initierea sau la modificarea unui contract care contine o componenti de leasing, Grupul aloci
plata din contract fieciirei componente de leasing pe baza preturilor lor independente respective.
Cénd Societatea actioneazii in calitate de locator (incluzéind contractele de subinchiriere), aceasta
stabilegte, la inceputul contractului de leasing, dacii fiecare contract de leasing este un leasing
financiar sau un leasing operational,

Pentru a clasifica fiecare contract de leasing, Societatea realizeazi o evaluare de ansamblu daci
contractul de leasing transferi in mod substantial toate riscurile §i recompensele aferente dreptului
de proprietate asupra activulni suport. Daci acesta este cazul, atunci contractul de leasing este un
leasing financiar; in caz contrar, este un leasing operational. Ca parte din aceasti evaluare, Grupul
consideri anumiti indicatori, precum daci contratul de leasing vizeaz3 cea mai mare parte a ciclului
de viati al activalui,
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Dacii Societatea este locator intermediar, igi contabilizeazi interesele separat in contractul de
leasing principal si in subcontractul de leasing. Apreciazd clasificarea leasingului din cadruol
subcontractului de leasing cu referire la activul aferent dreptului de utilizare decurgind din
coniractului principal de leasing si nu cu referire la activul suport. Dacli un contract de leasing
principal este un contract de leasing pe termen scurt ciiruia Societatea fi aplici scutirea descrisi
mai sus, atunci aceasta clasifici subcontractul de leasing ca leasing operational.

Dacii un angajament contine componente de leasing gi alte componente decit cele de leasing,
atunci Societatea aplicii IFRS 15 pentru a aloca contraprestatia din contract.

Societatea aplici cerinjele de derecunoagtere gi depreciere din IFRS ¢ investitiei nete in leasing.
Societatea revizuiegte ulterior, in mod regulat, valorile reziduale negarantate estimate, utilizate la
calcularea investitiei brute in leasing.

Societatea recunoagte plitile de leasing incasate in baza leasingurilor operationale ca venit utilizind
o baz liniar, pe durata contractului de leasing ca parte din “Venit”.

(@ Recunoagterea venitului

Venitul din contractele cu clientii (cu vinzirile bunurilor §i serviciilor, deduceri din venit).

Venitul este misurat la valoarea justi a contraprestatiei incasate san incasabile si reprezinti sumele
incasabile pentru bunurile farnizate san serviciile prestate, exprimate fiir} reduceri, returniri gi
taxe pe valoarea adiiugati.

Venitul din vinzarea bunurilor sau venitul din serviciile furnizate este recunoscut in momentul in
care controlul asupra activalui este transferat clientului, cfind are loc livrarea miirfurilor de la
depozit/ la locatia clientului.

Venitul din bunurile vindute provine in principal din viinzarea de cereale, adiugiri (pesticide,
seminfe, ingriigiminte si combustibil), geptel si include deasemenea venitul din vinzarea
produselor finite produse in abatorul Societ#itii (anterior divizirii). Venitul din servicii se referd in
principal la depozitare grine si alte servicii de intretinere.

Venitul este recunoscut cind Societatea transferi cumpéritorului controlul asupra bunurilor care
reflectdi contraprestatia la care Societatea preconizeazi ci are dreptul in schimbul respectivelor
bunuri sau servicii.

La emiterea rationamentului lor, administratorii au luat in considerare criteriile de recunoastere a
venitului din modalitiitile de facturare gi detinere previizute in IFRS 15 i, in particular, daci
Societatea a transferat cumpiritorului controlul semnificativ asupra dreptului de proprietate
asupra bunurilor. Administratorii consideri i controlul semnificativ a fost transferat si ci
recunoagterea venitului in exercitiul curent este corespunzitoare.
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BAZA CONTABILA (continuare)

In cazul vinzirilor ‘factureazi gi detine', in care livrarea este intfirziati la cererea cumpiritorului
insii cumpiritorul preia titlul §i accepti facturarea, venitul este recunoscut cind controlul este
transferat cumpéritorului, cu conditiile urmétoare:

e motivul pentru modalitatea factureazii §i detine trebuie si fie important (de exemplu,

clientul a solicitat modalitatea);

o produsul trebuie s fie identificat separat ca apartinfind clientului;

e produsul trebuie si fie disponibil in prezent pentru transferul fizic citre client; si

» entitatea nu poate avea posibilitatea si utilizeze produsul, sau si il transmiti altui client

Daci livrarea are loc ulterior emiterii facturii, se va incheia un certificat de depozit, respectiv, un
contract de custodie, stocurile fiind prin urmare transferate in proprietatea cumpiritoralui §i, ca
atare inregistrate intr-un cont extrabilantier. Transferul riscului §i recompenselor pentru cerealele
viindute este previizut in contract cind sunt emise certificatele de depozit. Certificatele de depozit
emise vor confine cerealele vindute, cantitiitile, parametrii calitativi §i locatia unde sunt depozitate
aceste cereale.

Contraprestatie variabild

Dacd contraprestatia dintr-un contract include 0 sumi variabild, societatea estimeazi valoarea
contraprestatiei la care va avea dreptul in schimbul transferirii bunurilor citre client.
Contraprestatia variabild este estimati la initierea contractului gi restrictionati pini cind este
extrem de probabil ci nu se va produce o reluare semnificativii a venitului in valoarea venitului
cumulat recunoscut, atunci cind incertitudinea asociati privind contraprestatia variabili este
rezolvati ulterior.

Recunocagterea venitului necesiti estimarea rabaturilor care vor fi furnizate in legéituri cu vinzirile
care au fost realizate inainte de data bilantului contabil.

Societatea acordi clientilor siii urmitoarele tipuri de reduceri comerciale:

¢ Reduceri comerciale — reduceri pe factur, preful de vinzare este deja afectat de astfel de
reduceri, nu se cere si fie efectuate niciun fel de inregistriiri contabile ulterioare;

¢ Reduceri in numerar — reduceri extra-facturi acordate conform politicii comerciale in
vigoare aferent¥ exercitiului. Aceste reduceri sunt acordate in intregime clientilor tn cazul
respectirii de ciitre acegtia a termenilor contractuali. Reducerile in numerar au ca rezultat
reducerea venitului din vinziri objinut in cursul perioadei gi sunt inregistrate in momentul
vénzirii conform unei estimiiri.

(r) Venit din dobinzi gi cheltuial# eu dobénzile
Venitul din dobinzi si cheltuiala cu dobanzile pentru toate instrumentele financiare purtitoare de

dobéndi sunt recunoscute la *venit din dobénzi’ §i ‘cheltuialii cu dobénzile' in contul de profit si
pierdere, utilizindu-se metoda dobénzii efective.
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BAZA CONTABILA (Continuare)

Metoda dobénzii efective este 0 metodii de calculare a costului amortizat al unui activ financiar san
al unei datorii financiare i de alocare a venitului din dobédnzi sau a cheltuielii cu dobénzile pe
perioada respectivi. Rata dobénzii efective este rata care actualizeazi cu exactitate plitile sau
incasirile in numerar viitoare estimate prin ciclul de viati preconizat al instrumentului financiar
sau, dacd este cazul, o perioadii mai scurti in raport cu valoarea contabili neti a activului financiar
sau a datoriei financiare. La calcularea ratei dobénzii efective, Societatea estimeazi fluxurile de
trezorerie ludnd in considerare tofi termenii contractuali ai instrumentului financiar (de exemplu,
optiunile plitii in avans), insi nu ia in considerare pierderile din credit viitoare. Calenlul include
toate comisioanele si punctele plitite sau incasate intre pirtile contractuale care fac parte
integranti din rata dobénzii efective, costurile tranzactionale i toate celelalte prime sau reduceri.

Odat} ce un activ financiar sau un grup de active financiare similare a fost redus, drept rezultat al
unei pierderi din depreciere, ventul din dobénzi este recunoscut utilizindu-se rata dobinzii
utilizate pentru a actualiza fluxurile de trezorerie viitoare in scopul misuririi pierderii din
depreciere.

(s) Impozitul pe venit curent si aménat

Obligatia pentru impozitul pe venit curent este calculatii pe baza legii fiscale adoptate sau adoptate
substantial la data bilantului contabil in Roménia. Conducerea evalueazi in mod periodic pozitiile
adoptate in declaratiile fiscale cu privire la situatiile in care reglementirile fiscale aplicabile sunt
supuse interpretdrii i stabilegte provizioane, unde este cazul, pe baza sumelor preconizate sj fie
plitite autorititilor fiscale.

Impozitul pe venit aménat este recunoscut utilizindu-se metoda obligatiei bilantiere, pe baza
diferentelor temporare apirute intre bazele fiscale ale activelor gi datoriilor §i valorile lor contabile,
in situatiile financiare,

Impozitul pe venit amanat nu este inregistrat daci decurge din recunoagterea initialf a unui activ
sau a unei datorii in alti tranzactie decit o combinatie de intreprinderi, care in momentul
tranzactiei nu afecteazd nici profitul sau pierderea contabile, nici profitul sau pierderea impozabile.
Impozitul pe venit aménat este determinat utilizindu-se ratele impozitului (si legile fiscale) care au
fost adoptate sau adoptate substantial pini la data bilantului contabil §i sunt preconizate si se
aplice cind se realizeazii creanta privind impozitul amanat, sau cind este stinsj datoria privind
impozitul améinat.

Creantele privind impozitul am4nat sunt recunoscute numai in misura in care este probabil si fie
disponibil viitorul profit impozabil, pe baza ciruia pot fi utilizate diferentele temporale.

Creantele i datoriile privind impozitul amanat sunt compensate in cazul in care existi un drept
executabil legal de a compensa creantele privind impozitul curent in raport cu datoriile privind
impozitul curent si in cazul in care activele si datoriile privind impozitul aménat se referi la
impozitele pe venit percepute de aceeagi autoritate de impozitare asupra fie aceleiagi entitiiti
impozabile, sau asupra unor entititi impozabile diferite, daci existii intentia de stingere a soldurilor
in regim net.
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BAZA CONTABILA (Continuare)

® Datorii contractuale

O datorie contractuali este recunoscuti daci o platii este incasatii sau o plat} este datorati (oricare
are loc prima) de la un client inainte ca Grupul si transfere bunurile san serviciile aferente.
Datoriile contractrale sunt recunoscute ca venit, daci Grupul presteazii in baza unui contract (adici
transferi clientului controlul asupra bunurilor sau serviciilor aferente).

(u)  Standarde emise insii neintrate incii in vigoare

O serie de noi standarde §i amendamente la standarde sunt in vigoare pentru perioade anuale
incepénd cu data de 1 ianuarie 2020 gi aplicarea inainte de aceasts datii este permisi; cu toate
acestea, Societatea nu a adoptat prematur niciunul dintre standardele noi sau modificate viitoare la
intocmirea acestor situatii financiare.

Contracte oneroase— Costul indeplinirii unui contract (Amendamentele la IAS 37)
Amendamentele specifici ce costuri include o entitate la determinarea costului implementirii unui
contract, in scopul aprecierii daci contractul este oneros. Amendamentele se aplici pentru
perioadele de raportare anuale incepind cu sau dupd data de 1 ianuarie 2022 la contractele
existente la data la care amendamentele sunt aplicate pentru prima dati. La data aplicirii initiale,
efectul cumulat al apliciirii amendamentelor este recunoscut ca o ajustare a soldului de deschidere
Ia rezultatul reportat sau alte componente ale capitalurilor proprii, dup3 caz. Valorile comparative
nu sunt retratate. Societatea a stabilit cii toate contractele existente la data de 31 decembrie 2020
vor fi finalizate inainte de intrarea in vigoare a amendamentelor.

Reforma indicelui de referinté al ratei dobénzii — Faza 2 (Amendamente la IFRS 9, IAS 3q, IFRS
7, IFRS 4 5i IFRS 16)
Amendamentele abordeazi aspecte care ar putea afecta raportarea financiari drept rezultat al
reformei unui indice de referintf al ratei dobénzii, incluzind efectele schimbirilor fluxurilor de
trezorerie contractuale sau relatiilor de acoperire decurgind din inlocuirea unui indice de referinti
al ratei dobénzii cu un indice de referinti alternativ. Amendamentele previid derogiri practice de la
anumite cerinte din IFRS g, JAS 39, IFRS 7, IFRS 4 si IFRS 16 referitoare la:
-schimbiiri in baza pentru determinarea fluxurilor de trezorerie contractuale ale activelor
financiare, datoriilor financiare gi datoriilor care decurg din contractele de leasing; gi
-contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor.

Alte standarde
Urmitoarele standarde noi gi modificate nu sunt preconizate s aibi un impact semnificativ asupra
situatiilor financiare consolidate ale Societitii,
-Concesii la chirii ca urmare a COVID-19 (Amendament la IFRS 16).
-Imobiliziri corporale: Incasiri inainte de utilizarea preconizatii (Amendamente la TAS 16).
-Referinte la Cadrul conceptual (Amendamente la IFRS 3).
-Clasificarea datoriilor in datorii curente sau datorii pe termen lung (Amendamente la IAS 1).
-IFRS 17 Contracte de asigurare i amendamente la IFRS 17 Contracte de asigurare,
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RETRATARI EFECTUATE LA SOLDURILE DE DESCHIDERE LA 31 DECEMBRIE 2019

Urmitoarele retratiiri an fost efectuate la soldurile de deschidere raportate anterior, dupi cum sunt

prezentate mai jos:

Situatia pozitiei financiare

Stocuri (a)

Creante comerciale gi alte creante (a &
c1)

Active clasificate ca detinute in vederea
viinziirii (a)

Total active circulante

Total active

Rezultat reportat

Datorii comerciale §i alte datorii (b &
c2)

Datorii contractuale (b)

Datorii asociate direct cu activele
detinute in vederea viinzirii (b)

Total datorii eurente

Total datorii

Total capitaluri proprii si

datorii

Situatia profitului si pierderii
si altor elemente ale
rezultatului global

Venit (d)

Costul vanzarilor (d & e)

Cost distributie (e & f)

Pierdere din depreciere pentru
creante comerciale si alte creante
7

Profit brut

Cheltuieli administrative (g)

Alte cgtiguri/(pierderi) — net (h)
Alte cheltuieli ()

Alt venit (h)
Profit
exploatare

(pierdere) din
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321 Decembrie
2019

- aga cum a fost
raportat anterior -
57.493.725
350.416.631

28.552.246

437.987.147
476.362.491

76.973.227
247.896.933

6.100.280
5.855.822

346.562.426
364.989.157
476.362.491

31 decembrie 2019
- aga cum S-a
raportat anterior -
1.090.154.005
(974.298.166)
(43.777-819)

72.078.110
(21.917.038)
7.918.072

58.079.144

Retratare

205.224
20.942.136

(21.652.622)

(505.262)
(505.262)

(989.865)
5.653.512

686.914
(5.855.822)

484.603
484.603
(505.262)

Retratare

18.992.666
(61.868.666)
43.777.819
(1.301.577)

399.848
(84.756)
(7.918.072)
(1.180.817)
249.398
(9.334.095)

31
decembrie
2019
-retratat -
57.698.949
371.358.767

6.899.624

437.481.885
475.857.229

75-983.360
253-550-445

6.787.194

347.047.031
365.473.762
475.857.229

31 decembrie
2019
- retratat -

1.109.146.671
{1.036.166.832)

{(L301.577)

71.678.262
(22.001.794)

(1.180.817)
249.398
48.745.049
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Venituri financiare (1) 11.709.218 (11.509.428) 199.790

Costuri financiare (i) (29.972.431) 11.509.428 (18.463.002)

Costuri financiare nete (18.263.213) - (18.263.212)

Profit inainte de impozitare 39.815.931 (9.334.095) 30.481.837

Situatia profitului gi pierderii 31 decembrie 2019 Retratare 31 decembrie

si altor elemente ale - asa culml s-a 2019

rezultatului global raporiat anterior - - retratare -

Cheltuieli cu impozitul pe profit (j) (4.611.931) 699.174 (3.912.757)

Profit din activitiiti 35.204.000 (8.634.920) 26.569.080

continuate

Profit/(Pierdere) din (4.479.654) 8.150.318 3.670.664

activitiifi intrerupte, nete de

impozite (k)

Profit aferent perioadei 30.724.346  (484.603)  30.239.744

Total rezultat global aferent 31.138.267 (484.603) 30.653.664

perioadei

Situatia fluxurilor de 31decembrie 2019 Retratare 31 Decembrie

trezorerie - aga cum s-a 2019
raportat anterior- -retratat -

Profit aferent perioadei din 35.204.001 (8.634.921) 26.560.080

activiti{i continuate (h &j & c2)

Profit/Pierdere aferent(i) (4.479.654) 8.150.318 3.670.664

perioadei din activitiiti intrerupte

h&jp

Pierdere la valoarea justi - 59.781 59.781

recunocscuti prin profit gi pierdere

(P&P)

Pierdere din reevaluarea 59.781 (59.781) -

terenurilor si clidirilor

recunoscutii prin P&P

Diferente de curs valutar nete 2.142.669 64.657 2.269.713

nerealizate (1)

Deprecierea creantelor (m & o) 204.923 (443.987) (239.064)

Ajustarea evaluiirii pentru activele 1.631.954 (1.631.954) -

imobilizate reclasificate ca

detinute in vederea vinzirii (n)

30 din 67



AGRICOVER SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

31 din 67

Pentru perioada de doisprezece luni incheiati in 31 Decembrie
(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specificii diferit)
Reducerea valorii contabile a - 4.180.415
stocurilor (o)
(Cégtig)/Pierdere din vinzarea (9.044.481) 1.691.871
imobilizirilor corporale (n)
(Céstig)/Pierdere din diferente 5.358.406 (5-358.406)
cantitative i calitative stocuri (0)
Venit din dobanzi (36.237) (74.529)
Cheltniali cu dobéinzile 4.879.701 (43.649)
Profit din exploatare inainte 50.155.359 (2.100.188)
de modificiiri ale capitalului
circulant
Sitnatia fluxurilor de 31 decembrie 2019 Retratare
trezorerie - a§a com $-a

raportat anterior-
Crestere / (scidere) creante (72.350.321) 1.621.979
comerciale i alte creante (m & o)
Cregtere / (sciidere) datorii 32.638.096 (7.734.876)
comerciale §i alte datorii (q & )
Numel:ar ] utilizat in 8.776.855 (8.213.085)
operatium
Dobénzi plitite (4.879.701) 43.649
Dobénzi incasate 36.237 74.529
(I:Teu:;:ll-:ra :::zat in activititi {4.182.374) (8.094.907)
Pliti pentru achizitii de imobiliziri (3-434.954) 198.807
corporale gi imobiliziri
necorporale
Incasiri din vinzarea de 39.087.084 (265.904)
imobiliziri corporale si active
detinute in vederea vinzirii
Incasiiri din divizare () - 20.798.672
Incasiri din creante din - 1.232.374
contractele de leasing financiar (s)
Numerar generat din 35.652.130 21.963.949
activitiifi de investitii
Rambursare imprumuturi (s) - (15.508.261)
Incasiri din imprumuturi (s) (14.275.887) 14.275.887
Pliti de comision de factoring gi -
alite cheltuiels financiare (;ng (12.623.466)
‘Dividende plitite (10.854.398) (13.202)
Numerar generat din (32.329.671) (13.869.042)
activitii{i de finantare

4.180.415

(7.352.610)

(110.766)
4.836.052
48.055.171

3t Decembrie
2019
-retratat -
(70.728.342)

24.903.220
563.770

(4.836.052)
110.766

(12.277.281)
(3.236.147)

38.821.180

20.798.672
1.232.374

57.618.564

(15.508.261)

(12.623.466)

(10.867.600)
(46.198.713)
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Pentru perioada de doisprezece luni incheiatit in 31 Decembrie

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifici diferit) o

4 RETRATARI EFECTUATE LA SOLDURILE DE DESCHIDERE LA 31 DECEMBRIE
2019 (Continuare)

a)

b)

c)

d)

€)

Stocurile in valoare de 205.224 RON gi Creantele comerciale gi alte creante in valoare de
21.447.398 RON au fost reclasificate de la Active clasificate ca detinute in vederea vinzirii
la Stocuri gi, respectiv, la Creante comerciale gi alte creante, pentru a corecta o clasificare
gregiti in exercitiul precedent, intrucit conducerea a constatat ci acestea nu au fost
destinate realizdirii printr-o singuri tranzactie de vinzare a unui grup destinat cedirii
identificat, ci mai degrabi prin utilizarea continuii (adici creantele au fost colectate de la
debitori, iar stocurile au fost vindute in cursul obignuit al activitiitii);

Datortile comerciale gi alte datorti in valoare de 5.168.509 RON si Datoriile contractuale in
valoare de RON 686.914 au fost reclasificate de la Datorii asociate direct cu activele
definute in vederea vénziirii la Datorii comerciale gi alte datorii gi, respectiv, la Datorii
contractuale, pentru a corecta o clasificare gregitii din exercifiul precedent, intrucét acestea
nu aun fost realizate printr-o vinzare, ¢i mai degrabii prin continuarea utilizirii (adici
datoriile au fost decontate, de asemenea, in numerar);

S-au efectuat douii corectii ale erorilor recunoscute in Rezultatul reportat la 31 decembrie
2019:

1) Prima corectie se referi la calcularea Ratei pierderii din credit preconizate conform
IFRS 9, in valoare de 505.262 RON, cu impact, deasemenea, in rindul Creante
comerciale gi alte creante prezentat in tabelul de mai sus. Aceasti eroare s-a
datorat incompatibilitiitii dintre valoarea totali prezentati in situatiile financiare
prin comparatie cu valoarea totali din foaia de calcul tabelar Rata pierderii din
credit preconizate, conform IFRS g;

2) A doua corectie se referi la Provizionul pentru concedii neefectuate, in valoare de
484.603 RON, care are impact, deasemenea, asupra rindului Datorii comerciale si
alte datorii prezentat in tabelul de mai sus, cu cheltuiala corespunzitoare discutat
la punctele ¢) §i g) de mai jos. Societatea a constatat ci provizionul a fost
subevaluat prin aceasti sumi i a corectat, in consecinti, datele comparative, de
asemenea cu efect asupra profitului i pierderii aferente perioadei precedente.

Veniturile §i costurile vinzirilor pentru 2019 au fost ambele subevaluate cu valoarea
voucherelor acordate clientilor, respectiv, primite de la furnizori, in valoare de 18.992.666
RON, datoriti apliclrii incorecte a principiflor contabile privind mandatarul versus
mandantul;

Cost distributiei este prezentat in acelagi rind drept Costul vinzirilor aferent exercitiului
incheiat in 31 decembrie 2020 i cifrele comparative sunt retratate, drept rezultat. in plus,
Costul vénziirilor aferent perioadei comparative a inclus o sumi aditionali de 399.848
RON reprezentind provizionul pentru concedii neefectuate discutat la punctul c2) de mai
sus;

Pierderea din deprecierea creantelor comerciale §i altor creante este prezentatii ca rind
separat la 31 decembrie 2020, in timp ce la 31 decembrie 2019 valoarea corespunzitoare
acestui rind a fost inclusi anterior in rfindul Costul distributiei;

Cheltuielile administrative sunt retratate en provizionul pentru concedii neefectuate in
valoare de 84.756 RON discutat la punctul c2) de mai sus;
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4 RETRATARI EFECTUATE LA SOLDURILE DE DESCHIDERE LA 31 DECEMBRIE
2019 (Continuare)

h)

i)

i)

k)

D

Alte cheltuieli gi Alte venituri au fost prezentate ca un singur rind la 31 decembrie 2019
(“Alte cagtiguri/pierderi”) in timp ce la 31 decembrie 2020 sumele an fost prezentate
separat in Situatia profitului i pierderii gi a altor elemente ale rezultatului global. In acelagi
timp, suma de 8.849.492 RON, corespunzitoare vénzirii activelor fixe din activititi
intrerupte a fost reclasificatii de la activititi continnate la activitiiti intrerupte;

Pierderile din schimb valutar in valoare de 11.509.428 RON au fost scizute din ambele
titturi “Venituri financiare” gi “Costuri financiare” la 31 decembrie 2020 §i au fost
inregistrate cifre comparative retratate drept rezultat;

Creditul pentru impozitul pe profit in valoare de 699.174 RON a fost reclasificat de la
activiti{i continuate la activititi intrerupte datoriti faptului c4 tn pericada precedentii nu a
fost caleulat niciun impozit pe profit pentru activititile intrerupte;

Profitul din activititile continue a fost afectat de reclasificarea impozitului pe profit
aplicabil activitiifilor intrerupte aga cum a fost prezentat Ia punctul j) de mai sus, datoriti
ajustiirii privind provizionul pentru concedii neefectuate discutat la punctul c2) de mai sus
§i deasemenea de reclasificarea castigului din vinzarea activelor fixe discutat Ia punctul h)
de mai sus;

Diferentele de schimb valutar nete nerealizate au fost influentate de retratiirile de mai jos
m)-r);

m) La 31 decembrie 2019, rindul numit "Deprecierea crean{elor” prezentat in situatia

n)

0)

p)

fluxurilor de trezorerie a inclus de fapt deprecierea activelor circulante (creante comerciale
§i alte creante §i stocuri) §i nu s-a reconciliat cu migedrile prezentate in notele la situatiile
financiare. Retratarea efectuatii include reclasificarea reducerii valorii contabile si reluarea
reducerii valorii contabile a stocurilor intr-un rind separat (a se vedea observatia o) de mai
jos) si reconcilierea sumei rimase din punct de vedere al deprecierii creantelor comerciale
§i altor creante in raport cu migciirile prezentate in notele Ia sitnatiile financiare;

“Ajustarea evaluiirii pentru activele imobilizate reclasificate ca detinute in vederea vinzirii”
§i “(Castig)/Pierdere din viinzarea imobilizirilor corporale” au fost ambele supraevaluate
prin calcularea amortizirii dupi ce un activ a fost clasificat ca detinut in vederea vAnzirii
(aplicare incorecti a IFRS 5);

Réndul “(Cagtig)/Pierdere din diferentele cantitative §i calitative stocuri” prezentat in
perioada precedenti Ia fluxul de numerar a fost modificat in "Reducerea valorii contabile a
stocurilor” gi corectia s-a efectuat in vederea reconcilierii valorii prezentate in situatia
fluxurilor de numerar in raport cu miscirile din Situatia profitului i pierderii gi a altor
elemente ale rezultatului global; De asemenea, a fost inregistratii in acest rnd o corectie a
sunei de 1.688.409 RON privind provizional stocurilor transferate ciitre Abatorul Perig SA
ct ocazia diviziirii;

Réindul “Pierdere la valoarea just} recunoscuti prin profit si pierdere” prezentat mai sus
cuprinde 2 rinduri prezentate la Fluwxul de trezorerie in perioada precedent¥: “Pierdere la
valoarea justi recunoscuti prin profit §i pierdere” §i "Ajustarea evaluirii pentru activele
imobilizate reclasificate ca detinute in vederea vinziirii”; de asemenea, existii un impact in
urma unei corectii referitoare la provizionul pentru active imobilizate in valoare de 67.097
RON, care este inclus de asemenea in rindul “Pliti pentru achizitii de imobiliziri corporale
§i imobiliziri necorporale” prezentat mai sus;
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4 RETRATARI EFECTUATE LA SOLDURILE DE DESCHIDERE LA 31 DECEMBRIE
2019 (Continuare)

q) Cregtere / (scidere) datorti comerciale gi alte datorii este modificat cu impactul ajustirilor
c2} §i p).

r) Incasiirile primite de la Abatorul Perig drept consecinii a divizirii au fost reclasificate de la
“Crestere/(sciidere) datorii comerciale si alte datorii® intr-un rind separat la flux de
numerar investitii, pentru a corecta clasificarea gresitii anterioari;

s) Incasirile din creanta de leasing financiar in valoare de 1.232.374 RON au fost prezentate
intr-un rind separat de "Ramburséiri imprumuturi” pentru a corecta o clasificare gresiti
anterioard; in acelagi timp, "Ramburs3ri imprumuturi® au fost prezentate incorect sub titlul
“Incasiiri din imprumuturi”

t) Pliti de comision de factoring si alte cheltuieli financiare in valoare de (12.579.194) RON au
fost prezentate la flux de trezorerie in activititile de finantare pentru a corecta o clasificare
gregiti anterioard in "Cregtere/(scidere) datorii comerciale si alte datorii”

UTILIZAREA RATIONAMENTELOR SI ESTIMARILOR

La intocmirea acestor situatii financiare, conducerea a emis rationamente gi estimiri care afecteaz3
aplicarea politicilor contabile ale Grupului i valorile raportate ale activelor, datoriilor, veniturilor gi
cheltuielilor. Rezultatele reale pot fi diferite de aceste estimri.

Estimiirile i ipotezele de bazi sunt revizuite in regim continuu. Reviznirile estimirilor sunt recunoscute
prospectiv.

Rationamente

Informatiile despre rationamentele efectuate la aplicarea politicilor contabile care au cele mai
semnificative efecte asupra sumelor recunoscute in situatiile financiare sunt incluse in notele
urmitoare:

Nota 3 q) Recunoagterea veniturilor
Nota 3 p) Contracte de leasing: termenul contractului de leasing — daci Societatea este sigurs, in
mod rezonabil, ci igi va exercita optiunile de prelungire.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru perioada de doisprezece luni incheiatii in 31 Decembrie
(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specificii diferit)

UTILIZAREA RATIONAMENTELOR SI ESTIMARILOR (continuare)
Incertitudini legate de ipoteze si estimdri

Nota 3 a) Estimarea valorilor juste ale terenurilor §i cliidirilor gi investitiilor imobiliare;

Nota g i) miisurarea provizionului ECL pentru creante comerciale;

Nota g i) Acumulare reduceri care vor fi acordate dupi sfirgitul exercitiului;

Nota 3 1} Acumulare reduceri care vor fi primite dupé sfirgitul exercitiului;

Nota 3 s) recunoasterea creanfelor privind impozitul améinat: disponibilitatea profitului impozabil
viitor in raport cu care pot fi utilizate diferente temporale deductibile gi pierderi fiscale reportate.

Misurarea valorilor juste

O serie de politici contabile ale Societiifii necesitii determinarea valorii juste, atit pentrn activele si
datoriile financiare, cit gi pentru cele nefinanciare. Valorile juste au fost determinate in scopuri de
misurare §i/sau prezentare pe baza metodelor enumerate mai jos. Unde este cazul, sunt prezentate
informatii suplimentare despre ipotezele efectuate la determinarea valorilor juste in notele specifice
respectivnlui activ sau datorie.

La miisurarea valorii juste a unui activ sau a unei datorii, Societatea utilizeazi date observabile de
pe piatd, in miisura posibilului. Valorile juste sunt clasificate in niveluri diferite, in cadrul unei
ierarhii a valorilor juste, pe baza datelor utilizate in tehnicile de evaluare, dupi cum urmeazi:

Nivel 1: prefuri cotate (neajustate) pe piete active, pentru active sau datorii identice.

Nivel 2: alte date decit preturile cotate incluse in Nivelul 1, care sunt observabile pentru
activ sau datorie, fie direct (adici ca preturi), san indirect (adici derivate din prefuri).

Nivel 3: date pentru activ sau datorie, care nu se bazeazi pe date observabile de pe piati
{(date neobservabile).

Daci datele utilizate pentru a evalua valoarea justii a unui activ sau a unei datorii se incadreazi in
niveluri diferite ale ierarhiei valorilor juste, atunci evaluarea valorii juste este clasificat® in
integralitatea sa in acelagi nivel al ierarhiei valorilor juste ca datele de la nivelul cel mai jos care
sunt semnificative pentru intreaga evaluare.

Societatea recunoaste transferurile dintre nivelurile ierarhiei valorilor juste la sfirgitul perioadei de
raportare in cursul ciireia s-a produs schimbarea.

INSTRUMENTE FINANCIARE — VALORI JUSTE SI GESTIONAREA RISCURILOR
Clasificiiri contabile gi valori juste

Tabelul urmiitor prezinti valorile contabile i valorile juste ale activelor financiare si ale datoriflor
financiare, incluzind nivelurile acestora in ierarhia valorilor juste. Acesta nu include informatii
despre valoarea justf in cazul activelor financiare gi datoriilor financiare neevaluate la valoarea
justi, daci valoarea contabili este o0 aproximare rezomabili a valorii juste.
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INSTRUMENTE FINANCIARE — VALORI JUSTE $SI GESTIONAREA RISCURILOR

Valoarea contabili Valoarea justi

31 decembrie 2020 Noti Credite gi creante  “Alte datorii Total Nivel 3 Total
Active financlare neevaluate la valoarea justil
Creanie comerciale i alte creanie * 1 379.349.038 = 279.349.038 . —
Alte active imobilizate — 1 18.827.1114 ——— 1B.827.134 18.827.144 18.827.174
Creante din contractele de leasing 28
financiar cu pirii afiliate - 979,970 - 479,570
Total B 399.156.142 - 399.156.132 18.827.1:34 18.827.1134
Datorii financiare neevaluate la valoarea justi
Imprumuturi 16 - 55.029.023 55.029.023 52.894.781 52.894.781
Datorii comerciale si alte datorii ** 18 - 278.086.6:4 278.086.644
Total - 334.015.657 334.015.657 52,804,781 52.804.751

* excluzdnd pldtile anticipate, avansurile pentru stocuri si avansurile cdtre furnizori

** excluzéind salariile gi impozitele aferente, Taxa pe valoarez addugatd gi Alte datorii curente

Valoarea contabili Valoarea justit

31 decembrie 2019 Noti Credite gl creante Alte datorii Total Nivel 3 Total
Active financiare neevaluate la valoarea justii
Creante comerciale -i alte creanie * 1 465.497.635 B - 465.407.631
Alte active imobilizate 11 18.274.2074 - 18.27.4.203 18.274.203 18.274.203
Creante din contractele de leasing 28
financiar cu pHrti afiliate 2,252,650 - 2,252,650 _ )
Total 186.02.4.488 - 1386.02.4.486 18.27.4.203 18.274.203
Datorii financiare neevaluate la valoarea justi
mprumuturi 16 82.477.975 82.477.975 81.076.340 81.076.340
Datorii comerciale =i alte datorii ** 18 212.547.441 242.547.441
Total 325.025.416 425.025.416 81.076.340 81.076.;340
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

Pentru perioada de doisprezece luni incheiatii in 31 Decembrie

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifiei diferit)
INSTRUMENTE FINANCIARE — VALORI JUSTE SI GESTIONAREA RISCURILOR
{continuare)

Gestionarea riscurilor

Functia de gestionare a riscurilor in cadrul Societiitii este derulati in legiituri cu riscurile financiare
(de credit, de piatii, geografic, valutar, de lichiditate gi de rata dobénzii), riscurile operationale gi
riscurile juridice. Obiectivele primare ale functiei de gestionare a riscului financiar sunt stabilirea
limitelor riscului gi, ulterior, asigurarea ci expunerea la riscuri se mentine in aceste limite.
Functiile de gestionare a riscurilor operationale gi juridice sunt destinate s asigure functionarea
corespunzitoare a politicilor §i procedurilor interne, in vederea minimizrii riscurilor operationale
gi juridice.

Riscul de credit

Activele financiare, care, potential, expun Societatea la riscul de credit, constau, in principal, din
numerar §i echivalente de numerar, creante comerciale gi alte creante pe termen scurt §i pe termen
lung. Societatea dispune de politici care si asigure ci vinzirile de bunuri §i servicii se fac citre
clienti cu un istoric corespunzitor al creditului. Societatea analizeazii riscul de credit pentru fiecare
dintre noii sii clienti, inainte de oferirea unor termeni gi conditii standard de plati si livrare.

Valoarea contabilid a creantelor clienti §i a altor creante imobilizate, exclusiv provizionul pentru
datorii nerecuperabile, 51 numerarul si echivalentele de numerar reprezinti suma maximi expusi
riscului de credit.

Societatea evalueazX expunerile semmificative, in mod individual, pe baza vechimii soldurilor de
incasat, a dovezilor externe privind bonitatea contrapirtii si a eventualelor sume contestate.

Riscul de credit aferent numerarului §i echivalentelor de numerar este foarte miec, decarece
numerarul §i echivalentele de numerar sumt plasate in institufii financiare considerate, in
momentul depunerii, ca prezentind un risc minim de neplati. Totodats, Societatea are politici care
limiteazi valoarea expunerii la riscul de credit pentru orice institutii financiare, bilantul total Ia 31
decembrie 2020 fiind de 681.520 RON (31 decembrie 2019: 450.649 RON),

Riscul de piati
Societatea i§i asumi expunerea la riscuri de piatii. Riscurile de pia{}i apar din pozitii deschise in
valuti strind i din activele §i datorille purtitoare de dobindi. Conducerea supravegheazii

expunerea la riscuri, care este monitorizati zilnic. Cu toate acestea, utilizarea acestei abordiiri nu
impiedici pierderile peste aceste limite, in cazul unor migciri mai semnificative ale pietei.
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INSTRUMENTE FINANCIARE — YALORI JUSTE SI GESTIONAREA RISCURILOR
{continuare)

Riscul valutar
Societatea este expusi riscului valutar care rezulti din diferite expuneri valutare, in principal, in
ceea ce priveste Euro (LEUR”) si dolarul american (,USD”). Riscul valutar rezulti din viitoarele

tranzactii comerciale, active i datorii recunoscute.

Tabelul de mai jos rezumi expunerea Societiitii la riscul valutar la data bilantului:

020 La 31 decembrie 2019
Active Active
financiare Datorii Pozitie neti financiare Datorii Pozitlie neti
monetare financiare in monetare financiare in
monetare bilant maonetare bilant
USD 94.127 (8.018.122)  (7.923.995) 950.642  (15940.410) (10.289.768)
TRY 48 - 48 64 - 64

340381 (43.480.639) (43.140.258) 3.526.808 (62.228.152) (58.701.254)

Analiza de mai sus include numai active gi datorii monetare.

Rata medie anuali a EUR la 31 decembrie 2020 s-a apreciat fati de LEU, comparativ cu data de 31
decembrie 2019, cu 1,9%.

Tabelul de mai jos prezinti sensibilititile profitului gi pierderii si ale capitalului propriu la
modificiirile rezonabile posibile ale cursurilor de schimb aplicate la data bilantului, in raport cu
moneda functionali a Societiitii, cu toate celelalte variabile mentinute constante:

2020 20%
EUR 4,8694 4,7793
USsD 3,9660 4,2608
Impact asupra profitului/(pierderii) al: ; 2020
Aprecierii cu 2,5% a monedei Euro (880.633)
2019
Aprecierii cu 2,5% a monedei Euro (1.210.289)
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(Toate sumele sunt exprimate in RON dacé nu se specificé diferit)

INSTRUMENTE FINANCIARE — VALORI JUSTE SI GESTIONAREA RISCURILOR
(continuare)

Impact asupra profttului/(pierderii) al: 2020

Aprecierii cu 2,5% a monedei USD (198.100)
2019

Aprecierii en 4,6% a monedei USD (473-329)

Expunerea s-a calculat numai pentru soldurile monetare exprimate in alte monede decit moneda
functionalii a Societiitii. La 31 decembrie 2020, procentul utilizat pentru impact a fost calculat
utilizéindu-se informatii publice disponibile de 1a analigti financiari nationali cu reputatie.

La 31 decembrie 2020, daci ratele dobfinzii pe impromuturi ar fi fost cu 1% mai mari/mai mici, cu
toate celelalte variabile mentinute constante, profitul post impozite pentru exercitiu ar fi fost cu
906.417 RON mai mic/mai mare (31 decembrie 2019: cu 1.186.029 RON mai mic/mai mare), in
principal, drept rezultat al unei cheltuieli mai mari/mai mici cu dobanzile pe imprumuturile cu rati
variabili.

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este definit ca fiind riscul ca o entitate si intimpine dificultiiti in indeplinirea
obligatiilor asociate cu datoriile financiare. Societatea este expusi cererilor zilnice de lichidititi
disponibile. Riscul de lichiditate este gestionat de Departamentul de control al Societitii.
Conducerea monitorizeazii prognozele lunare ale fluxurilor de numerar ale societitii pini la
sfargitul exercitiului.

Tabelele de mai jos prezintii datoriile la 31 decembrie 2020 si la 31 decembrie 2019 in funciie de
maturitatea contractuald rimasi. Sumele prezentate in tabelul de maturitiiti sunt fluxurile de
trezorerie contractuale neactualizate.

Astfel de fluxuri de trezorerie actualizate difer® de suma inclusi in situatia pozitiei financiare,
deoarece valoarea bilantului se bazeazi pe fluxuri de numerar neactualizate.

Atunci cind suma de plitit nu este fixii, suma prezentati este determinati prin raportare la

conditiile existente la data raportirii. Plitile in valut} se convertesc la cursul de schimb spot de la
data situatiilor financiare interimare prescurtate.

39 din 67



AGRICOVER SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

Pentru perioada de doisprezece luni incheiaté in 31 Decembrie
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INSTRUMENTE FINANCIARE ~ VALORI JUSTE $I GESTIONAREA RISCURILOR (continuare)

Conducerea primegte lunar analiza fluxului de numerar net, in vederea gestiondrii riscului de lichiditate.

Analiza maturititii fluxului de numerar contractual neactualizat aferent datoriilor financiare la 31 decembrie 2020 i 31 decembrie 2019 este

dupi cum urmeazi:

La 31 decembrie 2020

fmprumuturi (inclusiv datorii care decurg din
contractele de leasing, exclusiv dobénzi)
Dobénzi datorate (imprumuturi gi datorii care
decurg din contractele de leasing)

Datorii comerciale gi alte datorii*

Total

La 31 decembrie 2019

imprumuturi (exclusiv dobanzi)

Dobénzi de plitit

Datorii comerciale gi alte datorii (revizuit)*
Total

* excluzdnd saloriile gi impozitele aferente, Taxa pe Valoarea Addugaid gi Alte datorii curente
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47.270.446 15.042.928
1.034.871 411.033
278.986.634 —
327,291,951 15.453.961
82.368.997 8.458.009
1.820.534 214.336
242.547.441 —
226.745.973 8.672.345

5.209.507

57.067

5.266.574

8.308.750
13.232

8.321.982

Total

67.522.881
1.502.971

278,086.634
348.012.486

99.135.756
2.057.102
242.547.441
343.740.299
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(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifici diferit)

GESTIONAREA RISCULUI DE CAPITAL

Obiectivele Societiitii cind gestioneazi capitalul sunt si protejeze capacitatea Societitii de a-gi
continua activitatea in vederea furnizirii de profituri pentru actionari §i beneficii pentru alte pirti
interesate, de a mentine o structi optimi a capitalului in vederea reducerii costului capitalului si de
a respecta ceriniele legate de capital ale béiincilor in baza unor clauze restrictive.

In vederea mentinerii sau ajustirii structurii capitalului, Societatea poate ajusta valoarea
dividendelor plitite actionarilor, returna capital actionarilor, emite noi actiuni sau vinde active
pentru a reduce datoria,

Societatea trebuie si mentind anumite conditii, legate de capitalul siu, care sunt impuse de
contracte incheiate cu bincile finantatoare.

Clauzele restrictive sunt calculati pe baza situatiflor financiare individuale intoemite in conformitate
cu IFRS ale Societiitii.

Clauzele restrictive pentru Societate sunt:

- Rata lichiditiitii curente

- Rata imprumuturilor pe termen scurt

- Rata datoriei

- Gradul de indatorare

- Rata de acoperire a dobanzii

- Rata de solvabilitate
Societatea respectdi toate clauzele restrictive la 31 decembrie 2020. Clauzele restrictive pentru
credite ale Societiitii sunt calculate pe baza acestor situatii financiare, utilizindu-se atat
activitiitile continuate, cit si cele intrerupte, dupi cum urmeazi:

1. Calculul Ratei lichiditiitii curente (min 1) este prezentat mai jos:

Notii(e) 31 decembrie 2020 ] rie

2019

retratat

Rata lichiditiitii corente A/B 129 126
A. Active circulante SOFP 441.767.930 437-481.885
B. Datorii curente SOFP 341.566.480 347.047.031

2. Calculul Ratei imprumuturilor pe termen scurt (max 12.5%) este prezentat mai jos:

Notii(fe) 3t decembrie 2020 31 decembrie

2019

retratat

Rata imprumuturilor pe termen scurt A/B 4.05% 5.76%
A. Imprumuturi pe termen scurt SOFP 47.270.446 82.368.999
B. Venit SOPL,13 1.166.318.173 1.429.351.110
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GESTIONAREA RISCULUI DE CAPITAL (continuare)
3. Calculul Ratei datoriei (max 3) este prezentat mai jos:

Notii(e) 31decembrie2020 31 decembrie 2019

Retratat
Rata datoriei A/B 1.20 L54
A. Datorie neti totali{ * SOFP 66.841.361 98.685.107
B. EBITDA 13, 29 55.531.311 63.876.412

*Datoria netii totalii este calculat} ca total imprumuturi minns Numerar gi echivalente numerar
4- Calculul Gradului de indatorare (max 2.5) este prezentat mai jos:

Retratat
Grad de indatorare A/B 0.58 0.90
A.Total Datorie SOFP 67.522.881 99.135.756
B. Total capitaluri proprii SOFP 115.614.082 110.383.467

5. Calculul Ratei de acoperire a dobénzii (min 3) este prezentat mai jos:

Notii(e) 31decembrie2020 31 rie

2019

Retratat

Rata de acoperire a dobénzii A/B 18.0 13.09

A.EBITDA 13, 20 55.531.311 63.876.412

B.Cheltuieli cu dobanzile 13,24 3.079.772 4.879.701
6. Calculul Ratei de solvabilitate (min 18%) este prezentat mai jos:

Notii(e) 31decembri¢2020 31 decembrie 2019

Retratat

Rata de solvabilitate A/B 24.19% 23.20%

A. Total capitaluri proprii SOFP 115.614.082 110.383.467

B. Total active SOFP 477.924.547 475.857.229
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Pentru perioada de doisprezece luni incheiati in 31 Decembrie
(Toate sumele sunt exprimate in RON dac# nu se specifici diferit)

IMOBILIZARI CORPORALE

Migcirile in valoarea contabild a imobilizdrilor corporale au fost dupd cum urmeazX:

Cost sau evaluare
Amortizare acumulati
Depreciere
Valoarea contabilé netit la 1
ianuarie 2019
Adiugiri
Cediiri
Transferuri
Cheltuieli de amortizare
Reevaluare
Amortizarea acumulati a cedirilor
Transfer la Active clasificate ca detinute in
vederea vinziirii
- Valoarea contabildi bruti
- Amortizare acumulat}
Divizare
- Valoarea contabilii bruti
- Amortizare acumulati
Transfer la Active aferente dreptului de
utilizare
- Valoare contabily bruti
- Amortizare acumulati
Valoare contabili nets la 31
decembrie 2019
Cost sau evaluare
Amortizare acumulati
Depreciere
Valoarea contabili netii la 31
decembrie 2019
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Terenuri gi
clidiri

60.972.839
(5.826.921)
(4.371)
aouldl.547

69.116
(31.189.499)
1.254.421
(1.990.457)
354.141
5.498.864

(8.136.722)
1.253.747

(21.549.555)
695.716

1,401,319

1.774.741
(369.051)
(4.371)
£.401,319

Vehicule si
utilaje

34.895.320
(14.226.162)

{2.954)

345.105
(10.683.350)

(1.274.950)

8.526.142

(2.374.802)
1.752.911

(20.303.386)
4.217.105

(499.066)
74.310

1.379.812
(930.644)
(2.954)
446,214

Mobilier,
accesorii gi
echipamente
2,538.216

(755.235)

1.782.081

207.368
{322.102)

(225.858)
283.669
(22.977)

3.915

(741.685)
217.284

ia82.505

1.658.820
{476.225)

L182.505

Constructii in

curs

1.496.795

-1.496,795

1.200.795
(10.801)
{1.254.421)

(1.229.793)

202.575
202.575

202,575

— Total

99.903.170
(20.808.318)
(7.325)

1.822.384
(42.205.761)

(3.491.265)
354.141
14.308.675

(10.534.501)
3.010.573

(43.824.419)
5.130.105

(499.066)
74.310
2.232.703

5.015.948
{1.775.920)
(7.325)
3.232,703



AGRICOVER SA
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Pentru perioada de doisprezece luni incheiat# in 31 Decembrie
{Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specificii diferi_t)

IMOBILIZARI CORPORALE (continuare)

Terenuri gi Vehicule gi Mobilier, Constructiiin Total
clidiri utilaje accesorii si curs

Cost sau evaluare 1.774.741 1.379.812 1.658.820 202.575 5.015.948
Amortizare acumulatii (369.051) (930.644) (476.225) - (1.775.920)
Depreciere (4.371) (2.954) - - (7.325)
Valoarea contabili netii la 1 1,401,310 1.182.505 202.575 3.232.703
januarie 2020
Adéugiri 55.771 045.009 110.916 - 1.111,696
Cediri la cost (3.238) (226.125) (6.588) (185.179) {421.130)
Amortizare acumulatd a cediirilor - 195.999 - - 195.999
Cheltuieli de amortizare (339.992) (257.889) (204.337) - (802.218)
Transfer la Active clasificate ca detinute
in vederea vinzirii -
- Valoarea contabil¥f brut} (63.066) - - - (63.066)
- Amortizare acumulati - - - - -
Valoarea contabild neti la 31 1.050.794 1.103,.208 L082.586 17,396 3.253.984
decembrie 2020
Cost sau evaluare 1.764.208 2.098.696 1.763.148 17.396 5.643.448
Amortizare acumulati (709.043) (992.534) {680.562) - (2.382.139)
Depreciere (4.371) (2.954) - - (7.325)
Valoarea contabiii neti la 31 1..050.794 1.082.586 17.396
decembrie 2020

La 31 decembrie 2020, valoarea contabil} brut¥ a imobilizirilor corporale complet amortizate este de 1.108.216 RON (31 decembrie 2019:
2,025.244 RON).

44 din 67



AGRICOVER SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru perioada de doisprezece luni incheiatii in 31 Decembrie
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IMOBILIZARI CORPORALE (continuare)

Evaluarea ulterioarii a terenurilor i clidirilor in proprietatea absolutii a Societiitii

Terenurile si clidirile in proprietatea absoluti a Societitii sunt inregistrate la valorile lor
reevaluate, reprezentind valoarea justii la data reevaluiirii, minus amortizarea acomulati ulterioari
§i pierderile ulterioare acumulate din depreciere.

Reevaluarea terenurilor gi clidirilor in proprietatea absolut a Societiitii s-a efectuat ultima dati la
31 decembrie 2019 de ciitre Deloitte Consultan{i SRL, evaluatori independenti, firii legiituri cu
Societatea. Deloitte Consultant SRL este membru corporativ al Asociatiei Nationale a
Evaluatorilor din Roménia gi are calificiiri si experienti adecvate in evaluarea valorii juste a
proprietitilor din locatiile relevante.

Activele imobilizate reevaluate an constat din terenuri detinute in proprietate absoluti de Societate,
ocupate de construetii, cliidiri i sedii agroindustriale destinate receptiei/ manipulirii recoltelor
agricole.

Daci terenurile si clidirile Societitii nu ar fi fost reevaluate, la 31 decembrie 2020, valoarea
contabili neti ar fi fost de 614.295 RON.

Abordarea gi metodele de reevaluare au fost stabilite avindu-se in vedere natura activului
reevaluat, cantitatea gi calitatea informatiillor disponibile si scopul procesului de reevaluare.
Valoarea justi a terenurilor definute in proprietate absoluti s-a determinat pe baza abordiirii
comparabile de piatii, care reflectii preturile tranzactiilor recente pentru proprietiiti similare, iar
valoarea justil a clidirilor s-a determinat utilizind abordarea pe baz} de cost, care reflects costurile
de inlocuire suportate de un participant la piati cu construirea de active comparabile ca atilitate i
viirsti, ajustate cu uzura moralii.

tmprumuturile (nota 16) sunt garantate cu imobiliziri corporale gi Active detinute in vederea
vanziirii, cu o valoare contabili de 0 RON (2019: 6.946.866 RON).
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9 IMOBILIZARI NECORPORALE

1ianuarie 2019
Valoarea contabili bruti

Amortizare acumulati

Valoarea contabili netii 1a 1 ianuarie 2019

Valoarea contabilii neti la 1 ianuarie 2019

Adugiiri

Divizare

Cediri

Amortizarea acumulat} a cediirilor
Amortizarea acumulati a activelor divizate
Cheltuieli de amortizare

Valoarea neti contabilii la 31 decembrie 2019
Valoarea contabili bruti

Amortizare acumulati
Valoarea netii contabili la 31 decembrie 2019

1ianuarie 2020

Valoarea contabil bruti

Amortizare acumulati

Valoarea netii contabil# 1a 1 ianuarie 2020

Valoarea netii contabilii 1a 1 ianuarie 2020
Addugiri

Cediri

Amortizarea acumulat} a cedirilor

Cheltuieli de amortizare

Valoarea netii contabilii 1a 31 decembrie 2020

Valoarea contabilii bruti
Amortizare acumulati

Valoarea netii contabili la 31 decembrie 2020
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Miirei inregistrate

1.146.110
{814.183)

331.927

331.927

41.099
(147.662)

(300.376)
260.774
93.632
(102.996)

176.398

739.171
(562.773)

Licente

9.079.879
(7.580.147)

1.499.732

1.499.732
820.010

(1.531.326)
(754.738)
760.940
762.562
(512.276)

1.044.904
7.613.825

(6.568.921)

Total

10.225.989

(8.304.330)

1.831.659

1.831.659
861.109

(1.678.988)
(1.055.114)
1.021.714

856.194
(615.272)

—1.221.302
8.352.996

(7.131.694)

176,398 1.044.904 _1,221.302

Miirci com

e Licente Total

739.171 7.613.825 8.352.996

(562.773) (6.568.921) (7.131.694)
176.398 1.044.904 1.221.302
176.398 1.044.904 1.221.302
232.680 1.487.319 1.719.999
(6.190) (1.312) (7.502)
3.663 1.312 4.975
(91,221) (372.485) (463.706)
315.330 2.159.738 2.475.068
965.661 9.099.832 10.065.493
(650.331) (6.940.094) (7.590.425)
315.330 2.159.738 2.475.068
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru perioada de doisprezece luni incheiatii in 31 Decembrie
(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifici diferit)

STOCURI

31
brie 31 decembrie
2020 2019 retratat
Bunuri cumpérate spre reviinzare 43.920.503 40.856.514
Reducerea valorii contabile a bunurilor cumpirate spre (866.836) (1.121.694)
reviinzare
Stocuri detinute la terti 12.267.363 17.453.612
Ambalaje, piese dé schimb si alte consumabile 541.958 602.353
Reducerea valorii contabile a ambalajelor, pieselor de schimb - (91.836)
si consumabilelor
Total stocari 55.862.988 57.698.049

Stocurile detinute la terfi sunt, in principal, ingriigiminte care sunt livrate direct de la depozitul
Societiii citre clienti. Bunurile cumpérate pentru revinzare sunt reprezentate, in principal, de
pesticide, seminte gi ingriigiminte. O parte din imprumuturile bancare sunt garantate cu gaj pe
stocuri (Nota 16). '
La 31 decembrie 2020, stocurile {inute pentru terti in depozitul Societiitiie erau in valoare de:

- Ingrigiminte 12.038.534 RON (31 dec 2019: 9.709.778 RON)

- Pesticide 187.559.407 RON (31 dec 2019: 198.267.384 RON)

- Seminte 51.281.896 RON (3t dec 2019: 53.691.688 RON)
Din valoarea totali in sold la 31 Decembrie 2019 de 57.698.949 RON, suma de 205.224 RON a fost
reclasificatii din tithul Active clasificate ca detinute in vederea vanzirii.

Reducerea valorii contabile a stocurilor 31 decembrie 31 decembrie

2020 2019
Solduri de deschidere (1.213.530) {4.079.929)
Reducerea valorii contabile a stocurilor (3.377.100) (2.669.668)
Reluvarea reducerii valorii contabile a stocurilor 3.723.794 3.847.658
Divizare - 1.688.409
Solduri de inchidere (866.836) (1.213.530)

In plus, societatea a recunoscut direct in contul de profit i pierderi pierderile din stocuri, separat
de sumele prezentate mai sus in valoare de 284.600 RON (2019: 5.358.405 RON). Aceste sume
sunt prezentate la tithul “(Céstig)/pierdere din diferente canitative gi calitative stocuri” (a se vedea
Notele 13 si 21).
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(Toate sumele sunt exprimate in RON dacii nu se specific diferit)

CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE

1de ie 2020 1 rie
2019 retratat
Creante comerciale 400.621.307 377.058.756
Minus provizionul pentru deprecierea creantelor (31.647.977)
comerciale (34.259.764)
Creante comerciale — net 366.361.543 345-410.779
Creante de la pirti afiliate (nota 28) 23.300.368 14.757.470
Credite acordate piirtilor afiliate (nota 28) - 1.610.168
Alte creante 14.483.993 27.865.508
Minus provizionul pentru deprecierea altor creante {5.969.732) (5.872.087)
Total active financiare 398.176.172 383.771.838
Cheltuieli in avans 1.926.718 1154.992
Avansuri pentru stocuri 2.984.285 3-307.266
Avansuri plitite furnizorilor 40.929 1.398.874
Alte active nefinanciare 4.951.932 5.861.132
403.128.104 389.632.970
Minus portiunea care nu este scadentd in anul curent:
Alte creante de la pirti afiliate 13.535.069 8.482.739
Alte creante 5.292.065 9.791.464
Total alte active imobilizate 18.827.134 18.274.203
Portiunea scadentii in anul curent 384.300.970 371.358.767
Provizion pentru deprecierea creantelor 3t decembric 2020 31 decembrie 2019
comerciale gi altor creante
Soldul de deschidere (37.520.064) (43.167.777)
Divizare - 5.408.649
Deprecierea creantelor (4.954.258) -
Reluarea deprecierii creantelor 2.244.826 230.064
Soldul de inchidere (40.229.496) (37.520.064)

In plus, Societatea a recunoscut direct in situatia profitului i pierderii deprecierea creantelor,
separat de sumele prezentate mai sus in valoare de 1.062.052 RON (2019: 1.540.641 RON).

Din valoarea totali in sold la 31 decembrie 2019 de 371.358.767 RON, 0 sumii de 20.942.136 RON a fost
reclasificati de la tithil Active clasificate ca detinute in vederea vinzirii.

Alte creante clasificate la 31 decembrie 2020 si la 31 decembrie 2019 ca Alte creante imobilizate se
referﬁlacreantedinactiveﬁxevﬁndutecutermendeplat:‘idepesteunan,termemﬂmaximde
plati fiind 2023. Sumele sunt actualizate utilizindu-se abordarea prin piati. Creantele pe termen
lung sunt garantate cu gaj pe silozurile vindute, iar, in caz de neplatd, Agricover SA va reintra in
posesia silozurilor.
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AGRICOVER SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru perioada de doisprezece luni incheiatii in 31 Decembrie
(Toate sumele sunt exprimate in RON dac#l nu se specificy diferit)

CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE (continuare) |

Creantele de la pirtile afiliate reprezint} suma actualizat} corespunziitoare creantelor pe termen lung obtinute din vinzarea activelor clasificate ca

detinute in vederea vinzirii.O parte din imprumuturile bancare sunt garantate cu ipotecd pe creante comerciale (nota 16).

Mai jos sunt prezentate informatii despre expunerea la riscul de credit pentru creantele comerciale ale Grupului, utilizindu-se o matrice de

provizioame: s i e e e e e e
31decembrie 2020 . Nescadent | =~ o-3ozle.  31-60zle 619ozle  ~ 91-180zle . 181-365zile > 365zile Total -
Rata pierderii din 0,178 2,104 9,696 11,317 21,805 ° 48,064 97,206 8,552

credit preconizaty :

SB) e e e e e e
Total creante 342.817.631 . 6.756.411 2.915.338 . 6.737.300 10.172.766 217.237 31.000.624 , 400.621.307

comerciale nete de ; : !

reduceri . I SR S [ OSSR E
Pierderi din credit 608.844 | 148.222 283.070 762.458 2.218.153 : 104.412 |  30.134.605 | 34.259.764 .
preconizate . ‘ : '
31 decembrie 2019 Not due '

Tgi-60zle 61-gozile.”  gi-i8o 181-365 >365 Total

—Caoale] | %65 To:
6,754 11,051 26,370 . 100,000 : 8,393

T 1,909 3,483
credit preconizati

Totalcreante 331535059  2.430.992 3.034.903 5001810  4.977.809 - '565.271 29.512.912 ; 377.058.756
comerciale nete de '
reduceri = S——
Pierdez_-i din credit 945.989
preconizate = =

Majorarea provizionului pentru deprecierea creantelor comerciale si altor creante la 31 decembrie 2020 in comparatie cu 31 decembrie 2019 se datoreaz analizei
prospective efectuate de conducere (previzuti de IFRS 9) i pierderilor din depreciere in valoare de 3.635.787 RON care au fost fnregistrate in cazul unui mic numir
de creante comerciale, in aceeagi sumi, care au fost evaluate separat, datoritd identificirii cregterii riscului de colectabilitate pentru respectivii clienti individuali.
Colectabilitatea pentru acegti clienti s-a bazat pe agteptarea conducerii cii niciun fel de sume nu vor fi recuperabile, in ultimi instantii, de la acesgti clienti, pe baza unei
evaluliri a situatiei lor financiare curente. La 31 decembrie 2020, sumele restante de peste 365 de zile nu au fost provizionate in intregime, datoritd faptului cii parte din
acestea au fost incasate de Societate in perioada ulterioard sfirgitului exercitiului.Calcularea ratei pierderii din credit preconizate la 31 decembrie 2019 a inclus
informatii istorice din 31 decembrie 2019, precum si perioade anterioare: 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017; la 31 decembrie 2020, perioadele anterioare
utilizate la calcularea ratei pierderii din credit preconizate au fost 31 decembrie 2019 si 31 decembrie 2018, Societatea utilizeazi o abordare pe segmente la calcularea

ratelor pierderii din credit preconizate.

46397 105702 337.828 550.088 149.061 i 20.512.912 ,  31.647.977
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Pentru perioada de doisprezece luni incheiatii in 31 Decembrie
(Toate sumele sunt exprimate in RON dacii nu se specifici diferit)

NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

31 decembrig 2020 31 decembrie 2019
Solduri bancare si lichiditiiti disponibile 633.615 389.512
exprimate in lei
Solduri bancare gi lichidititi disponibile 47.905 61137
exprimate in valuti
Total 681.520 450.649

imprumuturile bancare sunt garantate cu gaj pe numerar §i echivalente de numerar (nota 16).

ACTIVITATI INTRERUPTE

La 01 aprilie 2019, s-a finalizat un proces de divizare, care a inceput in septembrie 2018, in urma ciiruia
linia de activitate abatorizare porcine s-a constituit ca o societate nou3 (Abatorul Peris SA), iar terenurile
arabile detinute de Societate, cn titlu de investitii imobiliare, au fost transferate ciitre 0 a doua societate
(Agriland Ferme SA). Totodat}. Societatea a decis s4 intrerupi activititile Cereale gi Silozuri si Lapte.

In situatiile financiare, urmétoarele linii de activitate au fost prezentate ca fiind intrerupte: Abator

(cifre 2019), $eptel (cifre 2019), Cereale si Siloz (cifre 2019), §i Lapte (cifre 2020).

Situatia profitului §i pierderii pentru ambele perioade financiare (2020 §i 2019) prezinti doar o
linie legati de activititile intrerupte, in ,Profit/(Pierdere) din activititi intrerupte aferente
exercitiulai financiar”. Rezultatele respectivelor domenii de activitate pentru perioada de

doisprezece luni incheiat la 31 decembrie 2020 sunt Pprezentate mai jos:

2020 2019
Venit 26.596.374 320.204.439
Costul vinzirilor (27.153.077) (319.216.018)
Pierdere/clstig din depreciere Creante 72.168 (81.336)
comerciale gi alte creante
Pierdere bruti (484.535) 907.085
Cheltuieli administrative - (2.835.128)
Alte vemtun 1428 134.331
Alte cigtiguri 115.549 7.365.117
Profit/pierdere din exploatare (367.558) 5.571.405
Venituri financiare - -
Costuri ﬁnancxare (26.977) (1.201.567)
Costuri financiare nete {26.977) (1.201.567)
Profit/Pierdere inainte de impozitare (394.535) 4.369.838
Credit/cheltuialii impozit pe profit 134.744 {699.174)

(259.791) 3.670.664
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Pentru perioada de doisprezece luni incheiatii in 31 Decembrie
(Toate sumele sunt exprimate in RON dacii nu se specificii diferit)

13 ACTIVITATI iNTRERUPTE (continuare)

in cursul perioadei de 12 luni incheiats 1a 31 decembrie 2020, numerarul din exploatare incasat din
activitatea intrerupti a fost de 15.694.596 RON, datoritii diferentelor in termenele de plati dintre
furnizori si clienti (furnizorii sunt plititi de Societate mai repede decit clientii plitesc Societatea).
fn cursul perioadei de 12 luni incheiati 1a 31 decembrie 2020, EBITDA din activiti{i intrerupte a fost

(355.884) RON (2019: : 9.197.278 RON)
Active clasificate ca detinute in vederea vinzirii

21 decemhrie 2020 31 decembrie 2019

retratat

Terenuri proprietate absoluti definute in B 275.330
vederea vinzirii

Clidiri detinute in vederea vanzirii - 6.127.102

Vehicule si utilaje detinute in vederea vanzirii - 478.130

Mobilier, accesorii §i echipamente detinute in - 15,062
vederea vinzirii

Total - 6.800.624

La data de 31 decembrie 2019, suma este prezentati det} de depreciere, la valoarea de 624.304
RON.In cursul anului 2020, Societatea a cedat active situate in Buziiu. Aceste bunuri imobiliare an
fost utilizate anterior in cadrul activititilor de productie gi comerciale ale Societitii. fncasirile
totale de la piirfile afiliate din activele clasificate ca definute in vederea vinzirii la 31 decembrie
2020 este de 7.112.849 RON (31 decembrie 2019 venit total: 60.138.147 RON din care de la piirti

afiliate: 8.227.234 RON).

COSTUL VANZARILOR

Activitii{i intrerupte 2020 2019 retratat
Mirfuri (25.801.255) (271.854.527)
Reducerea valorii contabile a stocurilor - (2.041.050)
Reluarea reducerii valorii contabile a stocurilor 26.567 3.741.971
Costul mirfarilor

Cheltuieli de transport (308.570) (11.516.486)
Costuri de personal (788.078) (16.362.392)
Cheltuieli cu chiriile (58.077) (684.301)
Servicii prestate de terti (47.953) (3.082.336)
Cheltuieli de intretinere (23-243) {1.043.475)
Cheltuieli cu consumabile (38.769) (5.184.752)
Cheltuieli api gi energie (21.007) (1.780.807)
Cheltuieli cu primele de asigurare (46.578) (251.053)
Comisioane bancare - (1.707)
Taxe la bugetul de stat (5.923) (415.102)
Cheltuieli servicii pogtale §i telecomunicatii (2.656) (87.212)
Cheltuieli protocol i publicitate - (40.036)
Amortizare (11.674) {(3.470.018)
Cheltuieli de transport {(50) (73.464)
(Céstig)/pierdere din diferente cantitative si calitative in (25.811) (5.069.271)
stocuri

Total 27.1533.0 (319.216,018)
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Pentru perioada de doisprezece luni incheiatii in 31 Decembrie

(Toate sumele sunt exprimate in RON dacii nu se specifici diferit)

ACTIVITATI INTRERUPTE (continuare)

CHELTUIELI ADMINISTRATIVE

Activiti{i intrerupte 2020 2014 retratat
Costuri de personal - (1.567.545)
Servicii prestate de terti - (252.660)
Cheltuieli ap4 gi energie - (31.422)
Cheltuieli cu chiriile - (120.367)
Taxe la bugetul de stat - (390.938)
Cheltuieli protocol si publicitate - (28.608)
Cheltuieli de intretinere - (80.356)
Cheltuieli cu primele de asigurare - (50.100)
Cheltuieli servicii postale gi telecomunicatii - (9-455)
Cheltuieli de transport - (2.985)
Cheltuieli cu consumabile - (144.837)
Amortizare - (155.855)
Total = (2.835.128)
020 2011 retratat
Alte venituri
Profit din cedarea activelor imobilizate 112.896 7-347.915
Penalititi si pliti compensatorii 2.653 17.202
Total A15.549 “2,365.117
CAPITALUL SOCIAL

Toate actiunile sunt subscrise, plitite integral si poartsi drepturi de vot egale. Toate actiunile au o valoare
nominald de 0,10 LEI/ac{iune. Nu existi actiuni preferentiale gi nu existi restrictii asupra actiunilor.
Toate actiunile emise sunt plitite integral.

Dividendele declarate in 2020 sunt in valoare de 24.371.992 RON (31 decembrie 2019: 11.210.331 RON)
din care suma de 23.641.894 RON a fost pliititi pini in luna decembrie 2020 (31 decembrie 2019:
10.867.600 RON).

Structura capitalului social la 31 decembrie 2020 §i 31 decembrie 2019 este dup3 cum urmeaz3i:

31 decembrie 2020 Nr. de actiuni Valoare Procent (%)
Agricover Holding SA 90.640.534 9.064.053 86,62
ADAMA Agriculture B.V. 10.463.636 1.046.364 10,00
Alti actionari 3.532.191 353.219 3,38
Total 104.636.361 10.463.636 —100
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CAPITALUL SOCIAL (Continuare)

31 decembrie 2019 Nr. de actiuni Valoare Procent (%)
Agricover Holding SA 90.640.534 9.064.053 86,62
ADAMA Agriculture B.V. 10.463.636 1.046.364 10,00
Afi actionari 3.532.191 353.219 3,38
Total 104.636.361 10.463.636 100
REZERVE DIN REEVALUARE

La 31 decembrie 2019, terenurile i clidirile societitii an fost reevaluate. Surplusul din reevaluare a fost
recunoscut in rezervele din reevaluare. Dacii valoarea contabil3 a unui activ a fost rednsi ca urmare a
unei reevaluiiri, reducerea a fost recunoscuts in profit sau pierdere, Cu toate acestea, reducerea a fost
recunoscutii in alte elemente ale rezultatului global, in méisura existentei unui sold creditor in surplusul
din reevaluare in ceea ce priveste activul respectiv. Raportul de reevaluare a fost emis de Deloitte
Consultan{i SRL, membru corporativ al Asociatiei Nationale a Evaluatorilor din Roménia.

La 1 ianunarie 2019 92.386.494
Sume transferate la rezerve din reevaluare realizate (72.256.014)
Divizare (168.571)
Cresterea rezervelor din reevaluare 413.920
La 31 decembrie 2019 20.375.829
La i ianuarie 2020 20.375.829
Sume transferate la rezerve din reevaluare realizate (19.381.947)
La 31 decembrie 2020 993.882
fMPRUMUTURI
31 decembrie 2020 31 decembrie 2019

Pe termen lung

Imprumuturi bancare 15-000.000 7.522.630

Datorii care decurg din contractele de 5.252.435

leasing -9.244.127

Total imprumuturi pe termen lung 20.252.435 16.766.757

Pe termen scurt

fmprumuturi bancare 40.029.023 74.955.345

Datorii care decurg din contractele de 1241423

leasing —7413.654

Total imprumuturi pe termen scurt 47.270.446 82.368.999

Total imprumuturi 6 2.881 99.135.756
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IMPRUMUTURI (Continuare)

Iimprumuturi bancare

La 31 decembrie 2020 gi 31 decembrie 2019 Societatea avea urmiitoarele imprumuturi:

31decembrie 31 decembrie 2019

Banca 2020
ING pe termen mediu (tras in RON) 15.000.000 6.216
ING pe termen medin (tras in USD) - 7.516.413
BCR linie de credit (iras in RON) 9.515.541 9.488.035
BRD linie de credit {tras in EUR) 10.640.923 23.553.860
BRD linie de credit (tras in RON) 6.630.808 25.567.022
Banca Transilvania linie de credit (tras in RON) 13.241.751 16.345.624
Unicredit Bank linie de credit (tras in EUR) - 8os5
Banca Europeanii pentru Reconstructie gi - -
Dezvoltare (BERD)
Total 55:020.023 82.477.975

Unicredit Bank — Facilitate de credit de tip revolving pe termen scurt

La 31 decembrie 2019, Agricover SA avea o linie de credit pe termen scurt in scopuri de finantare a
fondulvi de rulment, in valoare totalé de 979.400 EUR §i scadenti la 2 octombrie 2020, Linia de
credit este garantatii cu gajuri pe stocuri, creantele comerciale gi conturile bancare curente.

Suma utilizati Ia 31 decembrie 2020 este 0 RON (31 decembrie 2019: 805 RON).

Banca Comerciali Roménii - Facilitate de credit de tip revolving pe termen scurt

La 31 decembrie 2020 Agricover SA avea o linie de credit de tip revolving pe termen scurt in scopuri
de finantare a fondului de rulment, in valoare totali de 62.000.000 RON si scadenti la 12
octombrie 2022, Linia de credit este garantati cu stocurile, creantele comerciale §i conturile
bancare curente ale Societiitii.

Suma utilizat} 1a data de 31 decembrie 2020 este de 9.515.541 RON (31 decembrie 2019: 9.488.035
RON).

BRD Group Société Générale — Facilitate de credit de tip revolving si imprumut pe
termen scurt

La 31 decembrie 2020, Agricover SA avea o linie de credit in scopuri de finantare a fondului de
rulment, in valoare total de 12.000.000 EUR si scadenti la 31 August 2021. fmprumutul este
garantat cu stocarile, creantele comerciale si conturile bancare curente ale Societitii.

Suma utilizat§ la 31 decembrie 2020 a fost de 17.271.731 RON (31 decembrie 2019: 49.120.882
RON).

Banca Transilvania - Plafon de credit

La 31 decembrie 2020, Agricover SA are un plafon de credit de 40.000.000 RON, scadent la 15
august 2021, utilizabil in sistem revolving, ca linie de credit (LEI), imprumut pe termen scurt (LEI)
sau scrisori de garantie/ contragarantie. Imprumutul a fost garantat cu creanfe comerciale si
conturi bancare curente. La 31 decembrie 2020, suma utilizat} din linia de credit a fost de
13.241.751 RON (31 decembrie 2019: 16.345.624 RON).
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AGRICOVER SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru perioada de doisprezece luni incheiats in 31 Decembrie
(Toate sumele sunt exprimate in RON dacii nu se specifici diferit)

IMPRUMUTURI (Continuare)

ING Bank N.V. - Linie de credit pe termen mediu

La 31 decembrie 2020, Agricover SA are o linie de credit pentru finantarea fondului de rulment,
pentru o limiti totali de 30.000.000 RON, sumi care poate fi trasi in LEI, EURO sau USD, cu
scadenta la 30 octombrie 2022. Facilitatea este garantatii cu ipoteci pe creanele, stocurile si
conturile curente bancare ale Societitii. La 31 decembrie 2020, suma utilizati a fost de 15.000.000
RON (31 decembrie 2019: 7.522.630 RON).

Banca Europeanii pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD)

La 31 decembrie 2020, Agricover SA are o facilitate de descoperit de cont, pentru o limit} totals de
10.000.000 EUR, sumi care poate fi trasii in EUR cu scadenta in 3 noiembrie 2021. Facilitatea este
garantatii cu gaj pe creantele, stocurile §i conturile curente bancare ale Societiitii. La 31 decembrie
2020, suma utilizatii a fost de 0 RON (31 decembrie 2019: nu este cazul),

Valorile contabile si valoarea justs ale imprumuturilor pe termen lung sunt dupé cum urmeazi:

Valoare contabil# Valoare justi
____2020 __ 2019 __ 2020 ___2019

Imprumuturi pe termen lung ~ 15.000.000 7522630 _13.956578  z.223.280
(excl. leasing)

Valorile contabile si valoarea justi a imprumuturilor pe termen scurt sunt dupid cum urmeazi:

Valoare contabili Valoare justii
2020 2019 2020 2019

Imprumuturi pe termen scurt -40.029.023 74055345 38.938.203  _73.8532.060
(excl. leasing)

Valoare contabili Valoare justii
2020 2019 2020 2019

Total imprumuturi (excl. _55.020.023 82477975 52804781  81.076.340
leasing)

Ierarhia valorii juste este Nivelul 3.

Aviind in vedere ci Societatea are un mix diversificat de imprumuturi, considerim cii, pentru acest
calcul, este relevantii rata dobénzii efective pe imprumutarile Societitii.

Valorile contabile ale imprumuturilor Societitii (excluzind leasing) sunt exprimate in urmitoarele
monede:
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru perioada de doisprezece luni incheiati in 31 Decembrie
(Toate sumele sunt exprimate in RON dacii nu se specificit diferit)

fMPRUMUTURI (continuare)

Moneda 31 decembrie 2020 ;11 decembrie 2014
RON 44.388.100 51.406.897
EUR 10.640.923 23.554.665
USD - 7.516.413
Total imprumuturi (exel.

leasing) 55.020,023 82.477.975

Toate imprumuturile Societiitii (excl. leasing) au rate variabile ale dobinzii Robor/Euribor // Libor
1L, plus marji fixi.

Rata dobiéinzii efective la data situatiilor financiare este urmiitoarea:

31 decembrie 2020 31 decembrie 2019
(%) (%)
fmprumuturi bancare 3,09 3.75

Migciirile creditelor in perioada de doisprezece luni incheiats la 31 decembrie 2020 sunt prezentate
mai jos:

La 1 ianuarie
o 7-477.370 -
B, (35.193.353) (15.508.261)
Impact curs de schimb o s 87081
Divizare i . o2
La 31 decembrie
Societatea are urmitoarele facilititi de imprumut netrase:

31decembri¢g 2020  31decembric 2019
Rat} variabili:
Expiri in termen de un
Expiri dupi un an 168.857.303 111,456 35;;

Migcirile datoriilor care decurg din contractele de leasing in perioada de doisprezece luni incheiati
la 31 decembrie 2020 sunt prezentate mai jos:

La i ianuarie 2020 16.657.781 1.885.979
Contracte noi 2.564.506 22.978.804
PIti in cursul perioadei (6.857.065) (2.199.386)
Impact curs de schimb 128.636 437.689
Divizare - {(1.445.305)
La 31 decembrie 2020 12.493.858 16,657.781
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru perioada de doisprezece luni incheiatii in 31 Decembrie
(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifici diferit)

17 DATORII CARE DECURG DIN CONTRACTELE DE LEASING SI ACTIVE
AFERENTE DREPTULUI DE UTILIZARE

Datoriile care decurg din contractele de leasing sunt garantate efectiv, intrucit drepturile asupra
activalui inchiriat revin locatorului in caz de neplati. Societatea a incheiat contracte de leasing
operational cu PORSCHE MOBILITY SRL si LEASEPLAN ROMANIA SRL, pentru achizitia de
vehicule si utilaje utilizate in cursul normal al activitiitii sale. Durata medie a acestor contracte este
de 60 de luni.

Partea principali a soldului datoriei care decurge din contractul de leasing se refer la IFRS 16.

Societatea inchiriazii, de asemenea, clidiri care sunt utilizate ca sedii cenirale sau depozite.
Contractele de leasing sunt pe o perioadi intre 2 ani §i 5 ani §i existd mai multe contracte de leasing
prin care Societatea are op{iunea de a reinnoi contractul de leasing dupi pericada contractuali. O
parte semnificativii din contractele de leasing au intrat in vigoare inainte de 1 ianuarie 2019.

La 31 decembrie 2020, Societatea are o creantii legati de un contract de leasing financiar care
reprezintii o parte din sediul central gi nigte vehicule subinchiriate pirtilor afiliate,

Miscirile subcontractelor de leasing in perioada de 12 luni incheiats la 31 decembrie 2020 sigl
decembrie 2019 sunt prezentate mai jos:

1 rie 31 decembrie

2020 2019
Deschidere 2,952,650 3.410.500
incasare (1.389.791) (1.232.374)
Venituri din dobinzi 117.111 74.524
Sold de inchidere 979.970 2.252.650

Active aferente dreptului de utilizare

Clidiri Utilaje & Autovehicul Total
echipamente e
La o1 ianuarie 2019 8.252.054 1.108.459 2.496.586 11.857.099
Adiugiiri 984.042 133.252 6.522.661 7.639.955
Transfer de la imobiliziri - 424.756 - 424.756
corporale
Cheltuieli de amortizare (1.096.737) (2151.714) (5.453.438)
(2.204.987)

La 31 decembrie 7.031.109 569.730 6.867.533 14.468.37
2019 2
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru perioada de doisprezece luni incheiatii in 31 Decembrie
(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specificit diferit)

DATORII CARE DECURG DIN CONTRACTELE DE LEASING SI ACTIVE AFERENTE
DREPTULUI DE UTILIZARE (continuare)

Cladiri Utilaje &  Autovehicule Total

echipamente
La o1 ianuarie 2020 7.031.109 569.730 6.867.533 14.468.372
Adiugiiri 638.079 - 1.926.427 2.564.506
Cheltuieli de amortizare (2429.610) (479.937) (2.580.428) (5.489.975)
La 31 decembrie 2020 5.239.578 89.793 6.213.532 11.542.903

DATORII COMERCIALE SI ALTE DATORII

31 decembrie 2020 31 decembrie 2019

revizuit
Datorii comerciale 231.508.717 210.452.372
Dividende 1.074.603 344.497
Salarii gi impozite aferente 7.041.084 8.042.743
Datorii ciitre pirti afiliate (nota 28) 46.387.128 31.644.671
Furnizori active fixe 16.186 105.901
TVA datorati 659.635 2.833.578
Alte datorii curente 79.776 126.684
Total 286,767,129 253.550.445

Din valoarea totald in sold la 31 decembrie 2019 de 253.550.445 RON, suma de 5.168.908 RON a
fost reclasificatii din titlul Datorii, direct asociat cu activele detinute in vederea vinzirii.

DATORII CONTRACTUALE
31 decembrie 2020 31 decembrie 2019
retratat
Avansuri incasate de la clienti 4.883.518 5.760.282
Vernit aménat 458.931 1.026.912
Total datorii contractuale 5.342.449 6.787.194

Din valoarea totalii in sold la 31 decembrie 2019 de 6.787.194 RON, o sum# de 686.914 RON a fost
reclasificati din titlul Datorii, direct asociat cu activele definute in vederea vinziirii.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

Pentru perioada de doisprezece luni incheiatii in 31 Decembrie
(Toate sumele sunt exprimate in RON dac# nu se specificii diferit)

VENITURI
Activitiiti continuate 2020 2019

retratat
Venit din vinzirile de bunuri distribuite 1.138.016.629 1.108.298.877
Venit din chirii 1.137.190 744-316
Venit din servicii 567.981 103.478
Total 1.139,721.799 1109,146.671
Veniturile din vinzarea de bunuri distribuite sunt prezentate separat, defalcat pe segmente de
produse:

2020 2019

retratat
Pesticide 361.445.260 333.004.637
Combustibil 362.684.007 402.596.411
ingra‘f.siminte 237.612.196 250.527.213
Seminte 176.275.166 122.170.616
Total 1.138.016.629 1.108.208.877
21 COSTULVANZARILOR
Activitii{i continuate 2020 2019 retratat
Mirfuri (1.017.137.465) (993.290.741)
Reducerea valorii contabile a stocurilor (3.377.100) (628.618)
Reluarea reducerii valorii contabile a stocurilor 3.697.228 105.687
Costul miirfurilor (1.016.817.337)  (993.813.672)
Cheltuieli de transport (8.758.926) (7.340.056)
Costuri de personal (26.337.453) (22.516.845)
Cheltuieli cu chiriile (334.318) (628.049)
Servicii prestate de terfi (4.552.753) (2.576.279)
Cheltuieli de intretinere (1.027.990) (971-245)
Cheltuieli cu consumabile (2.432.863) (2.858.514)
Cheltuieli ap4 i energie (66.516) (95.940)
Cheltnieli cu primele de asigurare (316.075) (274.160)
Taxe la bugetul de stat (113.635) (51.307)
Cheltuieli servicii pogtale si telecomunicatii (186.014) (169.373)
Amortizare (4-713.544) (4.336.788)
Cheltuieli de transport (94.475) (245.470)
(Castig)/pierdere din diferente cantitative gi calitative (258.789) {289.134)
in stocuri
Total (1.066.010.688)  (1.026.166.832)
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Pentru perioada de doisprezece luni incheiatii in 31 Decembrie

(Toate sumele sunt exprimate in RON dacii nu se specificii diferit)

COSTUL VANZARILOR (continuare)

Costul miirfurilor firi reduceri ale valorii contabile/reluarea reducerilor valorii contabile sunt

prezentate separat, per segmente de produse:
Activitiiti continuate

Pesticide
Combustibil
Ingrisiminte

Seminte
Total

CHELTUIELI ADMINISTRATIVE

Activiti{i continuate

Costuri de personal

Servicii terti

Cheltuieli api si energie

Cheltuieli cu chiriile

Taxe la bugetul de stat

Cheltuieli de protocol si publicitate
Cheltuieli de intretinere

Cheltuieli reprezentind prime de asigurare
Cheltuieli servicii pogtale i telecomunicatii
Cheltuieli de transport

Cheltuieli cu consumabilele

Comisioane bancare

Amortizare

Total
23 ALTE VENITURI $I ALTE CHELTUIELI

Activitiiti continunate

Alte venituri

Venit din cedarea de active imobilizate
Penalitiiti gi pLiti compensatorii

Venit din alte servicii

Refacturare — net

Alte cigtiguri/pierderi — net

Total
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2020

(279.847.678)
{358.211.386)
(215.176.737)
(163.901.664)

1.017,137,465)

2020
(11.165.007)

(2.048.127)
(85.548)
(1.897.603)
(183.082)
(1.412.325)
{1.253.120)
(82.258)
(195.047)
(11.028)
(520.912)
(534.422)
(2.030.684)

(21.419.163)

2020

529.074
950.594

2.335

201

(254.498.106)
(398.424.889)
(227.201.102)

(113.166.644)
(993.290.741)

2011 retratat
(11.137.795)

(2.541.073)
(92.192)
(1.551.179)
(332.963)
(2.058.589)
(1.361.530)
(164.164)
(199.846)
(43.584)
{616.651)
(304.931)
(1.597.297)

(22.001.794)

2019 retratat

4.695
58.876

81740
104.087



AGRICOVER SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE

Pentru perioada de doisprezece luni incheiati in 31 Decembrie

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specificii diferit)

23 ALTE VENITURI S$1 ALTE CHELTUIEL] (continuare)

Alte cheltuieli

Refacturare - net (3.120) -

Donatii gi sponsoriziri (856.381) (1.180.817)

Total (859.501) {1,180.817)
24 COSTURI FINANCIARE NETE

2020 2019 retratat

Cheltuieli cu dobanzile pe imprumuturi (2.777.435) (3.251.601)
bancare
Cheliuieli cu dobénzile aferente contractelor (275.362) (382.884)
de leasing
Pierderi din diferente de curs valutar {1.108.382) (2.205.051)
Alte cheltuieli financiare (4.444.124) (3.919.980)
Comision factoring (7.298.564) (8.703.486)
Costuri financiare {15.903.867) (18.463.002)
Reduceri financiare primite 55.789 89.010
Venit din dobénzi 774.719 110.766
Alte venituri financiare - 14
Venituri financiare 830.508 199.790
Costuri financiare nete {15.073.359) (18.263.212)

Comision de factoring — pentru perioada de doisprezece luni incheiatd in 31 decembrie 2020,
rulajul din facturile la care se refer} aceste comisioane este in valoare de 97.539.831 RON (2019:;
105.778.141 RON).

25 IMPOZITE PE PROFIT

Cheltuielile cu impozitele pe profit cuprind urmiitoarele:

2020 201
Cheltuieli cu impozitul curent (5.240.890) (8.883.693)
Beneficii privind impozitul amanat 1168.424 4.271.762
Cheltuieli cu impozitul pe profit, net (4.072.466) (4.611.931)

Societatea recunoagte impozite pe profit la o cotii de impozitare de 16% pe profituri calculate in
conformitate cu legislatia fiscal} din Roménia.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru perioada de doisprezece luni incheiati in 31 Decembrie
(Toate sumele sunt exprimate in RON dacii nu se specifici diferit)

IMPOZITE PE PROFIT (continuare)

Profitul inainte de impozitare in scopuri de raportare financiari este reconciliat cu cheltuielile
fiscale dupi cum urmeazi:

2020 2019
Profit inainte de impozitare 33.675.073 34.851.675
Cheltuial¥ fiscali teoreticii, 1a o ratii de impozitare de 16% 5.388.012 5.576.268
Efectul fiscal al elementelor care nu sunt deductibile sau evaluabile
in scopuri de impozitare:
Venituri neimpozabile (*) (1.673.804) (1.715.365)
Cheltuieli nedeductibile in scopuri fiscale (**) 1.413.242 2.265.058
Credit fiscal anual aferent sponsorizirii (856.381) (1.180.817)
Rezerve legale - (146.813)
Facilitate fiscald (***) (198.603) (186.400)
Cheltuiali fiscalil 4.072.466 4.611.931

(*)Veniturile neimpozabile contin, in principal, reluarea reducerii valorii contabile a stocurilor, reluarea
pierderii din depreciere a creantelor comerciale i altor creante, care, conform Codului Fiscal roman, nu
sunt impozabile.

(**)Cheltuielile nedeductibile in scopuri fiscale contin, in principal, reducerea valorii contabile a
stocurilor, pierderi din deprecierea creantelor comerciale gi altor creante, care, conform Codului Fiscal
roméin nu sunt deductibile in scop fiscal.

(***)Facilitatea fiscalii include suma de 198.603 RON reprezentind un bonus pentru plata in avans.

Miscarea creantelor si datoriilor privind impozitul aménat in cursul exercitiului, firi a lua in
considerare compensarea soldurilor din aceeagi jurisdictie fiscali, este urmatoarea:

Migcarea impozitelor aménate 12 luni 2020 12 luni 2o19
La 1ianuarie 1.659.974 5.931.736
Perceput/(creditat) in alt} situatie a profitului si (1.168.424) (4.271.762)
pierderii

La 31 decembrie 491550 -1,659.974.

In anul 2019, situtiile financiare au fost supuse unei inspectii fiscale, dar nu au existat cheltuieli
suplimentare de inregistrat cu impozitul pe profit sau cu TVA datorati. fn anul 2020, nu an fost
efectuate inspectii fiscale.

Impozitare

Sistemul fiscal din Roménia a trecut recent printr-un proces de consolidare §i armonizare cu
legislatia Uniunii Europene. Cu toate acestea, este posibil ca autorititile fiscale roméine si aibi
abordiiri diferite cu privire la anumite aspecte si si impuni obligatii fiscale suplimentare, plus
majordri de intirziere §i penalitiiti. in Rominia, perioadele fiscale rimAn deschise timp de 5 ani.
Societatea a fost supusid unor controale fiscale acoperind perioada pénil in 2016, atit pentru
impozitul pe profit ciit §i pentru taxa pe valoarea adfiugati. Conducerea Societitii considers ci
obligatiile fiscale incluse in prezentele informatii financiare sunt prezentate corect gi nu are gtiinti
despre existenta vreunor circumstante de naturi si dea nastere unei eventuale rispunderi
substantiale, in aceastii privint.
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IMPOZITE PE PROFIT (continuare)

Preturile de transfer

Legislatia fiscali romAneasci prevede aplicarea principiului concurentei depline la tranzactiile intre
pirti afiliate. Contribuabilii locali care incheie tranzactii cu pirti afiliate trebuie si intocmeasck si si
puni la dispozitie, la cererea scrisi a autorititilor fiscale roméne, un dosar de documentare a
preturilor de transfer. Neprezentarea documentatiei privind preturile de transfer, sau prezentarea
unei documentatii incomplete se poate solda cu sanctiuni; in plus, indiferent de continutul
documentatiei privind preturile de transfer, este posibil ca autorititile fiscale s3 interpreteze faptele
§i tranzactiile in mod diferit de conducerea Societitii 5i si impuni datorii fiscale suplimentare
rezultate din ajustirile preturilor de transfer. Conducerea Societitii considersi ci societatea nu va
suferi pierderi in cazul une; inspectii fiscale vizind preturile de transfer.

CONTINGENTE, ANGAJAMENTE $SI RISCURI DE EXPLOATARE
Garantii acordate tertilor

Garantiile sunt asiguriri irevocabile prin care Societatea se angajeazi si efectueze pliti, in cazul in
care o alti parte nu i§i poate indeplini obligatiile. La 31 decembrie 2020, Agricover SA a emis
scrisori de garantie cu un termen de expirare de 1 an in favoarea unor terfi, in valoare de 507.135
EUR (2019: 248.687) — echivalent in RON 2.469.445 (2019:1.188.550).

Nu existd angajamente contractuale la data situatiilor financiare.

In cursul anului 2020, cursul obisauit al activititii Agricover SA s-a confruntat cu evolutia
neagteptati a pandemiei de SARS Cov-2, precum si cu conditiile de secet!f care afecteazi mai multe
regiuni din Roménia, in regim anual, in timpul lunilor de prim#vars si vari. fn ceea ce privegte
starea de secet, conducerea consider} ¢ aceasta nu are un impact diferit sau mai semnificativ
asupra situatiilor financiare ale Societiitii comparativ cu perioadele anterioare.

In ceea ce priveste pandemia de SARS Cov-2, incepind cu primele luni din anul 2020, virnsul s-a
riispindit rapid in intreaga lume, precum gi in Romiinia, ceea ce a avut ca rezultatconditii speciale
de administrare a afacerilor si a reprezentat o provocare pentru modul de efectuare a operatiunilor
zilnice din lantul logistic din Roménia.

Drept consecinti, Societatea a fost obligat} si isi adapteze fluxul de administrare, astfel incit si
permit} telemunca gi, deasemenea, a procedat la investitii in reproiectarea activititii operationale,
in vederea asiguririi unui mediu de muncs sigur in cadrul activitiitilor logistice gi de depozitare.

Totodati, Societatea a luat toate misurile necesare pentru a asigura un nivel adecvat al stocurilor,

pentru a preveni dificultiifile anticipate in Jegituri cu transportul de mirfuri in primul semestru al
anului.
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Pentru perioada de doisprezece luni incheiati in 31 Decembrie
(Toate sumele sunt exprimate in RON dacii nu se specificé diferit)

CONTINGENTE, ANGAJAMENTE SI RISCURI DE EXPLOATARE (continuare)

Costul non-recurent global atras de Societate si legat, in mod direct, de pandemia de SARS Cov 2 a
fost de 268.981 RON cu titlu de cheltuieli de exploatare pentru consumabilele pentru siguranti si
echipamente de protectie §i 84.018 RON cu titlu de cheltuieli de capital pentru cresterea sigurantei
in depozitul central.

Cu toate acestea, din perspectivi comerciali, nu existi un impact semnificativ exercitat de
pandemia de SARS Cov 2 gi conducerea considerii ci nu vor apirea evenimente ulterioare in
aceasti privin{i.

EVENIMENTE APARUTE DUPA DATA RAPORTARI
Nu existd evenimente semnificative dupd data raportirii.
TRANZACTI CU PARTI AFILIATE

Societatea este controlati in ultim3 instanti de domnul Mr Jabbar Kanani.

Pirtile sunt considerate a fi afiliate, dacii o parte are capacitatea de a controla cealalti parte, daci
pértile sunt sub control comun, sau dacii pot exercita o influentli semnificativii asupra celeilalte
parti in luarea deciziilor financiare san operationale, conform definitiei din IAS 24 ,Prezentarea
informatiilor privind pirtile afiliate”,

Pirtile afiliate au dreptul de a incheia tranzactii pe care pértile neafiliate ar putea si nu aibi dreptul
sd le incheie, iar tranzactiile intre pirtile afiliate nu pot fi efectuate in aceiasi termeni, aceleasi
conditii gi la aceleagi sume ca tranzactiile intre pirti neafiliate.

Pirtile afiliate cu care Societatea a incheiat tranzactii semnificative, sau care au avut solduri
semnificative restante in perioada prezentati au fost urmiitoarele;

Parte afiliaté Tara Relatie Tipul tranzactiei
Agricover Holding SA Romfinia Entitate-mamj Furnizare servicii
Agricover Credit IFN SA Rominia Parte afiliat} Furnizare servicii
Agroadvice SRL Rominia Parte afiliath Furnizare servicii
Danube Grain SRL Rominia Parte afiliati Credit acordat
Agricover Broker de Asigurare SRL Roménia Parte afiliatd Furnizare servicii

Parte afiliatii Furnizare bunuri gi
Agriland SRL Roménia servicii

Parte afiliati Furnizare bunuri gi
Net Farming SRL Romfinia servicii

Parte afiliati Furnizare bunuri si
Agricola Corniitelu SRL Roménia servicii
Abatorul Perig SA Roménia Parte afiliati Furnizare servicii
Daf Smart Consulting SRL Romifinia Parte afiliati Furnizare servicii
Veldtster Inc Rominia Parte afiliati Furnizare servicii
GP Services & Commerce SRL Rominia Parte afiliatd Furnizare servicii
Lugo Prime Services SRL Rominia Parte afiliati Furnizare servicii
Adama Agricultural Solutions SRL Rominia Parte afiliatd Furnizare bunuri
Agricover Technology SRL Rominia Parte afiliati Furnizare bunuri
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AGRICOVER SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru perioada de doisprezece luni incheiatii in 31 Decembrie
(Toate sumele sunt exprimate in RON dacii nu se specificii diferit)

TRANZACTIICU PARTI AFILIATE (continuare)
Urmiitoarele tranzactii au fost derulate cu pirtile afiliate:

a) Vinziri ciitre pirtile afiliate

2020 2019
retratat
Vénzare de servicii 43.799 156.991
Venituri din chirii 1.120.204 741.749
Viinzarea de active fixe 7.109.453 8.434.278
Vinzare de bunuri 1Z.lpomys 8.843.954
Total 20.373.731 18.176.972
b) Achizitie de bunuri gi servicii de la piirti afiliate
2020 2019
Retratat
Achizitie de servicii 2.692.731 3.629.894
Achizitie de bunuri 40.926.615 30.817.135
Total 43.619.346 34.447.029
c) Alte cheltuieli gi venituri - piirti afiliate
2020 2019
Cheltuieli financiare — Agricover Credit IFN 7.298.564 8.703.486
(comision de factoring)
Cheltuieli financiare — Agricover Credit IFN 4.444.124 3.919.980
(altele)
Venit din dobéinzi — Danube Grains 184.676 25.851
Total i1, 12 12.507.615
d) Solduri de incasat la sfirgitul perioadei de 1a pérti affiliate
2020 2019
Creante comerciale si alte creante (nota 11) 9.765.299 6.274.731
Alie creante (nota 11) 13.535-069 8.482.739
Creante din contrctele de leasing financiar cu pirti afiliate 979.970 2.252.650
Cheltuieli in avans 48.720 -
Danube Grains SRL — credit pe termen scurt = 1.610.168
Total 24.329.058 18.620.289
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AGRICOVER SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru perioada de doisprezece luni incheiatii in 31 Decembrie

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifici diferit)

TRANZACTII CU PARTI AFTLIATE (continuare)

€) Datorii la sfirgitul perioadei ciitre piirti afiliate

202
Datorii comerciale (nota 18) 46.387.128
Dividende de plat3 1.074.603
Total .462.731

Remuneratie pentru personalul din conducerea superioari

201

31.644.671

1.

fn 2020, salariile plitite personalului principal din conducerea Societiitii, inclusiv contributiile sociale,
au totalizat 3.076.510 RON (2019: 3.668.032 RON). Nu existi alte remuneratii legate de personalul

din conducerea superioars.

MASURI ALTERNATIVE DE PERFORMANTA

Urmiitoarele miisuri alternative de performanti sunt monitorizate indeaproape i sunt prezentate de
citre Grup, deoarece se pot dovedi utile pentru 0 mai bun3 in{elegere a pozitiei financiare si a
performantei operatiunilor Grupului. Indicatorii financiari s-an calculat pentru perioada de 12 luni
incheiatii in 3t decembrie 2020 §i 31 decembrie 2019 pe baza rezultatelor financiare ale societitii,

-se in consi liniilor ivitate contin
12.2020
1. EBITDA 55.887.195
2, Marja EBITDA 4,91%
3. EBITDA/ Cheltuieli cu 18,31
dobénzile

31.12.2019

54.679.134
4,93%
15,04

Mai jos sunt prezentate elementele incluse in calculul m3isuri alternative de performant, dupé cum

urmeazi:

1. Calculul EBITDA este prezentat mai jos:

31.12.2020
EBITDA (A+B+C+D) 55.887.195
A Profit din activiti{i continuate, aferent 29.862.398
perioadei (SOCI)
B. Cheltuial} impozit pe profit (nota 25) 4.207.210
C. Costuri de finantare nete (nota 24) 15.073.359
D.Amortizare (notele 21 si 22) 6.744.228
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AGRICOVER SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE
Pentru perioada de doisprezece luni incheiatii in 31 Decembrie
(Toate sumele sunt exprimate in RON dacii nu se specificii diferit)

29 MASURI ALTERNATIVE DE PERFORMANTA (continuare)

2. Marja EBITDA se calculeazi ca EBITDA/Total venit pentru activitii{i continuate:

3L.12.2020
Marja EBITDA A/B 4.90%
A, EBITDA 55.887.105
B.Venit (nota 20) 1.139.721.799

31.12.2019

4.93% .
54.679134
1.109.146.671

3. Raportul EBITDA/Cheltuieli cu dobénzile se calculeaz impiriind EBITDA la cheltuielile cu

dobéanzile aferente activitiitilor continuate

31.12.2020 31.12.2019
EBITDA/Cheltuieli cu 18.31 15,04
dobéinzile A/B
AEBITDA 55.887.195 54.679.134
B. Cheltuieli cu dobanzile 3.052.797 3.634.485
(nota 24)
Liviu Dobre Violeta Georgescu
Pregedintele Consiliului de administratie Sef contabil
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4. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (,ISA"),
Regulamentul UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (,Regulamentul”) si Legea
nr.162/2017 (,Legea’’). Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde si reglementari sunt descrise
detaliat in sectiunea Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare consolidate din
raportul nostru. Suntem independenti fata de Grup, conform Codului Etic International pentru
Profesionistii Contabili (inclusiv Standardele Internationale privind Independenta) emis de Consiliul pentru
Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (inclusiv Standardele Internationale privind
Independenta) (,codul IESBA”) si conform cerintelor de etica profesionala relevante pentru auditul
situatiilor financiare consolidate din Romania, inclusiv Regulamentul si Legea, si ne-am indeplinit celelalte
responsabilitati de etica profesionala, conform acestor cerinte si conform codului IESBA. Credem ca
probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza baza opiniei noastre.

Aspecte cheie de audit

5. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea
mai mare importanta in efectuarea auditului situatiilor financiare consolidate din perioada curenta. Aceste
aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare consolidate in ansamblul lor si in
formarea opiniei noastre asupra acestor situatii financiare consolidate si nu furnizam o opinie separata cu
privire la aceste aspecte cheie de audit.

Pierderi asteptate pentru creditele si avansurile acordate clientilor

La 31 decembrie 2020, situatiile financiare consolidate includ credite si avansuri acordate clientilor cu o valoare
bruta in suma de 1.694.692.036 RON, pierderi asteptate din credite in suma de 51.399.830 RON, pierderi din
deprecierea creditelor recunoscute in situatia consolidata a contului de profit sau pierdere si a altor elemente
ale rezultatului global in suma de 20.427.617 RON (31 decembrie 2019: credite si avansuri acordate clientilor
cu o valoare bruta in suma de 1.535.366.108 RON, pierderi asteptate din credite in suma de 33.947.406 RON,
cheltuieli nete din deprecierea creditelor recunoscute in situatia consolidata a contului de profit sau pierdere
si a altor elemente ale rezultatului global in suma de 10.620.798 RON).

A se vedea Notele 3g Deprecierea activelor financiare inregistrate la costul amortizat, 4 Gestionarea riscurilor
financiare, 11 Credite si avansuri acordate clientilor la situatiile financiare consolidate.

Aspect cheie de audit Modul de abordare in cadrul misiunii de audit

Procedurile noastre de audit in aceasta arie au fost
efectuate prin implicarea, dupa caz, a propriilor nostri
specialisti in managementul riscurilor financiare si

Pierderile din depreciere reprezinta cea mai
buna estimare a conducerii a pierderilor
asteptate din credite (,,ECL") pentru creditele si

avansurile  acordate clientilor  (denumite | evaluare, si au inclus, printre altele:
.credite”, ,,expuneride credit”) masurate la S . .
. - e Inspectarea metodologiei si modelelor Societatii
cost amortizat la data raportari. Ne-am i . . : !
. . de provizionare a pierderilor asteptate din credite
concentrat asupra acestei arii, deoarece

si evaluarea conformitatii acestora cu cerintele

evaluarea pierderilor din depreciere necesita . .
P P standardelor contabile relevante. Am evaluat critic

judecati complexe si subiective ale conducerii
asupra valorii unei astfel de deprecieri.

Conform cu standardul relevant, IFRS 9 -
“Instrumente financiare” (“IFRS 9"), expunerile
din credite sunt alocate pe trei stadii pentru
scopul estimarii pierderilor asteptate din credite.
Pierderile asteptate din credite pentru
expunerile performante (Stadiul 1 si Stadiul 2 din
ierarhia IFRS 9) sunt determinate prin tehnici de

rationamentele conducerii privind nivelul de
sofisticare al metodologiei si adecvarea acesteia
in raport cu evaluarea factorilor relevanti la nivel
de portofoliu ;

Pe baza unui esantion, am evaluat relevanta si
fiabilitatea datelor utilizate in estimarea pierderilor
din depreciere, cum ar fi expunerile din credite,
numarul de zile de intarziere, valorile recuperabile
ale garantiilor, daca au fost sau nu initiate




modelare bazate pe parametri cheie cum ar fi
probabilitatea de nerambursare (PD), expunerea
in caz de nerambursare (EAD) si pierderea in caz
de nerambursare (LGD), luand in considerare
experienta istorica, identificarea expunerilor cu o
crestere semnificativa a riscului de credit
(,SICR") precum si informatii anticipative printre
altele (denumite ,pierderi asteptate din credite
determinate colectiv”).

Pentru expunerile allocate in Stadiul 3, pierderile
asteptate din credite sunt determinate individual
pe baza unei analize a fluxurilor de numerar
actualizate. Procesul se bazeaza pe o serie de
ipoteze complexe, in special pe cele referitoare
la scenariile de colectare si la recuperarile
preconizate din valorificarea garantiilor aferente
si a perioadei minime utilizate privind
valorificarea garantiilor.

Ca urmare a pandemiei COVID-19, a conditiilor
de seceta care au afectat un numar semnificativ
de clienti ai Societatii in anul curent, si, de
asemenea, a masurilor aplicate de guvernul
Romaniei pentru a atenua efectele acestor
evenimente, inclusiv moratoriile privind plata
ratelor, evaluarea ECL a fost asociata cu
complexitati suplimentare si cu o incertitudine
sporita a estimarii.

Ca urmare a factorilor de mai sus, am considerat
ca pierderile asteptate pentru creditele si
avansurile acordate clientilor sunt asociate unui
risc semnificativ de denaturare semnificativa in
situatiile financiare. Prin urmare, aceasta arie a
necesitat o atentie sporita in cadrul auditului
nostru si prin urmare, am considerat ca este un
aspect cheie de audit.

proceduri de recuperare impotriva debitorilor,
precum si stadiul procedurilor de restructurare ;

Am evaluat aplicarea consecventa a criteriilor ce
privesc cresterea semnificativa a riscului de credit
si evidentele obiective de depreciere (starea de
nerambursare) si am determinat in mod
independent clasificarea creditelor in stadiile
prevazute de IFRS 9, prin selectarea unui esantion
de expuneri de credit ;

Cu privire la pierderile asteptate din credite
determinate colectiv:

- Am evaluat previziunile macroeconomice
relevante utilizate in modele ECL prin
interviuri coroborative cu anumiti membri ai
conducerii  executive precum si  prin
compararea cu previziunile disponibile
public ;

- Am evaluat critic parametrii PD, EAD si LGD
utilizati in modelele ECL, prin referire la
documentele justificative, situatia serviciului
datoriei, scadentare, operatiuni de
restructurare si recuperarile ulterioare intrarii
in starea de nerambursare;

- Am evaluat critic ajustarile post-model
semnificative, prin  evaluarea metodei
aplicate, inspectarea metodologiei de calcul
si urmarirea datelor utilizate inapoi la sursa. In
plus, am evaluat rezonabilitatea abordarii
Societatii cu privire la moratoriile acordate
clientilor ca rezultat al Covid-19, precum si cu
privire la impactul secetei, din perspectiva
cresterii semnificative a riscului de credit ;

- In baza procedurilor mentionate anterior, am
testat aplicarea modelelor ECL prin
recalcularea independenta a pierderilor
asteptate din credite si prin reconcilierea
sumelor cu situatiile financiare consolidate.

Cu privire la pierderile asteptate din credite
determinate individual, pe baza unui esantion de
expuneri, am evaluat critic ipotezele cheie
considerate in estimarea fluxurilor viitoare de
numerar utilizate in esimarea pierderilor de credit
asteptate, precum ratele de discount, valoarea
garantiilor si perioadele de recuperare si am
realizat in mod independent recalculul pierderilor
asteptate din credite la data raportarii.

Am evaluat daca prezentarile din situatiile
financiare  consolidate privind  deprecierea
creditelor si riscul de credit includ si descriu in
mod corespunzator informatiile cantative si
calitative conform cerintelor standardelor de
raportare financiara relevante.




Alte aspecte — Cifre corespondente

6. Situatiile financiare consolidate ale Grupului aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2019
au fost auditate de catre un alt auditor care a exprimat o opinie nemodificata cu privire la acele situatii
financiare consolidate la data de 7 mai 2020.

Alte informatii — Raport Consolidat al Administratorilor (“Raportul Consiliului de administratie”)

7. Consiliul de administratie este responsabil pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte
informatii cuprind Raportul Consiliului de administratie, dar nu cuprind situatiile financiare consolidate si
raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare consolidate nu acopera acele alte informatii si, cu exceptia
cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam niciun fel de concluzie de asigurare
cu privire la acestea.

In legatura cu auditul situatiilor financiare consolidate, responsabilitatea noastra este sa citim acele alte
informatii si, in acest demers, sa apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ neconcordante cu
situatiile financiare consolidate sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in cursul auditului, sau daca
ele par a fi denaturate semnificativ.

In ceea ce priveste Raportul Consiliului de administratie am citit si raportam daca Raportul Consiliului de
administratie este intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu Ordinul BNR nr. 6/2015,
articolul 234 din Reglementarile contabile conforme cu directivele europene.

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare consolidate,
in opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul Consiliului de administratie pentru exercitiul financiar pentru care
au fost intocmite situatile financiare consolidate sunt in concordanta, in toate aspectele
semnificative, cu situatiile financiare consolidate;

b) Raportul Consiliului de administratie a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate
cu Ordinul BNR nr. 6/2015, articolul 234 din Reglementarile contabile conforme cu directivele
europene.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Grup si la mediul acestuia, obtinute in cursul
auditului, ni se cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative in Raportul Consiliului de
administratie. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

consolidate

8. Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare consolidate care sa ofere
o imagine fidela in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de
Uniunea Europeana si pentru controlul intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite
intocmirea de situatii financiare consolidate lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie
de eroare.

9. Inintocmirea situatiilor financiare consolidate, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatii
Grupului de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor referitoare la
continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitatii pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia cazului
in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Grupul sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio
alternativa realista in afara acestora.

10. Persoanele responsabile cu guvernanta Societatii sunt responsabile pentru supravegherea procesului de
raportare financiara al Grupului.



Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare consolidate

11.

12.

13.

14.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare consolidate, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de
eroare siin emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta
un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu
ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate
de frauda sau de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca
acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor
situatii financiare consolidate.

Ca parte a unui audit efectuat in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si ne mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

- ldentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare consolidate,
cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza baza opiniei
noastre. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat
decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate
presupune complicitate, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si eludarea controlului intern.

- Obtinem o intelegere a controlului intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie cu privire la eficacitatea
controlului intern al Grupului.

- Evaluam gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentarilor de informatii aferente realizate de catre conducere.

- Concluzionam cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a contabilitatii pe baza
continuitatii activitatii si, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa
cu privire la evenimente sau conditii care ar putea pune in mod semnificativ la indoiala capacitatea
Grupului de a-si continua activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine
semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor de informatii
aferente din situatiile financiare consolidate sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate,
sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data
raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Grupul sa nu
isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

- Evaluam in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare consolidate, inclusiv
prezentarile de informatii, si masura in care situatiile financiare consolidate reflecta tranzactiile si
evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniera care sa rezulte intr-o prezentare fidela.

- Obtinem probe de audit suficiente si adecvate cu privire la informatiile financiare ale entitatilor sau
activitatilor de afaceri din cadrul Grupului, pentru a exprima o opinie cu privire la situatiile financiare
consolidate. Suntem responsabili pentru coordonarea, supravegherea si executarea auditului
grupului. Suntem singurii responsabili pentru opinia noastra de audit.

Comunicam cu persoanele responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, cu privire la aria planificata
si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente
semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am respectat cerintele
de etica profesionala relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte
despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ca ne-ar putea afecta independenta si, acolo unde
este cazul, masurile luate pentru a elimina amenintarile la adresa independentei sau masurile de protectie
aplicate.



15. Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt aspectele cele
mai importante pentru auditul situatiilor financiare consolidate din perioada curenta si care reprezinta, prin
urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul auditorului, cu exceptia cazului in
care legile sau reglementarile impiedica prezentarea publica a aspectului sau a cazului in care, in
circumstante extrem de rare, consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece
se preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile pentru interesul public sa fie depasite de consecintele
negative ale acestei comunicari.

RAPOIT U privire 1a alte dispozIti iegale SIde reglementare

16. Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor la data de 9 iulie 2020 sa auditam situatiile financiare
consolidate ale Agricover Credit IFN S.A. pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020. Durata
totala neintrerupta a angajamentului nostru este 1 an, acoperind exercitiul financiar incheiat de la 31
decembrie 2020.

17. Confirmam ca:

- Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit
al Societatii, pe care l-am emis in data de 27 aprilie 2021. De asemenea, in desfasurarea auditului
nostru, ne-am pastrat independenta fata de entitatea auditata.

- Nu am furnizat pentru Grup serviciile interzise care nu sunt de audit (SNA) mentionate la articolul 5
alin. (1) din Regulamentul UE nr. 537/2014.

Pentru si in numele KPMG Audit S.R.L.:

GRECU TUDOR ALEXANDRU

inregistrat in registrul public electronic al inregistrat in registrul public electronic al
auditorilor financiari si firmelor de audit cu auditorilor financiari si firmelor de audit cu
numarul AF2368 numarul FA9

Bucuresti, 28 aprilie 2021



AGRICOVER CREDIT IFN SA

SITUATIA CONSOLIDATA A CONTULUI DE PROFIT SAU PI

ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL

PENTRU EXRCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifica diferit)

ERDERE SI A ALTOR

Notia

Venituri din dobinzi, calculate utilizindu-se metoda

dobénzii efective 5
Venituri din dobanzi, calculate utilizandu-se metoda liniara
Cheltuieli cu dobanzile si similare 5

Venituri nete din dobanzi
Cheltuieli nete din deprecierea creditelor si avansurilor
acordate clientilor 4.1.7

Venituri din dobénzi net dupa cheltuieli nete cu
ajustari de depreciere a creditelor si avansurilor
acordate clientilor

Venituri din speze si comisioane 6
Cheltuieli cu speze si comisioane 5
Venituri nete din speze si comisioane

Alte venituri din exploatare
Cheltuieli generale si administrative
Alte cheltuieli de exploatare
Pierdere neti din instrumente financiare derivate 8
Pierdere neta din conversie valutara

@ N

Profit inainte de impozitare
Cheltuieli cu impozitul pe profit 9
PROFIT AFERENT ANULUI
Alte elemente ale rezultatului global aferente anului
REZULTAT GLOBAL TOTAL AFERENT ANULUI
Profitul Grupului atribuibil:

- Actionarilor Societitii

- Intereselor care nu controleaza
Total rezultat global atribuibil:

- Actionarilor Societitii

- Intereselor care nu controleaza

2020

69,416,145
108,355,387

(66.562,846)
111,208,686

(20,585,213)

90,623,473

4,742,224
(2,826)
4,739,398

40,337
(88,566,312)
(3,869,914)
(1.892,026)
(2,501,805)

48,573,149
(6,462,950)
42,110,199

42,110,199

41,971,734
138,466

41,971,734
138,466

56,802,863
103,540,546
(65.813.489)
94,529,921

(10,620,765)

83,909,156

3,240,256
(238.576)
3,001,681

156,066
(37,409,073)
(3,063,388)
(1,310,206)
(2.580.813)

42,703,424
(5,893,236)
36.810.188

26.810,188

36.810.188

6.810,188

Aceste situatii financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in 27.04.2021 si semnate de:

Stefan Doru Bucataru reprezentant permanent al Veldster INC
Administratof__

Denisa Manoliu

Director Financiar

Notele insotitoare de la 11a 26 fac parte integrantii din prezentele situatii financiare consolidate.

1din 94

Clun



AGRICOVER CREDIT IFN SA
SITUATIA CONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifici diferit)

Nota 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019

ACTIVE .

Numerar si conturi la banci 10 87,236,628 76,568,296
Credite si avansuri acordate clientilor 11 1,643,269,520 1,501,418,702
Alte active financiare 12 2,309,660 1,621,963
Alte active 12 1,623,525 1,111,543
Creante privind impozitul aménat 13 2,742,050 1,747,425
Imobiliziri necorporale 14 1,614,966 346,002
Imobiliziri corporale si active aferente

dreptului de utilizare 15 071,52 4,083,809
TOTAL ACTIVE 1,743.867.875 1,586.897,740
DATORII

Instrumente derivate detinute in vederea 1,368,452 980,536

gestiondrii riscurilor

Imprumuturi 16 1,384,820,722 1,283,294,433
Alte datorii financiare 17,18 14,739,396 11,942,411
Datorii privind impozit curent pe profit 19 710,336 863,050
Provizion pentru angajamente extrabilantiere 157.458
TOTAL DATORII 1,401,796,365 1,297,080
CAPITALURI PROPRII
Capital social 20 117,924,970 107,924,970
Rezultat reportat 208,790,430 169,552,736
Rezerve legale si altele 20 15,073,644 12,339,604
TOTAL CAPITAL ATRIBUIBIL

ACTIONARILOR SOCIETATII 3 41,-289,044 2 17,310
Interese care nu controleaza 282,466
TOTAL CAPITALURI PROPRII 342,071,500 289,817,331
TOTAL ' DATORII SI CAPITALURI

PROPRII 1,743,867.875 1,586,897,740

Aceste situatii financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in 27.04.2021 si semnate de

Stefan Doru Bucataru reprezentant permanenet al Veldster INC Denisa Manoliu
Administrator ) Director Financiar

G/ Cluors

¥ 4
Notele insotitoare de la 1 1a 26 fac parte integranta din prezentele situatii financiare consolidate.
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AGRICOVER CREDIT IFN SA

SITUATIA CONSOLIDATA MODIFICARILOR N CAPITALURILE PROPRII
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifici diferit)

Sold de deschidere la “ 1

' ianuarie 2019

Profit aferent anului

MZ
=t

5

Atribuibile actionarilor Societatii

Rezultat
reportat

Capital
social

Alte

rezerve

Rezerve
legale

Total . Interese care

nu

70,406,070 : 1

076,772 |

9.067167 938,216  215488,225

/ Total |

- 36,810,188 |

215.488,225

Total
capitaluri :

i 3-6',81v0,188 M -

36,810,188

| Societé

H

rezultat aferent anului

Total rezultat global aferent - 36,810,188 - - 36,810,188 - 36,810,188
fanului S U S SR ] "
Tranzactii cu actionarii {

Majorare capitalului social 20 37,518,900 oo - - 37,518,900 B 37,518,580.
. Transfer catre rezerva legala (2,334,221) 2,334,221 .- - =

Total contributii si distribuiri '

18 00 = ;

Soldla 31 Decembrie 2019

- 107,924,970

11,401,388 | 216

289 ,31223@

. ;

Aceste situatii financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in 27.04.2021 si semnate de

Stefan Doru Bucataru reprezentant permanent al Veldster INC ~

Administrator

Notele insolitoare de la 1 1a 26 fac parte integranti din prezentele sittiatii financiare consolidate.

3 din 94

Denisa Manoliu

Director Financiar
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AGRICOVER CREDIT IFN SA

SITUATIA CONSOLIDATA MODIFICARILOR IN CAPITALURILE PROPRII
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifici diferit)

A Atribuibile actionarilor Societatii A

Nota Capital Rezultat |  Rezerve Alte rezerve Total Interese Total

social " reportat legale . care nu capitaluri :
| controleaza ' proprii

280,817,310 - 289,817,310 °

Sold de deschlderelal Ianuarie “ 107,92 0 169.552,736 11,401,388 938,216
2020 |

Profit aferent anului / Total rezultat | - 41,971,734 - - 41,971,734 138,466 42,110,266

. aferent anului

Total rezultat global aferent - 41,971,734 : - - 41,971,734 138,466 | 42,110,200
anului

Majorarea capitalului social . 10,000,000 10,000,000 i____}g,_QgQ,‘QQ(_)_

. Transfer catre rezerva legala

(2,705,240) | 2,705,240

_Preluare participatii majoritare

' Transfer catre rezerva legala ; (28,800) i 28,800
Emisiune de actiuni in filiald, cu 20 - - - ; - - | 144,000 | 144,000
modificarea intereselor care nu ' ' : : ' '

_controleaza
Tranzactii cu actionarii societati ' ' ‘ ;

39,237,604 | 2,734,040 - 51,971,734 280,466 52,254,200

_Total contributii i distribuire 10,000,000 | | | =
Sold la 31 December 2020 | 117,024,970 = 208,700,430 @ 14.135.428  038.216 | 341,780,044 = 282,466 | 342,071,510

Aceste situatii financiare au fost aprobate de Co p&giliul de Administratie in 27.04.2021

/ . .
Stefan Doru Bucataru reprezentant permanent al Veldster INC Denisa Manoliu
Administrator Director Financiar

Notele insotitoare de la 1 la 26 fac parte integr: prezentele situatii financiare consolidate. i W/
4 din 94 / 7 L7
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AGRICOVER CREDIT IFN SA

SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifici diferit)

Flux de numerar din activitati de exploatare
Incasari din dobanzi si comisioane

Plati aferete dobanzilor si comisioanelor
Comisioane de brokeraj incasate

Costuri personal achitate

Plati catre furnizori

Alte incasari creante
Plati nete de credite si avansuri catre clienti

Fluxuri de numerar nete utilizate in activititile de
exploatare inainte de impozitul pe profit

Impozitul pe profit platit

Fluxuri de numerar nete utilizate in activititile de
exploatare

Activitati de investitii

Achizitii de imobilizari corporale si necorporale

Fluxuri de numerar nete utilizate in activititile de
investitii

Majorare capital social

Trageri din imprumuturi de la banci
Rambursarea imprumuturilor de la banci
Fluxuri de numerar nete din activitati de finantare

Variatia neta a cursului de schimb pentru numerar si
echivalent de numerar

Scadere/crestere neta numerar si echivalente de
numerar

Numerar si echivalente de numerar la 1 Ianuarie

Numerar si echivalent de numerar la 31 Decembrie

Note

10

- 2020

172,040,754
(66,641,800)
4,569,551
(27,741,421)
(13,456,120)

(3,015,265)
(158,664,652)

(92,908,953)
(7,610,289)

(100,519,243)

(1.854.850)
(1,854,850)

10,000,000

2,936,586,215

(2.834.269.687)
112,316,528

725,897

10,668,332

6,568,296
87,236,628

201

160,266,342

(64,430,438)
2,016,982

(25,134,962)
(13,235,505)

(2,130,215)

(248,019,846)

(189,767,642)
(7,485,663)

(197,253,305)

(376,284)
(376,284)

37,518,900

2,133,782,117
(1,931.441,385)
239,859,632

380,609
42,610,652

33,957,644
76,568,296

Aceste situatii financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in 27.04.2021 si semnate de

\

Stefan Doru Bucataru re ppezentant permanent al Veldster INC

Denisa Manoliu
Director Financiar

o s o
Administrator P
The accompaning Noti 1 to 26 fgnx‘m an integral part of these consolidated financial statements. C
5 of 106 :



AGRICOVER CREDIT IFN SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specificé diferit)

ENTITATE RAPORTOARE

Agricover Credit IFN SA (denumit# in continuare “Societatea™) furnizeazi de 12 ani servicii de creditare
clientilor ce activeaza in domeniul agricol si, prin Filiala sa, Clubul Fermierilor Roméani Broker de
Asigurare SRL (“Filiala®) furnizeaza servicii de intermediere. in asiguriri. La 31 decembrie 2020,
Societatea detine 51,02% din Filiald (31 decembrie 2019: 100%). Reducerea procentului actionariatului
direct in Filiald se datoreazi faptului ci, la 4 iunie 2019, Actionarul Unic al filialei (Agricover Credit IFN
SA) a aprobat majorarea capitalului social cu 144.000 RON, prin emisiunea unui numir de 576 noi
actiuni (valoare nominal3 per actiune de 250 RON), urmand si fie subscrise integral de Asociatia Clubul
Fermierilor Romani Pentru Agriculturi Performanti. Majorarea capitalului social cu 144.000 RON a
fost incasati de filiald la 13 august 2019, insi aprobarea majoririi capitalului social si modificarea in
actionariatul filialei au fost aprobate de catre Autoritatea de Supraveghere Financiard la 29 aprilie 2020.
Grupul Agricover Credit IFN SA (denumit in continuare ,Grupul” sau “Agricover”) cuprinde Agricover
Credit IFN SA si Clubul Fermierilor Roméni Broker de Asigurare SRL, infiintate de Societate in 2011.
Agricover Credit IFN SA este societatea-mami a Grupului si este supusd consoliddrii in calitate de
subsidiara a Grupului Agricover Holding SA.

Societatea este o societate pe actiuni si este inregistrati si isi are sediul in Roménia. Actionarii Grupului
sunt AGRICOVER HOLDING SA (99,999998 %) si AGRICOVER SA (0,000002 %). Societatea-mama
directi a Grupului este AGRICOVER HOLDING SA, iar controlul majoritar asupra Grupului este detinut
de DI. Jabbar Kanani.

La 31 decembrie 2020, Agricover Credit IFN are 160 de angajati (31 decembrie 2019: 143). La 31
decembrie 2020, Clubul Fermierilor Romani Broker de Asigurare SRL are 36 de angajati (31 decembrie
2019: 15)

Adresa sediului social al societiitii este: B-dul Pipera, nr. 2B, etaj 6, Clidirea de Birouri Cubic Center,
oras Voluntari, Roménia.

La 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019, Grupul este condus de sase directori executivi, dupd cum
urmeazi:

- D1. Robert Rekkers , Director Executiv
- D-na Denisa Manoliu, Director Financiar
- D-na Oana Titar, Director Operatiuni
- Dl. Lucian Neagu, Director Comercial
- DI. Dan Domniteanu, Director Riscuri
- Dl. Sorin Manolache, Director Juridic.

Clubul Fermierilor Roméni Broker de Asigurare SRL este condus de un director executiv, dupa cum
urmeazi:
- D-na Rusu Georgeta- Director Executiv

Membrii conducerii executive au fost remunerati in perioada de 12 luni incheiati in 31 decembrie 2020
cu suma de 4.156.503 RON brut (2019: 5.346.759 RON).
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AGRICOVER CREDIT IFN SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifica diferit)

Activitatea directorilor executivi este examinati de principalul organ de guvernanti al Grupului,
Consiliul de Administratie, format din urmitorii patru membri:

- Dl. Jabbar Kanani

- DL Stefan Doru Bucitaru, reprezentant permanent al VELDSTER INC

- DI. Martinus Johannes Elling, reprezentant permanent al East West Biofarma LTD, pand in 31
martie 2020

- DL. Liviu Dobre incepind cu 1 aprilie 2020.

Membrii Consiliului de Administratie au fost remunerati in perioada de 12 luni incepandla 31 Decembrie
si incheiati la 31 decembrie 2020 cu suma de 1.682.110 RON brut (2019: 1.534.133 RON).

Grupul oferd patru categorii principale de produse: linii de credit pe termen scurt pentru capital
circulant/de lucru, operatiuni de scontare (exprimate in RON), credite pe termen mediu i lung pentru
finantarea proiectelor de investitii (Capex), exprimate in RON si EUR, si credite pe termen mediu silung
pentru capital circulant/capital de lucru. Aceste facilititi de finantare sunt concepute pentru fermieri si
au diverse scadente personalizate, care sunt, de reguld, corelate cu perioadele de recoltare si vinzare a
recoltelor. Finantarile pentru capital circulant/capital de lucru sunt, in cea mai mare parte, pe termen
scurt, insd un alt produs cu o scadentii prelungiti pani la 10 ani a fost lansat incepind din luna martie
2017. Operatiunile de scontare au scadente de maximum 12 luni, in timp ce majoritatea produselor
pentru finantarea proiectelor de investitii au scadente de 2-5 ani, cu doud rate anuale si poarti o rati
variabild a dobénzii (dobanda este plitibili fie in regim lunar, fie este capitalizat lunar si plitibila odati
cu principalul, de reguli, in doudi rate anuale, acelasi tratament fiind aplicat comisionului de
administrare).

Activitatea Subsidiarei este reprezentatii de brokerajul politelor de asigurare, incluzind, firi a se limita
insd la, politele legate de garantiile acceptate de Societate pentru creditele si avansurile acordate
clientilor.

in scopul acestor situatii financiare consolidate, Societatea include si consolidarea Sucursalei. Situatiile
financiare aleSubsidiarei, utilizate pentru intocmirea acestor situatii financiare consolidate, au fost
intocmite la data raportirii de ciitre Societate. In cadrul procedurii de consolidare, toate activele si
pasivele, veniturile i cheltuielile intre societifi au fost eliminate.

Situatiile financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020 au fost
aprobate in vederea publiciirii de citre Consiliul de Administratie in 27.04.2021 Actionarii Societatii sau
alte persoane nu au autoritatea de a modifica situatiile financiare dupi emiterea acestora.

Principalele politici contabile utilizate la intocmirea acestor situatii financiare sunt prezentate in

continuare. Aceste politici au fost utilizate in mod sustinut pentru toate exercitiile prezentate, daci nu
se mentioneazi diferit.
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AGRICOVER CREDIT IFN SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON dacéi nu se specifica diferit)

2,.BAZELE INTOCMIRII
a. Declaratie de conformitate

Situatiile financiare consolidate ale Grupului pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2020 cuprind
situatiile financiare ale Societiitii si subsidiarei acesteia la 31 decembrie 2020. Situatiile financiare au
fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiard emise de
Comitetul pentru Standarde Internationale de Contabilitate ("IASB”) si adoptate de Uniunea Europeani
(“IFRS"), asa cum prevede Ordinul Consiliului Bancii Nationale a Romaniei nr. 6/2015 pentru aprobarea
reglementarilor contabile conforme cu Directivele Europene cu modificarile ulterioare ("Ordinul
6/2015"). Sunt incluse informatii aditionale previzute de reglementirile nationale, unde este cazul.
Situatiile financiare ale sucursalei sunt intocmite pentru aceeasi perioadi de raportare, utilizindu-se
politici contabile sustinute.

Situatiile financiare consolidate includ situatiile financiare ale Agricover Credit IFN SA si subsidiarei
urmitoare: Clubul Fermierilor Roméni Broker de Asigurare SRL (participatie 51,2%, 2019: 100%).

Societatea intocmeste situatii financiare statutare individuale in conformitate cu prevederile Ordinului
BNR 6/2015 pentru aprobarea Reglementirilor contabile conforme cu Directivele europene, astfel cum
a fost modificat si completat ulterior (,Situatiile financiare RAS”). Sucursala intocmeste situatii
financiare statutare in conformitate cu prevederile Normei Autoritatii de Supraveghere Financiara nr.
36/2015 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale si situatiile
financiare anuale consolidate, aplicabile brokerilor de asigurare si/sau reasigurare, cu modificarile si
completarile ulterioare (“Norma ASF nr. 36/2015). Diferentele majore fatd de situatiile financiare
individuale statutare intocmite conform legislatiei romanesti (Standarde de Contabilitate Roméanesti sau
.RAS™), astfel incat acestea si fie aliniate cu standardele IFRS, sunt:

- metodologie diferiti pentru calculul deprecierii creditelor si avansuri acordate clientilor;

- evaludri la valoarea justi si deprecierea altor instrumente financiare, in conformitate cu IFRS 9;
- aplicarea standardului IFRS 16 Leasing cu cerintele de prezentare aferente;

- recunoasterea si miisurarea impozitului pe profit amanat;

- prezentarea informatiilor necesare in conformitate cu IFRS, si

- ajustiri necesare prezentirii consolidate a situatiilor financiare

in situatia consolidati a fluxurilor de trezorerie, fluxurile de numerar utilizate in activititile de
exploatare sunt stabilite utilizindu-se metoda directi. Sunt prezentate clasele majore de incasiri brute
in numerar si pliti brute in numerar. Fluxurile de numerar din activititile de investitii si finantare sunt
stabilite utilizindu-se metoda directi. Alocarea de citre Grup a fluxurilor de numerar in categoria de
exploatare, investitii si finantare depinde de modelul de afaceri al Grupului.

intocmirea situatiilor financiare consolidate in conformitate cu IFRS a necesitat utilizarea anumitor

estimiri contabile semnificative. De asemenea, a necesitat ca conducerea si isi exercite judecata in
cadrul procesului de utilizare a politicilor contabile ale Grupului. Modificirile ipotezelor pot avea un
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impact semnificativ asupra situatiilor financiare consolidate in perioada in care ipotezele s-au modificat.
Conducerea este de parere cii ipotezele de bazi sunt adecvate si cd situatiile financiare consolidate ale
Grupului prezints, prin urmare, in mod fidel pozitia financiari si rezultatele consolidate. Ariile care
presupun estimiri contabile semnificative sau ariile in care ipotezele si estimirile sunt relevante pentru
situatiile financiare consolidate sunt prezentate in Nota 4.

b. Baza evaluirii

Acest set de situatii financiare au fost intocmite pe baza principiului costului istoric, exceptind
urmatoarele cazuri:

- Credite si avansuri acordate clientilor sunt masurate la cost amortizat
- Instrumentele financiare derivate sunt evaluate la valoarea justi prin contul de profit sau pierdere;
- Numerar si conturi la banci si imprumuturile sunt evaluate la cost amortizat.

¢. Moneda functionali si de prezentare

Elementele incluse in situatiile financiare ale fiecireia dintre entititile Grupului sunt masurate
utilizindu-se moneda mediului economic primar in care functioneazi entitatea respectivi ("moneda
functionald”). Moneda functional a entittilor din cadrul Grupului este leul romanesc “RON”. Situatiile
financiare consolidate sunt prezentate in lei roménegsti, “RON”, rotunjite la 1 RON.

d. Utilizarea estimarilor si judeciitilor semnificative

Intocmirea situatiilor financiare consolidate in conformitate cu IFRS necesiti folosirea unor estimiri
contabile cu impact semnificativ. De asemenea, necesiti ca managementul s isi exercite judecata in
procesul aplicérii politicilor contabile ale Grupului. Ariile in care este necesar un nivel mai avansat de
judecatd si complexitate precum si ariile in care ipotezele si estimirile folosite sunt semnificative pentru
situatiile financiare consolidate sunt descrise in Nota 4. Cu toate cd aceste estimiri se bazeazi pe cele
mai bune cunostinte ale managementului despre evenimentele si intamplirile curente, rezultatele
efective pot fi diferite de aceste estimiri.

Estimdrile si ipotezele sunt revizuite in mod continuu.

Revizuirea estimirilor contabile este recunoscuti in perioada in care este revizuiti estimarea, daci
revizuirea afecteazii numai perioada respectivi, sau in perioada revizuirii si perioade viitoare, daci
revizuirea afecteazi atit perioade curente, cit si viitoare.

Grupul face estimiri si ipoteze care afecteazii valoarea activelor si pasivelor raportate in exercitiul
financiar urmitor. Estimirile si rationamentele sunt evaluate in continuu si se bazeazi pe experienta
istoricd si alfi factori, incluzénd preconizirile unor evenimente viitoare care sunt considerate rezonabile
in circumstantele date.
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e. Valori comparate
Prezentele situatii financiare consolidate includ valori comparate ori de cite ori astfel de prezentiri sunt
aplicabile. Revizuirea valorilor din exercitiile financiare anterioare a fost necesari in vederea adaptirii
datelor prezentate din exercitiul anterior la datele prezentate din exercitiul curent.

Situatiile financiare consolidate au fost afectate de urmitoarele reclasificiri ale datelor prezentate:

i.  Comisionul aferent imprumuturilor a fost reclasificat din Cheltuieli cu spezele si
comisioanele in categoria cheltuieli cu dobanzile si cheltuieli similare.

Raportat la Revizuit la Diferentd
31 decembrie 2019 31 decembrie 2019
Cheltuieli cu dobénzile si cheltuieli
similare 65,652,997 65,813,489 160,492
Cheltuieli cu speze si comisioane 1,573,216 1,412,724 (160,492)

ii.  Spezele si comisioanele aferente serviciilor financiare au fost reclasificate din
Cheltuieli cu speze si comisioane la Cheltuieli generale si administrative

Raportat la Revizuit la Diferenti
31 decembrie 2019 31 decembrie 2019
Cheltuieli cu speze si comisioane 1,412,724 802,685 (610,039)
Cheltuieli generale si
administrative 36,799,034 37,409,073 610,039

1ii. Venituri din instrumente financiare derivate au fost reclasificate din Profituri din
convertire curs valutar minus pierderi Pierdere neti din instrumente financiare

derivate.
Raportat la Revizuit la Diferenta
31 decembrie 2019 31 decembrie 2019
Profit net din instrumente
financiare derivate 4,360,444 1,310,206 3,050,238
Convertire curs valutar 469,425 2,580,813 (3,050,238)

f. Principiul continuitatii activitatii

Aceste situatii financiare consolidate au fost intocmite in baza principiului continuitatii activititii, care
presupune c¢i Grupul isi va continua activitatea in viitorul apropiat.
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Politicile contabile semnificative prezentate mai jos au fost utilizate in mod sustinut de cdtre Grup in
toate perioadele prezentate in aceste situatii financiare consolidate.

a. Baza consolidarii

Subsidiarele sunt acele entitiiti in care s-a investit, incluzind entititile structurate pe care Grupul le
controleazi deoarece Grupul (i) are puterea de a directiona activititi relevante ale entititilor in care s-a
investit, care le afecteazi in mod semnificativ cagtigurile, (i) are expunere sau drepturi asupra
castigurilor variabile rezultate din implicarea sa in entitatile in care s-a investit, si (iii) are capacitatea de
a-si utiliza puterea asupra entitatilor in care s-a investit, pentru a afecta valoarea castigurilor
investitorului. Existenta si efectul drepturilor fundamentale, incluzind drepturile de vot potentiale
fundamentale sunt luate in considerare atunci cind se apreciazi dacd Grupul are putere asupra unei alte
entitdti. Pentru ca un drept si fie fundamental, detinitorul trebuie s aibi capacitatea practici de a-si
exercita dreptul respectiv atunci cind trebuie si fie luate deciziile privind directia activititilor in cauzi
ale entititii in care s-a investit. Grupul poate avea putere asupra unei entitdti in care s-a investit chiar si
atunci cind detine mai putin decit majoritatea puterii de vot intr-o entitate in care s-a investit.

Intr-un astfel de caz, Grupul apreciazi mirimea drepturilor sale de vot in functie de méirimea si dispersia
cotelor celorlalti detinitori ai voturilor, pentru a stabili daci detine puterea de facto asupra entititii in
care s-a investit. Drepturile de protectie ale altor investitori, precum acelea care se refers la schimbirile
fundamentale intervenite in activititile entititii in care s-a investit, sau care se aplici numai in
circumstante exceptionale nu impiedici Grupul si controleze o entitate in care s-a investit. Sucursalele
sunt consolidate incepind cu data de la care controlul este transferat Grupului, si sunt deconsolidate
incepand cu data la care controlul inceteazi.

Metoda contabild a achizitiei este utilizati pentru achizitia sucursalelor (exceptindu-le pe acelea
achizitionate de la parti care se afli sub controlul comun). Activele identificabile achizitionate si pasivele
si pasivele nepreviizute asumate intr-o combinatie de intreprinderi sunt misurate la valorile lor juste la
data achizitiei, indiferent de miirimea vreunui interes nemajoritar.

In cursul anului 2011, Compania a infiintat Clubul Fermierilor Romani Broker de Asigurare SRL
(“Sucursala”). La data de 31 decembrie 2020, Compania detine 51,02% din capitalul social al Sucursalei
(31 decembrie 2019: 100%).

Sucursala si-a extins activitatea de la infiintare si in cursul anului 2020, deasemenea, $i, in sensul
prezentelor situatii financiare, a fost consolidati (2019: consolidati).

Activitatea Sucursalei este reprezentati de brokerajul politelor de asigurare, incluzind, firi a se limita
insd la, polite legate de garantiile preluate de Companie pentru creditele si avansurile acordate clientilor.
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in scopul prezentelor situatii financiare consolidate, Compania consolideazisubsidiara. Situatiile
financiare ale subsidiarei, utilizate pentru intocmirea acestor situatii financiare consolidate, au fost
intocmite la data raportirii de citre Companie. In cadrul procesului de consolidare, toate activele si
pasivele, veniturile si cheltuielile intre companii au fost eliminate.

Pozitia financiari a Subsidiarei la 31 decembrie 2020 si rezultatele financiare pentru exercitiul incheiat
atunci au fost dupi cum urmeaza (cifre neauditate):

- Total active 3,118,041 RON
- Capitaluri proprii 989,687 RON
- Total venituri 4,769,971 RON
- Total cheltuieli 4,104,284 RON
- Profit net 665,687 RON

Pozitia financiard a Subsidiarei la 31 decembrie 2019 si rezultatele financiare pentru exercifiul incheiat
atunci au fost dupi cum urmeazi (cifre neauditate):

- Total active 1,788,045 RON
- Capitaluri proprii 1,366,113 RON
- Total venituri 3,250,112 RON
- Total cheltuieli 2,063,999 RON
- Profit net 1,186,113 RON

Interese minoritare (NCI)
Interesele minoritare sunt evaluate initial proportional cu cota lor de detinere in activele nete
identificabile ale entitatii achizitionate la data achizitiei.

Modificirile in procentul de detinere al Grupului intr-o o filiala care nu duc la pierderea controlului sunt
contabilizate ca tranzactii de capitaluri proprii.

Pierderea controlului

Atunci ¢And Grupul pierde controlul asupra unei filiale, acesta derecunoaste activele si pasivele filialei,
precum si orice interes minoritar si alte componente ale capitalului propriu. Orice céstig sau pierdere
rezultat este recunoscut in profit sau pierdere.

Orice interes minoritar retinut in fosta filial este evaluat la valoarea justi cand are loc pierderea
controlului.

Tranzactii eliminate la consolidare

Decontarile si tranzactiile in interiorul Grupului, precum si profiturile nerealizate rezultate din tranzactii
in interiorul Grupului, sunt eliminate in totalitate in situatiile financiare consolidate. Profiturile
nerealizate rezultate din tranzactiile cu entitati asociate sau controlate in comun sunt eliminate in limita
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procentului de participare a Grupului. Profiturile nerealizate rezultate in urma tranzactiilor cu o entitate
asociata sunt eliminate in contrapartida cu investitia in societatea asociata.

Pierderile nerealizate sunt eliminate in mod identic cu profiturile nerealizate, dar numai in masura in
care nu exista indicii de depreciere a valorii.

b. Moneda functionali si de prezentare
Moneda functionald a fieciireia dintre entititile consolidate ale Grupului este moneda mediului
economic primar in care functioneazi entitatea. Moneda functionali a Companiei si subsidiarei sale si
moneda de prezentare a Grupului este moneda nationali a Roméniei (RON).

Activele si pasivele monetare sunt convertite in monedi la cursul de schimb oficial al BNR la sfarsitul
respectivei perioade de raportare. Profiturile si pierderile din cursul de schimb rezultate din plata
tranzactiilor si din convertirea activelor si pasivelor monetare in moneda functionali a fiecdrei entititi
la cursurile de schimb oficiale de la sfarsitul anului ale BNR sunt recunoscute la profit si pierdere pentru
exercitiu (ca profituri din convertire valuti, fir3 pierderi). Convertirea la cursurile de schimb de Ia
sfarsitul anului nu se aplici elementelor nemonetare care sunt misurate la costul istoric.

Cursul de schimb pentru valuta majors (EUR) a fost:

Moneda 31 decembrie 2020 31 Decembrie 2019 Fluctuatie %
Euro (EUR) 1: 4,8694 RON 1: 4,7793 RON 1,02 %

C. Venituri si cheltuieli din/cu dobénazile

Veniturile si cheltuielile din/cu dobéanzile pentru toate instrumentele financiare purtitoare de
dobanda sunt recunoscute la "venituri din dobinzi” s1 "cheltuieli cu dobanzile” in situatia consolidati a
rezultatului global total, utilizindu-se metoda dobanzii efective pentru contractele de tip non-revolving
si metoda lineara pentru toate contractele de tip revolving,

Metoda dobanzii efective este o metodi de calculare a costului amortizat al unui activ financiar sau al
unui pasiv financiar §i de alocare a venitului din dobéanzi sau cheltuielii cu dobanzile pe o perioadi
specifici.

Rata dobénzii efective este rata care actualizeazi in mod exact plétile sau incasirile in numerar viitoare
preconizate prin durata de viata preconizati a instrumentului financiar sau o perioadd mai scurt#, daci
este cazul, la valoarea contabild neti a activului financiar sau a pasivului financiar. Rata dobanzii efective
actualizeaza fluxurile de numerar ale instrumentelor cu dobandi variabili la urmitoarea dati de
restabilire a prefului dobénzii, exceptand prima sau reducerea care reflecti marja de credit in raport cu
rata flotantd specificati in instrument, sau alte variabile care nu sunt restabilite 1a ratele pietei. Astfel de
prime sau reduceri sunt amortizate de-a lungul intregii durate de viatd preconizati a instrumentului.
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Calcularea valorii prezente include toate taxele plitite sau incasate intre pirtile contractuale care fac
parte integranti din rata dobanzii efective.

La calcularea ratei dobanzii efective, Grupul estimeazi fluxurile de numerar, luind in considerare toti
termenii contractuali ai instrumentului financiar (de exemplu, optiunile de plati anticipatd), insa nu ia
in considerare viitoarele pierderi din credite.

Calculul include toate spezele si punctele plitite sau incasate intre pirtile contractuale care fac parte
integranti din rata dobénzii efectivi, costurile tranzactionale si toate celelalte prime sau reduceri.

Odati ce un activ financiar sau un grup de active financiare similare a fost redus drept rezultat al unei
pierderi din depreciere, venitul din dobanzi este recunoscut utilizindu-se rata dobanzii utilizate pentru
a actualiza viitoarele fluxuri de numerar in scopul mésuririi pierderii din depreciere.

Veniturile si cheltuielile din dobénzi aferente activelor si datoriilor financiare detinute in scopul
tranzactioniirii sunt considerate a fi incidentale in operatiunile Grupului/Societitii si sunt prezentate
impreuni cu toate celelalte modificiri ale valorii juste a unor astfel de active si datorii in venituri nete
din tranzactionare.

Veniturile si cheltuielile din dobanzi aferente altor active si datorii financiare evaluate la valoarea justa
prin contul de profit si pierdere (FVTPL) sunt prezentate in venituri nete din alte instrumente financiare
la FVTPL.

d. Venituri si cheltuieli din speze si comisioane

Veniturile din speze si comisioane cuprind in principal venituri din activitatea de brokeraj, reprezentand
intermedierea vanzarii de produse de asigurare catre clienti.

Cheltuielile cu spezele si comisioanele cuprind, in principal, comisioanele bancare si alte cheltuielilegate
de activitatea de leasing.

€. Active financiare si datorii financiare

i.  Recunoasterea initiali si mdsurarea instrumentelor financiare.
Activele si datoriile financiare sunt recunoscute initial la valoarea justi plus costurile tranzactiei pentru
toate activele financiare neinregistrate la valoarea justd prin contul de profit si pierdere. Activele
financiare inregistrate la valoarea justi prin contul de profit i pierdere sunt recunoscute initial la
valoarea justi, iar costurile de tranzactionare sunt inregistrate in contul de profit sau pierdere.

Achizitiile si vAnzirile de active financiare sunt recunoscute cind Grupul avanseazii sume de bani pentru
achizitionarea sau vinzarea activului in cauza.
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Derivatele sunt reprezentate de contractele de schimb valutar la termen. Derivatele sunt Inregistrate
initial la valoarea justd si sunt trecute ca active cind valoarea lor justd este pozitiva si ca pasive cand
valoarea lor justi este negativ.

Valoarea justi la recunoasterea initiali este reflectati cel mai bine de pretul tranzactiei. Un profit sau
pierdere la recunoasterea initiali este inregistrat(3) numai daci existi o diferentd intre valoarea justi si
pretul tranzactiei, care poate fi dovediti de alte tranzactii de pe piata observabild existenti cu acelasi
instrument sau de o tehnici de evaluare ale cirei date de intrare includ numai datele de pe piete
observabile.

Valoarea justi este pretul care ar fi incasat pentru a vinde un activ, sau achitat pentru a transfera un
pasiv in cadrul unei tranzactii ordonate intre participantii de pe piatd la data méasuririi. Cea mai buni
dovadai a valorii juste este pretul de pe o piatd activd. O piati activd este una pe care au loc tranzactiile
pentru activ sau pasiv, cu suficientd frecventi si volum pentru a furniza informatii despre preturi in
regim continuu.

Valoarea justi a instrumentelor financiare tranzactionate pe o piatd activil este miisurati ca produsul
dintre preful cotat pentru activul sau pasivul specific si cantitatea detinutii de entitate. Acesta este cazul
chiar si atunci cind volumul de tranzactionare zilnic normal de pe piatd nu este suficient pentru a absorbi
cantitatea detinutd si plasarea comenzilor pentru a vinde pozitia in cadrul unei singure tranzactii ar
putea afecta pretul cotat.

Tehnici de evaluare precum modele de fluxuri de trezorerie actualizate sau modele bazate pe tranzactii
recente la valoarea de piati, sau considerarea datelor financiare ale entitatilor in care s-a investit, sunt
utilizate pentru a misura valoarea just§ a anumitor instrumente financiare pentru care nu sunt
disponibile informatii despre preturile de pe piata externi. Misuririle valorii juste sunt analizate pe baza
nivelului in ierarhia valorii juste dupi cum urmeazi: (i) nivelul unu il reprezintd masuririle la preturile
cotate (neajustate) pe pietele active pentru active sau pasive identice, (ii) misuririle la nivelul doi sunt
tehnicile de evaluare incluzind toate datele de intrare fundamentale observabile pentru activ sau pasiv,
fie in mod direct (adici ca preturi) sau in mod indirect (adici derivate din preturi), si (iii) méasuririle la
nivelul trei sunt evaludri care nu se bazeazi exclusiv pe datele observabile de pe piati (adici misurarea
necesitd date de intrare neobservabile semnificative).

Costurile tranzactiei sunt costuri marginale care sunt atribuibile in mod direct achizitiei, emisiunii sau
vanzdrii unui instrument financiar. Un cost marginal este un cost care nu ar fi fost atras, daci tranzactia
nu ar fi avut loc. Costurile tranzactiei includ spezele si comisioanele plitite agentilor (inclusiv angajatilor
care actioneazd in calitate de agenti vinziri), consultantilor, brokerilor si dealerilor, taxele percepute de
agentiile de reglementare si bursele de valori si impozitele si taxele de transfer. Costurile tranzactiei nu
includ creantele cu prime sau reduceri, costurile de finantare, sau costurile administrative sau de
detinere interne.

Activele POCI (active depreciate generate sau achizitionate) sunt inregistrate la valoarea justi la
recunoasterea initial, iar venitul din dobinzi este recunoscut ulterior pe baza unei rate a dobanzii
efective ajustate la credit. Pierderile preconizate din credite sunt exclusiv recunoscute sau eliberate in
miésura in care intervine o schimbare ulterioar in valoarea recuperabili a activului.
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Toate achizitiile i vAnzirile de active financiare care necesitd livrarea in termenul stabilit de regulament
sau conventia pietei (achizitii si vinziri "in mod uzual”) sunt inregistrate la data comerciali, care este
data la care Grupul se angajeazi si livreze un activ financiar. Toate celelalte achizitii sunt recunoscute
cand entitatea devine parte la prevederile contractuale ale instrumentului.

ii. Clasificare

Active financiare

Grupul clasifici instrumentele financiare in urmitoarele categorii: active financiare evaluate la cost
amortizat, la valoare justi prin alte elemente ale rezultatului global (FVOCI) si la valoarea justa prin
contul de profit sau pierdere (FVTPL). Conducerea stabileste clasificarea activelor sale financiare la
momentul recunoagterii initiale.

(6] Active financiare la cost amortizat
Un activ financiar este evaluat la cost amortizat daca indeplineste cumulativ urmétoarele conditii i nu
este desemnat la FVTPL: ‘

- este detinut in cadrul unui model de afaceri al cirui obiectiv este atins prin definerea de active
si prin colectarea fluxurilor de numerar contractuale si

- conditiile sale contractuale dau nagtere, la date specificate, la fluxuri de numerar care reprezintd
exclusiv pliti de principal si dobanzi (“SPPI”).

(ii) Active financiare evaluate la valoare justi prin alte elemente ale rezultatului global (FVOCT)

Un activ financiar poate fi evaluat la FVOCI daci indeplineste cumulativ urmiitoarele conditii si nu este
desemnat la FVTPL:

- este detinut in cadrul unui model de afaceri al cirui obiectiv este atins atat prin colectarea
fluxurilor de numerar contractate, cit si prin vAnzarea activului financiar si

- conditiile sale contractuale dau nastere, la date specificate, la fluxuri de numerar care reprezint
exclusiv pliti de principal si dobanzi (SPPI).

La 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019, Grupul nu are active financiare evaluate la valoare justa
prin alte elemente ale rezultatului global.

(iii) Active financiare evaluate la valoare justd prin contul de profit si pierdere
(FVTPL)
Toate celelalte active financiare care nu sunt incluse in categoriile de mai sus sunt clasificate la FVTPL.
La 31 decembrie 2020, Grupul detine instrumente financiare derivate clasificate ca FVTPL care includ
contracte de swap si forward pe curs de schimb valutar. Aceste instrumente nu indeplinesc criteriile de
a fi clasificate pentru acoperirea riscului financiar.
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Evaluarea modelului de afaceri

Evaluarea modelului de afaceri este unul dintre cei doi pasi pentru clasificarea activelor financiare.
Modelul de afaceri al unei entititi reflecti modul in care aceasta isi gestioneazi activele financiare, in
vederea generdrii fluxurilor de trezorerie; modelul siu de afaceri determing daci fluxurile de trezorerie
vor rezulta din incasarea fluxurilor de trezorerie contractuale, vinzarea activelor financiare, sau ambele.
Aceastd evaluare este realizati pe baza scenariilor pe care entitatea le preconizeazi in mod rezonabil ca
avind loc in viitor. Aceasta inseamni cj evaluarea exclude asa-numitele scenarii ‘cel mai riu caz’ sau
‘cazul de stres’. De exemplu, o entitate preconizeazi ci va vinde un portofoliu anume de active financiare
numai intr-un scenariu de caz de stres. Acest scenariu nu va afecta evaluarea de citre entitate a
modelului de afaceri pentru activele respective, in cazul in care entitatea nu il preconizeazi in mod
rezonabil ca avind loc.

Modelul de afaceri al unei entititi este determinat la un nivel ce reflecti modul in care seturile de active
financiare sunt gestionate impreuns, pentru a se realiza un anumit obiectiv de afaceri. Acesta nu trebuie
sa fie necesarmente nivelul entititii de raportare. Modelul de afacer al entitdtii nu depinde de intentiile
conducerii privind un instrument individual. Ca atare, aceasti conditie nu este o abordare instrument
per instrument a clasificirii si trebuie si fie determinati la un nivel superior de combinare. Cu toate
acestea, o singurd entitate poate avea mai multe modele de afaceri pentru gestionarea instrumentelor
sale financiare (de exemplu, un portofoliu pe care il gestioneazi pentru a incasa fluxurile de trezorerie
contractuale §i un alt portofoliu pe care il gestioneazi pentru a tranzactiona, pentru a realiza schimbiri
ale valorii juste).

- Modelul de afaceri: detinere pentru a colecta

Activele financiare care sunt detinute in cadrul unui model de afaceri cu obiectivul detinerii activelor
pentru a incasa fluxurile de trezorerie contractuale sunt misurate la costul amortizat (cu condltla ca
activul si corespundi, deasemenea, testului caracteristicilor fluxurilor de trezorerie contractuale). Astfel
de active sunt gestionate pentru a realiza fluxurile de trezorerie prin incasarea plitilor contractuale in
timpul duratei de viati al instrumentului. Pentru a determina daci fluxurile de trezorerie urmeazj si fie
realizate prin incasarea fluxurilor de trezorerie contractuale ale activelor financiare, este necesar si se
aibd in vedere frecventa si valoarea vanzirilor in perioadele anterioare, daci au avut loc vinziri ale
activelor aproape de scadenti, motivele respectivelor vinziri si estimirile privind viitoarea activitate de
vanzairi.

Active financiare acoperite: credite si creante, numerar si echivalente numerar, alte active financiare;
Strategie de afaceri: entitatea oferf o diversitate de produse de credit, pentru a satisface nevoile
debitorilor. Aceste active sunt detinute de entitate pani ajung la scadenti;

Obiectiv de afaceri: detinerea activelor in vederea incasirii fluxurilor de trezorerie contractuale;
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- Modelul detinere pentru a colecta st a vinde ulterior
Active financiare care sunt definute in cadrul unui model de afaceri al cirui obiectiv este realizat atat
prin incasarea fluxurilor de trezorerie contractuale, cit si prin vinzarea activelor financiare (cu conditia
ca activul si corespundi, deasemenea, testului fluxului de trezorerie contractual).

Testul SPPI
Ca un al doilea pas in procesul siu de clasificare, Grupul evalueazi termenii contractuali ai activului
financiar, pentru a identifica daci acegtia satisfac testul SPPIL.

*Principalul” in sensul acestui test este definit ca valoarea just# a activului financiar la recunoagterea
initiali si se poate schimba pe durata de viati a activului financiar (de exemplu, dacd existd rambursiri
ale principalului sau amortizarea primei/reducerii).

Cele mai semnificative elemente ale dobanzii in cadrul unui acord de creditare sunt, de reguld, plata
pentru valoarea in timp a banilor si riscul de credit. Pentru a face evaluarea SPPI, Grupul face uz de
rationament si ia in considerare factori relevanti, precum moneda in care este exprimat activul financiar
si perioada pentru care este stabiliti rata dobanzii.

Termenii contractuali care introduc o expunere mai mare decit de minimis la riscurile de volatilitate in
fluxurile de trezorerie contractuale care nu au legiturd cu un acord de creditare de bazi nu dau nastere
unor fluxuri de trezorerie contractuale care sunt exclusiv pliti ale principalului si dobanzii pe suma
neachitati. In astfel de cazuri, activul financiar trebuie si fie misurat la FVTPL.

Datorii financiare

Grupul isi clasifica datoriile sale financiare, altele decat garantiile financiare si angajamentele de
imprumut, ca fiind evaluate la cost amortizat sau FVTPL.

iti. Principiile evaludrii la valoarea justa
Valoarea justi este pretul care s-ar fi primit pentru a vinde un activ sau plitit pentru a transfera o datorie
intr-o tranzactie obisnuita pe piata principala (sau cea mai avantajoasi), la data evaluirii in conditiile
actuale de piatii (de exemplu, un pret de iesire), indiferent daci acel pret este direct observabil sau este
estimat folosindu-se o altd tehnica de evaluare.

Determinarea valorii juste a activelor si datoriilor financiare se bazeaza pe cotatiile de piata sau pe
cotatiile intermediarilor pentru instrumentele financiare tranzactionate pe o piata activa. Pentru toate
celelalte instrumente financiare, valoarea justa se determina folosind tehnici de evaluare. Tehnicile de
evaluare includ tehnici bazate pe valoarea actualizata neta, metoda fluxurilor de numerar actualizate,
metoda comparatiilor cu instrumente similare pentru care exista un pret de piata observabil si alte
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metode de evaluare. Toate estimirile si rationamentele folosite la masurarea valorii juste sunt descrise
in Nota 4.
tv. Derecunoasterea activelor financiare.

Grupul derecunoaste activele financiare cand (a) activele sunt rdscumparate, sau drepturile asupra
fluxurilor de trezorerie din active au expirat in alt mod sau (b) Grupul a transferat drepturile asupra
fluxurilor de trezorerie din activele financiare, sau a incheiat un acord tranzitoriu eligibil, in timp ce (i)
a transferat, deasemenea, in mod substantial toate riscurile si recompensele proprietitii asupra
activelor, sau (ii) nici nu a transferat si nici nu retine in mod substantial toate riscurile si recompensele
proprietdtii, insd nu retine controlul. Controlul este retinut dac contrapartea nu are capacitatea practici
de a vinde activul in intregime unei pirti terte neasociate, firi a a avea nevoie si impuna restrictii asupra
vanzarii.

v. Scoaterea din evidente

Activele financiare sunt scoase din evidenta (fie partial sau in intregime) atunci cind nu existi o
agteptare rezonabild de recuperare a expunerii in ansamblu sau a unei pérti din aceasta. Primul pas pe
care Grupul il intreprinde in acest caz este reposesia activului finantat, pentru care Grupul este
proprietarul legal, iar contractul de leasing reprezinti titlul executoriu. Actiunea de scoatere din evidenta
intervine atunci cind Grupul a finalizat toate actiunile legale pentru recuperarea activelor finantate si a
sumelor datorate. Aceastd evaluare este efectuati la nivelul fieciirui debitor sau contract,

f. Numerar si echivalente de numerar
Numerarul si echivalentele numerar sunt articole care sunt usor de convertit in sume cunoscute in
numerar si care prezinti un risc nesemnificativ de schimbiri in valoare. Numerarul si echivalentele
numerar includ toate plasamentele interbancare cu scadente initiale mai mici de trei luni. Fondurile
restrictionate pe o perioadi mai mare de trei luni la constituire sunt excluse din numerar si echivalentele
numerar. Numerarul si echivalentele numerar sunt trecute la costul amortizat.

8. Deprecierea activelor financiare inregistrate la costul amortizat

Grupul recunoaste ajustari pentru pierderile din credit preconizate (“ECL”) aferente urmatoarelor
instrumente financiare care nu sunt evaluate la FVTPL:

- Creditele si avansurile citre clienti

- Plasamentele la binci (conturi curente, depozite, etc.)

- Alte active financiare

Fluxurile de trezorerie viitoare dintr-un set de active financiare care sunt evaluate fmpreund privind
deprecierea sunt preconizate pe baza fluxurilor de trezorerie contractuale ale activelor si experienta
conducerii in ceea ce priveste misura in care sumele vor deveni restante, drept rezultat al unor
evenimente de pierdere istorice, si succesul recuperirii sumelor restante. Experienta istorica este
ajustatd pe baza datelor observabile curente, pentru a reflecta efectele conditiilor curente care nu au
afectat perioadele trecute si pentru a indepirta efectele conditiilor din trecut care nu existi in prezent.
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Daci termenii unui activ financiar depreciat, detinut la cost amortizat, sunt renegociati sau modificati
in alt mod datorité dificultitilor financiare ale debitorului sau emitentului, deprecierea este misuratd
utilizAndu-se rata efectivd a dobanzii initiale, dinaintea modificiirii termenilor. Activul renegociat este
apoi derecunoscut si un nou activ este recunoscut la valoarea sa justd, numai daci riscurile si
recompensele activului s-au schimbat in mod substantial. Acest lucru este, de reguld, dovedit de o
diferentii substantiali intre valorile prezente ale fluxurilor de trezorerie initiale si noile fluxuri de
trezorerie preconizate.

Pierderile din depreciere sunt recunoscute intotdeauna printr-un cont de provizion, pentru a reduce
valoarea contabild a activului la valoarea prezentd a fluxurilor de trezorerie preconizate (care exclud
viitoarele pierderi din credite care nu au fost atrase), Calcularea valorii prezente a viitoarelor fluxuri de
trezorerie preconizate ale unui activ financiar garantat reflecti fluxurile de trezorerie care pot rezulta din
stingerea dreptului de riscumpérare minus costurile de obtinere si vinzare a garantiei, indiferent daci
stingerea dreptului de riscumparare este probabili sau nu.

Daci, intr-o perioadi ulterioar#, valoarea pierderii din depreciere scade, iar sciderea poate fi conectati
in mod obiectiv cu un eveniment produs dupid recunoasterea deprecierii (precum o imbunitatire a
ratingului de credit al debitorului), pierderea din depreciere recunoscuti anterior este reluati, prin
ajustarea contului de provizion prin profitul sau pierderea pentru exercitiu.

Activele neincasabile sunt amortizate in raport cu provizionul pentru pierderi din depreciere aferent,
dupi finalizarea tuturor procedurilor necesare pentru recuperarea activului si determinarea valorii
pierderii. Recuperirile ulterioare ale sumelor amortizate anterior sunt creditate in contul pierderi din
depreciere, la profitul sau pierderea pentru exercitiu.

Prezentare generald a principiilor privind pierderile din credite preconizate (“ECL”)

Adoptarea IFRS 9 a rezultat intr-o abordare ECL orientat} spre viitor. Incepind cu data de 1 ianuarie
2018, Grupul a inregistrat provizionul pentru pierderile din credite preconizate pentru toate creditele si
alte active financiare creante nedetinute la FVPL, impreund cu angajamentele de credite si contractele
de garantii financiare, toate fiind denumite in prezenta sectiune "instrumente financiare”. Instrumentele
de capitaluri proprii nu sunt supuse deprecierii conform IFRS 9.

Provizionul ECL se bazeazi pe pierderile din credite preconizate si apara pe durata de viatd a activului
(pierderea din credite preconizate pe durata de viatd sau ,LTECL”), exceptdnd cazul in care nu a existat
nicio crestere semnificativi a riscului de credit de la constituire, caz in care provizionul se bazeazi pe
pierderea din credite preconizati pe 12 luni (“12mECL”).

12mECL este portiunea din LTECLs care reprezinti ECLs care rezultd din evenimente de neplati a unui
instrument financiar, care sunt posibile pe o perioadi de 12 luni de la data raportirii. Atdt LTECLs, cat
si 12mECLs sunt calculate fie separat sau impreund, in functie de natura portofoliului de bazi de
instrumente financiare.

Pe baza procedurii de mai sus, Grupul isi grupeazd creditele in Stadiu 1, Stadiu 2, Stadiu 3, asa cum sunt
descrise mai jos:
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- Stadiu 1: Cind creditele sunt recunoscute prima datd, Grupul recunoaste un provizion pe 12.
Creditele din Stadiu 1 includ, deasemenea, facilititi in cazul cirora riscul de credit s-a
imbunititit si creditul a fost reclasificat din Stadiu 2, si credite pentru care riscul de credit nu a
crescut in mod semnificativ de la recunoasterea initiald.

- Stadiu 2: Dacd un credit a inregistrat o crestere semnificativi a riscului de credit de la
constituire, Grupul inregistreazi un ECL pentru intreaga durata de viata. Creditele din Stadiu 2
includ, deasemenea, facilititi in cazul cirora riscul de credit s-a imbunititit si creditul-a fost
reclasificat din Stadiu 3.

- Stadiu 3: Credite considerate depreciate in termeni de credit. Grupul inregistreazi un ECL
pentru intreaga durata de viata.

» POCL: Activele depreciate in termeni de credit achizitionate sau constituite (POCI) sunt active
financiare care sunt depreciate in termeni de credit la recunoasterea initiali.

Calcularea ECLs

Grupul calculeazi ECLs pe baza a patru scenarii ponderate cu probabilitatea, pentru a misura deficitele
de numerar preconizate, reduse prin aproximare la un EIR. Un deficit de numerar este diferenta dintre
fluxurile de trezorerie care sunt datorate unei entitiiti conform contractului si fluxurile de trezorerie pe
care entitatea preconizeazi si le incaseze.

Mecanismul de calcul al ECL este prezentat in linii mari mai jos, iar elementele cheie sunt urmitoarele:

® Probabilitatea de neplati (“PD”)
Probabilitatea de neplati este o estimare a probabilititii de neplati intr-un orizont de timp dat. O neplati
se poate produce numai la o anumiti datd din perioadi evaluati, daci facilitatea nu a fost derecunoscuti
anterior si figureazi inci in portofoliu;

® Expunerea la neplati (“EAD”)
Expunerea la neplati este o estimare a expunerii la o dati de neplati viitoare, luAndu-se in considerare
schimbdrile preconizate in expunere dupi data raportirii, incluzind rambursirile principalului si
dobénzii, fie programate in baza contractului sau in alt mod, tragerile preconizate din facilititile angajate
si dobanda majorati din plitile neefectuate.

® Pierderea in caz de neplatd (‘LGD”)
Pierderea in caz de neplati este o estimare a pierderii apirute in cazul producerii unei nepliti la un
moment dat. Grupul a decis si utilizeze in calcularea ECL valoarea garantiilor alocate conturilor,
actualizatd conform tipului de garantie.
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e Ajustarea PD cu factori macroeconomici prospectivi
fncepand cu anul 2020, Grupul incorporeazi informatii prospective macroeconomice in evaluarea ECL.

Credite si avansuri restructurate catre clienti

Grupul face uneori restructuriri sau modificiri ale termenelor initiale ale creditelor, in rispuns la
dificultitile financiare ale debitorilor, in loc de a intra in posesia sau de a executa in alt mod garantia
creditului.

Grupul considerd un credit ca fiind restructurat, cind astfel de concesii sau modificari sunt furnizate
drept rezultat al dificultitilor financiare prezente sau preconizate ale debitorului si Grupul nu ar fi fost
de acord cu acestea, in cazul in care debitorul ar fi fost sinitos din punct de vedere financiar. Indiciile
dificultiitilor financiare includ neplitile in baza acordurilor, sau subiecte de ingrijorare semnificative
ridicate de Departamentul pentru Riscul de Credit. Restructurarea poate implica prelungirea acordurilor
de plati si aprobarea unor noi conditii de credit. Odati ce termenii au fost renegociati, orice depreciere
este misurati, utilizindu-se rata de dobanda efectiv initiald, asa cum a fost calculati inainte de
modificarea termenilor. Este politica Grupului si monitorizeze creditele restructurate, pentru a se
asigura cii plitile viitoare continui si fie probabile.

Pierderi din depreciere privind activele financiare

ECL reprezint# o estimare a pierderilor din credit ponderata cu probabilitatile de realizare. Aceasta este
masurati dupd cum urmeazi:

- Pentru activele financiare care nu sunt depreciate la data raportirii: ca valoare actualizati a
tuturor deficitelor de numerar (diferenta dintre fluxurile de numerar datorate entititii in
conformitate cu contractul si fluxurile de numerar pe care Grupul se agteapti si le primeasci);

- Pentru activele financiare care sunt depreciate: ca valoarea actualizatd a diferentei dintre
valoarea contabili bruti si valoarea actualizatii a fluxurilor viitoare de numerar estimate;

- Pentru angajamentele de credit neutilizate: ca valoare actualizati a diferentei dintre fluxurile de
trezorerie contractuale datorate Grupului in cazul in care angajamentul este utilizat si fluxurile
de numerar pe care Grupul se asteapti s le primeasci.

Active financiare depreciate

La fiecare datd de raportare, Grupul evalueazi daci activele financiare inregistrate la cost amortizat sunt
depreciate (recunoscute, prin urmare, in “Stadiul 3”). Un activ financiar este depreciat atunci cand au
avut loc unul sau mai multe evenimente care au un impact negativ asupra fluxurilor de numerar viitoare
estimate ale activului financiar.
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Dovada cd un activ financiar este depreciat include urmitoarele date observabile:

- dificultate financiari semnificativi a debitorului sau emitentului;

- oincélcare a clauzelor contractuale, cum ar fi un eveniment de neplati sau de intarziere;

- restructurarea unui contract prin acceptarea de catre Grup a unor clauze pe care nu le-ar fi luat

in considerare in alte conditii;

- restructurare din motive de dificultate financiara;

- devine probabil ca debitorul si intre in faliment sau alti reorganizare financiard; sau

- disparitia unei piete active;

- surse de informare publici.
Un activ financiar care a fost renegociat din cauza unei deterioriri a stdrii debitorului este, de obicei,
considerat a fi depreciat, cu exceptia cazului in care existi dovezi ci riscul de a nu incasa fluxurile de
numerar contractuale s-a redus semnificativ si nu existi niciun fel de alte indicii de depreciere.

Prezentarea provizionului pentru ECL in situatia pozitiei financiare

Provizioanele pentru pierderi pentru ECL sunt prezentate In situatia pozitiei financiare dupi cum
urmeazi:

- Pentru activele financiare misurate la costul amortizat: ca o deducere din valoarea contabild
bruti a activelor; '
- Pentru angajamentele de credite si contractele de garantii financiare: in general, ca un provizion;

h. Instrumente financiare derivate si contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor

Instrumentele financiare derivate, incluzind contractele de schimb valutar, sunt trecute la valoarea lor
justa.

Toate instrumentele derivate sunt evidentiate ca active, cand valoarea justd este pozitivi, si ca pasive
cand valoarea justi este negativi. Schimbirile in valoarea justd a instrumentelor derivate sunt incluse in
profitul sau pierderea pentru exercitiu (profituri minus pierderi pentru derivate).

Anumite instrumente derivate incorporate in alte instrumente financiare, precum optiunile de conversie
intr-o obligatiune convertibild, sunt tratate ca instrumente derivate separate atunci cind caracteristicile
s riscurile economice ale acestora nu se apropie de cele ale contractului de bazi, iar acesta din urmi nu
este inregistrat la valoarea justi prin contul de profit sau pierdere.

Aceste instrumente derivate incorporate sunt evaluate la valoarea justd, modificirile de valoare justé
fiind recunoscute in contul de profit si pierdere. Grupul nu a identificat instrumente derivate
incorporate.

Metoda de recunoastere a cAgstigului sau pierderii de valoare Jjustd depinde de faptul daci instrumentul
derivativ este desemnat ca instrument de acoperire impotriva riscurilor, si in cazul in care este astfel
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desemnat, de natura elementului acoperit. Grupul nu a desemnat nici un instrument derivat ca
instrument de acoperire a riscurilor pe parcursul anilor 2020 si 2019 si nu a utilizat contabilitatea de
acoperire a riscurilor. In consecinti, toate castigurile sau pierderile privind valoarea justi au fost
recunoscute in contul de profit si pierdere.

i. Active detinute in vederea vanzirii
Activele detinute in vederea vAnzirii reprezinti active financiare si nefinanciare obtinute de Grup cu
scopul/in sensul stingerii creditelor restante. Activele sunt recunoscute initial la valoarea justi la data
obtinerii si incluse in alte active si sunt misurate ulterior la valoarea justi minus costul vinzarii si cost.

Jj. Angajamente, active si pasive contingente
Operatiunile extrabilantiere cuprind angajamente date si primite reprezentidnd drepturi si obligatii ale
ciror efecte sunt conditionate de realizarea tranzactiilor viitoare, precum si a bunurilor si tranzactiilor
care nu pot fi inci recunoscute ca active sau datorii.

Grupul emite garantii si angajamente financiare pentru a furniza credite. Garantiile financiare reprezinta
asiguriri irevocabile de efectuare a plitilor, in cazul in care un client nu isi poate indeplini obligatiile
ciitre pirti terte, si prezintd acelasi risc de credit ca creditele.

Garantiile si angajamentele financiare de a furniza un credit sunt recunoscute initial la valoarea lor justi,
care este dovedits, de reguld, de valoarea taxelor incasate. Aceasti sumi este amortizati in situatia
veniturilor prin metoda directi pe durata angajamentului.

Active contingente

Un activ contingent este un activ potential care apare din evenimente anterioare si a cdrui existents va fi
confirmati numai de aparitia sau nu a unuia sau mai multor evenimente viitoare incerte, care nu pot fi
controlate in totalitate de citre Grup.

Activele contingente nu sunt recunoscute in situatia pozitiei financiare, dar sunt prezentate in Notele la
situatiile financiare, daci este probabil ca beneficiile economice viitoare si revind entitatii.

Daci realizarea unui venit este practic sigur, activul contingent este un activ si va fi recunoscut in bilant.
Activele contingente sunt revizuite la fiecare dati a bilantului, pentru a determina daci a avut loc o
modificare a circumstantelor care ar necesita recunoasterea unui activ si a veniturilor aferente. Daci
fluxul de beneficii economice devine sigur, atunci activul si veniturile aferente vor fi recunoscute in
situatiile financiare in perioada in care s-a produs modificarea.
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Datorti contingente
O datorie contingenti este:

- 0 posibild obligatie, care decurge din evenimente anterioare si a céror existenti va fi
confirmati de evenimente viitoare care nu sunt in totalitate sub controlul Grupului/Companiei,
sau

- oobligaie prezenti care apare din evenimente trecute, dar nu este recunoscuti deoarece:

o nu este sigur cd vor fi necesare resurse care incorporeazi beneficii economice pentru a
deconta datoria sau
o valoarea datoriei nu poate fi misurati suficient de fiabil.

Datoriile contingente nu sunt recunoscute in situatia pozitiei financiare, sunt incluse in elementele din
bilant. Daci Grupul si-a asumat o obligatie impreuni cu alte parti, partea asumati de celelalte pirti este
prezentata ca o datorie contingenti.

Datoriile contingente sunt evaluate continuu, pentru a determina daci devine probabili o iesire de
resurse care incorporeazi beneficii economice. Daci este probabil si se produca o iegire de resurse care
incorporeazi beneficii economice pentru o datorie contingentd recunoscuti anterior, un provizion va fi
recunoscut in situatiile financiare ale perioadei in care s-a produs modificarea, cu exceptia cazului in
care nu se poate face o estimare fiabild, caz in care va fi prezentatii o datorie contingenti.

Imobiliziri corporale

Imobilizdrile corporale sunt evidentiate la cost, firi deprecierea acumulati si provizionul pentru
depreciere, daci este cazul. Costurile reparatiilor sii intretinerii cotidiene sunt trecute la cheltuieli atunci
cand sunt atrase. Costurile de inlocuire a pieselor sau componentelor majore ale clidirilor si utilajelor
sunt capitalizate, iar piesa inlocuiti este casati.

Profiturile si pierderile din vinziri, determinate prin compararea castigurilor cu valoarea contabili, sunt
recunoscute la profitul si pierderea pentru exercitiu (in cadrul altui venit din exploatare).

Amortizare

Terenul si constructiile in eurs nu sunt amortizate. Amortizarea altor clidiri si utilaje, precum si
dreptului de folosinti active este calculati, utilizindu-se metoda directs, pentru a aloca costul acestora
valorilor lor reziduale pe parcursul ciclurilor lor de viatd preconizate, dupd cum urmeazi:

- Software 3 ani;
- Computere si altid aparaturi IT 3 ani;
- Autovehicule 4 ani;
- Alte utilaje 4 ani;
- Cladiri (imbunititiri) 5 ani;
- Drept de folosinti active conform termenului locatiunii.
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Valoarea reziduali a unui activ este valoarea estimati pe care Grupul ar obtine-o in prezent din vinzarea
activului, firi costurile estimate ale vanzirii, daci activul ar fi deja invechit/uzat si in starea preconizati
la sfarsitul ciclului siu de viatd. Valorile reziduale si ciclurile de viati ale activelor sunt examinate si
ajustate, daci este cazul, la sfirsitul fiecarei perioade de raportare.

K. Active necorporale

Activele necorporale cuprind elemente necorporale identificabile separat, rezultate, in principal, din
licente software computer. Activele necorporale sunt recunoscute la cost. Activele necorporale cu un
ciclu de viati definit sunt amortizate, utilizindu-se metoda directd pe durata lor de viatd preconizati,
de 3 ani. Activele necorporale identificate ale Grupului au un ciclu de viata definit. La fiecare dati a
situatiei pozitiei financiare, activele necorporale sunt examinate pentru indicii de depreciere sau
schimbdri in beneficiile economice viitoare preconizate.

Daci existil astfel de indicii, activele necorporale sunt analizate, pentru a se evalua daci valoarea lor
contabili este complet recuperabili. O pierdere din depreciere este recunoscuti dacd valoarea contabild
depiseste valoarea recuperabili.

l. Deprecierea activelor nefinanciare
Activele care au o durati de viatd utild nedeterminati nu sunt amortizate si sunt revizuite anual pentru
identificarea pierderilor din depreciere. Activele ce sunt supuse amortizirii sunt revizuite pentru
identificarea pierderilor din depreciere ori de céte ori evenimente sau schimbari de circumstante indica
faptul ci valoarea contabild nu mai poate fi recuperati. O pierdere din depreciere este recunoscuta in
echivalentul sumei cu care valoarea contabil a unui activ depiiseste valoarea recuperabil.

Valoarea recuperabili este maximul dintre valoarea justd a activului minus costurile de vanzare si
valoarea de utilizare. Pentru calculul acestei pierderi, activele sunt grupate pand la cel mai mic nivel de
detaliu pentru care pot fi identificate fluxuri independente de numerar (unititi generatoare de numerar).
Activele nefinanciare, altele decét fondul comercial, care au suferit deprecieri sunt revizuite in vederea
unei posibile reversari a deprecierii la data de raportare.

Pierderile din depreciere recunoscute in perioadele anterioare sunt evaluate la fiecare dat de raportare
pentru a observa daci existd indicii ¢ii pierderea a scizut sau nu mai existi. Pierderea din depreciere este
reversati dacd a existat o modificare in estimirile folosite pentru determinarea valorii recuperabile. O
pierdere din depreciere este reversati numai in misura in care valoarea contabild a activului nu
-depiseste valoarea contabild care ar fi fost determinatd minus deprecierea sau amortizarea, in cazul in
care nu ar fi fost recunoscuti nicio pierdere din depreciere.

26 din 94



AGRICOVER CREDIT IFN SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CON. SOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifici diferit)

3.SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMN IFICATIVE
m. Leasing

Grupul a aplicat IFRS 16 pentru contractele incheiate (sau modificate) la sau dupi 1 ianuarie 2019,
utilizdnd abordarea retrospectivi modificati §i, prin urmare, informatiile comparative nu au fost
retratate gi continui si fie raportate in cadrul IAS 17 $i IFRIC 4.

La inceputul unui contract, Grupul evalueazi dacit un contract este sau contine un contract de leasing.
Un contract este sau contine un contract de leasing in cazul in care contractul transmite dreptul de a
controla utilizarea unui activ identificat pentru o perioadi de timp in schimbul unei contraprestatii.
Pentru a evalua daci un contract transmite dreptul de a controla utilizarea unui activ identificat, Grupul
utilizeazi definitia unui contract de leasing din IFRS 16.

Grupul recunoaste dreptul de utilizare a unui actiy si o datorie de leasing la data inceperii contractului
de leasing. Dreptul de utilizare a activuluj este initial mésurat la cost, care cuprinde valoarea initial3 a
datoriei de leasing ajustata cii orice pldti de leasing efectuate la sau tnainte de data inceperii, plus orice
costuri directe initiale suportate §1 0 estimare a costurilor de dezmembrare minus orice imbunititiri
aduse sucursalelor sau spatiilor de birouri.

Dreptul de utilizare a activului este ulterior amortizat utilizind metoda de amortizare liniara de la data
inceperii §i pana la sfarsitul perioadei de leasing. In plus, dreptul de utilizare a activului este redus
periodic prin pierderi din depreciere, daci este cazul, §i ajustat pentru anumite reevaluiri ale datoriei
din leasing.

Datoria din leasing se misoari initial la valoarea actualizati a platilor de leasing care nu sunt platite la
data inceperii, actualizate utilizind rata dobénzii implicita in contractul de leasing sau, in cazul in care
rata respectivd nu poate fi determinata, cu rata dobanzii de imprumut incrementali a Grupului. In
general, Grupul utilizeazi rata sa de imprumut incrementalX ca rati de actualizare.

Grupul isi determini rata dobAnzii incrementale prin analizarea imprumuturilor sale din diverse surse
externe si efectueazi anumite ajustiri pentru a reflecta termenii contractului de leasing si tipul de activ
inchiriat,

Plitile de leasing incluse in misurarea datoriei de leasing cuprind plati fixe.

Datoria din leasing se misoarsi la costul amortizat utilizind metoda dobanzii efective. Aceasta este
remdsuratd atunci cind existi o modificare a platilor viitoare de leasing care rezulti dintr-o modificare
a unui indice sau a unei rate, in cazul in care existi o modificare a estimdrii Grupului cu privire la suma
preconizati a fi datorati, in cazul in care Grupul isi modificd evaluarea, in sensul ci va exercita o optiune
de cumpirare, prelungire sau reziliere, sau in cazul in care existd o revizuire de substanti a platilor de
leasing.
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Atunci cind datoria din leasing este remésurata in acest mod, se efectueazi o ajustare corespunzitoare
a valorii contabile a dreptului de utilizare a activului, sau este inregistratii in contul profit sau pierdere,
daci valoarea contabild a dreptului de utilizare a activului a fost redusi la zero.

Grupul prezinti dreptul de utilizare a activelor in "Imobilizari corporale” gi "Datorii din leasing” in
"Alte datorii financiare” in situatia pozitiei financiare.

Pentru contractele de leasing aferente spatiilor sucursalelor si a spatiilor de birouri, Grupul a ales si
separe componentele non-leasing si si le contabilizeze in alte cheltuieli de exploatare. Grupul a tratat
TVA-ul asociat plitilor de leasing operational ca pe o taxi perceputd Grupului si colectatd de locator,
care actioneaz in calitate de agent al autorititii fiscale. In consecints, TVA-ul nu este o plati de leasing,
nici o componenti non-leasing si este inregistrata de catre Grup ca si o datorie catre stat atunci cand se
primeste factura ce contine cheltuiala din leasing.

n. Impozite pe profit

Impozitele pe profit au fost previizute in situatiile financiare consolidate, in conformitate cu legislatia
adoptati sau adoptati fundamental pAni la sfarsitul perioadei de raportare. Impozitul pe profit cuprinde
impozitul curent si impozitul aménat si este recunoscut in contul de profit sau pierdere, exceptand cazul
in care este recunoscut la alte elemente ale rezultatului global sau, in mod direct, la capitaluri proprii,
deoarece are legituri cu tranzactiile care sunt, deasemenea, recunoscute, in aceeasi perioadd sau o
perioadi diferiti, la alte elemente ale rezultatului global sau, in mod direct, la capitaluri proprii.

Impozitul curent este suma preconizatd si fie plititi sau recuperati de la autorititile fiscale in legdtura
cu profiturile sau pierderile impozabile pentru perioadele curenti si anterioare. Profiturile sau pierderile
impozabile sunt bazate pe estimiiri, daci situatiile financiare consolidate sunt autorizate anterior
depunerii declaratiilor fiscale respective. Alte impozite decait impozitul pe profit sunt inregistrare la
cheltuieli administrative si alte cheltuieli de exploatare.

Impozitul pe profit aménat este determinat utilizindu-se metoda raspunderii pentru bilantul contabil,
pentru reportirile pierderilor fiscale si diferentele temporale apirute intre bazele fiscale ale activelor si
pasivelor si valorile lor contabile, in scopuri de raportare financiari. fn conformitate cu scutirea de
recunoasterea initiald, impozitele aminate nu sunt inregistrate pentru diferentele temporale la
recunoasterea initiald a unui activ sau pasiv in alti tranzactie decit o combinatie de intreprinderi, daci
tranzactia, cAnd a fost inregistrati initial, nu afecteazi nici profitul contabil, nici profitul impozabil.

Soldurile impozitului améinat sunt misurate la ratele de impozitare adoptate sau adoptate in mod
fundamental la sfarsitul perioadei de raportare, care sunt preconizate si se aplice in perioada in care
diferentele temporale vor fi reluate, sau vor fi utilizate reportiri ale pierderilor fiscale. Activele §i pasivele

fiscale amAnate sunt inregistrate net numai in cadrul companiilor separate ale Grupului.

3.SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE
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Activele fiscale amanate pentru diferentele temporale deductibile §i reportirile pierderilor fiscale sunt
inregistrate numai in misura in care existi probabilitatea si fie disponibil viitorul profit impozabil in
raport cu care pot fi utilizate deducer.

0. Provizioane pentru riscuri si cheltuieli
Provizioanele pentru riscuri si cheltuieli sunt datorii nefinanciare cu exigibilitate si valori incerte.
Acestea sunt recunoscutecand Grupul are o obligatie legald sau constructivi in prezent, drept rezultat al
unor evenimente trecute sau in desfasurare siexisti probabilitatea si fie necesari o iesire de resurse,si
se poate face o estimare cu precizie a valorii obligatiei.

p. Capital social. Dividende pe actiuni ordinare
Dividendele pe actiuni ordinare sunt recunoscute la capitaluri proprii, in perioada in care sunt aprobate
de actionarii Grupului. Dividendele pentru exercitiu care sunt declarate dupi data situatiei pozitiei
financiare sunt abordate in nota privind evenimentele ulterioare.

q. Veniturile din dividende
Veniturile din dividende sunt recunoscute in contul de profit si pierdere pe baza cerintelor legale la data
la care este stabilit dreptul Grupului de a primi aceste venituri, iar intrarea de numerar este probabili.

r. Compensare
Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar valoarea netd este raportati in situatia consolidati
a pozitiei financiare, numai daci existi un drept aplicabil legal de compensare a sumelor recunoscute si
existd intentia fie de achitare pe bazi netd, sau de realizare a activului si stingere a obligatiei in mod
simultan. Un astfel de drept de compensare (a) nu trebuie si depind3 de un eveniment viitor si (b)
trebuie si fie aplicabil legal in toate circumstantele urmitoare: (i) in cursul normal al defisuririi
activitdtii, (ii) caz de neplati si (iii) caz de insolventi sau faliment.

S. Costuri cu personalul si contributii asimilate
Retributiile, salariile, contributiile la fondurile de pensii si asiguriri sociale ale statului roman, concediul
anual plitit si concediul medical, primele si beneficiile nemonetare sunt majorate in fiecare an in care
serviciile asociate sunt prestate de angajatii Grupului. Grupul nu are nicio obligatie legald sau
constructivd de a efectua pliti in contul pensiilor sau unor indemnizatii similare, cu exceptia plitilor la
planul de contributii definit legal.

t. Prezentarea situatiei pozitiei financiare in ordinea lichidititii
Grupul nu are un ciclu de exploatare identificabil in mod clar i, prin urmare, nu prezinti activele si
datoriile pe termen scurt si pe termen lung separat in situatia pozitiei financiare. In schimb activele si
datoriile sunt prezentate in ordinea lichidititii acestora.
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u. Implementarea unor standarde si interpretari noi sau revizuite

Urmitoarele noi standarde si interpretiri au intrat in vigoare in 1 ianuarie 2020:

Amendamente la Cadrul conceptual de raportare financiara (emise in data de 29 martie
2018 si in vigoare pentru perioadele anuale care incep la sau dupi data de t ianuarie
2020.)

Cadrul conceptual de raportare financiari revizuit include un nou capitol referitor la evaluare,
instructiuni de raportare a performantei financiare, definitii si instructiuni imbunatitite - in special
definitia datoriei, si clarificiri in domenii importante, cum ar fi rolul prudentei si al bunei administrari,
precum si evaluarea incertitudinii in raportarea financiara.

»Definitia intreprinderii ” - Amendamente la IFRS 3 (emise in data de 22 octombrie 2018
si aplicabile achizitiilor incepind cu perioadele anuale de raportare care incep la sau
dupi data de 1 ianuarie 2020).

Amendamentele revizuiesc definitia intreprinderii. O intreprindere trebuie si detini resurse (intriri) si
un proces concret, cele doui impreuni contribuind la capacitatea de a genera rezultate (iesiri). Noile
instructiuni oferd un cadru pentru a evalua existenta resurselor si a proceselor concrete, inclusiv in cazul
companiilor aflate in stadiu incipient care nu au generat incé rezultate. Prezenta unei forte de munca
organizate constituie o conditie pentru clasificarea ca intreprindere, chiar daci nu sunt inregistrate
rezultate. Definitia termenului de ,rezultate” este restrinsi la bunuri si servicii oferite clientilor,
generarea de venituri din investitii si a altor venituri, i exclude castigurile sub forma unor costuri mai
mici si alte beneficii economice. De asemenea, nu mai este necesar s se evalueze daci operatorii de pe
piat# sunt capabili si inlocuiasci elementele lipsid sau sd integreze activitifile si activele preluate. O
entitate poate efectua un ,test de concentrare”. Activele preluate nu constituie o intreprindere daca
valoarea justi a activelor brute preluate este substantial concentrati intr-un singur element de activ (sau
grup de active similare).

»Definitia pragului de semnificatie” (materialitatea) - Amendamente la IAS 15i IAS 8
(emise in data de 31 octombrie 2018 si in vigoare pentru perioadele anuale care incep la
sau dupéa data de 1 ianuarie 2020).

Amendamentele clarifici definitia pragului de semnificatie si maniera in care ar trebui si fie aplicat, prin
includerea acestor clarificiiri in ghidul de definitii, care pAnd in momentul actual a figurat in altd parte a
IFRS. In plus, explicatiile care insotesc definitia au fost imbunititite. In cele din urmi, modificirile
aduse asigurd faptul c3 definitia pragului de semnificatie este consecventi in toate standardele IFRS.
Informatia este semnificativi daci omiterea, declararea incorectd sau obscurizarea acesteia ar putea
influenta in mod rezonabil deciziile pe care utilizatorii primari ai situatiilor financiare cu scop general le
iau bazdndu-se pe acestea si care furnizeazi informatii financiare despre o anumiti entitate raportoare.

Reforma indicelui de referinti al ratei dobénzii - Faza 2 (Amendamente la IFRS 9, IAS
39, IFRS 7, IFRS 4 si IFRS 16)
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Amendamentele trateazi aspecte care ar putea afecta raportarea financiari ca urmare a reformei
indicelui de referinti al ratei dobanzii, inclusiv efectele modificirilor fluxurilor de numerar contractuale
sau ale relatiilor de acoperire impotriva riscurilor care rezulti din Inlocuirea unui indice de referints al
ratei dobanzii cu o rati de referintd alternativi, Amendamentele oferi o scutire practicd de la anumite
prevederi din IFRS g, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 i IFRS 16 referitoare la modificiri ale bazei de calcul
pentru determinarea fluxurilor de numerar contractuale ale activelor financiare, datoriilor financiare si
datoriilor care decurg din contractele de leasing si contabilitatea de acoperire impotriva riscurilor.
Amendamentele vor impune unei entititi sd contabilizeze o modificare a bazei pentru determinarea
fluxurilor de numerar contractuale ale unui activ financiar sau ale unei datorii financiare care este
impusd de reforma indicelui de referintd al dobanzii prin actualizarea ratei efective de dobindi a
activului financiar sau a datoriei financiare.

Amendamentele vor impune Grupului si prezinte informafii suplimentare pentru a permite
utilizatorilor si inteleagd efectul reformei indicelui de referinta al ratei dobanzii asupra instrumentelor
financiare ale unei societiiti, inclusiv informatii despre expunerea entititii la riscurile care decurg din
reforma indicelui de referinti al ratei dobénzii si despre activititile conexe de gestionare a riscurilor.
Grupul intentioneazi si aplice amendamentele de la 1 ianuarie 2021, Aplicarea nu va afecta sumele
raportate pentru 2020 sau pentru perioadele anterioare. -

Amendamente la IFRS 16 Contracte de leasing ,,Concesii privind chiria legate de COVID-
19” (In vigoare pentru perioadele anuale care incep la 1 iunie 2020 sau ulterior acestei
date.)

Amendamentele introduc o solutie practici optionald care simplifici modul in care un locatar
contabilizeaza concesiile privind chiria care reprezintd o consecinti directii a pandemiei de COVID-19.
Contabilizarea rezultati va depinde de detaliile concesiilor privind chiria. Grupul nu se asteapt ca
amendamentele, atunci cind vor fi aplicate pentru prima dati, si aibd un impact semnificativ asupra
situatiilor financiare.

Amendamente la IAS 37 Provizioane, datorii contingente si active contingente Contracte
oneroase — Costul indeplinirii unui contract (in vigoare pentru perioadele anuale care
incep la 1 ianuarie 2022 sau ulterior acestei date. Se permite aplicarea anterior acestei
date.)

O entitate trebuie si aplice amendamentele respective contractelor pentru care nu si-a indeplinit inci
toate obligatiile la inceputul perioadei anuale de raportare in care aplici pentru prima dati
amendamentele (data aplicirii initiale). Entitatea nu trebuie si retrateze informatiile comparative. fn
schimb, entitatea trebuie si recunoasci efectul cumulat al aplicdrii initiale a modificirilor ca o ajustare
a soldului de deschidere al rezultatului reportat sau a altor componente ale capitalurilor proprii, dupi
caz, la data aplicirii initiale.Grupul preconizeazi ci amendamentele, atunci cind vor fi aplicate prima
datd, nu ar putea avea un impact semnificativ asupra situatiilor financiare.
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4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE

Activitatea Grupului implici abordarea riscurilor in mod individual si gestionarea acestora de manierd
eficace. Functiile de bazi ale gestiondrii riscurilor Grupului constau in identificarea tuturor riscurilor
esentiale pentru Grup, evaluarea acestor riscuri, gestionarea pozitiilor de risc i stabilirea alocirilor de
capital.

Grupul isi revizuieste in mod regulat politicile si sistemele de gestionare a riscurilor, astfel incit sa
reflecte schimbirile intervenite pe piete la nivel de produse si cele mai bune practici ale pietei.

Scopul Grupului este si realizeze un echilibru adecvat intre risc si profit si si minimizeze posibilele
efecte negative asupra performantei financiare a Grupului.

Grupul defineste riscul ca posibilitatea pierderilor sau nerealizirii profiturilor, care pot fi cauzate de
factori interni sau externi.

Gestionarea riscurilor este realizatd de urmétoarele comitete ale Grupului:

- Comitetul de Risc de Credit;

- Comitetul de Conducere;

- Comitetul pentru Administrarea Activelor si Pasivelor;

- Comitetul de Colectare Creante;

- Comitetul pentru Analiza Lunari a Rezultatelor;

- Comitetul de Audit;

- Comitetul de Gestionare a Riscurilor Semnificative ("CARS”)

in colaborare cu departamentul financiar, conform politicilor aprobate de Consiliul de Administratie.

Consiliul de Administratie furnizeazi principii pentru gestionarea de ansamblu a riscurilor, precum si
politici care acopera domenii specifice, precum riscul de credit. In plus, auditul intern este responsabil
cu examinarea independenta a gestionarii riscurilor si mediului de control.

Riscurile care provin din instrumentele financiare ale Grupului, sunt riscuri financiare , care includ

riscul de credit, riscul de lichiditate, riscul de piati si riscul operational. Riscul de piatd include riscul
valutar, riscul de rati a dobinzii si alte riscuri privind pretul.
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4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)
4.1 Riscul de credit

Riscul de credit este riscul de a inregistra pierderi financiare, in cazul in care vreunul dintre clientii
Grupului sau contrapirtile de pe piati nu isi indeplinesc obligatiile contractuale fatii de Grup.

Masurarea riscului de credit

Grupul prezintd mai jos date, ipoteze si tehnici utilizate pentru estimarea pierderilor din credite
preconizate.

Definitia nepldtii

La definirea neplitii, in scopul stabilirii riscului producerii unui eveniment de neplati, Grupul utilizeazi
o definitie a neplitii care corespunde definitiei utilizate in scopuri de gestionare a riscului de credit
intern pentru respectivul instrument financiar si se bazeazi pe indicatori calitativi (de exemplu,
indicatori financiari), daci este cazul. Definitia neplatii utilizate in aceste scopuri este aplicati in mod
sustinut tuturor instrumentelor financiare.
Un activ va fi considerat ca fiind neplitit, ori de cite ori are loc una dintre urmatoarele circumstante:
¢ Activul este scadent de peste 9o de zile
*  Neplatd subiectivd: Grupul consideri ci debitorul, probabil, nu va pliti, ludnd in considerare:
o Initierea de proceduri judiciare impotriva debitorului.
o Deciziile Comitetului de Colectare pe baza informatiilor publice, informatiilor
disponibile in cadrul Grupului si, deasemenea, de la alte entititi din cadrul Agricover
Holding SA Group.
o Clientul se afld in restructurare neperformants.

Stabilirea dacd riscul de credit a crescut in mod semnificativ

Pentru a stabili daci riscul de neplati legat de un instrument financiar a crescut in mod semnificativ de
la recunoasterea initiald, Grupul ia in considerare informatii rezonabile si demonstrabile, relevante si
disponibile, fari costuri sau eforturi necuvenite. Acestea includ informatiile si analiza efectuati pe baza
experientei istorice a Grupului si evaluirii de credit experte gi incluzind informatiile predictibile.

Grupul utilizeazi criteriile de mai jos pentru a stabili daci a avut loc o crestere semnificativi a riscului
de credit:

- Serviciul datoriei mai mare de 30 zile la data raportirii.

- Diversi factori declansatori semnalati de Comitetul pentru Riscul de Credit, precum:
incidente de platd, cresterea semnificativi a datoriilor clientilor citre alte institutii
financiare, cresterea gradului de indatorare cu 50% comparativ cu monitorizarea anterioari.

- Degradare financiari semnificativi.
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- Clienti cu datorii neachitate restructurate si scadente in mai putin de 30 de zile, inregistrate
in perioada de probi.

Segmentare

in vederea evaluiirii etapizirii expunerilor si misuririi pierderilor din credit preconizate (ECL) in mod
colectiv, este necesari gruparea expunerilor in factori de risc determinanti, pe baza caracteristicilor
riscului de credit comune. Factorii de risc determinanti utilizati de Grup, tindnd cont de faptul ci
comportamentul de neplati este diferit intre acestia, se referi la:
- Tipul de client (referindu-se la: i) suprafata terenului agricol lucrat de client, ca mai sus,
respectiv, sub 400 hectare; ii) clientii care desfisoari alte activititi agricole decit cultivarea
piméntului)

LY

- tipul de produs, respectiv: “Exploatare”, “Imobiliare”, “Factoring”, “credite ST”
Incorporarea informatiilor prospective

incepand cu anul 2020, Grupul incorporeazi informatii prospective in misurarea ECL prin parametrul
PD. Informatiile externe luate in considerare includ date si prognoze economice publicate de Comisia
Nationald pentru Strategie si Prognozi, prognoza pentru anul 2021.

Grupul a identificat si documentat factorii determinanti ai riscului de credit, utilizind o analizi a datelor
istorice privind neplata si variabile macroeconomice. Relatiile previzionate au fost dezvoltate pe baza
analizirii datelor istorice din ultimii 5 ani. In vederea ajustdrii predictibile, curba Probabilitate de
neplati a fost corelati cu contributia sectorului agricol la produsul intern brut total.

Incorporarea informatiilor prospective reflecti preconizirile Conducerii si presupune crearea de
scenarii (cazul de bazi, optimist si pesimist), incluzind alocarea ponderilor de probabilitate pentru
fiecare scenariu asa cum sunt prezentate mai jos). In urma apliciirii scenariilor de ponderi de
probabilitate, Conducerea preconizeazi cii contributia sectorului agricol la produsul intern brut total
pentru anul 2021 va fi de 7.3%.

Indicator / Ponderi scenarii Bazi | Optimist | Pesimist
Contributia sectorului agricol la 14% 26% 9%
produsul intern brut total crestere | crestere | scidere |
Ponderi ale scenariilor 54% 11% 35% |

Analiza de senzitivitate
Daci s-ar aloca scenariului caz pesimist o probabilitate de 100%, contul provizion ar creste cu 1,2
milioane RON la 31 Decembrie 2020.
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Mé&surarea ECL

Datele esentiale pentru misurarea ECL reprezintd structura termenilor urmiitoarelor variabile:
- probabilitatea de neplati (PD).
- neplatd dati de pierdere (LGD); si
- expunerea la neplatid (EAD).

ECL pentru expunerile din Stadiu 1 este calculat prin inmultirea PD pe 12 luni cu LGD si EAD. ECL in
ciclul de viati este calculati prin inmultirea PD in ciclul de viati cu LGD si EAD.

Metodologia estimirii PDs este prezentati mai sus, in alineatul “Segmentare”.

LGD este magnitudinea pierderii probabile in cazul aparitiei unei nepliti. Grupul estimeazi parametrii
LGD pe baza valorii recuperabile estimate a garantiilor, alocate fiecirei ID credit, calculate pe baza
fluxului de numerar actualizat, utilizindu-se rata dobénzii efective, ca factor de actualizare.

EAD reprezinti expunerea preconizati in caz de neplati. Grupul derivd EAD din expunerea curenti la
contraparte gi posibilele modificiri ale sumei curente permise in baza contractului si decurgind din
amortizare. EAD a unui activ financiar este valoarea sa contabili bruti la momentul neplitii.

EAD se bazeazi pe soldul preconizat al creditului, potrivit graficului de rambursare. Pentru fiecare
credit, trebuie s# fie creatdi o curbi a expunerii, pe baza graficului de rambursare si a experientei istorice
a Grupului in legiturd cu expunerea. In fiecare moment t, expunerea asteptatd este expunerea la
inceputul lui t.In ceea ce priveste creditele firg un grafic de rambursare (adici rotativ, descoperit de
cont, etc.), EAD este considerati constant3 pani Ia “scadenta preconizati”.

Cu conditia utilizirii la maximum a unei PD pe 12 luni pentru expunerile creditului din Stadiu 1, Grupul
mésoard ECL, luind in considerare riscul de neplati pe perioada contractuali maximi, exceptind
creditele fird un grafic de rambursare (adici rotativ, descoperit de cont, etc.), in cazul ciirora ECL este
calculatd tinAndu-se cont de experienta istorici a Grupului privind expunerea unor astfel de facilititi,
Riscul de credit rezultd, in principal, din credite si avansuri si angajamente de credit decurgind din
activititi de creditare, ins# poate rezulta, deasemenea, din garantiile suplimentare furnizate, precum
garantii financiare, precum si din alte tranzactii cu contrapirti care rezulti in active financiare.

Riscul de credit este cel mai mare risc la adresa activititii Grupului; conducerea gestioneazi, prin
urmare, cu mare atentie expunerea sa la riscul de credit. v

Impactul Covid-19 asupra creditelor si avansurilor cétre clienti

in perioada acoperiti de aceste situatii financiare, Grupul a reesalonat plitile contractuale pentru 21 de
clienti, conform cerintelor legale ale moratoriului; o defalcare a expunerii creditelor aferente este
prezentatd mai jos. Grupul a clasificat expunerile creditelor aferente in stadiul o la 31 decembrie 2020,
solicitirile de moratoriu fiind evaluate de conducere §i considerate drept factor declansator. pentru
cresterea semnificativi a riscului de credit.
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Expunerea la Satadinla Stadiula
Nr. de riscul de Garantie decembrie decembrie
Produs clienti credit ECL ajustata 2020 2019
Capex 4 276,097 604 200,924 2 1
Linii de
credit 17 3,024,265 293,227 2,758,072 2 1
Total 21 4,201,262 293,831 2,958,995

Impactul secetei asupra Creditelor si avansurilor cdtre clienti

fn ceea ce priveste impactul secetei din anul 2020 asupra riscului de credit, Grupul a luat in considerare
o cresterea a riscului de credit pentru clientii afectati de secetd, si acesti clienti au fost clasificati in
stadiul 2 la 31 decembrie 2020. Mai jos este prezentatd o defalcare a expunerii creditelor aferente:
Colectiv

Stadiul la
Expunere la Stadiul al 31 31
Nr. de riscul de Garantie decembrie decembrie
Produs clienti credit ECL ajustata 2020 2019
Capex 3 8,001,701 144,611 690,735 2 1
(I:‘rnel(lilltd € 39 34,308,001 322,086 31,892,034 2 )
Facilitate 1 148,984 - 68 - 2 1
Total 43 42,458,686 466,765 32,582,769
Individual
Stadiul la
Expunere la Stadiul al 31 31
Nr. de riscul de Garantie decembrie  decembrie
Produs clienti credit ECL ajustata 2020 2019
Capex 3 2,318,935 559,976 2,045,080 2 1
Liniide
credit 28 38,096,182 4,312,632 21,348,536 2 L
Total 31 40,415,117 4,872,608 23,393,616

Grupul a efectuat o analizi a unui egantion de expuneri cu un potential impact in pierderile asteptate
din credite datoriti secetei, luAnd in considerare date observabile care arati o scidere masurabili a
fluxurilor viitoare de numerar estimate, precum: starea culturii clientului, schimbiri nefavorabile
intervenite in comportamentul de plati al clientului sau in circumstantele economice ale clientului. in
cazurile individuale, in care a fost identificata o crestere a riscului, expunerile au fost clasificate in
Stadiul 2.
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Expunerile la riscul de credit sunt monitorizate in regim lunar de ciitre Directorul Rise.

Aceastd procedura are doud componente principale:
1) Monitorizarea expunerii standard, proceduri automati aplicati tuturor expunerilor la riscul de
credit. Indicatori de risc care vor fi controlati: _
- Insolventa (Registrul Insolventei): pe portalul lista instantelor de judecati sunt
monitorizate aspecte juridice: comerciale si faliment;
- Informatii publice (adici bazate pe Registrul Central de Credite (“CRC”);
- Datorii la bugetul statului care nu trebuie si depiseascd expunerea Societiitii fati de
Client.
2) Procedurd de monitorizare intensivi aplicati clientilor cu o expunere de peste 2 milioane RON
3) Indicatori de risc controlati, pe 1dng4 monitorizarea standard:
- Statutul Societitii la Oficiul National al Registrului Comertului
- Informatii de la Centrala Incidentelor de Pliti pentru Societdti Roménesti
- O crestere semnificativi a datoriei clientului fati de alte institutii financiare. Prag: mai mare de
50%

Monitorizarea portofoliului de credite si clasificarea expunerilor pe baza sistemului de intern
masurare

Un element esential al politicii de gestionare a riscului de credit il reprezinti monitorizarea stirii
financiare a clientilor i a statutului juridic al entititii. Acest lucru se realizeazi prin accesarea unor
surse de informatii publice precum Ministerul Justitiei, Registrul Comertului, Ministerul Finantelor,
Centrala Incidentelor de Pliti (CIP), Registrul Central de Credite (CRC), precum si raportarea COFACE.
Un criteriu de alertd important este ci datoria unui client la bugetul statului nu trebuie si depiseasci
expunerea Societatii fat de respectivul client. In plus, in ceea ce ii priveste pe clientii majori fatii de care
Societatea are o expunere ce depiseste 2 milioane RON sau pe clientii de mare risc, sunt implementate
proceduri de monitorizare intensivi, o crestere a nivelului datoriei fatd de altd institutie financiari fiind
considerati un indicator de alerti.

Cu toate acestea, din perspectiva procedurilor de gestionare a riscului de credit, factorul de diferentiere
esential in raport cu alte institutii de creditare nespecializate se referi la monitorizarea stirii financiare
a clientilor, prin vizite regulate din partea echipelor de vanziri mobile ale Societatii. Angajatii din
echipele de vanziri mobile au responsabilititi clare privind verificirile sdndtitii si monitorizarea
activititii clientilor. Practic vorbind, echipele de vanziri mobile ale Societdtii viziteazi clientii cel putin
de doud ori pe an (cénd se finanteazi principalele culturi de toamni, respectiv, principalele culturi de
primévari).

Drept rezultat, intelegerea din timp a posibilelor probleme cu care se pot confrunta clientii in timpul
anului agricol si interventia preventivi permit Societiitii, in majoritatea cazurilor, s3 identifice solutii
impreund cu clientii pentru a relua graficul de pliti restructurat in mod potential. In acelasi timp, in
cazul in care fermierul nu isi poate onora obligatiile, identificarea din timp a riscului de neplati si
interventia preventivii permit Societiitii si initieze proceduri de lichidare a garantiei cu o probabilitate
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ridicatd de recuperare a datoriei. De reguld, in cazul terenurilor agricole, silozurilor sau utilajelor
agricole ipotecate, supuse executdrii silite, Societatea identifici rapid potentiali camparétori, chiar din
rindul clientilor importanti existenti cu care Grupul are relatii de lungd duratd. Drept consecinii,
accesarea unei baze extinse de clienti permite o proceduri de lichidare a garantiei rapida si eficientd, la
conditiile pietei, rezultind in recuperarea 100% a datoriei sau in orice caz foarte aproape de valoarea
nominali a datoriei.

Drept rezultat al monitorizirii continue a portofoliului de credite, clientii primesc un grad intern pentru
clasificarea expunerilor si, pe baza calititii lor, sunt grupati in categoriile urmétoare:

1. Clienti din categoria “verde” clasificati ca stadiu 1 in scopul ECL

Acestia sunt clienti cu facturi cu mai putin de 30 de zile intirziere la plati citre Societate. Un sistem de
monitorizare timpurie numit "monitorizare standard” se aplica acestor clienti. Pentru aceasti categorie
de clienti, expunerile sunt monitorizate prin procese automatizate de interogare a bazelor de date
publice sau derivate public, precum cele enumerate mai jos:

- Registrul Insolventei: clientul nu trebuie si fie mentionat in registru

- Portalul instantelor de judecati: fird insolvente/evenimente de neplati
- Statut la Registrul Comerfului: activ

- Registrul Central de Credite (CRC): serviciul datoriei < 60 de zile

- Datoriile la bugetul statului trebuie si fie sub expunerea clientului

- Inactivitate fiscald

Pentru clientii cu expunere mai mare de 2 milioane RON, este realizati o "monitorizare intensiva”, asa
cum este descrisi mai jos pentru clientii din categoria "portocaliu”, in vederea identificarii din timp a
oriciror posibile probleme de plati viitoare.

2. Clienti din categoria “portocaliu” clasificati ca stadiu 2 in scopul ECL

Acestia sunt clienti care au intre 31 si 9o de zile de intarziere la plati cétre Societate, precum i clienti
cu credite restructurate cu mai putin de 30 de zile de intarziere la plati, identificate in cursul perioadei
de testare. "Monitorizarea intensiva” este aplicati acestor clienti. Pentru acesti clienti, sunt verificate
rezultatele monitorizirii prin procese automatizate (mentionate mai sus), in vederea identificirii
cresterilor semnificative ale riscului de credit (de exemplu, cresterea gradului de indatorare in Registrul
Central de Credite cu peste 50% in luna precedentd, incidente de plati, etc.). Vor fi transmise alertele
de monitorizare primite, in scop de clarificare, citre echipa comerciald iar, daci informatiile primite
indici o crestere a riscului de neplati pentru un client, datele vor fi analizate in cadrul comitetului de
colectare. Comitetul de colectare poate decide si modifice rating interni a clientilor.

3. Clienti din categoria "rosu”, clasificati ca stadiu 3 in scopul ECL
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Acestia sunt clienti care au peste 90 de zile de intirziere la plati citre Societate si ale ciror contracte nu
au fost reziliate, fiind identificate solutii de colectare pe cale amiabild, sau clienti a ciror situatie
financiard poate conduce la deschiderea procedurilor judiciare de sechestru. Acestor clienti le este
aplicati monitorizarea “pentru un risc ridicat de neplatd”, Clientii sunt monitorizati din perspectiva
colectdrii de citre echipa de colectare juridici, aceasta acompaniind echipa comerciald in timpul
vizitelor la fata locului, avind obiectivul si identifice solutii pentru colectarea debitelor, fie prin plata
pe cale amiabild, sau executarea garantiei suplimentare existente sau consolidarea garantiilor existente.

4. “Clienti din categoria "Juridic”, clasificati ca stadiu 3 in scopul ECL

Acestia sunt clienti pentru care au fost initiate procedurile judiciare de sechestru si executare a garantiei
prin " executor judecitoresc, clienti cu facturi restante de peste 90 de zile, sau clienti in
insolventd/neplati. Acestor clienti le este aplicatd monitorizarea pentru "un risc ridicat de neplati”.
Acestia sunt monitorizati de echipa de colectare juridic¥.

Politici de control si limitare a riscurilor

Grupul gestioneazi limitele si controleazi concentratiile riscului de credit oriunde sunt identificate — in
particular, la contraparti individuale si grupuri.

Grupul structureazi clasele de risc de credit pe care si le asumd, prin plasarea de limite privind
cantitatea de risc acceptati in legituri cu un debitor sau grup de debitori. Aceste riscuri sunt
monitorizate prin rotatie si sunt supuse unei revizuiri anuale sau mai frecvente, daci se consideri
necesar.Expunerile efective in raport cu limitele sunt monitorizate lunar. Limitele de creditare sunt
revizuite in lumina conditiilor pietei si conditiilor economice in schimbare si a periodicelor revizuiri ale
creditelor si evaludri ale probabilititii de neplati.

Alte misuri de control si reducere specifice sunt prezentate in linii mari mai jos:

Garantie
Grupul utilizeazd o gami de politici si practici pentru a reduce riscul de credit. Cele mai traditionale
dintre acestea sunt luarea de garantii pentru credite si avansuri citre clienti, ceea ce reprezinti o practici
obignuitd. Grupul implementeazi instructiuni privind acceptabilitatea unor clase specifice de garantii
sau reducere a riscului de credit. Principalele tipuri de garantii pentru credite si avansuri sunt:

) Ipoteci pe terenul agricol (terenul arabil);
o Alte ipoteci pe proprietiti rezidentiale si comerciale, respectiv, proprietiti agricole.
o Ipotecd pe active comerciale, precum incinte, stoc si creante.

Evaluarea garantiei

In vederea reducerii riscurilor de credit aferente activelor financiare, Grupul incearci si utilizeze
garantii, daci este posibil. Garantia imbraci diverse forme, precum bunuri imobiliare, creante, ipoteci
pe utilaje, pe stoc, bilete la ordin.
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Evaluarea diverselor tipuri de garantii este prezentati mai jos:

Ipoteci: in principal, ipotecd pe teren arabil sau ferme, pe baza valorii juste a garantiei, evaluate
anual de ciitre un evaluator independent extern certificat;

Ipoteci pe utilaje, pe baza valorii juste a garantiei la constituire, actualizati anual pe baza ratei
de amortizare internd.

Ipotecd pe stoc, pe baza valorii juste a garantiei date si actualizatd de Comitetul CARS si
verificati lunar de ciitre un expert independent extern certificat

Ipoteci pe culturi, pe baza valorii juste a garantiei date si actualizatd de Comitetul CARS;
Cesiunea creantelor si altor garantii primite reprezint3, de reguld, valoarea creantelor.

in scopul calculirii ECL, Grupul ajusteazi valorile garantiilor reale, mentionate in rapoartele de
evaluare, cu marje de ajustare specifice tipurilor de garantii reale, pentru a reflecta valoarea
recuperabild estimati de gestiune a garantiei reale.

Informatii despre valoarea justi (asa cum este prezentati in raportul de evaluare) a garantiei la

31 decembrie 2020 sunt dupi cum urmeazi:

Tip de credit
Capex Linii de credit Factoring Total
Credite garantate de :
- Ipoteca 66,956,233 693,352,676 760,308,909
- Gaj pe echipamente 42,840,556 26,322,127 69,162,683
- Gaj pestoc 60,172,163 60,172,163
Total garantie 109,796,789 779.846,965 - 889,643,755

Total credite si avansuri brute ciitre

clienti

118,187,872 1,523,445,061 53,059,103 1,604,692.036
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Informatii despre valoarea justi a garantiei la 31 decembrie 2019 sunt dupi cum urmeazi:

Tip de credit

Capex Linii de credit Factoring Total
Credite garantate de:
- Ipoteci 68,058,536 566,666,501 634,725,037
- Gaj pe echipamente 18,851,852 21,684,372 40,536,225
- Gaj pe stoc 47,852,987 47,852,987
Total garantie 86,910,388 636,203,861 723,114,249
Total credite i avansuri brute
cétre clienti 127,279,286 1,346,599,520 61,487,301 1,535,366,108

Politici privind deprecierea si constituirea de ajustari pentru pierderi asteptate din
credite

Tabelul de mai jos prezinti ponderea creditelor si avansurilor Grupului si ponderea provizionului
pentru depreciere aferent pentru fiecare dintre categoriile de etapizare ale Grupului.

Clasificarea 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019
Expunere Pierderi Expunere Pierderi
risc de credit asteptatedin risc de credit asteptate din
(%) credite (%) (%) credite (%)
Stadiul 1 88,37% 20,16% 95,49% 25,00%
Stadiul 2 8,37% 11,89% 3,08% 16,61%
Stadiul 3 3,26% 67,94% 1,43% 58,20%
Total 100% 100% 100% 100%
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4.1.2 Expunerea maximi la riscul de credit inainte de garantia detinuti sau alte garantii
suplimentare

Expunerea maximd a Grupului la riscul de credit este reflectatd in valorile contabile ale activelor
financiare in situatia pozitiei financiare consolidati si este dupd cum urmeazi:

Active financiare 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019
Numerar si conturi la banci 87,236,628 76,568,296
Credite si avansuri acordate '

clientilor 1,643,269,520 1,501,418,702
Alte active financiare 2,309,660 1,621,963
Total active financiare 1,732.815.809 1,.579.608,961

in ceea ce priveste pozitiile extrabilantiere, deasemenea, la 31 decembrie 2020, Grupul are contracte de
garantie financiari de 6,5 mil RON (31 decembrie 2019: 12 mil RON) cu o parte afiliatd, respectiv,
Abatorul Perig S.A.

Contractele privind liniile de credit includ clauze referitoare la natura neangajat a facilitdtii. Expunerea
reflectati in pozitia financiari reprezintd partea trasi de clienti din liniile de credit.

Politica Grupului este si aprobe orice trageri din liniile de credit, in mod oficial, pe baza analizei
solicitantului si, in special, a evolutiilor dupd aprobarea initiald a limitei de credit. Analiza efectuati de
Grup in scopuri de tragere este mai simplificatd in aplicare si naturd, comparativ cu momentul de
acordare initial al liniei de credit.

Grupul converteste valoarea pirtii netrase din limita de credit intr-o EAD, utilizind factorul de
convertire credit, calculat ca probabilitatea tragerii portiunii netrase in urmétoarele 12 luni. Factorul de
convertire a creditului estimat de Grup la 31 decembrie 2020 este de 15%.

Decembrie 2020 Decembrie 2019
Limita liniei de credit acordata 1,029,413,241 1,105,245,816
Sold tras 837,555,406 892,100,200
Sume netrase 191,857,835 213,145,616
Factor de conversie in credit 15% 15%
Sume netrase dupi aplicarea factorului de conversie
in credit 28,778,675 31,971,842
Provizion pentru angajamente extrabilantiere 157,458 -
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4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

4.1.3 Riscurile de concentrare aferente activelor financiare la riscul de credit

(a)  Sectoare geografice

Concentratiile geografice ale activelor si pasivelor finaciare ale Grupului la 31 decembrie 2020 si
31 decembrie 2019 sunt prezentate mai jos:

31 decembrie 2020

Active financiare
Numerar si conturi la banci
Credite si avansuri acordate
clientilor

Alte active financiare

Total active financiare

Datorii financiare
Imprumuturi

Alte datorii financiare

Total datorii financiare

Pozitie netd in
instrumentele financiare
bilantiere

Garantii financiare
emise (angajamente
legate de credit)
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Romainia

87,236,628
1,643,269,520

2,309,660

1,732,815,810

814,265,869
14,739,396

829,005,266

903,810,544

6,500,000

Federatia
Rusi

65,111,923

65,111,923

(65,111,923)

Portugalia,
Italia, Cipru,
Grecia,
Spania

50,333,605

50,333,605

(50,333,605)

Alte tétri OCDE

455,109,326

455,109,326

(455,109,326)

Total

87,236,628
1,643,269,520

2,309,660

1,732,815,810

1,384,820,722
14,739,396

1,399,560,120

333,255,689
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica diferit)

31 decembrie 2019

Active financiare
Numerar si conturi la
banci .

Credite si avansuri
acordate clientilor

Alte active financiare

Total active financiare
Datorii financiare

Imprumuturi
Alte datorii financiare

Total datorii
financiare

Pozitie netd in
instrumentele financiare
bilantiere

Garantii financiare
emise (angajamente

legate de credit)

Roménia

76,568,296

1,501,418,702
1,621,963

1,579,608,961

701,700,708
11,942,411

713,643,119

865,965,842

12,000,000

(b) Sectoare de activitate

Singurul sector creditat de Grup este agricultura.

(c) Alte concentratii de risc

Federatia
Rusi

73,312,725

73,312,725

(73,312,725)

Portugalia,
Italia,
Cipru,
Grecia,
Spania

62,785,888

62,785,888

(62,785,888)

Alte tari OCDE

445,495,112

445,495,112

(445,495,112)

Total

76,568,206

1,501,418,702
1,621,963

1,579,608,961

1,283,294,433
11,942,411

1,295,236,844

284,372,117

Conducerea monitorizeazi si prezintd concentratiile riscului de credit, prin obtinerea rapoartelor
enumerind expunerile fati de debitori cu solduri de credit globale care depasesc 10% din Fondurile
proprii ale societitii-mam3 Agricover Credit IFN, calculate pe baza normelor de reglementare (emise de
Banca Nationald a Roméniei).

Grupul nu a avut niciun un fel de concentratii de risc

31 decembrie 2019.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON dac# nu se specifica diferit)

4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

4.1.4 O reconciliere a schimbarilor intervenite in valoarea contabila bruta este prezentata dupa cum

urmeza

Expunere bruta

Valoarea contabila bruta la
01.01.2020

Credite nou acordate

Cresterea valorii creditelor acordate

Credite derecunoscute sau rambursate
(excluzand amortizarea)

Transfer din Stadiul 1
Transfer din Stadiul 2
Transfer din Stadiul 3
Valori amortizate

La 31 Decembrie 2020

Expunere bruta

Valoarea contabila bruta la
01.01.2019

Credite nou acordate

Cresterea valorii creditelor acordate

Credite derecunoscute sau rambursate
(excluding write off )

Transfer din Stadiul 1
Transfer din Stadul 2

Transfer din Stadiul 3
Valori amortizate

La 31 December 2019
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Stadiul 1

1,466,135,902
1,490,452,203
481,655,375

(1,798,438,485)
(142,194,818)

1,497,610,177

Stage 1

1,238,612,032

960,915,622
288,624,628

(985,605,991)
(36,410,389)

1,466,135,902

Stadiul 2

47,264,189

(14,603,000)
142,194,818
(33,072,034)

141,783,973

Stage 2

30,749,360

(13,374,985)
36,410,389

(6,520,575)

47,264,189

Stadiul 3

21,966,017

5,171,000

(1,935,972)

33,072,034

(2,975,193)
55,297,886

Stage 3

17,066,329
2,099,624

(3,689,314)

6,520,575

(31,197)
21,966,017

Total

1,535,366,108

1,490,452,203
486,826,375

(1,814,977,457)

(2,975,193)
1,694,692,036

Total

1,286,427,726

963,015,246
288,624,628

(1,002,670,290)

(31,197)
1,535,366,108
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifica diferit)

4.1.5 O reconciliere a schimbdrilor intervenite in ajustarile pentru pierderile asteptate din credite, dupa
cum urmeazi:

Stadiul1  Stadiul2  Stadiul 3 Total

g‘g:gitfg‘iapgﬁgrf ;’;gf)de“ asteptate din 8,518,563 5,639,495 19,789,348 33,947,406
Credite nou acordate 7,124,144 7,124,144
Cresterea valorii creditelor existente 6,000,648 9,322,072 1,179,962 16,502,682
Creditederecunoscute sau rambursate

(excluzind amortizirile) (1,973,209) (399,988) (826,012)  (3,199,209)
Transferuri din Stadiul 1 (9,305,634) 5,968,380 3,337,254 -
Transferuri din Stadiul 2 (14,416,784) 14,416,784 -
Transferuri din Stadiul 3 -
Valori amortizate (2,975,193) (2,975,193)
La 31 decembrie 2020 10,364,512 6,113,175 34,922,143 51,399,830

. . _ . Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 Total

Cred@te nou recunoscute 7,542,429 ) 2,011,990 9,554,419
Crefhte nou acordate 2,300,005 2,309,005
éfé}'ﬁ;fﬁ‘;’;’fﬁ;ﬁj;u rambursate (4.991,637)  (359,036)  (1,123,659)  (6,474,332)
Transferuri din Stadiu 1 (2,664,893) 4,249,069 - 1,584,176
Transferuri din Stadiu 2 (1,259,637) 4,907,167 3,647,530
Transferuri din Stadiu 3 - -
Valori amortizate - - (31,197) (31,197)
La 31 decembrie 2019 8,518,563 5,639,495 19,789,348 33,947,406

4.1.6 Analiza calitativa a riscului de credit

In tabelele urmatoare sunt prezentate informatii privind calitatea activelor financiare evaluate la cost
amortizat din perspectiva riscului de credit. In afara situatiilor unde e specificat altfel, pentru toate
pozitiile de active financiare mentionate, expunerile din tabelele de mai jos sunt prezentate la valoarea
neta contabila.

Categoriile de clasificare pentru analiza riscului de credit sunt urméitoarele:
e Risc sciizut - este reprezentat de activele financiare evaluate la cost amortizat incluse in Stadiul

1
¢ Risc mediu - este reprezentat de activele financiare méisurate la cost amortizat incluse in Stadiul
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2;

* Substandard - este reprezentat de activele financiare evaluate la cost amortizat incluse in Stadiul
3, cu intarziere la plata intre 0-180 zile;

* Indoielnic - este reprezentat de activele financiare evaluate la cost amortizat incluse in Stadiul
3 cu intarziere la plata 181-360 de zile;

* Pierdere - este reprezentat de activele financiare misurate la cost amortizat incluse in Stadiul 3
cu intarziere la plata mai mult de 360 de zile de la scadenti

31 Decembrie 2020

Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3
Expunere bruta si avansuri
acordate clientilor Total
Stadiul 1: Risc scazut 1,497,610,177 1,497,610,177
Stadiul 2: Risc mediu 141,783,973 141,783,973
Stadiul 3.1: Substandard 39,011,331 39,011,331
Stadiul 3.2: Indoielnic 428,527 428,527
Stadiul 3.3: Pierdere 15,858,028 15,858,028
Ajustari pentru pierderi
asteptate din credite 14,098,003 14,098,003
Total valoare contabila 1,497,610,177 141,783,973 55,297,886 1,604,692,036
31 Decembrie 2019
Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3
Expunere bruta si avansuri
acordate clientilor Total
Stadiul 1: Risc scazut 1,466,135,902 1,466,135,902
Stadiul 2: Risc mediu 47,264,189 47,264,189
Stadiul 3.1: Substandard 5,265,703 5,265,703
Stadiul 3.2: Indoielnic 3,194,336 3,194,336
Stadiul 3.3: Pierdere 13,505,978 13,505,978
Ajustari pentru pierderi asteptate
din credite ‘ 12,831,145 12,831,145
Total valoare contabila 1,466,135,902 47,264,189 21,966,017 1,535,366,108
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4.1.7 Miscarea pierderilor asteptate din credite

31/12/2020 31/12/2019
Sold de deschidere 33,947,406 23,357,805
Reluarea din ajustari pentru deprecierea
creditelor (9,834,858) (6,474,332)
Cheltuiala cu ajustari pentru deprecierea
creditelor 30,262,475 17,095,130
Valori amortizate (2,975,193) {31,197)
Provizion pentru extrabilantier 157,460 -
Impactul cursului de schimb 136
Sold de inchidere 51,557,426 33,947,406

Expunerea la riscul de credit pentru credite si avansuri acordate clientilor, pe tip de produse, la 31
decembrie 2020, este prezentati mai jos:

Linii de
Capex credit Factoring Total
Colectiv Colectiv Colectiv
Stadiul 1 105,629,809 1,340,135,008 51,845,360 1,497,610,177
Stadiul 2 7,768,998 92,850,594 749,254 101,368,846
Satdiul 3 1,666,552 41,517,906 464,489 43,648,947
Individual Individual Individual
Stadiul 2 2,318,935 38,096,192 - 40,415,126
Stadiul 3 803,578 10,845,361 - 11,648,939
Expunere bruti totala
pentru credite si avansuri
acordate clientilor 118,187,872 1,523,445,061 53,059,103 1,694,692,036

Expunerea la riscul de credit pentru credite si avansuri acordate clientilor pe tip de produse la 31
decembrie 2019 este prezentati mai jos:

Capex Linii de credit Factoring Total
Colectiv Colectiv Colectiv
Stadiul 1 120,793,840 1,280,015,061 60,712,925 1,461,521,826
Stadiul 2 5,551,296 31,700,086 - 37,251,382
Stadiul 3 443,203 11,922,422 774,376 13,140,001
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Individual Individual Individual

Stadiul 1 - 4,614,074 - 4,614,074
Stadiul 2 204,261 9,808,546 - 10,012,807
Stadiul 3 286,686 8,539,331 - 8,826,017
Expunerea bruta totala

pentru credite si avansuri 127,279,286 1,346,599,521 61,487,301 1,535,366,108

acordate clientilor

Valoarea bruta a creditelor si avansurilor acordate clientilor, defalcati pe stadii, la 31 decembrie 2020,
este prezentati mai jos:

Expuneri Expuneri Expuneri

Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 Total
Capex 105,629,809 10,087,933 2,470,130 118,187,872
Linii de credit 1,340,135,008 130,946,786 52,363,267 1,523,445,061
Factoring 51,845,360 749,254 464,489 53,059,103
Expunere bruti
totala 1,497,610,177 141,783,973 55,297,886 1,694,692,036

Valoarea bruti a creditelor si avansurilor acordate clientilor, defalcati pe stadii, la 31 decembrie 2019,
este prezentati mai jos:

Expu.neri Expu.neri Expuperi Total
Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3
Capex 120,793,840 5,755,557 729,889 127,279,286
Linii de credit 1,284,620,137 41,508,632 20,461,752 1,346,599,521
Factoring 60,712,925 - 774,376 61,487,301
Xf;‘;;g“" brutd +1,466,135,902 47,264,189 21,066,017  1,535,366,108

Ajustari pentru pierderi asteptate din credite defalcat pe tip de produse la 31 decembrie 2020 este
prezentat mai jos:

Capex Linii de credit Factoring Total
Colectiv Colectiv Colectiv
Stadiul 1 252,644 9,963,847 148,022 10,364,512
Stadiul 2 14,296 1,238,603 391 1,253,290
Stadiul 3 793,092 28,537,376 464,489 29,794,957
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Individual Individual Individual
Stadiul 2 144,611 4,715,274 - 4,859,885
Stadiul 3 133,616 4,993,570 - 5,127,186
Total ajustari
pentru pierderi
asteptate din 1,338,260 49,448,669 612,902 51,399,831
credite

Ajustari pentru pierderi asteptate din credite defalcat per tip de produse la 31 decembrie 2019 este

prezentat mai jos:

Capex Linii de credit Factoring
Colectiv Colectiv Colectiv

Stadiul 1 478,817 6,312,799 335,622
Stadiul 2 37,137 269,438 -
Stadiul 3 297,171 11,142,596 774,376

Individual Individual Individual
Stadiul 1 - 1,389,639 -
Stadiul 2 61,278 5,268,690 -
Stadiul 3 183,646 7,396,197 -
Total ajustari

tru pierderi

hsteptate din 1,058,049 31,779,359 1,100,998
credite

Total

7,127,238
306,574
12,214,143

1,389,639
5,329,968
7,579,844

33,947,406

Ajustari pentru pierderi asteptate din credite defalcat pe stadii la 31 decembrie 2020 este prezentat mai

jos:
Ajustari pentru  Ajustari pentru  Ajustari pentru
pierderi pierderi pierderi
asteptate din asteptate din asteptate din
credite credite credite
Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3
Capex 252,644 158,907 926,709
Linii de credit 9,963,847 5,953,877 33,530,946
Factoring 148,022 391 464,489
Total ajustari pentru
pierderi asteptate 10,364,512 6,113,175 34,922,143
din credite
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Total

1,338,260

49,448,669
612,902

51,399,831
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Ajustari pentru pierderi asteptate din credite defalcat defalcat pe stadii la 31 decembrie 2019 este
prezentat mai jos:

Ajustari . .
Ajustari pentru pentru AJUStiiI:dI; ililtru
pierderi asteptate pierderi as tr:e tate din
din credite asteptate cfe dite
Stadiul 1 din credite Stadiul Total

Stadiul 2 taciul 3
Capex 478,817 98,415 480,817 1,,058,049
Linii de credit 7,704,124 5,541,081 18,534,154 31,779,359
Factoring 335.,622 774,376 1,109,998
Total ajustari pentru
piel('itlleri asteptate din 8,518,563 5,639,496 19,789,347 33,947,406
credite '
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1.1.8 Credite si avansuri restructurate

Activititile de restructurare includ aranjamente de plati extinse, modificarea gi aménarea plitilor.

Politicile si practicile de restructurare se bazeazi pe indicatori sau criterii care, in opinia conducerii,

indic ci, cel mai probabil, plata va continua.

Aceste politici sunt revizuite in continuu. Restructurarea repetati este unul dintre indicatorii de

depreciere ai Grupului.
Credite si avansuri restructurate acordate
clientilor la 31 decembrie 2020
Colectiv
Stadiul 2
Stadiul 3
Ajustari colective pentru pierderi asteptate din
credite
Expunere bruti totali credite si avansuri colective
acordate
Individual
Stadiul 2
Stadiul 3
Ajustari individuale pentru pierderi asteptate din
credite
Expunere bruti totali credite si avansuri
individuale cétre client
Total ajustari pentru pierderi asteptate din
credite
Expunere bruti totala credite si avansuri
acordate clientilor
Expunere neti credite gi avansuri
restructurate acordate cliertilor

Credite si avansuri restructurate acordate
clientilor la 31 decembrie 2019

Colective

Stadiul 2

Stadiul 3

Ajustari colective pentru pierderi asteptate din
credite

Expunere bruti totald credite si avansuri colective
Acordate clientilor

Individuale

Stadiul 2

Stadiul 3

Ajustari individuale pentru pierderi asteptate din
credite

Expunere bruti totali credite si avansuri
individuale citre client

Total ajustari pentru pierderi asteptate din
credite

Expunere bruti totala credite si avansuri
acordate clientilor

Expunere neta credite si avansuri
restructurate acordate clientilor
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Capex

29,110
505,456

41,106

534,565

382,853
76,571
382,853
117,677
917,418

799,741

Capex

204,261
15,462

65,917
219,723
65,917
219,723

153,806

Linii de
credit

4,110,576
13,915,952

7,740,149
18,026,527

1,945,568
6,829,949

4,976,716
8,775,517
12,716,865
26,802,044
14,085,179

Linii de
credit

4,726,134
3,436,672

3,346,902

8,162,806

5,107,599
2,446,966

4,120,044
7,554,565
7,466,946
15,717,371

8,250,425

Factoring Total

4,139,685
14,421,407

7,781,255
18,561,093

1,945,568
7,212,802

5,053,286
9,158,370
12,834,541

27,719,462

14,884,921

Factoring Total

4,726,134
3,436,672

3,346,902
8,162,806

5,311,860
2,462,428

4,185,961
7,774,288
7,532,863
15,937,094

8,404,231
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4.GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONT INUARE)

1.2

1.3

Garantie recuperate/redobandite

La 31 decembrie 2020, Grupul nu are niciun fel de active (terenuri sau alte active) obtinute prin luarea
in posesie a garantiei detinute ca garantie suplimentari (31 decembrie 2019 zero), drept rezultat al
procedurilor de sechestru.

Activele recuperate (in general, reprezentate de stocuri — produse agricole) sunt vindute imediat ce este
fezabil altor membri ai Grupului Agricover sau tertilor.

Riscul de piati

Grupul isi asumi rispunderea pentru riscul de piatd, care este riscul ci valoarea justi a viitoarelor
fluxuri de trezorerie ale unui instrument financiar va fluctua datoriti schimbdrilor intervenite in
preturile pietei.

Riscurile de piatd apar din pozitiile deschise in rata dobanzii si produsele valutare, toate acestea fiind
expuse la evolutiile generale si specifice ale pietei si la schimbirile nivelului de volatilitate ale ratelor
sau preturilor pietei, precum ratele dobanzii, marjele de credit, cursurile de schimb valutar.

4.3.1 Riscul de schimb valutar

Grupul isi asumi rispunderea pentru efectele fluctuatiilor cursurilor de schimb valutar prevalente
asupra pozitiei sale financiare si fluxurilor sale de trezorerie. Consiliul de Administratie stabileste
limitele nivelului de expunere prin moneds, care este monitorizat in mod periodic. Tabelul de mai jos
centralizeazd expunerea Grupului la riscul cursului de schimb valutar la 31 decembrie 2020 si
31 decembrie 2019.

Sunt incluse in tabel activele financiare si pasivele financiare monetare ale Grupului, prezentate la
valorile lor contabile, categorizate in functie de moneds.
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AGRICOVER CREDIT IFN SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica diferit)

4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

31 decembrie 2020
Active
Numerar si conturi la binci

Credite si avansuri acordate

clientilor
Alte active financiare
Total active

Datorii
Imprumuturi

Alte datorii financiare
Total datorii

Instrumente financiare derivate
- nominale

Pozitie financiara neta

31 decembrie 2019
Active
Numerar si conturi la banci

Credite si avansuri acordate

clientilor
Alte active financiare
Total active

Datorii
fmprumuturi

Alte datorii financiare
Total datorii

Instrumente financiare derivate
- nominale

Pozitie financiari neta
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EUR

5,060,298

48,055,858

53,116,156

168,394,726

168,394,726

94,709,830

(19.691,528)

EUR
9,592,245
34,672,825

44,265,070

183,840,520

183.840.520

120,916,200

(18.659.160)

RON

82,176,330
1,595,213,662

2,300,660
1,679,699.653

1,216,425,996
14,739,395
1,231,165,393

(94,709,830)

2 218

RON
66,976,051
1,466,745,877

1,621,963
1,535.343.891

1,099,453,913
11,042,411
1,111,396,324

(120,916,290)

303,031,277

Total

87,236,628
1,643,269,520

2,309,660
1,732.815.809

1,384,820,722
14,739,395
1,399,560,119

333.255.690

Total
76,568,296
1,501,418,702

1,621,963
1 61

1,283,294,433
11,042,411
1,295,236.844

28 2,11



AGRICOVER CREDIT IFN SA
NOTE LA SITUATIILE FINAN CIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL iN CHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifici diferit)

4. GESTIONAREA RISCURILOR F INANCIARE (CONTIN UARE)

Valoarea nominali prezentati in legdturd cu instrumentele financiare derivate reprezinti valoarea
contractuald in echivalentul in RON » 1a sfirsitul perioadei de raportare, inainte de compensarea neti a
pozitiilor si plitilor cu contrapartea,

Analizd de senzitivitate

La 31 decembrie 2020, dacii RON s-ar fi depreciat/ apreciat cu 10 la sutj in raport cu EUR, toate
celelalte variabile rimanand constante, profitul Grupului pentru exercitiu, respectiv totalul capitaluri
proprii la 31 decembrie 2020 ar fi fost cu 5,986,512 RON mai mari / mai mici (31 decembrie 2019:
2,825,141 RON).

Senzitivitatea Senzitivitatea altor
Total situatiei elemente ale
31 decembrie 2020 senzitivitate veniturilor - rezultatului global ~
Schimb valutar (apreciere cu
10% a RON in raport cu EUR) 5,986,512 5,986,512 -
Senzitivitatea Senzitivitatea altor
Total situatiei elemente ale
31 decembrie 2019 senzitivitate veniturilor rezultatului global
Schimb valutar (apreciere cu
10% a RON in raport cu EUR) 2,825,141 2,825,141 -

4.3.2 Riscul de rata dobénziij

Grupul isi asum¥ rispunderea pentru expunerea la efectele fluctuatiilor din nivelurile prevalente ale
ratelor dobanzii de pe piatd asupra pozitiei sale financiare si fluxurilor sale de trezorerie. Marjele

dobénzii pot creste drept rezultat al acestor schimbiri
eventualitatea aparitiei unor evolutii neasteptate. Pentru a

minime, Grupul acordi in cea mai mare parte credite cu rate variabile.

, insd pot reduce sau crea pierderi in
mentine riscul de rati a dobanzii la niveluri

Grupul acordi, deasemenea, clientilor credite si avansuri cu dobanda fixa, insi in volum moderat: la 31

decembrie 2020, credite cu rata fix3 a dobanzii, in valoa
166,41 milioane RON). Creditele si avansurile ac

re de 121,96 milioane RON (31 decembrie 2019:
ordate clientilor cu rati variabil a dobénzii la 31

decembrie 2020 sunt in valoare de 1,521 milioane RON (31 decembrie 2019: 1,369 milioane RON).

Imprumuturile Grupului sunt cu dobanda variabila,
Tabelele de mai jos centralizeazi expunerea Grupului la riscurile de rati a dobanzii. Tabelul prezinti

valorile totale ale activelor si datoriilor financiare ale Grupului la valorile contabile, categorizate in
functie de prima scadentd si reevaluare a dobinzii contractuale.
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AGRICOVER CREDIT IFN SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica diferit)

4 GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

Diferentele negative referitoare la intervalul de risc de dobdndé de 1-3 luni se explicd prin faptul ci creditele si avansurile acordate de Grup
clientilor sunt cu dobandi variabili ROBOR la 6 luni si EURIBOR la 6 luni: creditele la ROBOR la 6 avand ratele schimbate lunar, iar creditele
la EURIBOR la 6 luni la intervale de sase luni. imprumuturile pentru intervalele de risc de dobandi mentionate sunt in majoritatea lor ROBOR

la 11uni si ROBOR la 3 luni. Indicatorii de mai sus sunt in cursul normal al activitdtii Grupului.

Nepurtitoare Total

Pana la 1 luna 1-3 luni 3 —12luni 1— 6 ani de dobandi
La 31 decembrie 2020
Active
Numerar si conturi la binci 87,236,628 - - - - 87,236,628
C1:ed1‘Fe si avansuri acordate 1,011,239,480 ) 632,030,040 ) . 1,643,269,520
clientilor
Alte active financiare - - - - 2,309,660 2,309,660
Total active 1,008,476.109 - 632,030,040 - 2,309,660 1,732.815.808
Datorii
imprumuturi 814,265,869 448,863,222 121,691,633 - - 1,384,820,724
Alte datorii financiare - 4,271,899 - - 10,467,496 14,739,395
Total datorii 814,265,869 135,12 121,601,633 - 10,467,496 1,399,560,119
Total dif i dobanda
r:evah:a:;enta obanda 284.210,239 (453,135,121) 510.338.407 = (8.157,836) 333.255.689

56 din 94
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON dacii nu se specifici diferit)

4 GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

La 31 decembrie 2019

Active

Numerar si conturi 1a binci

Credite si avansuri acordate clientilor
Alte active financiare

Total active

Datorii
Imprumuturi

Alte datorii financiare
Total datorii

Total diferenti dobandi reevaluati
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Pinila 1 luni

76,568,296
1,048,512,105

1,125,080,401

701,700,708

01 08

423.379,693

1-3 luni 3 — 12 luni
452,906,597
- 452,906,597
423,862,983 157,730,742
3,287,049
422,150,032 152,230,@2
(427,150,032 ) 2905.175.854

1— 6 ani

Nepurtitoare

de dobindi

1,621,963
1,621,963

8,655,362
8,655,362

(7,.033,399)

Total

76,568,206
1,501,418,702
1,621,963
1 608,961

1,283,294,433.
11,942,411

1,295,236,844

284,372,116



AGRICOVER CREDIT IFN SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifica diferit)

GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

Analizd de senzitivitate

Analiza de senzitivitate a ratei dobanzii a fost realizati pe baza expunerii la riscul de rata dobanzii la
data raportirii. La 31 decembrie 2020, daci ratele dobAnzii pe activele Grupului ar fi fost mai mari/
mai mici cu 1 00 puncte de bazi pe creditele acordate, iar ratele dobAnzii pe datoriile Grupului ar fi
fost mai mari/mai mici cu 1 puncte de bazi pe imprumuturi, cu toate celelalte variabile mentinute
constante, profitul Grupului pentru exercitiu financiar, respectiv total capitaluri proprii la 31
decembrie 2020 ar fi fost cu 1,522,260 RON mai mari/ mai mici (31 decembrie 2019: 517,155 RON).

Senzitivitatea Senzitivitatea altor
Total situatiei elemente ale
31 decembrie 2020 _senzitivitate veniturilor rezultatului global
Rata dobénzii (+100 b.p.
schimbare paraleld) 1,522,260 1,522,260 -
Senzitivitatea Senzitivitatea altor
Total situatiei elemente ale
31 decembrie 2019 senzitivitate veniturilor rezultatului global
Rata dobénzii (+100 b.p.
schimbare paraleli) 517,155 517,155 -

Grupul monitorizeazi ratele dobanzii pentru instrumentele sale financiare. Tabelele de mai jos
centralizeazi ratele dobanzii la 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019 pe baza rapoartelor analizate

de personalul de conducere cheie.

RON

Active
Numerar si echivalente

numerar 0,00%
Credite si avansuri

acordate clienti 9,51%
Alte active financiare -
Datorii
Imprumuturi 5,17%

Alte datorii financiare
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2020

2019

Euro Altele RON USDh Euro Altele

0,00% - 0,00% 0,00% -
5,11% - 10,06% - 5,28% -
2,7% - 5,61% - 2,7 % -



AGRICOVER CREDIT IFN SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CON SOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifici diferit)

4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)
4.4 Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul ca Grupul s fie incapabil si 1si indeplineasci obligatiile cAnd ajung la
scadenti, cAnd numerarul din angajamente contractuale este retras sau alt numerar iese, precum
scadentele datoriilor. Aceste iesiri ar. goli resursele de numerar disponibile pentru creditarea si
investitiile clientului. fn circumstante extreme, lipsa de lichidititi ar putea rezulta in reduceri in
situatia pozitiei financiare si vanziri de active, sau, potential, in incapacitatea de a onora
angajamentele de creditare.

4-4.1 Procedura de gestionare a riscurilor de lichiditate

Procedura de gestionare a lichidititii Grupului, implementati in cadrul Grupului si monitorizatj de
o echipi separati din Departamentul Financiar, include:

o Gestionarea fondurilor prin monitorizarea viitoarelor fluxuri de numerar,
pentru a se asigura ci cerintele pot fi satisficute.

. Monitorizarea indicatorilor de lichiditate din situatia pozitiei financiare in
raport cu cerintele interne si de reglementare.

. Gestionarea concentratiei si profilului scadentelor datoriilor.

Ca parte din gestionarea riscului de lichiditate decurgénd din pasivele financiare, Grupul detine
active lichide cuprinzind numerar si echivalente de numerar, care pot fi utilizate prompt pentru a
satisface cerintele de lichiditate, cel putin 5% din datoriile pe termen scurt.

In plus, in vederea asigurdrii unor resurse disponibile pentru creditarea clientilor, Grupul mentine
suficiente linii de credit neutilizate la creditori §1 define active eligibile negrevate pentru utilizarea ca
garantie, echivalentul generirilor de credite pentru urmatoarele trei luni.

Monitorizarea si raportarea imbracsi forma misuririi fluxului de numerar si previziunilor pentru
urmétoarea zi, siptimani si, respectiv, lund, intrucat acestea sunt perioade esentiale pentru
gestionarea lichidititilor. Punctul de plecare pentru aceste previziuni il reprezinti o analizi a
scadentei contractuale a datoriilor financiare si data estimati a colectirii activelor financiare.

Derivatele financiare sunt incluse la valorile contractuale care urmeazi si fie plitite sau incasate,
exceptand cazul in care Grupul se asteaptd si inchidi pozitia derivatei inainte de data scadentei, caz
in care derivatele sunt incluse pe baza fluxurilor de trezorerie preconizate.

Tabelul de mai jos prezint analiza scadentei activelor si datoriilor financiare nederivate si derivate

la valorile lor contabile si pe baza scadentelor lor contractuale si a diferentei de lichiditate a fiecirei
perioade analizate.
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(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifica diferit)

Creditele si avansurile citre clienti si imprumuturile sunt prezentate la valoarea lor contabili neti si
contin fluxuri de numerar viitoare din dobindi.

Cand suma plitibild nu este fix#i, valoarea prezentati este stabilitd prin referire la conditiile existente
la sfarsitul perioadei de raportare. Plitile in valuti sunt convertite utilizAndu-se cursul de schimb
spot la sfarsitul perioadei de raportare.

Valoarea contractuali neachitati totald a garantiilor financiare emise, inclusi la data bilantului in
plitile viitoare posibile totale ale obligatiilor financiare, nu reprezinti necesarmente viitoare cerinte
de numerar, intrucit aceste instrumente financiare pot expira sau inceta fird a fi finantate (ca la
sfargitul perioadei de raportare).
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PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifica diferit)

4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTIN UARE)

La 31 decembrie 2020
Numerar gi conturi la banci
Credite si avansuri acordate clientilor

Alte active financiare

Instrumente derivate definute in vederea gestionirii
riscurilor

Total active

Imprumuturi

Instrumente derivate detinute in vederea gestionarii
riscurilor

Alte datorii financiare

Total datorii

Elemente extrabilantiere

Valoarea notionala derivat (intrare)
Valoare notional derivat (iesire)

Garantie financiari

Total potentiale pliti viitoare in contul
obligatiilor financiare

Surplus /(deficit) de lichiditati
Surplus /(deficit) cumulat
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pani la1 luni

87,236,628
100,605,006
2,309,660

190,151,295

15,562,374
1,238,292
10,606,259
27,406,925

77,666,930
(77,666,930)

27,406,925

162,744,370

1-3 luni

52,042,929

52,042,929

44,275
282,236
326,511

3,895,520
(3,895,520)

326,511

51,716,418

3-6 luni

231,580,952

231,580,952

96,205,288
85,885

432,409
96,723,582

13,147,380
(13,147,380)
6,500,000

103,223,582

128,357,370

6-9 luni

640,218,887

640,218,887

436,080,358

372,150
436,452,508

436,452,508

203,766,379

9-12 luni

300,430,680

300,430,680

137,124,709

397,609
137,522,318

137,522,318

162,908,362
709,492,899

1-6 ani

613,855,664

613,855,664

823,492,762

2,648,732
826,141,494

826,141,494

(212,285,830)
(212,285,830)

Total

87,236,628
1,938,734,117
2,309,660

2,028,280,406

1,508,465,491
1,368,452

14,739,395
1,524,573,338

94,709,830
(94,709,830)
6,500,000

1,531,073,338

497,207,068
497,207,069



AGRICOVER CREDIT IFN SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifici diferit)

4 GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

La 31 decembrie 2019
Numerar si conturi la banci
Credite si avansuri citre clienti

Alte active financiare

Instrumente derivate detinute in
vederea gestiondrii riscurilor

Total active

imprumuturi

Instrumente derivate detinute in
vederea gestiondrii riscurilor

Alte datorii financiare

Total datorii

Elemente extrabilantiere

Valoare notionala derivat (intrare)
Valoare notionala derivat (iesire)

Garantie financiari
Total potentiale pliti viitoare in
contul obligatiilor financiare

Surplus /(deficit) de lichiditati
Surplus /(deficit) conmulat
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ani la 1 luni

76,568,296
64,707,510
1,621,063

142,897,769

13,124,385
808,677

8,655,362
22,588,424

59,741,250
(59,741,250)

22,588,424

120,309,345

1-3 luni

44,170,679

44,170,679

52,966,889
120,137

377,223
53,464,249

52,094,370
(52,094,370)

53,464,249

(9,293,570)

3-6 luni

230,900,475

230,900,475

276,379,173
45,813

359,923
276,784,909

9,080,670
(9,080,670,0)
12,000,000

288,784,909

(57,.884,434)

6-9 luni

648,111,470

648,111,470

231,775,158
5,909

342,350
232,123,417

232,123,417

415,988,053

g-12 luni

273,530,258

273,530,258

235,092,550
340,620
235,433,170

235,433,170

38,097,088
507,216,482

1-6 ani

472,546,589

472,546,589

593,161,290
1,866,933
595,028,223

595,028,223

(122,481,634)
(122,481,633)

Total

76.568.296

1.733.966.981
1.621.963

1.812.157.240

1,402,499,443
980,536

11,942,411
1,415,422,390

120,916,290
(120,916,290)
12,000,000

1,427,422,390

384,734,850
384,734,849



AGRICOVER CREDIT IFN SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON dacii nu se specifica diferit)

4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

R 31.12,2020 31.12.2019
Imprumuturi netrase,

din care 539,344,015 287,483,456
Anagajant 66,760,250 -
Neangajant 472,583,765 287,483,456
Imprumuturi netrase, 191,857,835 213,145,616
din care

Neangajante 191,857,835 213,145.616

Rezerva de lichiditate

Decembrie 20 Decembrie 2019

Numerar si conturi la banci 87,236,628 76,568,206
Imprumuturi netrase 539,344,015 287,483,456
Total resurse disponibile 626,580,643 364,051,752
Active eligibile negrevate* 428,388,900 456,692,401

(*)Activele eligibile negrevate reprezinti activele disponibile care pot fi ipotecate sub forma cesiunii de creante pentru imprumuturi netrase
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
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(Toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica diferit)

4.4.2 Valoarea justi a activelor si pasivelor financiare
(a) Instrumente financiare misurate la valoarea justa, ierarhia valorii juste
IFRS 7 specificd o ierarhie a tehnicilor de evaluare, care se bazeazi pe caracterul observabil sau neobservabil al datelor respectivelor

tehnici de evaluare. Datele observabile reflecti datele de pe piatid obtinute din surse independente; datele neobservabile reflecti
ipotezele de piatd ale Grupului. Aceste doud tipuri de date au creat urmitoarea ierarhie a valorii juste:

. Nivelul 1 — Pretfuri cotate (neajustate) pe pietele active pentru active sau pasive identice.

. Nivelul 2 — Alte date dect preturile cotate incluse in Nivelul 1, care sunt observabile pentru activ sau pasiv, fie direct (adici ca
preturi) sau indirect (adici derivate din preturi).

o Nivelul 3 — date privind activul sau pasivul care nu se bazeazi pe date observabile de pe piati (date neobservabile).

Masuriri recurente ale valorii juste

Misuririle recurente ale valorii juste sunt acelea pe care le necesitd sau permit standardele contabile in situatia pozitiei financiare la sfargitul
fiecirei perioade de raportare.
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4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

Nivelul din ierarhia valorii juste in care sunt clasificate misuritorile recurente ale valorii juste este dupi cum urmeazi:

INSTRUMENTE

FINANCIARE LA VAL(

JUSTA

Alte active financiare:

- Contract ,forward” pe
cursul de schimb

TOTAL CTIVE MASUR

RECURENTE ALE
VALORII JUSTE

31 decembrie 2020

Nivelul 2

(1,368,452)

(1,368,452)

Nivelul 3

Total Nivelul 1

(1,368,452) -

(1,368,452) -

31 decembrie 2019
Nivelul 2 Nivelul 3

(980,536) .

(980,536) -

La 31 decembrie 2020 Grupul avea treisprezece contracte forward pe cursul de schimb in sold, in valoare justd negativi totali de 1.368.452
RON (31 decembrie 2019: 980.536 RON). Valoarea justd a fost estimat pe baza modelului de fluxuri de numerar actualizate, utilizindu-se
date observabile direct (adici: cursul de schimb spot al BNR, ratele dobanzii de pe piat). Ca atare, valoarea justd a derivatului este clasificati

ca Nivelul 2 in ierarhia valorii juste.

Instrumentele financiare derivate de curs valutar incheiate de Grup sunt, in general, tranzactionate pe o piatd neoficiali a efectelor de schimb
cu contrapdrti profesionale de pe piatd, in termeni si conditii contractuale standardizate. Derivatele au conditii potential favorabile (active) sau
nefavorabile (pasive) drept rezultat al fluctuatiilor ratelor dobéanzii de pe piatd, cursurilor valutare sau altor variabile relativ la termenii lor.
Valorile juste globale ale activelor si pasivelor financiare derivate pot fluctua semnificativ, in mod periodic.
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(Toate sumele sunt exprimate in RON daca nu se specifica diferit)
4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

(b) Instrumente financiare neméisurate la valoarea justi, insa pentru care este prezentata valoarea justé

Toate activele si datoriile financiare prezentate in situatia pozitiei financiare a Grupului (exceptand instrumentele financiare derivate misurate
la valoarea justi) au o valoare justi aproximativ egali cu valoarea contabili, intrucit majoritatea creditelor si avansurilor citre clienti au rate
ale dobinzii variabile, cu scurte perioade de restabilire a preturilor.

Valorile juste analizate pe nivel in ierarhia valorii juste si valoarea contabild a activelor si pasivelor nemisurate la valoarea justi sunt dupi cum
urmeaza:

31 decembrie 2020 31 decembrie 2019
Nivelul Nivelul
Nivelul 1 2 Nivelul 1 2
valoare valoare Nivelul 3 Valoare valoare valoare Nivelul 3
justa justa valoare justi contabilia justa justid valoare justé
Active financiare
Numerar si conturi la banci 85,988,675 - - 85,988,675 71,574,574 - -
Depozite cu scadente < 3 luni 1,247,953 - - 1,247,953 4,993,722 - -
Credite si avansuri acordate clientilor:
Capex - 116,849,612 116,853,904 - - 126,221,237
Linii de credit - 1,473,973,706 1,475,219,261 - 1,314,820,161
Factoring - 52,446,202 52,460,958 - 60,377,304
Alte active financiare - - 2,309,660 2,309,660 - 1,621,063
87,236,628 1,645.570.180  1,646.8 76,568,206 - 1,503,040,665

Total active financiare nemaiasurate
La valoarea justa
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4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

Datorii financiare

Imprumuturi de la biinci locale
Imprumuturi  de Ia institutii
financiare internationale

Alte datorii financiare:

Total datorii financiare
nemisurate la valoare justi

31 decembrie 2020
Nivelul 2
Nivelul 1 valoare Nivelul g
valoare justi justi valoare justi Valoare contabili

- - 814,265,869 814,265,869
) 570,554,854 570,554,854
14,739,395 14,739,395

1,399,560,118 1,399,560,118

21 decembrie 2019

Nivelul 2 Nivelul 3
valoare justid valoare justi

701,700,708
581,593,723

11,942,411

1,295,236,842

Informatiile privind valoarea justi a pasivelor financiare reprezinti o aproximare rezonabili a valorii contabile, dat fiind ci ratele dobanzii la
Imprumuturi sunt rate variabile. Imprumuturile sunt, in principal, reinnoibile anual, fiind reinnoite, de regul, la acelasi pret.
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GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)
i Credite si avansuri cdtre clienti

Creditele si avansurile sunt prezentate la valoare neta de ajustarile pentru pierderi asteptate . Valoarea
justdi estimatd a creditelor gi avansurilor reprezinti valoarea actualizatd a fluxurilor de numerar
viitoare estimate, asteptate si fie incasate. Dat fiind ci ratele aplicabile sunt majoritatea variabile si
majoritatea creditelor au scadente scurte (adicii: mai putin de un an), valorile contabile aproximeazi
valoarea justi a creditelor si avansurilor citre clienti (scadenta reziduald medie a creditelor neachitate
la 31 decembrie 2020 este de 15,96 1luni (10,50 luni la 31 decembrie 2019).

Ipotezele si metodologia care stau la baza calculirii valorii juste a creditelor si avansurilor acordate
clientilor sunt dupi cum urmeazi: pentru creditele gi avansurile acordate clientilor, preturile cotate
nu sunt disponibile, intrucit acestea nu sunt disponibile pe piete active. Valoarea justd este estimata
prin actualizarea fluxurilor viitoare de numerar pentru perioada de timp in care acestea se agteapti
si fie recuperate, utilizindu-se ratele dobanzii care ar fi oferite in prezent de citre Grup clientilor,
pentru produse similare. Creditele sunt grupate in active omogene cu caracteristici omogene, adica,
produse, tipuri de debitori § serviciul datoriei, in vederea miririi acuratetei rezultatului. La estimarea
viitoarelor fluxuri de numerar, Grupul asumi ci rambursirile se vor face conform graficelor de
rambursare petru credite nedepreciate. Pentru creditele depreciate, Grupul ia in considerare
recuperirile estimate si provizionul pentru pierderi de credit rezultat.

. Imprumuturi

Valoarea justd a imprumuturilor este aproximati de valoarea contabild a acestor instrumente, dat
fiind c# au rate variabile ale dobénzii, cu perioade de restabilire a preturilor de pani la 6 luni.

68 din 94



AGRICOVER CREDIT IFN SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON dacé nu se specifica diferit)

4. GESTIONAREA RISCURILOR FINAN CIARE (CONTINUARE)
4.5 Gestionarea capitalului

Obiectivele Grupului cind gestioneazi capitalul, care este un concept mailarg decét 'capitaluri proprii’
din situatia pozitiei financiare, sunt:

o respectarea cerintelor de capital stabilite de reglementator (adici: Banca Nationali a
Romaéniei, "BNR™);

. garantarea capacititii Grupului de a-gi continua activitatea, astfel incit si poati
continua si furnizeze profituri actionarilor si beneficii altor parti interesate; si

) mentinerea unei baze de capital solide, in vederea sprijinirii dezvoltirii activititii sale.

Capitalul de reglementare este monitorizat de conducerea Societiitii, utilizind tehnici bazate pe
instructiunile elaborate si implementate de Banca Nationald a Roméniei, in scopuri de supraveghere.
Informatiile cerute sunt Inregistrate Ia BNR, in regim trimestrial, de citre Societate, in mod autonom.
Societatea a respectat toate cerintele de capital impuse la nivel extern, in cursul anilor 2020 si 2019.

Tabelul de mai jos prezintd misurile de capital de reglementare ale Societétii, Agricover Credit IFN
SA, asa cum au fost raportate citre BNR conform cerintelor Regulamentului nr. 20/2009 privind
institutiile financiare nebancare (“Regulamentul nr. 20/2009”). Regulamentul nr. 20/2009 prevede
ca institutiile financiare nebancare s respecte o limitd de maximum 1.500%, reprezentand expunerea
ajustati globall, comparati cu fondurile proprii.

Capital si expunere totali

Decembrie 2020

Decembrie 2019

Capital social 117,924,970 107,924,970
Rezervi legali 14,076,627 11,371,387
Alte rezerve 938,217 938,217
Rezultat reportat 177,540,605 139,706,569
Profit net 46,687,110 40,168,257
1. Capital disponibil 357,167,529 300,109,400
Repartizarea profitului 2,705,240 2,334,221
Valoarea neamortizata a altor imobilizari 1,614,066 346.002
necorporale

2. Deduceri din capitalul disponibil 1,614,966 346,002
L. Total capital 352,847,323 297,429,177
I1. Participatii 150,000 150,000
IIL. Fonduri proprii 352,697,323 297,279,177
Expunere agregata totali 1,254,200,207 1,168,574,317
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4. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)
4.6 . Estimairi si judeciiti contabile esentiale la aplicarea politicilor contabile

fntocmirea situatiilor financiare consolidate presupune din partea conducerii utilizarea unor estimari
si judeciiti care afecteazi aplicarea politicilor contabile, precum si valoarea raportatd a activelor,
datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Estimrile si judecatile asociate se bazeazi pe date istorice si pe
alti factori considerati a fi elocventi in circumstantele date, al ciror rezultat formeazé baza judecatilor
utilizate la evaluarea valorii contabile a activelor si datoriilor pentru care nu existd alte surse de
evaluare. Rezultatele efective pot fi diferite de valorile estimate.

Estimirile si judecitile sunt revizuite in mod continuu.

Revizuirile estimirilor contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuitd, daci
revizuirea afecteazi doar acea perioadi, sau in perioada in care estimarea este revizuita si perioadele
viitoare, dac# revizuirea afecteazi atit perioada curentd, cat si perioadele viitoare.

Grupul face estimiri si utilizeaza ipoteze care afecteazi valoarea activelor si datoriilor raportate in
exercitiul financiar urmitor. Estimirile si rationamentele sunt evaluate in continuu si se bazeazi pe
experienta istorici si alti factori, incluzand asteptirile unor evenimente viitoare care sunt considerate
rezonabile in circumstantele date.

Ajustari pentru pierderi asteptate privind creditele si avansurile acordate clientilor

Grupul isi examineazi portofoliile de credite, in vederea evaludrii pierderilor asteptate privind
creditele si avansurile acordate clientilor (“ECL” sau ,pierderi asteptate din credite” sau ,Ajustari
pentru pierderi asteptate”) cel putin cu frecventa trimestriala. Pentru a stabili dacd o pierdere din
depreciere trebuie si fie recunoscuti in situatia rezultatului global, Grupul face rationamente dacé
existi orice date observabile care si indice o scidere misurabild a fluxurilor viitoare de numerar
estimate aferente portofoliului de credite si avansuri acordate clientilor. Metodologia si ipotezele
utilizate pentru estimarea pierderilor asteptate privind creditele i avansurile acordate clientilor sunt
revizuite in mod regulat, in vederea reducerii oriciror diferente dintre pierderile estimate si pierderile
inregistrate efectiv.

Misurarea ajustarilor pentru pierderi asteptate privind creditele si avansurile acordate clientilor se
are in vedere cerintele IFRS 9 si rezultd in recunoasterea adecvati si oportuna a ECL in conformitate
cu cadrul contabil aplicabil. Miisurarea ECL are loc la nivel individual, indiferent de alocarea pe stadii
a expunerii de credite (ludindu-se in considerare aspecte precum: factorii care declangeazi
deprecierea, identificati de conducere la nivel individual, pe baza unor schimbiri nefavorabile
observabile intervenite in comportamentul de plati, restructurari de credite datorate dificultitilor
financiare semnificative, alte informatii din piati observabile la nivel individual) precum si la nivelul
colectiv (pentru restul populatiei), prin gruparea expunerilor pe baza unor caracteristici comune ale
riscului de credit. In functie de calitatea activelor, expunerile sunt clasificate in 3 Stadii: Stadiul 1
include credite si avansuri performante acordate clientilor, Stadiul 2 include portofoliul performant
cu
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o crestere semnificativd a riscului de credit de la recunoasterea initial, iar Stadiul 3 include creditele
si avansurile acordate clientilor aflati in stare de nerambursare.

In cadrul abordirii colective, ajustarile pentru pierderi asteptate privind creditele si avansurile
acordate clientilor sunt recunoscute pe pe 12 luni sau intreaga durata de viaty, in functie de existenta
unei cresteri semnificative a riscului de credit aferent instrumentului financiar de la recunoasterea
initiald. Abordarea simplificati nu necesiti urmirirea schimbirilor intervenite in riscul de credit, insi
necesitd, in schimb, recunoasterea de ajustari pentru pierderi asteptate privind creditele si avansurile
acordate clientilor pe intreaga durata de viata, chiar de la originarea creditului.

Ajustarile pentru pierderi asteptate jau in considerare factori si agteptiri relevante la data raportarii,
care pot afecta colectarea fluxurilor de numerar rimase pe durata de viatd al unui grup de expuneri
sau al unei singure expuneri.

Grupul considera informatii care depasesc datele istorice si cele actuale si iau in considerare
informatii prospective rezonabile si suportabile, inclusiv factori macroeconomici, care sunt relevante
pentru expunerile evaluate in conformitate cu cadrul contabil aplicabibil.

Estimarea ajustarilor pentru pierderi asteptate din credite implici prognozarea conditiilor economice
viitoare pe o perioada de 1 an. Incorporarea informatiilor prospective reflectd asteptirile Grupului.

5.VENITURI DIN DOBANZI - NET

2020 201
Venituri din dobinzi
Venituri din dobinzi calculate utilizindu-se
metoda ratei dobanzii efective 69,416,145 56,802,863
Venituri din dobinzi calculate utilizAndu-se
metoda ratei dobanzii liniare 108,321,751 103,516,974
Depozite si conturi curente 33.636 23,572
Total venituri din dobéinzi 1 1,532 160,343,410
Cheltuieli dobanzi
Cheltuieli dobanzi si cheltuieli similare pentru
fmprumuturi 66,488,803 65,717,609
Cheltuieli dobinzi pentru contractele de
leasing 74,043 95,880
Total cheltuieli dobinzi si cheltuieli
similare 66,562,846 65,813,489
Venituri din dobanzi — net 11,2 86 20,921

Veniturile din dobanzi includ 6.555.242 RON de venituri din dobanzi aferente activelor financiare
depreciate (2019: 5.885.621 RON).
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6. VENITURI DIN SPETE SI COMISIOANE - NET

Venituri din spete si comisioane
Comision brokeraj asigurari
Total venituri din spete si comisioane

Cheltuieli cu spete si comisioane
Total cheltuieli alte spete

Venituri din spete si comisioane - net

2,22

4,742,224

2,826

4,739,308

3,240,256

3,240,256

238,576

3,001,681

Comisionul de brokeraj din asiguriri este reprezentat de comisioane cistigate de filiala broker de
asiguriri a grupului: 4.742.224 RON pentru exercitiul financiar 2020 (2019: 3.240.256 RON).

7 . CHELTUIELI ADMINISTRATIVE GENERALE

Cheltuielile administrative generale includ cheltuielile cu personalul, alte cheltuieli administrative si

cheltuieli de depreciere si amortizare, dupd cum urmeaza:

a)CHELTUIELI CU PERSONALUL

Salarii si alte indemnizatii
Costuri de asiguriri sociale, din care

Total cheltuieli cu personalul
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7. CHELTUIELI ADMINISTRATIVE GENERALE (CONTINUARE)

Defalcarea aditionali a cheltuielilor legate de personal este prezentat

Cheltuieli cu salariile

- Front Office
- Back Office
- Directori (incluzind Operatiuni si Comercial)

Cheltuieli cu primele
- Front Office
- Back Office
- Directori (incluzind Operatiuni si Comerecial)

Contributii la asiguririle sociale:
TOTAL

Cheltuieli tichete de masi
Cheltuieli cu alte indemnizatii

Total cheltuieli salarii

4 in tabelul de mai jos:

b)ALTE CHELTUIELI GENERALE SI ADMINISTRATIVE

Cheltuieli cu combustibilul si intretinerea
Cheltuieli de publicitate

Cheltuieli de consultanti si audit
Comisioane aferente serviciilor externe
Cheltuieli software

Telecomunicatii si taxe postale
Cheltuieli de protocol

Cheltuieli de asiguriri

Cheltuieli de transport

Reparatii i intretinere

Alte cheltuieli aferente locatiunilor
Altele

Total alte cheltuieli generale si administrative
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2020 2019
19,774,660 17,742,640
8,865,172 8,322,005
7,784,192 6,251,844
3,125,296 3,168,791
5,988.246 7.420,561
2,659,311 3,445,847
2,008,773 1,796,746
1,320,163 2,177,968
605,734 551,640
26,368,640 25,714,841
845,636 801,041
775,463 108,000
27,989,740 26,623,881
2020 2019
624,193 817,980
632,886 962,647
1,325,940 865,956
893,991 610,039
891,501 1,218,124
289,214 298,755
766,640 827,371
204,463 369,023
195,076 367,615
432,124 496,333
315,159 265,242
1,746,401 1,631,431
8,407,589 8,730,517
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7 .CHELTUIELI ADMINISTRATIVE GENERALE (CONTINUARE)

Onorariul pentru auditul situatiilor financiare statutare pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie
2020 a fost de 35.500 EUR, echivalent plus TVA (2019: 32.500 EUR, echivalent plus TVA). Onorariul
pentru serviciile non-audit prestate de auditorul statutar pentru exercitiul financiar 2020 a fost de
21.000 EUR, echivalent plus TVA (2019: 6.000 EUR echivalent, plus TVA).

¢) DEPRECIERE SI AMORTIZARE

2020 2019
Amortizarea si deprecierea imobilizirilor corporale si
dreptului de folosinta active 1,956,276 1,805,504
Deprecierea imobilizarilor necorporale 212,708 249,171
Total cheltuieli depreciere si amortizare 2,168,984 2,054.675

8 ALTE CHELTUIELI DE EXPLOATARE SI PIERDERE NETA DIN INSTRUMENTE
DERIVATE

a) ALTE CHELTUIELI DE EXPLOATARE

2020 2019
Impozite exceptind impozitul pe profit 2,005,765 1,887,410
Alte cheltuieli de exploatare 589,148 142,178
Cheltuieli de sponsorizare 1,275,001 1,033,800
Total alte cheltuieli de exploatare 3,860,914 3,063,388

b) PIERDERE NETA DIN INSTRUMENTE DERIVATE
___ 2020 201
Pierdere neti din instrumente financiare derivate (1,8902.026) (1,310,206)

Pozitia deschisd in EUR este acoperiti de contracte forward pe termen scurt care au generat o pierdere
netd pentru Grup. Datoriti volatilititii monedei locale si evolutiei dobinzilor la imprumuturile
exprimate in RON, a crescut costul gestionirii riscurilor.
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9. CHELTUIELI CU IMPOZITUL PE PROFIT

Informatii suplimentare despre impozitul pe profit aménat sunt prezentate in Nota 13.

2020
Profit inainte de impozitul fit -
° < SIPOZRLERE pro 48,573,149
I itt tic calculat 1 i itului de 16%
mpozit teoretic calculat la rata impozitului de 7,771,704
Efectul fiscal asupra urmitoarelor elemente:
Rezerve legale (432,838)
Facilitdti impozit pe profit (sponsorizare) (1,275,001)
Alte scutiri impozit pe profit (138,466)
Alte diferente permanente aferente impozitului pe profit 537,552
Cheltuieli impozit pe profit (la rata reali a impozitului de
13,30% in 2020 si 13,8% in 2019) 6,462,950

2019
42,703,424

6,832,548

(373,475)
(1,033,800)
(176,505)
644,468

5,893,236

Notd: Filiala indeplineste conditiile sistemului de impozitare a profitului specific micro
intreprinderilor. Facilititile de impozit pe profit se refers la scutirile de impozit pentru sponsorizirile
acordate de Grup. Acestea sunt inregistrate ca deduceri din impozitul pe profit, intrucat sponsorizirile

eligibile sunt plitite de Grup.

10.NUMERAR SI.CONTURI LA BANCI

2020
Conturi curente 85,088,675
Plasamente la binci cu scadente mai mici de 3 luni 1,247.953
Total solduri numerar si conturi bancare 87.236,628

2019

71,574,574
4,993,722

76,568,296

Conturile curente si plasamentele la binei sunt detinute la binci romanesti locale, sumele nefiind nici

5

restante, nici depreciate.
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Numerar si conturi Numerar si
la banci conturi la banci
Banca 2020 2019
Banca Comerciala Romana S.A 36,112,929 7,822,015
CEC Bank S.A 17,418,165 24,474,500
Garanti Bank S.A 10,698,060 15,886,298
Alpha Bank Romania S.A 10,285,240 5,650,967
Banca Transilvania- Suc Buzau 4,230,343 12,608,399
Aletele 7,243,938 5,132,196
Plasamnete la banci cu scadente mai mici de 3 luni 1,247,953 4,993,722
Total 87,236,628 76,568,296
11. CREDITE SI AVANSURI ACORDATE CLIENTILOR
Conform tipului, creditele si avansurile citre clienti sunt structurate dupd cum urmeaza:
2020 2019
Linii de credit 1,497,610,177 1,346,599,520
Capex 141,783,973 127,279,286
Factoring 55,297,886 61,487.301
Credite si avansuri acordate clientilor - brut 1,604,692,036 1 66,1
Minus:
-venit amanat (22,685)
- pierderi asteptate din credite (51,399,830) (33,947,406)
Credite si avansuri citre clienti - net 1,643,269,52 1,501,418,702
Cu scadenta mai mica de 12 luni 1,138,178,323 1,118,233,386
Cu scadenta mai mare de 12 luni 505,091,197 383,185,316
12. ALTE ACTIVE FINANCIARE SI ALTE ACTIVE
Alte active financiare 2020 201
Creante de la clienti 2,309,660 1,621,062
Total alte active financiare 2,309,660 1,621,962

Alte active
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Cheltuieli achitate in avans 1,297,232 764,974
Altele 326,203 346,569
Total alte active 1,623,52 1,111,543

Soldul Alte active financiare reprezintd activele financiare pentru care riscul de credit nu a crescut
semnificativ de la recunoasterea initiald (i.e. Stadiu 1).

13. IMPOZITUL PE PROFIT AMANAT

Impozitele pe profit amanat sunt calculate pentru toate diferentele temporare, conform metodei
datoriilor, utilizindu-se o rati efectiva a impozitului de 16 % (2019: 16 %).

Activele privind impozitul pe profit aménat in valoare de 2.742.050 RON la 31 decembrie 2020
(31 decembrie 2019: 1.747.425 RON) sunt atribuibile anuitdfilor pentru deprecierea creditelor si
avansurilor citre clienti.

La 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019, Grupul nu a compensat datoriile pentru impozitul
aménat in raport cu activul pentru impozitul aménat.
Miscarea in contul de impozit pe profit amanat este dupi cum urmeagz:

2020 2019

La1ianuarie 1,747,425 1,091,991
Anuitate situatie venituri din care:

- pentru diferente dintre prevederile statutatre gi 971,449 654,730

IFRS

- pentru diferente dintre prevederile legale si IFRS 16 2,01 704

- pentru diferente pentru provizionul pentru angajamente

extrabilantiere 25,103
La 31 decembrie 2,742,050 1,747.425
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(Toate sumele sunt exprimate in RON dacéa nu se specifica diferit)

14. IMOBILIZARI NECORPORALE

Migcirile imobilizarilor necorporale au fost dupa cum urmeaza:

Cost
Sold la 1 ianuarie 2019

Intrari

Tesiri

Sold la 31 decembrie 2019
Sold la 1 ianuarie 2020

Intrari

Tesiri

Sold la 31 decembrie 2020
Amortizare acumulata

Sold la 1 ianuarie 2019
Amortizare aferentd exercitiului
Iesiri

Sold la 31 Decembrie 2019
Sold la 1 ianuarie 2020
Amortizare aferenti exercitiului
Iesiri

Sold la 31 decembrie 2020
Valoare contabila

Sold la 1 ianuarie 2019

Sold 1a 31 decembrie 2019

Sold la 31 decembrie 2020

Activele necorporale includ licentele pentru software.
Grupul nu a inregistrat nicio depreciere pentru active necorporale in 2020 (2019: zero).
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2,742,975
295,569
109,188

2,929,357

2,929,357
1,481,671

4,411,027

2,334,845
248,508
2,583,354

2,583,354
212,708

2,796,062

408,129
346,002,47
1,614,966



AGRICOVER CREDIT IFN SA

NOTE LA SITUATIILE FINAN CIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci# nu se specifici diferit)

15.IMOBILIZARI CORPORALE SI DREPT DE FOLOSINTA ACTIVE

Miscirile in contul imobiliziri corporale au fost dup cum urmeazi:

Cost

Sold la 1 ianuarie 2019

Intrari

Tesiri

Sold 1a 31 decembrie 2019
Sold 1a 1 ianuarie 2020
Intrari

Iesire

Sold la 31 decembrie 2020
Amortizare acumulati
Sold la 1 ianuarie 2019
Amortizare aferenti exercitiului
Iesiri

Sold 1a 31 decembrie 2019
Sold la 1 ianuarie 2020
Amortizare aferenti exercitiului
Tesiri

Sold la 31 decembrie 2020
Valoare contabila

Sold la 1 ianuarie 2019
Sold la 31 decembrie 2019

Sold 1a 31 decembrie 2020
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Utilaje

1.723.405
177.653
1,901,058
1,901,058
291,976

2,193,034

1,016,824
241,280
1,258,104
1,258,104
204,586

1,462,690

706,581
642,954
730,344

fmbundt&,tiri

cladiri

1.424.810
12.252
1,437,061

1,437,061
28,876

1,465,937

1,026,507
252,346

1,278,853
1,278,853
109,591

1,388,445

398,303
158,208

77,493

Dreptde
utilizare
active

2.670.563
1.923.963
4,594,526

4,594,526
2,570,814

7,165,340

1,311,878
1,311,878
1,311,878

1,589,775

2,901,653

2,670,563
3,282,648
4,263,687

Total

5.818.778
2.113.867
7,932,645
7,932,645
2,891,667
10,824,312
2,043,331
1,805,504
3,848,835
3,848,835
1,903,952

5,752,787

3,775,446
4,083,810

5,071,524
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON dacii nu se specifica diferit)

16. IMPRUMUTURI

imprumuturile includ numai instrumentele financiare clasificate ca datorii la cost amortizat.

imprumuturile sunt la rati variabild, iar imprumuturile de la béncile locale sunt, in principal,
reinnoibile anual, reinnoite, de reguli, la acelasi pret.
Potrivit criteriilor de plats, imprumuturi pe termen scurt plitibile in maximum un an si imprumuturi

pe termen lung, plitibile in mai mult de un an, imprumuturile Grupului sunt clasificate dupd cum

urmeaza:

imprumuturi la 31 decembrie 2020

Banca Transilvania SA- Suc. Buziu
UniCredit Bank SA
BRD Groupe Societe Generale

ING Bank N.V Amsterdam- Suc. Bucuresti

OTP Bank Romania S.A
Alpha Bank Romania S,A
Garanti Bank S,A

Garanti Bank S,A

Banca de Export-Import a Roméniei
Eximbank SA

Banca Comerciala Roména S,A

CEC Bank S,A

Banca Comerciali Intesa Sanpaolo
Rominia S.A -

Credit Europe Bank (Roméinia) S.A
Banca Romineasci S.A
International Finance Corporation

The European Fund for Southeast Europe

S.A,, SICAV-SIF

The European Fund for Southeast Europe

S.A., SICAV-SIF

The European Fund for Southeast Europe

S.A., SICAV-SIF

The European Fund for Southeast Europe

S.A., SICAV-SIF

European Bank for Reconstruction and
Development

European Bank for Reconstruction and
Development

European Bank for Reconstruction and
Development

Black Sea Trade and Development
International Investment Bank
International Investment Bank
International Investment Bank
European Investment Bank

European Investment Bank

European Investment Bank

European Investment Fund

European Investment Fund
Responsibility Sicav (Lux)

Total imprumuturi

*cu maturitate mai mica de 12 luni
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Plitibile pe

termen scurt”

77,550,683
99,224,766
57,193,269
561,889
5,707,633
19,970,391
46,925,975

12,440,000

925,469
98,545,174

100,896,397

8,272,203
103,267
12,717,980

4,506,039

8,446,592

13,174,614
132,799
93,173

48,779

222,911

12,423,150
13,397,064
8,404,045
70,362
10,522,379
3,492,843
1,087,662
5,064,026
132,383
12,516,055

636,269,972

Plptibile pe

termen lung

150,068,626

2,500,000

83,763,043
19,807,083

29,810,000
20,000,000

8,470,589
53,142,860
13,920,000
46,317,837
23,113,777

24,202,995

37,910,455
4,426,723
38,884,001
47,627,389
27,825,143
15,651,643
15,980,580
28,643,530
19,963,888
36,520,500

748,550,750

Total

77,550,683
99,224,766
57,193,269
150,630,515
5,707,633
19,970,391
46,925,975

14,940,000
84,688,512

98,545,174
19,807,083

100,896,397
8,272,203
29,913,267
32,717,980
4,506,039

16,917,181
66,317,474
14,052,799
46,411,010
23,162,556

24,425,906

50,333,605
17,823,787
47,288,136
47,697,751
38,347,522
19,144,486
17,968,242
34,307,556
20,096,271
49,036,555

1,384.820,722

Maturitate

18/11/2021
10/2/2021
31/08/2021
11/5/2022
16/12/2021
26/08/2021
7/1/2021

31/01/2022

30/08/2022

10/12/2021
19/03/2022

31/08/2021

15/11/2021
8/5/2022
15/01/2024

15/06/2021
15/12/2022
30/11/2025
15/12/2027
20/04/2023
20/03/2024

7/1/2022

19/12/2024
13/07/2022
19/03/2026
27/02/2027
25/11/2024
18/06/2026
7/12/2027
30/09/2026
15/05/2028
9/6/2024



AGRICOVER CREDIT IFN SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON dac# nu se specifici diferit)

16. IMPRUMUTURI (CONTINUARE)

. Platibile pe
Imprumuturi la 31 decembrie termen Plitibile pe

2019 scurt termen lung Total Maturitate
Banca Transilvania SA- Suc. Buziu 97,350,558 - 97,350,558  19/11/2020
UniCredit Bank SA 67,156,412 - 67,156,412 10/2/2020
BRD Groupe Societe Generale 74,356,012 - 74,356,012  31/08/2020

- ING Bank N.V Amsterdam- Suc.

Bucuresti 97,883,519 - 97,883,519 1/10/2021
OTP Bank Roménia S.A 3,886,990 - 3,886,990 22/05/2020
Alpha Bank Roménia S.A 19,972,291 - 19,972,291  30/06/2020
Garanti Bank S.A 46,911,875 - 46,911,875 5/1/2020
Banca de Export-Import a
Roméniei Eximbank SA 1,069,809 88,864,358 89,934,167 30/08/2021
Banca Comerciald Romani S.A 65,802,558 - 65,802,558 10/12/2020
CEC Bank S.A 29,725,000 - 29,725,000 21/03/2020
Banca Comerciali Intesa Sanpaolo
Roménia S.A 99,479,707 - 99,479,707  31/08/2020
Credit Europe Bank (Rominia) S.A 0,241,621 - 9,241,621  15/10/2020
International Finance Corporation - 40,222,356 40,222,356  15/01/2024
International Finance Corporation 70,152,889 - 70,152,889 6/6/2020
The European Fund for Southeast
Europe S.A., SICAV-SIF 8,319,290 4,500,000 12,819,290 15/06/2021
The European Fund for Southeast
Europe S.A.. SICAV-SIF 8,319,370 16,941,177 25,260,547 15/12/2022
The European Fund for Southeast
Europe S.A.. SICAV-SIF 3,293,179 66,428,572 69,721,751  30/11/2025
European Bank for Reconstruction
and Development 194,506 46,224,767 46,419,273 20/04/2023
European Bank for Reconstruction
and Development - 23,168,263 23,168,263 20/03/2024
Black Sea Trade and Development
Bank 12,238,615 50,547,273 62,785,888  19/12/2024
International Investment Bank 13,075,326 13,034,452 26,109,778  13/07/2022
International Investment Bank - 47,202,946 47,202,046  19/03/2026
European Investment Bank 10,353,890 37,551,644 47,905,534  25/11/2024
European Investment Bank 3,413,787 18,775,820 22,189,607 18/06/2026
European Investment Fund 5,834,208 33,736,239 39,570,535 30/09/2026
Responsibility SICAV (LUX) - 48,065,066 48,065,066 9/6/2024
Total imprumuturi 748,031,500 535,262,933 1,283,294,433
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifica diferit)

16, IMPRUMUTURI (CONTINUARE)
Creditor

Banca Transilvania SA —Suc. Buziu
UniCredit Bank SA

BRD Groupe Societe Generale

ING Bank N.V Amsterdam —Suc. Roménia
OTP Bank S.A

Alpha Bank Roménia S.A

Garanti Bank S.A

Banca de Export-Import a Roméniei
Eximbank SA

Banca Comercialid Roméni S.A
CECBank S.A

Banca Comerciali Intesa Sanpaolo
Romania S.A

Credit Europe Bank (Rominia) S.A
Banca Romaneasci S.A

International Finance Corporation

The European Fund for Southeast Europe
S.A.. SICAV-SIF

Black Sea Trade and Development Bank
European Bank for Reconstruction and
Development

International Investment Bank

European Investment Bank
European Investment Fund
Responsibility Sicav (Lux)

Total imprumuturi
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31 decembrie 2020

77,550,683
99,224,766
57,193,269
150,630,515
5,707,633
19,970,391
61,865,975

84,688,512
98,545,174
19,807,083
100,896,397
8,272,203
29,913,267
32,717,980
101,793,493
50,333,605
93,999,472
112,809,674
75,460,250
54,403,827
49,036,555

1,384,820,722

31 decembrie 2019

97,350,558
67,156,412
74,356,012

97,883,517
3,886,992

19,972,291
46,911,875
89,934,167
65,802,558
29,725,000
99,479,707
9,241,621

110,375,244
107,801,588
62,785,888
69,587,536

73,312,725
70,095,141
39,570,535
48,065,066

1,283,294,433



AGRICOVER CREDIT IFN SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifica diferit)

16. IMPRUMUTURI (CONTINUARE)

Imprumuturi la 31 decembrie 2020

Banca Transilvania SA —Suc. Buziu
UniCredit Bank SA

BRD Groupe Societe Generale

ING Bank N.V Amsterdam —Suc. Roméinia
OTP Bank S.A

Alpha Bank Romania S.A

Garanti Bank S.A

Banca de Export-Import a Roméniei Eximbank
SA

Banca Comerciali Romani S.A

CEC Bank S.A

Banca Comerciali Intesa Sanpaolo Roménia S.A
Credit Europe Bank (Romania) S.A

Banca Roméineasci S.A

International Finance Corporation

The European Fund for Southeast Europe S.A.,
SICAV-SIF
The European Fund for Southeast Europe S.A.,
SICAV-SIF

Black Sea Trade and Development Bank

European Bank for Reconstruction and
Development

International Investment Bank
European Investment Bank
European Investment Bank
European Investment Fund
European Investment Fund
Responsibility Sicav (Lux)

Total imprumuturi

83dinogyg

Total linie
disponibili

124,000,000
133,000,000
130,000,000
200,000,000
22,000,000
20,000,000
62,000,000

200,000,000

165,000,000
70,000,000
121,800,000

9,300,000
30,000,000
32,500,000

87,869,749
48,000,000
50,547,274
94,157,200

113,305,906
57,389,356
36,420,000
34,372,237
35,000,000
48,694,000

1,925,355,722

Tras

77,809,016
99,120,313
57,344,935
150,162,314
5,781,383
20,000,000
62,000,000

84,771,377
98,600,972
20,000,000
101,046,407

8,273,201
30,000,000
32,500,000
87,869,749
14,500,000
50,547,274
94,157,200

113,305,906
57,389,356
18,159,750

34,372,237
20,000,000

48,694,000

1,386,405,390

Netras

46,190,984
33,879,687
72,655,065
49,837,686
16,218,617

115,228,623
66,399,028
50,000,000
20,753,593
1,026,799

33,500,000

18,260,250

15,000,000

538,950,332
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PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifica diferit)

16. IMPRUMUTURI (CONTINUARE)

Imprumuturi la 31 decembrie 2019

Banca Transilvania SA —Suc. Buziu
UniCredit Bank SA

BRD Groupe Societe Generale
ING Bank N.V Amsterdam —Suc.
Roménia

OTP Bank S.A

Alpha Bank Romania S.A

Garanti Bank S.A

Banca de Export-Import a Romaniei
Eximbank SA

Banca Comerciald Roméani S.A

CEC Bank S.A
Banca Comerciald Intesa Sanpaolo
Roménia S.A

Credit Europe Bank (Roméania) S.A

International Finance Corporation
The European Fund for Southeast Europe
S.A., SICAV-SIF

Black Sea Trade and Development Bank
European Bank for Reconstruction and
Development

International Investment Bank
European Investment Bank
European Investment Fund
Responsibility Sicav (Lux)

Total imprumuturi
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Total linie
disponibila

100,000,000
100,000,000
105,000,000

150,000,000
28,000,000
20,000,000
47,000,000

150000000
130,000,000
50,000,000

100,000,000
9,300,000
110,000,000

108,061,765
63,184,091

69,800,000
73,593,907
69,982,607
39,358,941
47,793,000

1,571,074,311

Tras

97,350,558
67,156,412

74,356,012

97,883,517
3,886,992
19,972,291
46,911,875

89,934,167
65,802,558

29,725,000

99,479,707
9,241,621

110,375,244

107,801,588
62,785,888

69,587,536
73,312,725
70,095,141
39,570,535
48,065,066

1,283,294,433

Netras

2,649,442
32,843,588
30,643,988

52,116,483
24,113,008

60,065,833

64,197,442
20,275,000

520,293
58,379

287,483,456
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(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifica diferit)

17.DATORII DE LEASING

Analizele de scadenta ale datoriilor de leasing pentru vehicule sunt structurate dupi cum urmeazj:

31 decembrie 2020 31 decembrie 2019

Sub un an 953,094 790,558
Intre unul si cinci ani 1,220,554 894,905
Peste cinci ani -

Total datorii din contracte de
leasing vehicule 2,173,648 1,685,463

Analizele de scadenta ale datoriilor de leasing pentru clidiri de birouri sunt structurate dupid cum
urmeazi:

31 decembrie 2020 31 decembrie 2019
Sub un an 670,072 528,827
Intre unul si cinci ani 1,403,333 966,798
Peste ani 24,846 105,961
Total datorii din contracte de leasing
pentru cladiri de birouri 2 251 1,601,586
18. ALTE DATORII FINANCIARE
31 decembrie 31 decembrie
2020 2019
Datorii de leasing 4,271,899 3,287,049
Alte datorii financiare. din care: 10,467,496 8,655,362
- angajati 6,192,708 5,402,736
Impozite si contributii sociale 1,091,966 1,110,129
TVA 437,781 338,885
Altele 2,745,041 1,803,612
Total datorii fiannciare 14,739,395 11,942,411
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(Toate sumele sunt exprimate in RON dacii nu se specifici diferit)

Exceptind datoriile de leasing, a ciror maturitate este prezentati mai sus, alte datorii financiare si
alte datorii sunt preconizate s fie achitate in maximum 12 luni de la 31 decembrie 2020 (31 decembrie
2019: toate pe termen scurt).

19, DATORII PE TERMEN SCURT LEGATE DE IMPOZITUL PE PROFIT

2020 2019
- Datorii privind impozitul curent pe profit: 710.336 863.050
Plitibile in peste 12 luni - -
Plitibile in 12 luni 710.336 863.050

20. CAPITAL SOCIAL , REZERVE LEGALE SI ALTE REZERVE

Numirul total de actiuni ordinare autorizate si emise la 31 decembrie 2020 a fost de 11.792.497 actiuni
(2019: 10.792.497 actiuni) in valoare nominali de 10 RON fiecare (2019: 10 RON per actiune). Toate
actiunile sunt achitate integral.

La 31 decembrie 2020, AGRICOVER HOLDING SA detinea 99,999992 % din actiunile Grupului, in
timp ce Agricover SA detinea 0,000002 % din actiunile Grupului (31 decembrie 2019: AGRICOVER
HOLDING SA detinea 99,99999 % din actiunile Grupului, in timp ce Agricover SA detinea 0,00001
% din actiunile Grupului). in 2020 AGRICOVER HOLDING SA a majorat capitalul social al Agricover
Credit IFN cu suma de 10.000.000 RON si cu 37,518,900 RON in 2019, sumi achitati integral in
numerar.

a) Capital social
Miscirile in capitalul social al Grupului sunt rezumate dupéd cum urmeazi:

2020 201
Numar de Numair de
actiuni RON actiuni RON
Sold la 1 ianuarie 10,792,497 107,924,970 7,040,607 70,406,070
Sold la 31 decembrie 11,792,497 117,924,970 10,792,497 107,924,970

Detiniitorii actiunilor ordinare au dreptul si primeasci dividende asa cum s-a declarat la Adunarea
Generali a Actionarilor si au dreptul la un vot per actiune la Adunarea Generald Anuala a Grupului.

b) Rezerve legale si alte rezerve

La 31 Decembrie 2020 rezerva legala a Grupului este constituita in limita legala a 5% din profitul
brut.
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21. DIVIDENDE PER ACTIUNE

Dividendele nu sunt inregistrate péini cind nu sunt aprobate la Adunarea Generald a Actionarilor. Tn
exercitiile 2020 si 2019 nu au fost repartizate dividende actionarilor.

22. DATORII ST ANGAJAMENTE CONTIN GENTE (CONTINUARE)

(a) Proceduri judiciare

In 2016, clientul AC AGROFAM UNIREA a formulat pretentii impotriva Grupului in legituri cu
pierderile financiare si daunele morale sustinute ca fiind cauzate de cererea Grupului de initiere a
procedurii insolventei impotriva AC AGROFAM UNIREA. In cazul in care actiunea impotriva
Grupului are castig de cauzi, pierderile estimate sunt in valoare de 1.552.000 RON. Actiunea a fost
respinsi atit de Tribunalul Bucuresti, ct si de Curtea de Apel; clientul a formulat al treilea apel insi
termenul de judecati nu a fost programat inci. Grupul a fost informat de consilierii sii juridici ei
reclamanta nu are nicio sansi s3 cistige al treilea apel. In consecintd, nu s-a constituit niciun provizion
pentru niciun fel de riscuri si speze in aceste situatii financiare.

Grupul a initiat o serie de cereri in instantd impotriva clientilor sii, care apar in cursul obisnuit al
activititii i sunt legate in principal de executarea creantelor incerte.

(b) Angajamente legate de credit

Principalul scop al acestor instrumente este si se asigure disponibilitatea de fonduri pentru clienti,
aga cum sunt necesare si aprobate de Grup.

Angajamentele de prelungire a creditului reprezintd portiuni neutilizate din autorizatiile de a prelungi
creditul sub form# de imprumuturi, garantii sau scrisori de credit. In ceea ce priveste riscul de credit
pentru angajamente de prelungire a creditului, Grupul este potential expus la pierdere in valoare egali
cu angajamentele neutilizate totale, in cazul in care sumele neutilizate ar fi trase. Cu toate acestea,
valoarea probabild a pierderii este mai mici decit angajamentele neutilizate totale, dat fiind cj
majoritatea angajamentelor de prelungire a creditului depind de mentinerea de ciitre clienti a unor
standarde de credit specifice.

Grupul converteste valoarea unei linii de credit netrase in EAD, utilizdnd factorul de conversie in
credit si calculeazi probabilitatea tragerii portiunii netrase in urmitoarele 12 luni. Factorul de
conversie in credit este de 15%.

Decembrie 2020 Decembrie 2019
Linie de credit 1,029,413,241 1,105,245,816
Sold tras 837,555,406 892,100,200
Suma netrase 191,857,835 213,145,616
Factor de convertire credit 15% 15%
Suma netrasi cu factor de
convertire credit 28,778,675 31,971,842
Provizion pentru angajamente extrabilantier 157,458 -
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23. RISCUL DE IMPOZITARE

Legislatia fiscald din Romania prevede reguli detaliate si complexe si a suferit diverse schimbéri in
ultimii ani. Interpretarea textului si a procedurilor practice de punere in aplicare a legislatiei fiscale
ar putea varia si existii riscul ca anumite tranzactii, de exemplu, si poati fi vizute in mod diferit de
citre autorititile fiscale in comparatie cu tratamentul Grupului. Conducerea Grupului consideri ci
datoriile fiscale incluse in aceste situatii financiare consolidate sunt corecte.

Guvernul romé4n are un numir de agentii care sunt autorizate si efectueze audituri ale companiilor
care opereazi in Roménia. Aceste audituri au un caracter similar cu auditurile fiscale efectuate de
autorititile fiscale in multe tiri, si pot fi extinse nu numai la aspecte fiscale, ci sila alte aspecte juridice
si de reglementare de care agentia aplicabili ar putea fi interesati. Este posibil ca grupul sd continue
sa faci obiectul unor controale regulate, deoarece sunt emise noi legi si regulamente. Conducerea
Grupului consideri ci Grupul nu va fi afectat de pierderi semnificative in cazul unui control fiscal. Cu
toate acestea, impactul diferitelor interpretiiri de ciitre autorititile fiscale nu poate fi estimat cu
exactitate.

24. INDICATORI FINANCIARI NON-IFRS

Societatea a inclus mai jos anumiti indicatori financiari non-IFRS (Randamentul activelor si
Randamentul capitalurilor proprii). Acestia sunt considerati indicatori de performantd cheie
monitorizati de Grup. Calculul detaliat este prezentat mai jos:

2020 2019

1.Ratia de adecvare a capitalului 28,12% 25,45%

Ratia capitalului se referi in exclusivitate la Societatea Agricover Credit IFN SA, si a fost determinata de
Conducere din indicatorii capitalului de reglementare (ad1ca Fonduri proprii si expunere agregata totala,
va rugam sd consultatl nota 4.5 "Gestionarea cap1ta1ulu1 ") ai Societitii, pe baza Regulamentului 20/2009
emis de BNR si utilizAnd formuld descrisi mai jos, care nu face parte din Regulamentul 20/2009.
Formula ratiei capitalului utilizati de Conducere este Fonduri proprii / Expunere agregata totald, A/C
pentru 31 decembrie 2019 si B/D pentru 31 decembrie 2020 (pentru cerinta previzutd de Regulamentul

nr. 20/2009, vii rugim si consultati nota 4.5 "Gestionarea capitalului”).

A. Fonduri proprii 31 decembrie 2019 297,429,177
B. Fonduri proprii 31 decembrie 2020 352,697,323
C. Expunere agregata totald 31 Decembrie 2019 1,168,574,317
D. Expunere agregata totald 31 Decembrie 2020 1,254,200,207
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2. Ratia creditelor neperformante 3,26% 1,43%

Cifrele de mai jos sunt extrase pentru aceste situatii financiare consolidate. Pentru monitorizarea
Creditelor neperformante, conducerea utilizeazd indicatorul ”"Ratia creditelor neperformante”,
calculat ca Expunerea bruti Stadiul 3 / Total expunere bruti, E/G pentru 31 decembrie 2019 si F/H
pentru 31 decembrie 2020

E. Expunere bruti credite Stadiul 3 decembrie 2019 21,966,017
F. Expunere bruti credite Stadiul 3 decembrie 2020 55,297,886
G. Expunere bruti credite decembrie 2019 1,535,366,108
H. Expunere bruti credite decembrie 2020 1,694,692,036
2020 2019
18,51% 11,24%
3. Ratia castigurilor

Cifrele de mai jos sunt extrase din prezentele situatii financiare consolidate. Ia monitorizarea
performantei portofoliului de credite, conducerea utilizeaz§ indicatorul ”Ratia cagtigurilor” calculat
ca Cheltuieli nete cu ajustari pentru pierderi asteptate privind creditele si avansurile acordate
clientilor /Venitul din dobanzi net, K/I pentru 2019 si L/J pentru 2020.

I, Venit din dobanzi net decembrie 2019 94,529,921

J. Venit din dobanzi net decembrie 2020 111,208,686

K. Cheltuieli nete cu ajustari pentru pierderi asteptate privind creditele si avansurile

acordate clientilor decembrie 2019 10,620,765

L. Cheltuieli nete cu ajustari pentru pierderi asteptate privind creditele si avansurile

acordate clientilor decembrie 2020 20,585,213
2020 2019

4. Rata venituri-costuri 36,59% 41,43%

Cifrele de mai jos sunt extrase din prezentele situatii financiare

consolidate.

La monitorizarea performantei Grupului, conducerea utilizeaz3 indicatorul "Ratia venituri-costuri”, calculat
fird a lua in considerare Cheltuielile nete cu ajustari pentru pierderi asteptate privind creditele si avansurile
acordate clientilor, pe baza formulei urmatoare Cheltuieli de exploatare/Venituri din exploatare ,
(M+N)/(I1+R+8) pentru 2019 5i (O+P)/(J+T+V) pentru 2020

M. Cheltuieli generale si administrative decembrie 2019 37,409,073
N. Alte cheltuieli de exploatare decembrie 2019 3,063,388
O. Cheltuieli generale si administrative decembrie 2020 38,566,312
P. Alte cheltuieli de exploatare decembrie 2020 3,869,914
R. Venituri din speze si comisioane net decembrie 2019 3,001,681
S. Alte venituri din exploatare decembrie 2019 156,066
T. Venituri din speze si comisioane net decembrie 2020 4,739,398
V. Alte venituri din exploatare decembrie 2020 40,337
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25. INFORMATII PARTI AFILIATE

Grupul este controlat de AGRICOVER HOLDING SA, care detine 99,999998 % din acfiunile ordinare
ale Grupului. Restul de 0,000002 % sunt detinute de AGRICOVER SA. in principal, Grupul este
controlat de Dl. Jabbar Kanani.

Sunt incheiate o serie de tranzactii cu pirtile afiliate in cursul obisnuit al activititii. Acestea includ, in
principal, credite si plasamente.
Volumele tranzactiilor cu pirtile afiliate, soldurile neachitate la sfarsitul exercitiului si cheltuielile si

veniturile aferente exercitiului sunt dupa cum urmeazi:

(a) Credite si avansuri, respectiv expuneri extrabilantiere cdtre pdrtile afiliate

31 decembrie 31 decembrie

2020 201

Credite si avansuri céitre clienti

Credite in sold la 1 ianuarie o) 1,976.098
Credite emise in cursul perioadei 11,009,088 14,355,579
Rambursiri de credite in cursul exercitiului (11,009,088) (16,331,677)
Credite in sold 1a 31 decembrie o) o)
Venituri ob{inute din dobénzi linie de credit 158,041 430,445
Scrisoare de garantie(expunere extrabilantiera 6,500,000 12,000,000

La 31 decembrie 2020, nu au fost recunoscute niciun fel de ajustari de depreciere in legiturd cu
creditele acordate pirtilor afiliate (31 decembrie 2019: zero). Nu au fost acordate niciun fel de credite
sau alte avansuri citre societatea-mama3 sau partea detinind controlul principal.

La 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019, creditele si avansurile citre partile afiliate nu sunt nici
restante, nici depreciate.

90 din 94



AGRICOVER CREDIT IFN SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifica diferit)

25. INFORMATII PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

Credite emise in cursul exercitiului citre partile afiliate

2020 2019
Alte parti Alte parti
Actionari Sucursali afiliate Actionari Sucursali afiliate

Agricover Holding S.A - - - 137,000 - -
Agricover SA - - - - - -
Granddis - - - -
Net Farming (fosti Agricover Ferme) - - 10,526,588 - - 12,418,579
Agricola Cornitelu SRL - - - - - 1,800,000
Barimpex SRL. . - - - - - -
Abatorul Peﬁs S.A - - 57,500 - - -
Agricover Technology S.A - - 425,000 - - -
Total - - 11,009,088 137.000 - 14,218,579

Creditele si avansurile citre societatile afiliate sunt garantate cu bilete la ordin siipoteci pe stoc, au rate variabile ale dobanzii si sunt rambursabile la scadenti.
Toate creditele si avansurile sub control comun sunt acordate la ratele pietei (adici intre o rati minim3 de ROBOR 1a 6 luni plus o marj3 de 5% si o rati
maximd de 12%); in plus, toate creditele s1 avansurile citre entititile aflate sub control comun sunt supuse unui comision de deschidere de 0,5% din suma
acordati.
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25. INFORMATII PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

(a) Venituri din dobénzi de la partile afiliate:

2020
Net Farming SRL 82,805
Granddis -
Agricover SA (actionar) 11,885,488
Agricola Cornitelu SRL -
Barimpex SRL B
Agricover Holding S.A (actionar) -
Abatorul Peris S.A 74,615
Agricover Technology S.A 621
Total 12,0 2

Din care, veniturile din contractele de factoring fira recurs sunt in valoare
Agricover S.A (actionar) 11,885,488
M) Cheltuieli cu pdrtile afiliate:
2020
Agricover SA (actionar) 656,549
Agricover Technology 564,874
Total 1,221,424
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25. INFORMATII PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

(c) Alte active financiare

Entitiiti sub control comun

2020 2019
Agricover SA (actionar) 1,417,792 1,000,754

(d)  Alte datorii financiare:

Entititi sub control comun

2020 2019
Agricover SA (actionar) 17,735 65,447
Agricover Technology S.A 672,200 -
Total 608,935 65.447
(e) Remuneratie conducerea executivd:
2020 2019
Salarii 3,125,206 3,168,791
Prime 1,320,163 2,177,068
Contributii asiguriri sociale 106,295 101,595
Total 4,551,754 5:448,354
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26 EVENIMENTE DUPA DATA SITUATIEI POZITIEI FINANCIARE

Evenimentele semnificative dupéa data bilantului se refer la:

a) Noua finantare:

- contractul pentru 40 milioane EUR este semnat si debursat cu Agricover Holding S.A in
martie 2021, imprumut nesubordonat, fara garantii, maturitate 5 ani, cu plata integrala a
principalului la maturitate, dobanda fixa, platibila anual. Ca urmare a emisiunii de
obligatiuni efectuata de Agricover Holding SA in o1 Februarie 2021, conform prospectului,
suma a fost imprumtata catre Agricover Credit IFN SA pentru a asigura necesarul de
finantare a acesteia.

- contractul pentru 33,5 milioane RON este debursat cu The European Fund For Southeast
Europe S.A in martie 2021 ca transa a doua a contractului de imprumut semnat in 2020,
contract fara garantii, cu maturitate 7 ani, dobanda variabila, cu plati de dobanda si principal
trimestrial

b) Rambursiri principal:
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rambursare ciitre International Investment Bank (ianuarie 2021) a principalului de
0,909 milioane EUR;

rambursare citre International Financial Corporation (ianuarie 2021) a
principalului de 2,1 milioane RON

rambursare citre European Fund for Southeast Europe S.A (februarie 2021) a
principalului de 3,321 milioane RON.

rambursare ciitre European Fund for Southeast Europe S.A (martie 2021) a
principalului de 4,217 milioane RON

rambursare ciitre International Investment Bank (martie 2021) a principalului de
4,320 milioane RON

rambursare ciitre European Investment Fund (martie 2021) a principalului de
0,627 milioane EUR
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