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Agricover Holding SA

Introducere

Am revizuit situatia consolidata interimara anexata a pozitiei financiare a Agricover
Holding SA (“Societatea”) la 30 iunie 2020 si situatiile consolidate interimare aferente ale
profitului si pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, a modificarilor de capital, a
fluxurilor de numerar pentru perioada de 6 luni incheiata la aceasta data si notele la
situatiile financiare consolidate interimare simplificate (“situatii financiare consolidate
interimare simplificate”). Conducerea este responsabila pentru intocmirea si prezentarea
acestor situatii financiare consolidate interimare simplificate in conformitate cu Standardul
International de Contabilitate 34 ,Raportarea financiara interimara”, adoptat de Uniunea
Europeana. Responsabilitatea noastra este de a exprima o concluzie cu privire la aceste
situatii financiare consolidate interimare simplificate, pe baza revizuirii noastre.

Aria de acoperire a revizuirii

Am desfasurat revizuirea in conformitate cu Standardul International pentru Misiunile de
Revizuire 2410, “Revizuirea informatiilor financiare interimare, efectuata de auditorul
independent al entitatii”. O revizuire a situatiilor financiare consolidate interimare
simplificate consta in realizarea de intervievari, in principal ale persoanelor responsabile
pentru aspectele financiare si contabile si in aplicarea procedurilor analitice si a altor
proceduri de revizuire. Aria de acoperire a unei revizuiri este mult mai redusa decat aria
de acoperire a unui audit, desfasurat in conformitate cu Standardele Internationale de
Audit si, in consecinta, nu ne permite sa obtinem asigurarea ca am fi descoperit toate
aspectele semnificative care ar fi putut fi identificate in cadrul unui audit. Prin urmare, nu
exprimam o opinie de audit.

Concluzie

Pe baza revizuirii noastre, nu am identificat niciun aspect care sa ne determine sa
consideram ca situatiile financiare consolidate interimare simplificate anexate, la data si
pentru perioada de 6 luni incheiata la 30 iunie 2020 nu sunt intocmite, in toate aspectele
semnificative, in conformitate cu Standardul International de Contabilitate 34, ,Raportare

financiara interimara”, adoptat de Uniunea Europeana. ;2

Fiscal registration code

© 2020 KPMG Audit SRL, a Romanian limited liability company and a member firm RO12997279

of the KPMG global organization of independent member firms affiliated with KPMG Trade Registry
International Limited, a private English company limited by guarantee. All rights 1n0.J40/4439/2000
reserved Share Capital 2,000 RON

For more detail about the structure of the KPMG global organization please visit
https://home.kpma/governance.


https://home.kpmg/governance.

KPMG

Evidentierea unor aspecte — informatii comparative

Atragem atentia asupra notei 4 din situatiile financiare consolidate interimare simplificate
care indica faptul ca informatiile comparative prezentate la 31 decembrie 2019 au fost
retratate. Concluzia noastra nu este modificata cu privire la acest aspect.

Alte aspecte

Atragem atentia asupra faptului ca nu am auditat sau revizuit situatiile consolidate
interimare ale contului de profit si pierdere si a altor elemente ale rezultatului global, a
modificarilor de capital si a fluxurilor de numerar pentru perioada de 6 luni incheiata la 30
iunie 2019 si notele explicative aferente acestora, Si in consecinta nu exprimam nicio
asigurare asupra lor.

Pentru si in numele KPMG Audit S.R.L.:

AURA STEFANA GIURCANEANU KPMG Audit SRL

inregistrat in registrul public electronic al inregistrat in registrul public electronic al
auditorilor financiari si firmelor de audit cu auditorilor financiari si firmelor de audit
numarul AF1517 cu numarul FA9

Bucuresti, 25 noiembrie 2020
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AGRICOVER HOLDING SA

SITUATIA CONSOLIDATA INTERIMARA A POZITIEI FINANCIARE
(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

31 decembrie 2019

Note 30 junie 2020 retratat (vezinota 4)
ACTIVE
Active imobilizate
Imobiliziri corporale 10 68.109.213 60.318.774
Active aferente dreptului de utilizare 18 23.951.618 27.829.497
Active necorporale 11 2.998.250 2.391.906
Investitii in entitati asociate 12 1.757.799 1.757.799
Credite pe termen lung acordate clientilor 14 483.344.800 383.185.316
Alte creante pe termen lung 14 25.786.422 18.474.052
Active privind impozitul pe venit aménat 26 3.375.939 1.747.425
Total Active imobilizate 609.324.041 495.704.769
Active circulante
Stocuri 13 68.590.810 63.813.543
Credite si avansuri acordate clienfilor 14 1.352.564.225 1.124.863.981
Creante comerciale si alte creante 14 640.899.100 403.193.570
Numerar si echivalente de numerar 15 ___42.930.897 84.604.520
2.104.985.032 1.676.475.614
Active clasificate drept detinute in vederea
vanzirii 16 21.012.364 25.069.535
Total active circulante 2.125.997.396 1.701.545.149
Total active 2.735.321.437
CAPITALURI PROPRII SI DATORI
Capitaluri proprii
Capital social 17 216.396.808 216.396.808
Prime de emisiune 4.350.717 4.350.717
Rezerve din reevaluare 12.542.502 23.345.742
Alte rezerve 47-490.996 47.490.998
Rezultat reportat 176.533.493 140.584.274
457.314.516 432.168.539
Interese care nu controleaza 14.595.349 15.985.533
Total capitaluri proprii 471.909.865 448.154.072
Datorii pe termen lung
Imprumuturi luate 18 989.835.104 585.762.328
Datorii privind impozitul aménat 26 595.542 3.884.693
Total datorii imobilizate 990.430.646 589.647.021
Datorii curente
Datorii comerciale si alte datorii 19 511.577.060 301.226.728
Datorie privind impozitul pe profit 5.118.487 5.203.443
Provizioane pentru alte datorii - 115.482
fmprumuturi luate 18 749.211.812 843.175.571
Datorii contractuale 4.178.143 7.287.429
Datorii asociate direct cu activele definute
in vederea vanzirii 2.895.424 2.440.172
Total datorii curente 1.272.980.926 1.150.448.825
Total datorii 2.263.411.572 1.749.095.846

Total capitaluri proprii §i datorii

Notele de Ia 11a 29 anexate fac parte integrants din situatise 1id
10f76



AGRICOVER HOLDING SA

SITUATIA CONSOLIDATA INTERIMARA A PROFITULUI SI PIERDERII S$I A ALTOR
ELEMENTE ALE REZULTATULUI GLOBAL

(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

6 luni pinila 30

6 luni pini la 30 iunie 2019

Note iunie 2020 (nerevizuit)
Venituri din activitati comerciale 20 711.017.215 625.983.141
Venituri din dobanzi 20 83.287.930 70.534.853
Venituri din asigurari 20 2.543.470 1.483.535
Costul bunurilor vindute 21 (680.003.374) (603.857.164)
Cheltuieli cu dobénzile si alte cheltuieli similare (35.729.345) (32.507.452)
Cheltuieli cu taxe §i comisioane (324.785) (251.912)
Pierdere din depreciere aferenti creditelor si (20.228.018) (3.822.041)
creantelor comerciale gi altor creante 14,7
Profitul brut 60.563.093 57.562.960
Cheltuieli administrative 22 (26.016.340) (24.507.420)
Alte venituri din exploatare 23 810.641 437.477
Alte venituri 24 293.564 3.601.951
Alte cheltuieli de exploatare 24 (1.285.262) (307-349)
Profitul din exploatare
Venituri financiare 452.413 99.773
Cheltuieli financiare (6.552.005) (6.568.024)
Cheltuieli financiare — net 25 (6.099.592) (6.468.251)
Profitul inainte de impozitare
Cheltuiali cu impozitul pe profit 26 (3.071.853) (5.250.298)
Profitul perioadei din operatiuni 25.194.251 2
continuate
Profitul / (Pierderea) perioadei din 1,763.496 (3.642.404)
operatiuni intrerupte, net de impozite
Profitulul total al perioadei incheiate 26.957.747 21.426.666
Profit atribuibil:
Actionarilor entitiitii-mama 25.289.982 21.366.787
Intereselor care nu controleazi 1.667.765 59.878
Profitulul perioadei 26.957.747 21.426.666
Rezultatul perioadei pe actiune
Rezultatul pe actiune de baza 0.0125 0.0099
Rezultatul pe actiune din operatiuni continuate 0.0116 0.0116

Aprobat spre emitere si semnat in numele Consiliului de administratie 25 noiembrie 2020
JabbarXan Liviu Dobre

Administigtor Director General

Notele de 1a 1 1a 29 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate interimare simplificate.
2 of 76
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AGRICOVER HOLDING SA

SITUATIA CONSOLIDATA INTERIMARA A FLUXURILOR DE NUMERAR
Pentru perioada de sase luni incheiati la 30 iunie
(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

Note 6lunipinila3o 6 lunipaniila
! iunie 2020 30 iunie 2019
! (nerevizuit)
Fluxuri de numerar din activitati de
exploatare ;
Profitul din operatiuni continuate aferent perioadei I 25.194.251 25.069.070
de raportare I
Profit / (pierdere) din operatiunile intrerupte, 116 1.763.496 (3.642.405)
aferent(d) perioadei de raportare i
Diferente din cursul de schimb 25 2.011.596 1.476.318
Cigstig / (pierdere) net(%) din instrumente financiare 24 980.606 127.413
derivate |
Deprecierea creantelor 14 7152131 1.029.758
Deprecierea creditelor acordate clientilor Ly 13.075.886 2.792.283
Amortizarea si deprecierea imobilizirilor corporalesi 10,1118 9.519.668 8.587.451
necorporale :
Cagtig / pierdere din vanzarea de imobilizari 24 53.994 (3.601.951)
corporale
Deprecierea stocurilor i21 671.411 2.034.456
Provizioane | (115.482) 58.511
Impozit pe profit 16,26 3.533.279 5.711.724
Venituri din dobanz 2025 (83.689.654) (77.081.412)
Cheltuieli cu dobénzile I25 38.511.136 36.125.243
Cresterea valorii activelor detinute pentru vanzare la i (2.883.914) (2.883.914)
valoarea justi i
Profit din exploatare inainte de modificirile ‘ 15.778.404 (4.107.455)
capitalului circulant
Modificéri in capitalul circulant }
Sciidere/(crestere) creante comerciale §i alte creante 114 (249.554.909) 100.558.758
(Crestere) in creditele acordate clientilor !14 (297.783.278) (626.901.534)
(Crestere)/descrestere stocuri E13 (8.501.148) 402.035
Crestere datorii comerciale si alte datorii l19 200.814.950 156.510.603
Numerar generat din/ (utilizat in) operatiuni (339-245.981)  (373.808.078)
Dobanzi platite (38.271.316) (34.453.187)
Dobanz incasate 40.537.318 47.180.102
Impozit pe profit platit (8.074.473) .047.468
Fluxuri de numerar nete generate de / _(345.054.453) (367.948.147)

(utilizate in) activititi de exploatare

|
Notele de Ia 11a 29 anexate fac parte integrant} din situatiile ﬁnam:uu'e consolidate interimare simplj
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AGRICOVER HOLDING SA

o |
SITUATIA CONSOLIDATA INTERIMARA A FLUXURILOR DE NUMERAR
Pentru perioada de sase luni incheiatii la 30 iunie
(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

6 luni pdnfila 30 6 luni pini

: iunie 2020 30 iunie 2019

i (nerevizuit)
Fluxuri de numerar din activititi de investitii !
Pliti pentru achizitia de imobilizari corporale 101 (7.503.634) (5.451.061)
Incasiri din vinzarea de imobilizari corporale* ! 6.765.763 7.434.810
Fluxuri de numerar din activitiiti de investitii (737.871) 1.983.750
Fluxuri de numerar din activitiiti de
finantare
Incasiri din imprumuturi 18 1.051.842.052 1.048.767.136
Rambursari de imprumuturi 18 (742.429.658) (650.974.281)
Pliti pentru reducerea datoriilor de leasing 18 (6.178.113) (4.385.369)
Dividende plitite f - -
Numerar generat din activitiiti de finantare _303.234.281 293.407.487
Efectul modificarilor cursului de schimb 884.42 66
asupra numerarului si a echivalentelor de i 4420 297
numerar |
Numerar si echivalente de numerar la %;5 84.604.520 .35.273.158
inceputul perioadei de raportare !
(Descrestere)/crestere neti de numerar si 5- (41.673.622) 27.509.387
echivalente de numerar i

|
Numerar gi echivalente de numerar la 115 42.930.897 62,782,544
sfirsitul perioadei de raportare

(*) Sumele contin incasiri din vinzarea de imobiliziri corporale §i Active detinute in vederea vinzirii

realizate i inregistrate la Alte creante pe termen lung in cursul exercitiilor anterioare (perioada de sase
luni incheiati la 30 iunie 2020: 6.720.029 RON; perioada de sase luni incheiati la 30 iunie 2019:

1.328.480 RON - nerevizuit).
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AGRICOVER HOLDING SA |

l
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

INFORMATII GENERALE

l
Agricover Holding SA (,Societatea”) si filialele sfale (denumite impreuni ,Grupul”) au fost
constituite §i au domiciliul in Romania. La 30 Iunige 2020, sediul Societitii este situat la adresa
Bulevardul Pipera Nr. 1B, orasul Voluntari, judetuliIlfov, Roménia. Prezentele situatii financiare
consolidate interimare simplificate se referi la Societate si filialele sale enumerate mai jos.

% %
Tara de Obiect de detinere detiner
Entitatea inregistrare activitate Activitate 2020 €2019
Linia agribusiness }
Agricover SA Roménia Agribus%n&ss Distribuitori de 86,62 86,62
l produse agricole,
cereale
Linia
agroalimentari
Abatorul Peris SA Roménia Productia Procesare carne de 96,84 96,84
agroalinientari porc
Linia terenuri ’
agricole I
Agriland Ferme SA Romaénia Terenuri agricole  Investitii imobiliare 96,07 96,07
detinute in vederea
vanzirii
Linia agrofinantare
Agricover Credit IFN  Rominia Agroﬁnﬁ!ntare Credite pentru 99,99 99,99
SA | intreprinderi agricole
Clubul Fermierilor Roméinia Agrofinantare Activititi ale 51,02 99,99
Romani Broker de ’ agentilor si brokerilor
Asigurare SRL | de asiguriiri

I
Notele de 12 1 1a 29 anexate fac parte integranti din situatiile ﬁnanhare consolidate interimare simplificate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

INFORMATI GENERALE (CONTINUARE)

Descrierea activititii
Actvitatea principald a Grupului este legati de operatiunile agricole de pe piata romineasci si
include trei domenii de activitate distincte:
e Agribusiness: distributia la nivel national de semiqte si pesticide, ingrigiminte, motorin, cereale,
lapte si activititi de insilozare i
e Agroalimentar: procesarea carnii de porc
e Agrofinantare: oferirea de servicii de creditare cofporativd (trei categorii principale de produse:
capex, linii de credit si factoring). Aceste facilititi deifinantare sunt destinate fermierilor si au diverse
scadente personalizate, care sunt, de obicei, corelate cu perioadele de recoltare si de comercializare a
produselor agricole. '

!
|
Moneda functionali si de prezentare i
Prezentele situatii financiare consolidate interimare simplificate sunt prezentate in moneda locala,
Noul Leu Romanesc (,RON”), aceasta fiind moneda functionald a Grupului. Toate sumele sunt

rotunjite la 1 RON, daci nu se specifici altfel. |
|
{

I

Prezentele situatii financiare consolidate interimare simplificate pentru perioada de sase luni
incheiatd la 30 iunie 2020 au fost intocmite in conformitate cu IAS 34 Raportarea financiard
intermediard, adoptat de Uniunea Europeana (UE)isi trebuie citite impreuni cu ultimele situatii
financiare anuale ale Societiitii la data gi pentru anul incheiat la 31 decembrie 2019 (,ultimele
situatii financiare anuale” sau ,situatii financiare precedente”). Aceste situafii financiare
consolidate interimare simplificate nu includ toate ix:lformatiile necesare pentru un set complet de
situatii financiare intocmite in conformitate cu standardele IFRS. Cu toate acestea, situatiile
financiare consolidate interimare simplificate incluid note explicative selectate pentru a explica
evenimentele i tranzactiile semnificative pentru peri‘oada de sase luni incheiati la 30 iunie 2020 si
pentru intelegerea schimbirilor survenite in pozitig financiari si in performanta Grupului de la
ultimele situatii financiare anuale (31 decembrie 2019).

Dupi analizarea lichiditiiii, a gradului de indatorare,i a fluxurilor de numerar bugetate ale Grupului
si a ipotezelor aferente, conducerea consideri ca Gliupul dispune de resurse adecvate pentru a-gi
continua activitatea In viitorul previzibil, drept ]i)entru care situatiile financiare consolidate
interimare simplificate au fost intocmite pe baza principiului continuitatii activitatii.

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cy standardele IFRS adoptate de UE impune
utilizarea unor estimiri contabile critice. Ariile care ipresupun un grad mai ridicat de judecata sau
de complexitate, sau ariile in care ipotezele si eéﬁmirile sunt semnificative pentru situatiile
financiare consolidate interimare simplificate, sunt p! zentate in Nota 4.

Prezentele situatii financiare consolidate interimarie simplificate pentru perioada de sase luni
incheiati la 30 iunie 2020 au fost autorizate spre emitere de citre Consiliul de administratie al
Societitii, la data de 25 noiembrie 2020. Nici actionarii Societitii si nici alte pir{i interesate nu au
autoritatea si modifice situatiile financiare consoli'date interimare simplificate ulterior emiterii
acestora. '

BAZELE CONTABILIZARI

Notele dela 11a 29 anexate fac parte integranti din situatiile finaniare consolidate interimare simplificate.

8 din 76 %
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE

Cu exceptia celor descrise mai jos, politicile oontablle semnificative aplicate de Grup in pregatirea
prezentelor situatii financiare consolidate mtenmare simplificate sunt cele aplicate §i pentru
situatiile financiare consolidate la data gi pentru anul. incheiat la 31 decembrie 2019.

|

Detaliile modificirilor in politicile contabile semnificative, precum si natura si efectul modificiirilor
[}
aduse politicilor contabile precedente, sunt prezentatie mai jos.

Instrumente financiare

Deprecierea activelor financiare recunoscute la costlamortizat
Incorporarea informatiilor prospective

fncepand cu anul 2020, Grupul incorporeazi in modelul ECL informatii prospective, pe baza
indicatorilor macroeconomici agricoli (adici contributia sectorului agricol la produsul intern brut
total), in vederea ajustirii curbelor istorice ale probabilititii starii de nerambursare.

Notele de la 11a 29 anexate fac parte integranti din situatiile ﬁnanmare consolidate interimare simplificate.
9 din 76
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AGRICOVER HOLDING SA

|
NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceéptia cazului in care se prevede altfel)

RETRATARI SI RECLASIFICARI EFECTUATE, ASUPRA SOLDURILOR DE
DESCHIDERE LA 31 DECEMBRIE 2019 (CONTINUARE)

1

2)

3)

4)

5)

11 din 76 i

Reclasificarea investitiilor imobiliare in imobiliziri corporale: pe baza analizei utilizirii
activelor, active clasificate ca si investitii imcl)biliare avand o valoare de 2.340.498 RON nu
indeplinesc criteriile de clasificare ca invfesﬁp'i imobiliare §i au fost reclasificate ca
imobiliziri corporale la 31 decembrie 2019; i'

Reclasificarea la 31 decembrie 2019 din Aéﬁve detinute in vederea vanzirii: Stocuri in
valoare de 205.224 RON si Creante comer(%iale si alte creante, in valoare de 20.942.136
RON (net, fara provizioane pentru creante i'n suma de 505.262 RON) au fost reclasificate
din Active detinute in vederea vainzirii in St(imri si, respectiv, in Creante comerciale i alte
creante, deoarece conducerea a constatat cd acestea nu fuseserii previizute a fi realizate
printr-o singura tranzactie de vénzare a unui grup de active, ¢i mai printr-o utilizare
continuii (i.e. creantele au fost recuperate de la debitori si stocurile au fost vandute in
cursul normal al activititii). Ca urmare z!n acestei ajustiri, Rezultatul reportat la 31
decembrie 2018 si 31 decembrie 2019 a fost r!edus cu 505.262 RON.

Datoriile comerciale si alte datori, in valoare de 5.169.172 RON si Datoriile contractuale, in
valoare de 686.914 RON au fost reclasificate din Datorii asociate activelor detinute in
vederea vanzirii la Datorii comerciale si alte datorii s, respectiv, la Datorii contractuale.

Credite si avansuri acordate clientilor: incepand cu 1 ianuarie 2020, conducerea a decis si
isi schimbe politica de prezentare pentru creditele si avansurile pe termen scurt i lung
acordate clientilor. Pani la 31 decembrie 2019, aceste sume au fost prezentate impreuni cu
Creante comerciale si alte creante si, respecﬁv, cu Active imobilizate. In consecinti, acest
lucru a condus la o modificare a sumelor corespondente: la 31 decembrie 2019, Creditele si
avansurile pe termen lung acordate clientilor, in valoare de 383.185.316 RON, au fost
prezentate pe o linie separati de linia Alte active imobilizate; Creditele si avansurile
acordate clientilor, in valoare de 1.124.863.9?1 RON, au fost prezentate pe o linie separati
de linia Creante comerciale si alte creante. i

Rezerve din reevaluare: rezervele din reevaluare la 31 decembrie 2019 au inclus in mod
incorect un surplus din reevaluare din anii anteriori, in valoare de 9.066.950 RON, aferent
investitiilor imobiliare si a fost reclasificat la! Rezultatul reportat. A se vedea ajustarea 7 de
mai jos pentru impactul asupra Impozitului ai,me‘mat aferent;

Creante comerciale si alte creante: un prclvizion suplimentar a fost inregistrat pentru
pierderi din deprecirea creantelor comerciale cu scopul de a corecta o eroare de calcul in
valoare de 435.972 RON la 31 decembrie 2‘019. Ca urmare a acestei ajustdri, rezultatul
reportat a fost ajust cu aceeasi sumi la 31 dec;embrie 2019.




AGRICOVER HOLDING SA

|
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

]
RETRATARI SI RECLASIFICARI EFECTUATE ASUPRA SOLDURILOR DE
DESCHIDERE LA 31 DECEMBRIE 2019 (CONTINUARE)

6) Impactul determinat de retratirilE efectuatt!: asupra intereselor care nu controleazi la 31
decembrie 2019, in valoare de (15.312) lei. Ca urmare a acestei ajustiri, rezultatul reportat
a fost ajustat cu aceeasi sumi la data de 31 decembrie 2019;

7) Active detinute in vederea vanzarii: ajustaré pentru a reflecta o cregtere a valorii juste a
terenurilor agricole la 31 decembrie 2019, clasificate ca active detinute in vederea vanzirii,
pentru suma de de 5.767.827 RON. Ca urmaire a acestei ajustiri, Rezultatul reportat a fost
ajustat cu aceeasi sumi la 31 decembrie l2019. Ca urmare a acestei ajustari a fost
recunoscuti si o Datorie privind impozitul!amz‘mat in categoria Datorii legate direct de
activele detinute in vederea vanzirii in valoafre de 2.432.910 RON, reprezentind impozitul
amanat aferent cresterii valorii juste a investitiilor imobiliare detinute in vederea vanzirii.
Ca urmare a acestor ajustiri, rezultatul repfbrtat a fost ajustat cu sumele prezentate mai
sus; !

8) Datorii comerciale si alte datorii: a fost calc{llat un provizion suplimentar pentru concedii
neefectuate, in valoare de 484.604 RON. Ca!urmare a acestei ajustirn, rezultatul reportat a
fost ajustat cu aceeasi sumi, la 31 decembrie 2019.

Alte modificari in prezentare

Incepand cu 1 ianuarie 2020 au fost incluse linii separate in Situatia consolidatii a profitului si a
pierderii si a altor elemente ale Rezultatului globfal, pentru Venituri din activitai comerciale,
Venituri din dob4nz si Venituri din comisioane (prezentate anterior intr-o singurdi linie numiti
»Venituri”), in timp ce costul de distributie a fost ﬂrezentat in cadrul costului bunurilor vindute
(anterior prezentate separat in cadrul Profitului brut).

UTILIZAREA RATIONAMENTELOR SI ESTIMARILOR

i

i
in intocmirea acestor situatii financiare consolidate jinterimare simplificate , conducerea a utilizat
rationamente $i estimiri care afecteazi aplicarea politicilor contabile ale Grupului si valorile
raportate ale activelor, datoriilor, veniturilor si chéltuielilor. Este posibil ca rezultatele reale si
difere de aceste estimiri. '

Rationamente |

Rationamentele semnificative efectuate de conduceré in aplicarea politicilor contabile ale Societitii
si sursele de baza ale incertitudinii de estimare au fo§t aceleasi cu cele descrise in ultimele situatiile
financiare anuale.

Masurarea valorilor juste
O serie de politici contabile ale Societitii necesita de;terminarea valorii juste, atit pentru activele si
datoriile financiare cit si nefinanciare. Valorile juste!au fost determinate in scopuri de evaluare si /
sau de prezentare pe baza metodelor enumerate Imal jos. Acolo unde a fost cazul, in notele
explicative specifice activului sau pasivului respecti&, au fost prezentate informatii suplimentare
despre ipotezele utilizate in determinarea valorilor juste.

|
Notele de 1a 1 1a 29 anexate fac parte integrant3 din situatiile finangiare consolidate interimare simplificate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu exceplia cazului in care se prevede altfel)

|
UTILIZAREA RATIONAMENTELOR SI ESTIMARILOR (CONTINUARE)

|
La masurarea valoarii juste a unui activ sau a unui f)asiv, Societatea utilizeazi date observabile de
pe piatd, in misura in care este posibil. Valorile juste sunt clasificate in niveluri diferite, in cadrul
unei ierarhii a valorilor juste, pe baza datelor utilizaté in tehnicile de evaluare, dupi cum urmeazi:

e Nivelul 1: prefuri cotate (neajustate) pe pietelactive pentru active sau datorii identice.

e Nivelul 2: date de intrare, altele decat preturile cotate incluse in nivelul 1, care sunt
observabile pentru activul sau datoria respectiva, fie direct (din preturi), fie indirect (date
derivate din preturi). '

e Nivelul 3: informatii pentru un activ sau o datorie, care nu se bazeazi pe date observabile
de piata (date neobservabile). !

Daci datele utilizate pentru a evalua valorea justa all unui activ sau a unui pasiv se incadreazi in
niveluri diferite ale ierarhiei valorii juste, atunci evaluarea valorii juste este clasificati in
intergralitatea sa in acelasi nivel al ierarhiei valorii jljlsteca datele de la nivelul cel mai jos care sunt
semnificative pentru intreaga evaluare. i
Societatea recunoaste transferurile dintre nivelurile ié:rarhiei valorii juste la sfarsitul perioadei de
raportare in cursul cireia s-a produs shimbarea. Infohnaﬁi suplimentare despre ipotezele utilizate
la evaluarea valorilor juste sunt incluse In Nota 7. !

Ajustari pentru pierderi asteptate privind cr:editele si avansurile acordate clientilor
1

Grupul isi examineazi portofoliile de credite, in v!ederea evaluarii pierderilor asteptate privind
creditele si avansurile acordate clientilor (‘ECL” sau ,pierderi asteptate din credite” sau H~Ajustari
pentru pierderi asteptate”) cel pufin cu frecventa trimestriala. Pentru a stabili daci o pierdere din
depreciere trebuie si fie recunoscuti in situatia rezultatului global, Grupul face rationamente daci
existi orice date observabile care si indice o scidere masurabild a fluxurilor viitoare de numerar
estimate aferente portofoliului de credite si avansuti acordate clientilor. Metodologia si ipotezele
utilizate pentru estimarea pierderilor asteptate pri\éind creditele si avansurile acordate clientilor
sunt revizuite in mod regulat, in vederea reducerii oriciiror diferente dintre pierderile estimate gi
pierderile inregistrate efectiv.

Misurarea ajustarilor pentru pierderi asteptate privind creditele si avansurile acordate clientilor se
are in vedere cerintele IFRS 9 si rezultd in recunoasterea adecvati si oportuni a ECL in
conformitate cu cadrul contabil aplicabil. Mésurarea; ECL are loc 1a nivel individual, indiferent de
alocarea pe stadii a expunerii de credite (luindu-se In considerare aspecte precum: factorii care
declanseazd deprecierea, identificafi de conducere|la nivel individual, pe baza unor schimbiri
nefavorabile observabile intervenite in comportamentul de platd, restructurari de credite datorate
dificultitilor financiare semnificative, alte informatii din piati observabile la nivel individual)
precum si la nivelul colectiv (pentru restul popdaéiei), prin gruparea expunerilor pe baza unor
caracteristici comune ale riscului de credit. :

in functie de calitatea activelor, expunerile sunt clasificate in 3 Stadii: Stadiul 1 include credite si
avansuri performante acordate clientilor, Stadiul 2iinclude portofoliul performant cu o crestere
semnificativi a riscului de credit de la recunoastell'ea initiald, iar Stadiul 3 include creditele s
avansurile acordate clientilor aflafi in stare de nerambursare.

Notele de la 1 la 29 anexate fac parte integrants din situatiile finanpiare consolidate interimare simplificate.
13 din 76 |




AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

UTILIZAREA RATIONAMENTELOR SI ESTIMARILOR(CONT]NUARE)

In cadrul abordirii colective, ajustarile pentru piel.!”deri asteptate privind creditele si avansurile
acordate clienfilor sunt recunoscute pe pe 12 luni sau intreaga durata de viati, in functie de
existenta unei cresteri semnificative a riscului de lg:redit aferent instrumentului financiar de la
recunoasterea initjald. Abordarea simplificatd nu niecesitz‘i urmdrirea schimbarilor intervenite in
riscul de credit, insi necesiti, in schimb, recunoasterea de ajustari pentru pierderi asteptate privind
creditele si avansurile acordate clientilor pe intreaga durata de viata, chiar de la originarea
creditului. |

!
Ajustarile pentru pierderi asteptate iau in considerare factori si asteptiri relevante la data
raportarii, care pot afecta colectarea fluxurilor de numerar rimase pe durata de viati al unui grup
de expuneri sau al unei singure expuneri. Grupul ia in considerare informatii care merg dincolo de
datele istorice si curente, incorpordnd informatii prospective, exerciti rationamente si utilizeazi
estimdri si ipoteze asa cum se aratd mai jos.

|
Estimarea ajustarilor pentru pierderi asteptate c;hn credite implici prognozarea conditiilor
economice viitoare pe o perioada de 1 an. incorporarea informatiilor prospective reflecti asteptirile
Grupului. ;
Conducerea a luat in considerare, la calcularea ECL, informatii prospective, care incorporeazi
impactul pandemiei de Covid-19, prezenti in Roménia incepind din luna martie 2020.
Pe parcursul perioadei acoperite de aceste situatii i:inanciare consolidate interimare simplificate,
Grupul a reesalonat plitile contractuale pentru 23 de clienfi pe o perioadid de maximum 9 luni,
reprezentind o expunere bruti de 7.605.180 de [RON la 30 iunie 2020, in conformitate cu
Ordonanta de Urgentd a Guvernului nr. 37 / 30.03i2020 privind acordarea unor facilitati pentru
creditele acordate de institutii de credit si institutii financiare nebancare anumitor categorii de
debitori ("Moratoriul”). Esalonarea a constat in amanarea scadentelor contractelor de credit cu 6
luni, pentru o expunere de 7.391.180 RON, sicu 9 lmé.i, pentru o expunere de 214.000 RON. Grupul
a reclasificat intreaga expunere a clientilor, care au hecesitat aplicarea moratoriului, in Stadiul 2,
considerind acest eveniment un factor indicator al cﬂesterﬁ semnificative a riscului de credit
Un alt aspect in atentia conducerii a fost seceta, !afectﬁnd cultura de toamni a graului, cu o
intensitate diferiti in urmitoarele regiuni ale tirii: Moldova, Dobrogea si Muntenia, asa cum
rezulti din viztele la clienti efectuate de echipa Ecomerciali (echipa comerciald a Grupului a
inspectat activitatea agricoli a clientilor, in scopuri de monitorizare). In aceasti privint3, Grupul a
efectuat o analizi a unui esantion de expuneri cu un potential impact in pierderile asteptate din
credite datoriti secetei, luind in considerare date observabile care aratii o sciidere misurabili a
fluxurilor viitoare de numerar estimate, precum: starea culturii clientului, schimbiiri nefavorabile
intervenite in comportamentul de plati al clientului éau in circumstantele economice ale clientului.
fn cazurile individuale, in care a fost identificata o crestere a riscului, expunerile au fost clasificate
in Stadiul 2.

i

|

|
Notele de 1a 1 la 29 anexate fac parte intcgranti din situatiile ﬁnan'mare consolidate interimare simplificate.
14 din 76 |
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOL?IDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE

(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu exceplia cazului in care se prevede altfel)
T

UTILIZAREA RATIONAMENTELOR SI FSTIMEARILOR(CONTINUARE)
Valoarea justd a investitiilor imobiliare prezentate ca Active detinute in vederea
véanzirii '
Valoarea justid a investitiilor imobiliare reprezentaff;e de terenuri agricole a fost determinati de
evaluatori externi independenti, cu calificiri prof;‘;esionale corespunzitoare recunoscute §i cu
experienti recentd in evaluarea unor terenuri similare din punct de vedere al locatiei si naturii
proprietiitii evaluate. Societatea utilizeaza evaluatori independenti pentru determinarea valoarii
juste a investitiilor imobiliare al Grupului cu suﬁcierité regularitate pentru a se asigura ci valoarea
contabild nu diferd semnificativ de valoarea sa justi la sfarsitul perioadei de raportare.

|
Metoda de evaluare utilizati a fost abordarea de piatd ajustatd pentru a reflecta caracteristicile
terenului reevaluat. Pretul mediu de piati al terenurilor variazi intre 4.100 - 5.100 EUR pe hectar,
in functie de amplasamentul terenului. '

STANDARDE EMISE INSA NEINTRATE INCA'IN VIGOARE

O serie de noi standarde si modificiiri ale standardeloir sunt in vigoare pe perioade anuale, incepind
dupi 1ianuarie 2020, iar aplicarea in avans a acestora este permisi; cu toate acestea, la intocmirea
acestor situatii financiare consolidate interimare simplificate Grupul nu a adoptat in avans niciunul
dintre viitoarele standarde noi sau modificate.

INSTRUMENTE FINANCIARE - VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
Activitatea Grupului implici asumarea riscurilor punctuale si gestionarea lor intr-o manieri
profesionald. Functiile de bazii ale managementului riscului Grupului sunt identificarea tuturor
riscurilor cheie pentru Grup, evaluarea acestor rischri, gestionarea pozitiilor de risc si stabilirea
alocirilor de capital. i

1
Consiliul de administratie al Societdtii are responsabilitatea generald pentru instituirea gi
supravegherea sistemului de management al riscurilor la nivelul Grupului.

|
Grupul isi revizuieste in mod regulat politicile si sistemele de gestionare a riscurilor, astfel incét si
reflecte schimbirile intervenite pe piete la nivel de produse si cele mai bune practici ale pietel.

1
Scopul Grupului este si atinga un echilibru adecvat‘i intre risc si profit si si minimizeze posibilele
efecte negative asupra performantei financiare a Grupului.
Grupul defineste riscul ca posibilitatea pierderilor s?u nerealizdrii profiturilor, care pot fi cauzate
de factori interni sau externi. '
Politicile de gestionare a riscurilor se stabilesc la nivellul fiecirei filiale, pentru a identifica si analiza
riscurile cu care se confrunti, pentru a stabili limitele de risc si mecanismele adecvate de control al
riscurilor §i pentru a monitoriza riscurile si a respe:cta limitele stabilite. Politicile si sistemele de
gestionare a riscurilor se revizuiesc periodic, pentru a reflecta schimbirile in conditiile de piati si in
activititile Grupului. Grupul, prin standardele si pr%ocedurile sale de formare si management, igi
propune si men{ind un mediu de control disciplinaﬂ si constructiv, in care tofi angajatii isi inteleg
rolurile si obligatiile. |

Notele de la 1 1a 29 anexate fac parte integranti din situatiile ﬁnancmre consolidate interimare simplificate.
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AGRICOVER HOLDING SA

!
NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu excepjia cazului in care se prevede altfel)

|
INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JU STA S$I GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE) ':
La Agricover Credit IFN, Gestionarea riscurilor se tealizeazi de urmitoarele comitete din cadrul
Grupului:
- Comitetul de Risc;
- Comitetul de Conducere;
- Comitetul pentru Adminstrarea al Activelor $1 Paswelor,
- Comitetul de Colectare Creante; |
- Comitetul pentru Analiza Lunari a Rezultatelor,
- Comitetul de Audit;
- Comitetul de Gestonare a Riscurilor Semniﬁicative (,CARS™)
in colaborare cu departamentul financiar, con%orm politicilor aprobate de Consiliul de

Administratie. l
i

Consiliul de Administratie furnizeazi principii plentru gestionarea de ansamblu a riscurilor,
precum si politici care acopera domenii specifice, precum riscul de credit. in plus, auditul intern
este responsabil cu examinarea independenti a gesﬁénirii riscurilor $i mediului de control.
Riscurile care provin din instrumentele financiare alé Grupului, sunt riscuri financiare , care includ
riscul de credit, riscul de lichiditate, riscul de pial;i! si riscul operational. Riscul de piati include
riscul valutar, riscul de rati a dobanzii si alte riscuri privind pretul.
La Agricover SA, Politica de credit comercial este asi’guraté prin proceduri de Risc de Credit, avind
principalul scop de a stabili expunerea Socxetam in cadrul relatiilor comerciale si de a asigura
recuperarea creantelor. .
Existi mai multe niveluri de aprobare in cadrul Soc),etatn fiind stabilite limite de expunere peste
care este necesara aprobare din partea Comitetului pgnﬁ'u riscuri de la nivelul Grupului.

i
Politicile Grupului de gestionare a riscurilor corespimd acelora prezentate in situatiile financiare
aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2019; cu toate acestea, in cazul riscului de
credit si riscului de lichiditate, mai jos sunt prezentate detalii legate de expunerea Grupului la
aceste riscuri, datd fiind incertitudinea generati de ]éosibilele efecte ale pandemiei (“Covid-19”) de
coronavirus.

1. RISCUL DE CREDIT
|
Riscul de credit este riscul de a inregistra pierderi financiare, in cazul in care vreunul dintre clientii
|
Grupului sau tertii de pe piati nu isi indeplinesc obligatiile contractuale fatd de Grup.
i
Riscul de credit apare in principal din credite si avansuri si din angajamente de credit decurgand
din activititi de creditare, creante comerciale de la segmentele agribusiness si agroalimentar si alte
creante din vinzirile de active imobilizate, dar acest risc poate apérea i din oferirea unor solutii
mai evoluate ale conditiilor de credit, cum ar fi garantii financiare, precum si din alte tranzactii cu

parteneri din care rezulta active financiare. |
|

Riscul de credit este principalul risc financiar pentru activitatea Grupului; ca atare, conduceres
'

gestioneazi cu atentie expunerea Grupului la riscul dg credit.

Notele de la 11a 29 anexate fac parte integranti din situatiile ﬁnanmare consolidate interimare simplificate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CON SOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu excep}ia cazului in care se prevede altfel)

i
INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE Jl? STA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE) I

Definitia starii de nerambursare

La definirea starii de nerambursare, in scopul stabilirii riscului producerii unui eveniment al starii
de nerambursare, Grupul utilizeazi o definitie care corespunde celei utilizate in scopuri de
gestionare interna a riscului de credit pentru respectivul instrument financiar si se bazeazi pe
indicatori calitativi (de exemplu, acorduri financiare), daci este cazul. Definitia starii de
nerambursare utilizate in aceste scopuri este aplicefté in mod consecvent tuturor instrumentelor
financiare.

Un activ va fi considerat ca fiind in stare de nerambursare, ori de cate ori are loc una dintre
urmitoarele circumstante: l
e Activul este restant la plata mai mult de 9o de zle data scadentei pentru credite si avansuri
acordate clientilor;
e Incapacitate de plata: Grupul considerid cd debitorul, probabil, nu va pliti, lnind in
considerare: A
o Initierea unor proceduri judiciare impotriva debitorului;
o Deciziile Comitetului de Colectarelpe baza informatiilor publice, informatiilor
disponibile in cadrul Grupului Agn'c&i)ver Holding SA;
o Clientul este clasificat ca restructurare neperformant.

Expunerea maximi la riscul de credit inainte de garantia deinuti sau alte garantii suplimentare
1

1
Expunerea maximi a Grupului la riscul de credit este reflectatd in valorile contabile ale activelor
financiare in situatia pozitiei financiare consolidati §j este dupa cum urmeazi:

I

Active financiare ';o!iunie 2020 31 decembrie 2019

Numerar si conturi la banci 42.930.897 84.604.520

Credite si avansuri acordate clientilor 1:835.909.026 1.508.049.297
. . !

Creant.e con.lerclale si a]te. creante, 660.638.089 414.798.981

exclusiv activele nefinanciare i

Total active financiare 2.539.478.012 2.007.452.798
|

Liniile de credit sunt linii neangajate. Expunereal asupra pozitiei financiare reprezinti partea
utilizati de clienti din liniile de credit. i

Contractele privind liniile de credit includ clauze ireferitoare la natura neangajati a facilitdfii.
Expunerea prezentata in pozitia financiard reprezinta partea trasi din liniile de credit.

Politica Grupului este s& aprobe orice trageri din lidiile de credit, In mod oficial, pe baza analizei
clientului si, in special, a evolutiilor dupa aprobarea inifiala a limitei de credit. Analiza efectuati de
Grup in scopuri de disbursare din linia de crediti este mai simplificatd in aplicare si naturd
comparativ cu momentul de acordare initjal al liniei de credit.

1
Notele de la 11a 29 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate interimare simplificate.
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!
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JIE{STA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE) |

!

|
Grupul converteste valoarea pirtii netrase din limita de credit intr-un EAD, utilizind factorul de
conversie in credit, calculat ca probabilitatea tragerii portiunii netrase in urmitoarele 12 luni.
Factorul de conversire a creditului estimat de Grup lef 30 iunie 2020 este de 15%.

]

iunie 2020 decembrie 2019
Limita liniei de credit acordata 1/368,157,000 1,105,245,816
Sold tras 1}155,358,000 892,100,200
Sume netras 212,799,000 213,145,616
Factor de conversie in credit " 15% 15%
Sume netrase dupa aplicarea factorului de
conversie in credit 131,919,850 31,971,842

!
In ceea ce priveste pozitiile extrabilantiere la 30 iunig 2020, Grupul are doui contracte de garantie
financiari in valoare totali de 9 milioane de RON (2019: 12 milicane de RON) si nu existi nicio
garantie financiari restanti (2019: zero).

A. Riscul de credit aferent creditelor si avans[urilor acordate clientilor
Determinarea daca riscul de credit a crescut !senmiﬁcativ

Pentru a stabili daci riscul starii de nerambursare Ilegat de un instrument financiar a crescut in
mod semnificativ de la recunoagterea initiali, Gruf)ul ia in considerare informatii rezonabile si
demonstrabile, relevante si disponibile, firi costuri sau eforturi suplimentare. Acestea includ
informatii §i analize efectuate pe baza experientei istorice a Grupului, evaluiri de credit precum si
informatii prospective.

Grupul utilizeazii criteriile de mai jos pentru a stabili daci a avut loc o cregtere semnificativi a
riscului de credit: '

—  Serviciul datoriei mai mare de 30 zile la data ‘Iaportim

— Diversi factori declangatori semnalati de Comitetul de Risc la nivelul Agricover Credit IFN
SA, precum: incidente de platd, cresterea semnificativi a datoriilor clientilor citre alte
institutii financiare, cresterea gradului de indatorare cu 50% comparativ cu monitorizarea
anterioari. ,

— Degradare financiari semnificativi.

- Clienti cu datorii neachitate restructurate si restante mai mici de 30 de zile, inregistrate in
perioada de probi.

Segmentare

fn vederea evaluirii segmentarii expunerilor §i masurdrii pierderilor asteptate privind creditele si
avansurile acordate clientilor (“ECL” sau ,,pierderi]asteptate din credite”) in mod colectiv, este
necesard gruparea expunerilor in factori de risc detefrminanti, pe baza caracteristicilor comune ale
riscului de credit. Factorii de risc determinanti utilizati de Grup, tinind cont de faptul ci
comportamentul starii de nerambursare este diferit intre acegtia, se refer} la:

- Tipul de client (referindu-se la: i) suprafi';ta terenului agricol lucrat de clienti: peste
respectiv, sub 400 hectare; ii) clienti care desfigoari alte activititi agricole decit cultivarea
pimantului) _

- Numar de zile de intarziere la plata O k)‘ we

L

|
Notele de la 11a 29 anexate fac parte integrant} din situatiile financiare consolidate interimare simplificate.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUT
(CONTINUARE)
Incorporarea informatiilor prospective

l
iIncepand cu anul 2020, Grupul incorporeazi informatii prospoective in misurarea ECL.
Informatiile externe luate in considerare includ date si prognoze economice publicate de Comisia

Nationald pentru Strategie si Prognozi, prognoza pentru anul 2020.
i

|
Grupul a identificat si documentat factorii determmanp ai riscului de credit, utilizind o analizi a

datelor istorice privind starea de nerambursare ;;1 a variabilelore macroeconomice. Relatiile
previzionate au fost dezvoltate pe baza analizirii datelor istorice din ultimii 5 ani. In vederea
ajustirii pentru informatii prospective, curba privinfd probabilitatea starii de nerambursare a fost
corelati cu contributia sectorului agricol la produsul intern brut total.

I
Mdasurarea ECL l
Datele de intrare pentru misurarea ECL reprezint3 structura pe termene a urmatoarelor variabile:
- probabilitatea starii de neramursare (PD).
- pierderea in cazul starii de nerambursare (f,GD); si

- expunerea la starea de nerambursare (EAD).

i
ECL pentru expunerile din Stadiul 1 este calculati prin inmultirea PD pe 12 luni cu LGD si EAD.
ECL 1in ciclul de viatii este calculati prin inmultirezfi PD pe ciclul de viatd al expunerii cu LGD si
EAD. !
Metodologia estimirii PD este prezentati mai sus, in ?alineatul “Segmentare”.

LGD reprezinta magnitudinea pierderii probabile in !cazul aparitiei starii de nermabursare. Grupul
estimeazd parametrii LGD pe baza valorii recuperal}ile estimate a garantiilor, alocate fieciirui ID
credit, calculate pe baza fluxurilor de numerar actualiizate, utilizindu-se rata efectivi a dob3nzii, ca
factor de actualizare. EAD reprezintii expunerea a&éptati in caz de stare de nerambursare. Grupul
derivd EAD din expunerea curenti pe fiecare credit in parte avand in vedere si posibilele modificiri
ale expunerii curente permise de contractul de cfredit precum si decurgind din amortizarea
expunerii. EAD al unui activ financiar este valoarea sa contabild bruti la momentul starii de
nerambursare. i

|
EAD se bazeazi pe soldul asteptat al creditului, potrivit graficului de rambursare. Pentru fiecare
credit, trebuie si fie creatii o curbi a expunerii, pe baza graficului de rambursare si a experientei
istorice a Grupului in legiturd cu expunerea. in ifiecare moment t, expunerea agteptati este
expunerea la inceputul lui t.
In ceea ce priveste creditele firi un grafic de rambursare (credite reinnoibile, descoperiri de cont,
etc.), EAD este considerat constanti pani la scadeqta agteptatid”.
Cu conditia utilizérii unui PD maxim pe 12 luni ptlenmx expunerile alocate in Stadiul 1, Grupul
mésoard ECL, luind in considerare riscul de nerambursare pe perioada contractuali maximsi,
exceptind creditele firi un grafic de rambursare (credlte reinnoibile, descoperiri de cont, etc.), in
cazul cirora ECL este calculati tindndu-se cont de expenenta istoricd a Grupului privind expunerez
fata de astfel de facilititi.

Notele de la 1 1a 29 anexate fac parte integranti din situatiile ﬁnanmare consolidate interimare simplificate.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOL:I])ATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu excepiia cazului in care se prevede altfel)

-
7 INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE) i
|

Riscul de credit rezults, in principal, din credite si avansuri §i angajamente de credit decurgind din
activitatea de creditare, ins3d poate rezulta, de aserenea, din garantiile suplimentare furnizate,
precum garantii financiare, precum si din alte tranzaetii cu tertii care rezulti in active financiare.
Riscul de credit este cel mai mare risc provenit din!activitatea Grupului; conducerea gestioneazi,
prin urmare, cu mare atentie expunerea sa la riscul de credit.

!
Impactul Covid-19 aasupra creditelor si avarésurilor acordate clientilor

|
In perioada acoperiti de aceste situatii financiare, drupul a reesalonat plitile contractuale pentru
23 de clienti, conform cerintelor legale ale moratorivlui; o defalcare a expunerii creditelor aferente
este prezentatd mai jos. Grupul a clasificat expunerile creditelor aferente in Stadiul 2 la 30 iunie
2020, solicitirile de moratortu fiind evaluate de cqfnducere si considerate drept factor indicator
pentru cresterea semnificativi a riscului de credit.

Expunere la Stadiulla Stadiulla 31
riscul de Garantie 30 iunie decembrie
Produs Nr. de clienti credit ECL ajustati 2020 2019
Capex 4 407.781 2.537 263.403 2 1
Linii de credit 19 7.197.399 156.613 2.396.356 2 1

Total 23 7.605.180 159.150 2.659.760

i
Impactul secetei asupra Creditelor si avansurilor citre clienti.

i
In ceea ce priveste impactul secetei asupra risculti de credit, Grupul a luat in considerare o
cresterea a riscului de credit pentru 152 de clienti care au fost clasificati in Stadiul 2 la 30 iunie
2020. Mai jos este prezentat3 o defalcare a expunerii; creditelor aferente.

i Stadiul 1a
% Stadiul la 31
umar Exp 1a

N . d‘:' . umere . I Garantie 3oiunie decembrie

Produs clienti risculd e credit E?CL ajustati . 2019
Capex 12 11.547.534 1 122.867 8.249.153 2 1
Linii de credit 137 82.941.915 5.224.716 47.843.344 2 1
Facilitate 3 3.599.429 | 452.222 . 2 1

Total 152 98.088.878 5.?99.805 56.092.497
i

Notele de la 11a 29 anexate fac parte integranti din situatiile finantiare consolidate interimare simplificate.
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!

-
INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE J'[(STA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE) i

. . . - | .
Expunerile la riscul de credit sunt monitorizate Iunar' de cétre Directorul Riscuri.

Aceasti proceduri are dou3 componente principale: !
1) Monitorizarea expunerii standard, procedurii automati aplicati tuturor expunerilor la
riscul de credit. Indicatori de risc monitorizati:
- Insolventa (Registrul Insolventei): se urmaresc pe portalul instantelor de judecata
aspecte juridice: comerciale si falime%nt;
- Informatii publice (bazate pe Centrala Riscurilor de Credit (“CRC”);
- Datorii la bugetul statului care nu tr:ebuie sa depdseascd expunerea Societitii fati
de Client.
2) Procedurd de monitorizare intensi aplicati! clientilor cu o expunere de peste 2 milioane
RON ,
3) Indicatori de risc monitorizati, aditional morlitorizarii standard:
- Statutul Societitii la Oficiul National al Registrului Comerfului;
- Informatii de la Centrala Incidentelor de Plata pentru Societiti din Rominia;
- O crestere semnificativii a datoriei clientului!fat}i de alte institutii financiare. Prag senzitiv:
mai mare de 50% l

!

!
Politici de control si imitare a riscului l
Grupul gestioneazi limitele si controleazi concentratiile riscului de creditoriunde sunt identificate
—1in particular, la nivel de contrapartide individuale precum si la nivel de grupuri.
Grupul structureazi clasele de risc de credit pe carg §i le asumi, prin plasarea de limite privind
cantitatea de risc acceptatad in legiturd cu un debitor sau grup de debitori. Aceste riscuri sunt
monitorizate prin rotatie §i sunt supuse unei revizuifi anuale sau mai frecvente, daci se consideri
necesar. |
Expunerile efective in raport cu limitele sunt monitorizate lunar. Limitele de creditare sunt
revizuite in lumina conditiilor pietei si conditiilor economice in schimbare §i a revizuirilor periodice
ale creditelor si ale probabilititii starii de nerambursare.

Alte misuri de control gi limitare a riscului sunt prezentate in linii mari mai jos:

i
Garantie |
Grupul utilizeazi o gama de politici §i practici pentru; a reduce riscul de credit. Cele mai traditionale
dintre acestea sunt perceperea de garantii pentru credite si avansuri ciitre clienti, ceea ce reprezinti
o practici obisnuitd. Grupul implementeazi mstlructxum privind acceptabilitatea unor clase
specifice de garantii sau reducere a riscului de credit:. Principalele tipuri de garantii pentru credite

i avansuri sunt: 1'
e Ipoteci pe terenul agricol (terenul arabil);
. Alte ipoteci pe proprietiti rezidential:e si comerciale, respectiv, proprietiti agricole.
o Ipotecd sau gaj pe active comerciale, precum sedii, stocuri si creante.

I . . .
Notele de la 1 1a 29 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate interimare simplificate.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE)

Evaluarea garantiei [
I

In vederea reducerii riscurilor de credit aferente activelor financiare, Grupul si utilizeze garantii,
dacd este posibil. Garantia imbraci diverse forme, precum bunuri imobiliare, creante, gaj pe
echipamente, pe stocuri, bilete la ordin.

[
Evaluarea diverselor tipuri de garantii este prezentat%li mai jos:

- Ipoteci: in principal, ipoteci pe teren arablll sau ferme, pe baza valorii juste a garantiei,
evaluate anual de citre un evaluator independent extern certificat;

- Gaj pe echipamente, pe baza valorii juste a garantiei la constituire, actualizati anual pe baza
ratei de amortizare interni; ;

- Gaj pe stocuri, pe baza valorii juste a garantiei date si actualizati de Comitetul CARS si
verificatd lunar de ciitre un expert independe%xt extern certificat;

- Gaj pe culturi, pe baza valorii juste a garantie] date si actualizati de Comitetul CARS;

- Cesiunea creantelor si altor garantii primite r:eprezintii, de reguld, valoarea creantelor.

Informatiile despre valoarea justi a garantiilor la 30 iunie 2020 se prezinta dupi cum urmeazi:
f

|
Tip de credit

Capitalde Liniide credit Factoring Total

lucru

Imprumuturi garantate cu: !
- Ipoteca 88.506.889 1.208.179.210 1.296.686.099
- Gaj pe echipamente 54.991.581 35.415.750 - 90.407.331
- Gaj pe stocuri r 13.434.713 - 13.434.713
- Gaj pe recolte - 5.387.000 - 5.387.000
Total garantii 143.498.470  1.262.416.672 = 1405915142

I
Total brut credite gi avansuri 143.498.470 1.626.554.342 112.870.369  1.882.932.181

acordate clientilor

Infonﬁatiile despre valoarea justi a garantiei la 31 decembrie 2019 sunt dupi cum urmeazi:

! Tip de credit
___Capital Linii de credit Factoring Total
de lucru

fmprumuturi garantate cu:
- Ipoteca .129.408 1.120.077.686 - 1.205.207.094
- Gajpe echipamente 42.149.878 39.438.935 - 81.588.813
- Gajpestocuri S 80.142.580 - 80.142.580
Total garantii 127.279.286 1.239.659.201 1.366.938.486
Total brut credite si avansuri 127.279.286 1.349.190.049  65.527.368
acordate clientilor

Notele de la 1 1a 29 anexate fac parte integranti din situatiile ﬁnanham consolidate interimare simplificate.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CON SOL:IDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu exceplia cazului in care se prevede altfel)

INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE)

Garantie recuperata

La 30 iunie 2020, Grupul nu detine active (tereénuri sau alte active) obtinute prin luarea in
posesie a garantiilor aferente creditelor acordate; (2019 zero), drept rezultat al procedurilor
de executare.

|
Activele recuperate (in general, reprezentate de stocuri — produse agricole) sunt vandute
imediat ce este fezabil tertilor, iar veniturile obﬁinute din vinzare se folosesc la reducerea

datoriei restante a debitorului. |
!

i
Politici privind deprecierea si constituirea de ajustari pentru pierderi asteptate din
credite

|
Tabelul de mai jos prezinti ponderea creditelor si a‘fansurilor acordate de Agricover Credit IFN si
ponderea ajustarilor pentru pierderi asteptate dinicredite aferente fiecarui Stadiu la Agricover
Credit IFN. '

|

Clasificarea 30 Iunie 2020 ! 31 Decembrie 2019
Pierderi

Expunere  asteptate Pierderi asteptate
riscde din credite Expunere din credite
credit (%) (%) riscdecredit(%) (%)
Stadiul 1 91,87% 22,47% 95,49% 25,09%
Stadiul 2 5,61% 12,59% 3,08% 16,61%
Stadiul 3 2,52% 64,94% 1,43% 58,29%
Total 100% 100% 100% 100%

Notele de la 1la 29 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate interimare simplificate.
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AGRICOVER HOLDING SA

!
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOL!IDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel) -

P
INSTRUMENTE FINANCIARE - VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
|

(CONTINUARE)

I

Credite si avansuri restructurate citre clienti|

|
Activititile de restructurare includ aranjamente de{plati extinse precum si modificarea §i amanarea
platilor. Politicile si practicile de restructurare se bazeazi pe indicatori sau criterii care, in opinia
conducerii, indic# ¢4, cel mai probabil, plata va continua.

Aceste politici sunt revizuite continuu. Restructurareh repetati este unul dintre indicatorii de depreciere
ai Grupului. La 30 iunie 2020, expunerea neti restr'ucturati era de 9.104 mii RON (31.12.2019: 8.404

mii RON).

Credite restructurate, la 30 iunie 2020

i
Credite si avansuri restructurate Tip ?e EEedit .
acordate clientilor la iunie 2020 ' Lmu—d.e . —Total
Capex credit Factoring
Colectiv
Stadiul 2 - 3.452.755 - 3.452.755
Stadiul 3 - 7.381.452 - 7.381.452
Ajustari colective pentru pierderi asteptate
din credite - 5.992.080 - 5.992.080
Expunere bruti totali credite si
avansuri colective acordate clientilor - 10.834.207 -  10.834.207
Individual
Stadiul 2 - 207.927 - 207.927
Stadiul 3 - 9.193.467 - 9.193.467
Ajustari individuale pentru pierderi
asteptate din credite - 5.139.311 - 5.139.311
Expunere bruti totali credite si avansuri
individuale citre client - 9.401.394 9.401.394
Total ajustari pentru pierderi asteptate
din credite - 11.131.390 - 11, [+
Expunere bruti totali credite si
avansuri acordate clientilor - 20.235.601 - 20.235.601
Expunere netii credite si avansuri
restructurate acordate clientilor - 9.104.211 - 9.104.211

Notele de la 1 1a 29 anexate fac parte integranti din situatiile ﬁnanllt:iaxe consolidate interimare simplificate.
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AGRICOVER HOLDING SA
{

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOL&[DATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI

(CONTINUARE)

Credite restructurate, la 3t Decembrie 2019

Credite si avansuri restructurate ciitre Tip,de imprumut o ee —Total
clienti Ia decembrie 2019 ' 'LlLd,e‘ .
€apex credit Factoring

Colectiv '
Stadiul 2 - 4.726.134 - 4.726.134
Stadiul 3 - 3.436.672 - 3.436.672
Ajustari colective pentru pierderi
asteptate din credite - 3.346.902 - 3-346.902
Expunere brutii totali credite si avansuri
colective acordate clientilor - 8.162.806 - 8.162.806
Individual ;

|
Stadiul 2 264.261 5.107.599 - 5.311.860
Stadiul 3 '15.462 2.446.966 - 2.462.428
Ajustari individuale pentru pierderi
asteptate din credite 65.917 4.120.044 - 4.185.961
Expunere bruti totali credite si avansuri
individuale acordate clientilor 219.723 7.554.565 - 7.774.288
Total ajustari pentru pierderi asteptate :
din credite 65.917 :466.946 - 7:532863
Expunere bruti totali pentru credite si ’
avansuri acordate clientilor 2i9.723 15. 2 - 15. X0
Expunere neti credite si avansuri ,'
restructurate acordate 15;3.806 8.250.425 - 8.404.231

|

Notele de la 11a 29 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate interimare simplificate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINAN CIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

i
INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JI.:( STA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE)

[}
Migcarea pierderilor din depreciere, inclusiv pentru creantele comerciale, alte creante si
imprumuturi i avansuri acordate clientilor se prezinta astfel:

30-Jun-19
30-Jun-20 (nerevizuit)
Sold de deschidere 78.294.052 67.024.301
Sume scoase din gestiune (2.631.033) (135.715)
Pierderi din depreciere 20.228.018 3.822.041
Sold de inchidere 95.891.037 ~0.710.627

Cresterea deprecierii creantelor comerciale si a altor! creante este cauzati in principal de o ajustare
specifici de 4 milioane RON pentru creantele Agricover SA, o ajustare specifici de 2,3 milioane
RON pentru Abatorul Peris SA si o crestere de 6 milicane RON in ECL ca urmare a modificirii

perioadei pentru care Agricover Credit IFN ia in considerare expunerea la riscul de credit pentru
liniile de credit acordate clientilor.
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Notele de la 1] 29 anexate fac parte integrantd din situatiile finangiare consolidate interimare simplificate.
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AGRICOVER HOLDING SA |

I
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOIJ:IDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)
!

|
INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE)

(b) Sectoare de activitate

|
Singurul sector de activitate creditat de catre Grup este agricultura.
|

|
(c) Alte concentrdri de risc II
Conducerea monitorizeazi si prezintd concentrariie riscului de credit, prin obtinerea rapoartelor
enumerind expunerile fatd de debitori cu solduri de credit globale care depéasesc 10% din Fondurile
proprii ale societétii-mama, Agricover Credit IFN, calculate pe baza normelor si reglementarilor emise
de Banca Nationali a Roméniei. Grupul nu a avut astfel de concentrari de risc semnificativ la 30 iunie
2020 si 31 decembrie 2019. l‘

2. RISCUL DE RATA A DOBANZII

Activele purtitoare de dobandi si veniturile si fluxurile de trezorerie operationale ale Grupului sunt
expuse la modificiri ale ratelor dobanzii din piati. Riscul de ratd a dobénzii al Grupului decurge din
imprumuturile bancare obtinute si din creditele acordate clientilor sai. imprumuturile obtinute si
creditele acordate avand o ratd variabild expun ﬂubcurile de numerar ale Grupului la riscul ratei de
dobanda. Grupul nu are imprumuturi luate §i credjté; acordate la rate fixe. Grupul analizeazi expunerea
sa la riseul de rati a dobanzii in mod continuu.

3. RISCUL DE LICHIDITATE

i
Riscul de lichiditate este riscul ca Grupul s fie incapacitate s3 isi indeplineascd obligatiile cind ajung la
scadenti. !

Procesul de gestionare a riscului de lichiditate la Agricover Credit IFN

Procesul de gestionare a lichidititii la Agricover Credit IFN Gourp, implementati in cadrul Grupului si
monitorizati de o echipi separati din Departamentul; Financiar, include:
o Gestionarea fondurilor prin monitdrizarea fluxuri viitoare de numerar, pentru a se
asigura c3 cerintele pot fi satisficute;
« Monitorizarea indicatorilor de lichiditate din situatia pozitiei financiare in raport cu
cerintele interne i precum si externe de reglementare.

e Gestionarea riscului de concentrare s'l profilul scadentelor datoriilor.
|

Notele de 1a 11a 29 anexate fac parte integranti din situatiile ﬁnanFiam consolidate interimare simplifica
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AGRICOVER HOLDING SA i

|

NOTE LA SITUATIILE FINAN CIARE CONSOI@AH INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu excepfia cazului in care se prevede altfel)

INSTRUMENTE FINANCIARE - VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE) |

l
Ca parte din gestionarea riscului de lichiditate decv;rg?md din datorii financiare, Grupul detine active
lichide cuprinzind numerar si echivalente de numerar, care pot fi utilizate prompt pentru a satisface
cerintele de lichiditate, cel putin 5% din datoriile curénte.

in plus, in vederea asigurdrii unor resurse disponibile pentru creditarea clientilor, Grupul mentine
suficiente linii de credit neutilizate ]a creditori §i detine active eligibile negrevate pentru utilizarea drept
garantie, reprezentand echivalentul pentru urmitoar'ple trei luni din generarea de noi credite.
Monitorizarea si raportarea imbracd forma misuririi fluxului de numerar si previziunilor pentru
urmitoarea zi, siptimani si, respectiv, urmétoarele trei luni, intrucit acestea sunt perioade esentiale
pentru gestionarea lichidititilor. Punctul de plecarei pentru aceste previziuni il reprezinti o analizd a
scadentei contractuale a datoriilor financiare §i data éstimati a colectiirii activelor financiare.

Tabelele de mai jos prezinté datoriile Grupului La 3%) junie 2020 si la 31 decembrie 2019 in functie de
maturitatea contractuali rdmasa. Sumele prezentate'.’in tabelul de maturititi sunt fluxurile de trezorerie
contractuale neactualizate.

Astfel de fluxuri de trezorerie actualizate difersi de suma inclusi in situatia pozitiei financiare, deoarece
1

valoarea bilantului se bazeazi pe fluxuri de numerar neactualizate.
§

Cand suma plitibili pu este fixa, valoarea prezentatﬁ este stabiliti prin referire la conditiile existente la
sfarsitul perioadei de raportare. Plitile in valutd sunt convertite utilizindu-se cursul de schimb spot la
sfarsitul perioadei de raportare.

Notele de la 1 1a 29 anexate fac parte integranti din situatiile ﬁnanhmrc consolidate interimare simplificate.
38 din 76 i
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE)

in plus fati de sumele prezentate mai sus, asa cum s+a discutat in Nota 7 - Sectiunea Risc de credit,
Grupul are Linii de credit pentru clienti neutilizate% in valoare de 212.799.000 RON la 30 iunie
2020 (31 Decembrie 2019: 213.145.616 RON) si qu se agteapti ca acestea si fie utilizate in
totalitate. ',
i
Impactul pandemiei Covid 19 si al secetei asupra !riscului de lichiditate al Grupului Agricover
Credit IFN '

fn primul semestru al anului 2020, in vederea mlonitorizirii impactului Covid-19, respectiv al
secetei, asupra riscului de lichiditate, Agricover C;'jedit IFN Group a implementat urmiitoarele
misuri: sedinte regulate legate de lichiditate, implicind membrii Comitetului de Conducere, in
vederea monitorizirii stricte a evolutiei volumelollr comerciale, a indicatorilor de lichiditate,
mentinerii unui stoc suficient de active lichide, in vederea compensdrii potentialelor iegiri de

lichidititi in cazul scenariilor de stres.

Grupul a luat miisuri pentru a mentine capitalul precum:
- monitorizarea stricti a pozitiei capitalului.

- nerepartizarea dividendelor.
- simuliri periodice, prin testarea cresterii ratelor dobanzii §i a probabilitatii starii de
nerambursare.

Valoarea justi a activelor si datoriilor financiare:

(@ Instrumente financiare miisurate la valoarea justi, ierarhia valorii juste

IFRS 13 specificii o ierarhie a tehnicilor de evaluare, care se bazeazi pe caracterul observabil sau
neobservabil al datelor de intrare in respectivele tehnici de evaluare. Datele observabile reflectd
datele de pe piat3 obtinute din surse independente; datele necbservabile reflecti ipotezele de piata
ale Grupului Agricover Credit IFN. Aceste doui ﬁpurii de date au creat urmitoarea ierarhie a valorii
juste:

° Nivelul 1 — Preturi cotate (neajustate) pe piete; active pentru active sau datorii identice.

o Nivelul 2 — Alte date decat preturile cotate in¢luse in Nivelul 1, care sunt observabile pentru
active sau datorii, fie direct (adici ca preturi) éau indirect (adici derivate din preturi).

e Nivelul 3 — date privind active sau datorii care nu se bazeazi pe date observabile de pe piatad
(date neobservabile). i

|

Mdsurdri recurente ale valorti juste l
Misuririle recurente ale valorii juste sunt aceleal pe care le necesiti sau permit standardele
contabile in situatia pozitiei financiare la sfargitul ﬁe(l;irei perioade de raportare.

Notele de la 11a 29 anexate fac parte integrantii din situatiile financiare consolidate interimare simplificate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JU! STA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE)

Credite si avansuri acordate clientilor

Creditele si avansurile sunt prezentate la valoare jpeta de ajustarile pentru pierderi asteptate.
Valoarea justi estimatd a creditelor si avansurilor n;eprezinti valoarea actualizati a fluxurilor de
numerar viitoare estimate, asteptate sd fie incasate. Dat fiind ci ratele aplicabile sunt majoritatea
variabile si majoritatea creditelor au scadente scurtej(adici: mai putin de un an), valorile contabile
aproximeazi valoarea justi a creditelor st avansurﬁ]or citre clienti (scadenta reziduala medie a
creditelor neachitate la 30 iunie 2020 este de 11 luni %(10,50 luni la 31 decembrie 2019).

Ipotezele si metodologia care stau la baza calcul?‘;rii valorii juste a instrumentelor financiare
nemisurate la valoarea justd in bilantul contabil sm':at tn conformitate cu calcularea valorii juste a
instrumentelor financiare detinute la valoarea justd. In cazul creditelor si avansurilor acordate
clientilor, preturile cotate nu sunt disponibile, intrucit acestea nu sunt tranzactionate pe piete
active. Valoarea justi este estimatd prin actualizarea fluxurilor viitoare de numerar pentru perioada
de timp in care acestea se asteapta si fie recuperate} utilizindu-se ratele dobénzii care ar fi oferite
in prezent de citre Grup clientilor, pentru produ$e similare. Creditele sunt grupate in active
omogene cu caracteristici similare, adici, produse si tipuri de debitori, in vederea miririi acuratetei
rezultatului. La estimarea viitoarelor fluxuri de numérar, Grupul asumi ci rambursdrile se vor face
conform graficelor de rambursare pentru credite ne&epreciate. Pentru creditele depreciate, Grupul
ia in considerare recuperirile estimate si ajustarile pelrm'u pierderi asteptate din credite.

Imprumuturi !

Valoarea justi a imprumuturilor este aproximati de! valoarea contabild a acestor instrumente, dat
fiind c4 au rate variabile ale dobanzii, cu perioade de restabilire a preturilor de pani la 6 luni.

RAPORTAREA PE SEGMENTE

fn scopuri de gestionare, Grupul este organizat in segmente operationale in functie de produsele si
serviciile oferite si are trei segmente raportabile, dupd cum urmeaza:

« Agrifinance — credite pentru activititi agricole i ac{:'ivitiﬁ ale agentilor si brokerilor de asiguriri
(Agricover Credit IFN SA si Agricover Broker de Asigurare SA)

« Agribusiness - distributia de produse agricole (Agricover SA)

« Agrifood — abator pentru prelucrarea carnii de porci (Abatorul Peris SA);

i
Notele de 1a 1 1a 29 anexate fac parte integranti din situatiile finangiare consolidate interimare simplificate. '
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA STTUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE

(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu excéptia cazului in care se prevede altfel)

GESTIONAREA RISCULUI DE CAPITAL |

Obiectivele Grupului atunci cind gestioneazi capital|ul sunt protejarea capacititii Grupului de a-si
continua activitatea pentru a putea oferi castiguri actionarilor si §i beneficii altor pirti interesate,
pentru a reduce costul capitalului si pentru a respec'lta cerintele de capital impuse de biincilor prin
indicatori financiari. In scopul mentinerii sau ajustirii structurii capitalului, Grupul poate ajusta
valoarea dividendelor plitite actionarilor, poate restitui capital actionarilor, poate emite actiuni noi
sau poate vinde active pentru a-gi reduce gradul de ili'ldatorare.

Filialele Grupului sunt obligate sa ment{ind anumittla conditii legate de capitalul lor, conditii care
sunt impuse prin contracte de finantare incheiate cu biincile finan{atoare.

Indicatorii financiari se calculeazd pe baza situatiilor financiare IFRS individuale ale filialelor sau
pe situatiilor financiare statutare, dupi caz. Pentru toate componentele grupului, anumiti indicatori
financiari se calculeazi atit la sfarsitul anului, cat si la 30 iunie 2020.

|
|
g
|

i"i 'V,J

25. Nov. 2079

Notele de 1a 1la 29 anexate fac parte integrantd din situatiile financiare consolidate interimare simplificate.
i
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AGRICOVER HOLDING SA |

I
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu excéplia cazului in care se prevede altfel)

IMOBILIZARI NECORPORALE

Miirci comerciale

!
Valoare bruti 13,105,179
Ajustari de valoare acumulate (10,869,539)
Valoarea contabili netii 1a 1 ianuarie 2,235,640
2019

'
Intriri (nerevizuit) 945,440
Amortizare in perioadi (nerevizuit) (68'}2,688)
Cedari (nerevizuit) i -
valoare contabili neti la 30 iunie
2019 |
(nerevizuit) 2,498,301
Valoarea bruti 14:0;50:618
Amortizare acumulati ﬂl,5522_211
vValoare contabili neti la 3o iunie 2.498.391
2019 (nerevizuit)

!

|
Valoarea contabild brutd 12,517 6,575
Ajustari de valoare acumulate (10,184.669)
valoarea contabili neti 1a 1 ianuarie 2,391,907
2020 :
Intrari 1,400,278
Cedari (7,502)
Ajustari de valoare acumulate a iesirilor l 4,975
Amortizare in perioadd 1,408
Valoare contabili netii la 30 junie i
2020 2,908,250

[l

]
Valoarea brutd 13,9!69,352 ~oentru jon
Ajustari de valoare acumulate 10,971,102 ' k ] .__"' 2,
Valoare contabili neti la 30 junie 2,008,250 PG N\

2020

25 NOV. 2020

Notele 1-29 anexate fac parte integranti din situatiile financiare inkerimare simplificate consolidate.
53 din77 ‘
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu excepfia cazului in care se prevede altfel)

INVESTITII iN ASOCIATI
'! % 20 iunie 21 % 31
o junié 2020 decembrie decembrie
2020 201 201
i
Danube Grain Services SRL 1.757.699 24% 1.757.699 24%
Agroadvice 100 50% 100 50%
|
|
1.757.799 1.757.799

Toate companiile asociate au sediul in Romania. Nu au fost inregistrate modificiri semnificative ale
. . R ! e 1 .
activelor nete ale Danube Grain Services SRLin cursul exercitiului financiar 2020.

STOCURI
31
decembrie
30 iunie 201

2020 retratat
Stocuri la terfi 21.930.064 18.257.346
Marfuri 40.335.877 39.770.092
Materii prime 658.289 3.055.506
Produse finite 2.511.452 330.100
Ambalaje, piese de schimb i alte consumabile 3.155.128 2.492.335
Ajustari pentru deprecierea ambalajelor, pieselor de schimb si a -_— (91.836)

altor consumabile
68.500.810 63.813.543

i
Stocurile detinute la terfi sunt in pricipal pesticide si!seminl;e care, la vinzare, sunt livrate direct de
1a centrul logistic clientilor. |

Marfurile sunt reprezentate de cereale (grau, porumb, floarea soarelui, rapita, soia, coriandru),
i

v

pesticide, ingrigiminte si diverse seminte. |

|
O parte din imprumuturile bancare sunt garantate cu gaj pe stocuri (Nota 18).
|

Notele de la 1 1a 29 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate interimare simplificate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINAN CIARE CONSOHDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu exceplia cazului in care se prevede altfel)

CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE

31 decembrie 2019 -

30 iunie 2020 retratat
Creante comerciale 89|3-732-525 536.420.336
Discounturi comerciale acordate (250.566.659) (128.912.930)
Creante comerciale nete de 648:165.866 407.507.406
discounturi comerciale
Deprecierea creantelor comerciale (42;-971.943) (38.474.558)
Creante comerciale — net 605:193.923 369.032.847
Creante de la pirti afiliate (Nota 29) 25.935.971 14.757.470
Credite acordate pértilor afiliate (Nota 29) %1'643'733 1.610.168
Alte creante 33.760.401 35.501.629
Total alte creante 61%340'105 51.869.267
Ajustari pentru deprecierea altor creante (5:895.939) (5.872.087)
Total alte creante — net 55/444.166 45.997.180
Alte active nefinanciare !
Plati facute in avans 2.052.964 1.931.452
Avansuri citre furnizori l 150.413 1.398_875
Avansuri pentru stocuri 3.844.057 3.307.266
6.047.434 6.637.594
Total creante comerciale gi alte 666@685.523 421.667.622
creante |i
Din care creante imobilizate: 5
Creante de la parti afiliate 15.783.969 8.482.739
Alte creante 10.002.453 9.991.313
|
Total active imobilizate m 18.474.052
|
Portiunea curenta 640.899.101 403.103.570

Alte creante incluse in tabelul de mai sus la categoria creante imobilizate se referi in principal la creante
din vanzarile de active imobilizate (pe parcursul anplui 2018 §i 2019). Creantele imobilizate sunt
garantate cu ipoteci pe silozurile vindute, iar, in caz de neplatii, Societatea va reintra in posesia
silozurilor. '

Notele de la 11a 29 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate interi simplificate.
55 din 76
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu exceplia cazului in care se prevede altfel)

i
CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE %(CONTINUARE)

31 decembrie 2019

i
o !

30 iunie 2020 retratat
Credite acordate clientilor 1.8!,82.932.181 1.541.996.703
Deprecierea creditelor acordate clientilor 142.023.155 ) (33.947.407)
Credite acordate clientilor — net 1.835',909.()26 1.508.049.297

|

i

Din care: !
Credite pe termen lung acordate clientilor 483.344.799 383.185.316
Partea curenti a creditelor acordate clientilor 1.352.564.227 1.124.863.981

|

Creantele de la partile afiliate reprezinti valoarea acmal:izaté corespunzitoare creantelor pe termen lung

obtinute din vinzarea de Active detinute in vederea vAngZirii
6 luni pina la 30

Deprecierea creantelor comerciale 6 luni pina la 30 iunie iunie 2019

| 2020 (nerevizuit)
Soldul de deschidere | (38.474.558) (37.793.990)
Cresterea deprecierilor inregistrate in profit i
pierdere (7.152.131) (1.029.758)
Creante derecunoscute in perioada de
raportare 2.654.746 104.100
Soldul de inchidere (42.971.943) (38.719.648)

i

!
O parte din imprumuturile bancare sunt garantate cu; gaj creanfe comerciale (Nota 18).

NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERARi

i 30 iunie 2020 31 decembrie 2019
Solduri bancare denominate in lei 42.781.250 76.754.729
detinute la banc §i lichiditati disponibile
Solduri in valut3 detinute la banci si 149.647 7.849.791
lichiditati disponibile
Total numerar i echivalente de numerar 42.930.897 84.604.520

|
O parte din imprumuturile bancare sunt garantate cu gaj asupra numerarului si echivalentor de
pumerar (Nota 18).

|
|
|

ACTIVITATI INTRERUPTE

Notele de la 11a 29 anexate fac parte integranti din situatiile ﬁnanllciare consolidate interimare simplificate
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

|

in situatiile financiare consolidate interimare simplificate, urmitoarele linii de activitate au fost
prezentate ca fiind intrerupte: Animale, Cereale $1|| Siloz, Lapte si Investitii imobiliare detinute

pentru vanzare (Agriland).

|
Situatia profitului sau pierderii prezintd o singura linie legati de activitatile intrerupte, ,Profitul /

(Pierderea) perioadei din operatiuni intrerupte, | net de impozite”. Rezultatele

respectivelor

domenii de activitate pentra perioadele de sase Juniincheiate la 30 iunie 2020, respectiv 30 iunie

2019, sunt prezentate mai jos: i

30 iunie 2020
Venituri din activitatea comerciala 18.352.168
Costul bunurilor vindute (17.556.219)
Cheltuieli de distributie (1.292.121)
Pierdere din depreciere Creantelor comerciale si (64.311)
a altor creante
Pierdere bruti (560.483)
Cheltuieli administrative (68.013)
Alte venituri operationale 1.428
Alte venituri 163
Alte cheltuieli operationale (2.980)
Castiguri nete din modificarea valorii juste 2.883.914
Profit (pierdere) din exploatare 2.254.029
Venituri financiare -
Cheltuieli financiare I (29.107)
Cheltuieli financiare — net !
Profit/(pierdere) inainte de impozitare i 2,224,922
|
Cheltuiali cu impozitul pe profit (461.426)
j
Profit / (pierdere) din operatiunile _1.763.496
intrerupte, aferent(a) perioadei de

|

raportare ‘
i

i

30 junie 2019
(nerevizuit)
51.495.844
(40.838.338)
(16.283.563)
(189.001)

(5.815.057)
(24.947)
3.995
59.906
2.883.914

(2.892.190)
(288.788)

£3.180.978)
(461.426)
(3.642.405)

in perioada de 6 luni incheiati la 30 iunie 2020, niumerarul din exploatare incasat din activititi
fntrerupte a fost de 14.195.337 RON, )reprezentand numerarului primit de la clienti in legéturd cu

vénzirile efectuate in perioadele anterioare.

i
La 30 iunie 2020, Grupul s-a angajat s3 vindi un grup de active format din terenuri agricole
(20.688.624 RON, prezentat 1a linia Investitii imobiliare detinute in vederea vanzirii, in tabelul de

mai jos). La 30 iunie 2020 vinzarea era foarte probabila.
|

Notele de 1a 11a 29 anexate fac parte integranti din situatiile ﬁnan:ciare consolidate interimare simplificate.
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AGRICOVER HOLDING SA ||

|
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE

(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu excepliia cazului in care se prevede altfel)

ACTIVITATI INTRERUPTE (CONTINUARE)
Active detinute in vederea vanzirii

3
Lo decembrie
30 iunie 2019

2020 retratat
Terenuri detinute in vederea vinzarii - 275.330
Cladiri detinute in vederea vinzirii 1 - 6.127.102
Vehicule si utilaje detinute in vederea vanzirii - 478130
Mobilier, accesorii si echipamente detinute in vederea| - 19.062
Numerar §i echivalente de numerar 115.795 157.255
Creante comerciale si alte creante 208.287 208.287
Investitii imobiliare detinute in vederea vanzirii 20.688.282 17.804.368
Total 21,012,364  25.060.535

.o . . . - i .o
Datorii asociate cu activele detinute In vederea vinzari

31 decembr

30 iunie 2020 2019 retrat

Datorii privind impozitul aménat 2.894.336 2.4329

Alte datorii 1.088 7.2

Total 2.895.424 2.440.%
CAPITAL SOCIAL

La 30 iunie 2020 si la 31 decembrie 2019, Agricof\rer Holding SA era detinutd in proporiie de
87,269% de domnul Kanani Jabbar si de 12,727% de catre BERD.
fn cursul exercitiilor financiare 2019 §i 2020 nu s-au fnregistrat modificiri ale capitalului social.

6 lunipanilazo 6 luni pini la
junie 2020 30 iunie 2019

(nerevizuit)
Profit atribuibil actionarilor societiti-mami
Operatiuni continuate 25.194.251 25.069.070
Operatiuni intrerupte 1.763.496 (3.642.405)
Total 26.957.747 21.426.665
Numirul de actiuni ordinare 2163.968.075  2.163.968.075
Rezultat pe actiune 0,0125 0,0099
Rezultat pe actiune din activatea continuati 0,0117 0,0116
Rezultat pe actiune din activitatea intrerupti 0,0008 (0,0017)

- Uijo
!0

S kbt
25 NOV. 2000

Notele de la 11 29 ancxate fac parte integrantd din situatiile financiare consolidate interimare simplificat N \_ A%
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE

(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

fMPRUMUTURI (INCLUSIV LEASING)

! 31 decembrie 2019

30 iunie 2020 retratat

Pe termen lung
fmprumuturi bancare 976.157.820 569.960.352
Datorii aferente din 13.677.284 15.801.976
contractelor de leasing |

989.835.104 585.762.328
Pe termen scurt
fmprumuturi bancare 738.681.778 830.940.319
Datorii aferente din 10.536.034 12.235.252
contractelor de leasing

749.211.812 843.175.571

Total imprumuturi ngél&g 1,428.937.899

1
Valorile contabile ale imprumuturilor bancare ale Gr\Ilpului sunt exprimate in urmitoarele valute:

Valuta 30 junie ' 2020 11 decembrie 2019

!l (retratat)

RON 1.523.';183.891 1.234.048.725

EUR 191:355.710 159.329.315

USD L __7.522.630
i

1.714.839.601 1.400.900.670

Toate imprumuturile obtinute de Grup aurate vaﬁabﬂe ale dobanzii. Ratele medii ponderate ale

dobénzi 1a data bilantului au fost urmitoarele:
30 mm ie 2020

31 decembrie 2019

% (%) (%)
EUR \ 2,79 2,88
RON 4,77 5,40
USD - 3,51

’!

|
Notele de la 1]a 29 anexate fac parte integranti din situatiile finankiare consolidate interimare simplificate.
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AGRICOVER HOLDING SA ‘

{
NOTE LA SITUATIILE FINAN CIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu excéptia cazului in care se prevede altfel)
i

DATORII COMERCIALE $1 ALTE DATORII 1'

30 iunie 31 decembrie 2019
Il 2020 retratat
Datorii comerciale 433%085.611 244.562.217
Datorii ciitre parti afiliate (Nota 29) 56.j|248.944 33.996.490
Furnizori de imobilizari 2.300.598 388.438
Salarii si impozite aferente 10:227.115 17.476.030
Datorii aferente instrumentelor derivate I|
utilizate pentru gestionarea riscurilor 924.432 980.536
Taxa pe valoare adiugata de plata 5h03.577 3.135.133
Dividende de plata 3.560.009 344.497
Alte datorii curente 1126.774 243.387
Total 511.577.060 301.226.728

VENITURI DIN ACTIVITATI COMERCIALE
Venturi din operatiuni continuate

6 luni péni la 30 iunie 6 luni pini la 30 iunie

2020 2019 (nerevizuit)
Venituri din vinziri de mirfuri 549.742.394 448.269.620
Venituri din vinziri de produse 160.321.956 177.637.277
finite
Venituri din servicii prestate 890.761 23.288
Venituri din chirii 62.104 52.956
Total 711.017.215 625.983.141

Venituri din vanziri de mirfuri si produse ﬂnlite, pe tip de produs

6 luni ani la 20 iunie 6 luni pini la 30 iunie

2020 201 erevizuit
Pesticide 188.360.263 156.855.885
Motorina 147.522.681 143.693.794
ingrisiminte 119.932.391 100.317.953
Seminte 93.713.930 47.319.909
Carne 160.321.956 177.637.277
Altele 213.129 82.079
Total 710.064.350 625.906.897

ki .[p" G-I

25 NOV. 2020

Notele 1-29 anexate fac parte integranti din situatiile financiare interimare simplificate consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

{
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOL-_'IDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

20 VENITURI DIN ACTIVITATI COMERCIALlE (CONTINUARE)

Veniturile din vinzirile de produse finite reprezinti v‘ﬁnzarea de produse finite din carne rezultate din activitatea
de productie a segmentului Agrifood- Abator Peris. |

Dezagregarea veniturilor din vanzirile de mirfuri si p'roduse finite, pe principalele canale de vanzare, se prezinta
astfel:

6 luni pini la 30 iunie 6 luni #la 30

i 2020 junie 2019

i (nerevizuit)

Key accounts ?08.921.866 136.528.801
Magazine proprii i 26.924.364 17.504.262
Fermieri 549.529.265 448.187.541
Alti clienti '24.688.855 23.686.293

Total 71I§o.064.350 625.906.897

|

Venituri din dobanzi
6luni pind 6 luni pind
la 30 iunie la 30 iunie
! 2020 201
! nerevizuit
Venituri din dobénzi calculate folosind metoda ratei dobanzii 50.410.899 44.430.851
liniare - imprumuturi pe termen scurt
Venituri din dobénzi calculate folosind metoda ratei dobanzii 32.863.746 26.089.357
efective - imprumuturi pe termen lung
Deporite si conturi curente i 13.285 14.645

'l 83.287.030  70.534.853

Veniturile din dob4nzi reprezint veniturile din dobz‘n!im' obtinute de filiala Agrifinance.

Venituri din comisioane
6lunipinila 6luni péni la 30
l‘ 30 junie 2020 iunie 2019
Asiguriri pentru activititi Venituri din taxe de 2.543.470
agricole asigurare

AN QY
Notele de la 1 1a 29 anexate fac parte integrant3 din situatiile ﬁnan|aare consolidate interimare simplificate. qf ori dge®
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINAN CIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate _s_u;nele sunt exprimate in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

21 COSTUL VANZARILOR (continuare)
Operatiuni continuate

Cheltuieli cu salariile * - din suma totald prezentati mai sus, contributii sociale in valoare de 8.166.410
RON (2019: 6.953.402 RON - nerevizuit) au fost plitite de ciitre Grup citre Fondul de Pensii de Stat.

|

I
22 CHELTUIELI ADMINISTRATIVE '

o . 6 luni panila 61uni?ﬁn.51a3o
Operatiuni continuate .. iunie 2019
30 iunie 2020 ..

(nerevizuit)
Cheltuieli publicitare (618.781) (675.717)
Cheltuieli cu serviciile primite de la terti (3.280.667) (2.156.726)
Cheltuieli cu reparatiile §i intretinerea (682.175) (803.128)
Cheltuieli de asigurare (192.019) (239.653)
Alte cheltuieli administrative (388.669) (388.846)
Cheltuieli cu chiria (416.563) (1.242.120)
Cheltuieli de protocol (1.326.998) (1.261.439)
Cheltuieli postale si de telecomunicatii (161.607) (218.998)
Cheltuieli de cilitorie (55.951) (146.354)
Alte cheltuieli de exploatare (88.128) (117.072)
Cheltuieli de sponsorizare (9.000) (9.000)
Cheltuieli cu impozite la bugetul de stat (1.222.241) (1.439.762)
Cheltuieli cu salariile (14.571.084) (23.101.092)
Cheltuieli cu materialele consumabile (569.012) (592.496)
Cheltuieli cu taxele bancare (212.088) (367.139)
Cheltuieli cu amortizarea (2.067.671) (1.628.026)
Cheltuieli cu energia si apa (153.686) (119.852)
Total i (26.016.340) (24.507.420)

Cheltuieli cu salariile * - din suma totala prezentati mai sus, contributii sociale in valoare de
3.705.767 RON (2019: 3.159.063 RON - nerevizuit) au fo’;st plitite de citre Grup citre Fondul de Pensii
de Stat.

< )
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE

(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu exceptia;.cazului in care se prevede altfel)

ALTE VENITURI DIN EXPLOATARE

b A 6 luni pana la 30
L, . 6 luni pani la 30 L.
Operatiuni continuate s iunie 2019
fiunie 2020 . .
(nerevizuit)
Alte venituri din exploatare 37.411 139.107
Venituri din despgubiri, amenz §i penalititi 17.549 236.933
Venituri din subventii 655.282 -
Venituri din activitati diverse 100.399 61.437
Total 810.641 437-477

Segmentul Agrifood a primit dous categorii de subventii in legatura cu cheltuielile de personal, dupd
. Indemnizatie de somaj tehnic pentru perioada 01 aprilie 2020-31 mai 2020, pentru care societatea
trebuie sa indeplineasca un set de conditii care sunt considerate indeplinite de conducere la data de 30
iunie 2020;

2. Decontarea unei parti (41,5%) din salariul angajatilor ale ciror contracte individuale de munca au
fost suspendate pe durata situatiei de urgentd si del alertd, pentru care societatea trebuie sa
indeplineasca un set de conditii care sunt considerate indeﬂ)linite de conducere la data de 30 iunie 2020.

{

ALTE VENITURI SI ALTE CHELTUIELX OPERATIONALE
|

Operatiuni continuate
luni panal
. 6 luni pana 6 umPan.a a30
‘ .. junie 2019
1a 30 iunie 2020 . .

! (nerevizuit)

|
Castiguri din vanzarea de active imobilizate - 3.601.951
Refacturari 25.137 -
Penalitiiti si plati compensatorii 268.427 -
293.564 3.601.951

Total alte venituri

i
Notele de 1a 1 1a 29 anexate fac parte integrant din situatiile financiare consolidate interimare simplificate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu exceptia'cazului in care se prevede altfel)

|
ALTE VENITURI SIALTE CHELTUIELI OPE!{ATIbNAIE
Operatiuni continuate

6 lunt

panii Ia 30 iunie

] 2020

Pierdere din vanzarea de active imobilizate (53-994)
Pierderi nete din instrumente financiare derivate * (980.606)
Donatii (96.750)
Refacturari -
Penalititi si pliti compensatorii (153.912)
Total alte cheltuieli operationale (1.285.262)

6 luni péni la 30

junie 2019
(nerevizuit)

(127.413)
(700)

(179.236)
(307-349)

* Pierderea neti din instrumente financiare derivate yeprezinti pierderea netd din instrumente
derivate contabilizate la valoarea justi prin contul de profit sau pierdere (FVTPL) in divizia

Agrifinance.
CHELTUIELI FINANCIARE, NETE
Operatiuni continuate

6 luni pand la 30

iunie 2020

Cheltuieli cu dobénzile aferente (2.591.752)
imprumuturilor bancare
Cheltuieli cu dobénzile aferente contractelor de (187.277)
leasing
Pierderi din diferente de curs valutar (2.896.021)
Alte cheltuieli financiare (876.955)
Costuri financiare (6.552.005)
Venituri din dobanzi 401.723
Alte venituri financiare 50.690
Venituri financiare 452.413
Cheltuieli financiare nete (6.099.592)

|
|
|

6 luni pana la 30
iunie 2019
(nerevizuit)

Notele dela 1 1a 29 anexate fac parte integranti din situatiile ﬁnanciar(!a consolidate interimare simplificate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE

»

(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu exceptiaicazului in care se prevede altfel)

IMPOZIT PE PROFIT

Operatiuni continuate

Componentele cheltuielilor cu impozitul pe prot"it
Cheltuiala cu impozitul pe profit cuprinde urmiitoarele:

6 luni pani la 30 6lum¥)an.ala30
. . junie 2019

iunie 2020 ..
(nerevizuit)
Impozit pe profitul perioadei 7.989.518 6.442.786
(Venit)/cheltuiald cu impozitul amanat (4.917.665) (1.192.489)
Cheltuiali cu impozitul pe profit 3.071.853 5.250.297

I

Cota de impozit aplicabild profitului Grupului in 2020 si 2019 este de 16%, in conformitate cu
legislatia fiscald din Romania. O reconciliere dintre clieltuiala scontatd cu impozitul pe profit si
cheltuiala actuala cu impozitul pe profit este prezentatd tnai jos.

6 luni pani la 30

| 6 luni pani la p .a a3
.. iunie 2019
30 iunie 2020

(nerevizuit)
Profit inainte de impozitare 30.029.600 26.676.963
Taxi de impozitare conform cotei legald de 4.804.736 4.268.314
impozitare de 16%
Efectul fiscal al elementelor nedeductibile sau
neimpozabile in scopuri de impozitare:
- Venituri care sunt scutite de impozitare (1.058.531) (1.193.924)
- Cheltuieli nedeductibile 2.204.624 1.716.201
- Rezerve legale care nu fac obiectul impozitari (257.390) (209.632)
- Facilititi privind impozitul pe profit (366.926) (151.455)
_Pierderi fiscale pentru care nu au fost
recunoscute active cu impozitul aménat - 829.793
- Impozit aminat pentru pierderile din perioadele
precedente recunoscute in perioada curenta (1.213.376) -
- Activ privind impozitul amAnat nerecunoscutd
anterior (944.534) -
- Credit fiscal anual aferent sponsorizirii (96.750) (9.000)
Cheltuiali cu impozitul pe profit 3.071.853 5.250.297

Cheltuala actuala cu impozitul pe profit este dete
fieciirei filiale Ia 30 iunie 2020.

Notele dela 1 1a 29 anexate fac parte integranti din situatiile
68 din 76
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AGRICOVER HOLDING SA |
|

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOL::‘IDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

l
CONTINGENTE, ANGAJAMENTE SI RISCURI OPERATIONALE

Impozitare i

Sistemul fiscal din Roménia a trecut recent printr:'—un proces de consolidare §i armonizare cu
legislatia Uniunii Europene. Cu toate acestea, este %posibil ca autorititile fiscale roméne si aibd
abordiri diferite cu privire la anumite aspecte §i sd constate obligatii fiscale suplimentare, plus
majoriri de intirziere si penalitati. in Romania, perigadele de impozitare riman deschise timp de 5
ani. Conducerea Grupului considerd ci datoriile fiscale incluse in prezentele situatii financiare
consolidate interimare simplificate sunt corect tratate si nu are cunostinti despre existen{a vreunor
circumstante de naturi s3 dea nastere unei eventuale! datorii fiscale substantiale, in acest sens.

i
Preturile de transfer |

Legislatia fiscali roméneascd include principiul coxl,lcurentei de piatd, potrivit ciruia tranzactiile
intre pirtile afiliate trebuie efectuate la valoarez; de piati. Contribuabilii locali care incheie
tranzactii cu pirtile afiliate trebuie si intocmeasca! si si pund la dispozitie, la cererea scrisd a
autorititilor fiscale din Roménia, un dosar de docunientare a preturilor de transfer. Neprezentarea
documentatiei privind preturile de transfer sau prezentarea unei documentatii incomplete se poate
solda cu sanctiuni; in plus, indiferent de confinutul docurnentatiei privind preturile de transfer,
este posibil ca autorititile fiscale sa interpreteze faptele si tranzactiile in mod diferit de conducerea
Societitii si s impuni datorii fiscale suplimentare rezultate din ajustirile preturilor de transfer.
Conducerea Grupului considerd ci societatea nu va suferi pierderi in cazul unei inspectii fiscale
vizind preturile de transfer.

Angajamente de capital

La 30 iunie 2020, Grupul a avut angajamente de capital irevocabile pentru o sumd de 1.799.562
RON (31 decembrie 2019: zero). !

Angajamente legate de credit

Principalul scop al acestor instrumente este sii se asigure disponibilitatea de fonduri pentru clienti,
conform nevoilor acestora.

|
Angajamentele de prelungire a creditului reprezin:_t%i portiuni peutilizate din autorizatiile de a
prelungi creditul sub formd de imprumuturi, garantii sau scrisori de credit. fn ceea ce priveste
riscul de credit pentru angajamente de prelungire'! a creditului, Grupul este potential expus la
pierdere in valoare egald cu angajamentele peutilizaté totale, in cazul in care sumele neutilizate ar fi
trase. Cu toate acestea, valoarea probabild a pierderii este mai micii decit angajamentele neutilizate
totale, dat fiind ci majoritatea angajamentelor de pr%plu.ngire a creditului depind de mentinerea de
citre clienti a unor standarde de credit specifice. i

i
Grupul nu a avut niciun angajament irevocabil de extindere a creditelor clientilor la 30 iunie 2020
(31 decembrie 2019: niciunul). ontiu idg,

!

'
Notele 1-29 anexate fac parte integranti din situatiile financiare interimare simplificate consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu exceplia cazului in care se prevede altfel)

!
CONTINGENTE, ANGAJAMENTE §I RISCURI ﬁE EXPLOATARE (CONTINUARE)

Garantii acordate tertilor

1
Divizia Agribusiness |
Garantiile sunt asiguriri irevocabile prin care Gruplg] se angajeazi ci va efectua plati in cazul in
care o alti parte nu isi poate indeplini obligatiile. La 30 iunie 2020, Grupul a emis scrisori de
garantie cu termen de expirare de 1 an in favoarea unor terti in valoare de 371.410 EUR (2019:
248.687) — echivalent cu 1.798.479 RON (2019: 1.188.550) §i cu un termen de valabilitate mai mare
de 1 an in valoare de 176.665 EUR — echivalent cu 855.465 RON.

!
Divizia Agrifood i
La 30 iunie 2020, scrisorile de garantie bancari emise au fost:

Beneficiar Suma Valuta Scadenta

Degaro SRL 5.000.000 RON 30-Nov-20

Degaro SRL 4.000.?00 RON 30-Apr-21
Impactul Covid - 19

i
Pe langi informatiile prezentate in situatiile financiare anuale consolidate la 31 decembrie 2019,
urmitoarele actualiziri sunt relevante cu privire la inzapactul situatiei pandemiei Covid-19.
Agricover Credit IFN !I
|
{n primul semestru al anului 2020, in vederea monitorizirii impactului Covid-19, respectiv al
secetei, asupra riscului de lichiditate, Grupul a impll_ementat urmitoarele misuri: sedinte regulate
legate de lichiditate, implicind membrii Comitetuluilde Conducere, in vederea monitorizirii stricte
a evolutiei volumelor comerciale, a indicatorilor de lichiditate, mentinerii unui stoc suficient de

active lichide, in vederea compensarii potentialelor iel,siri de lichidititi in cazul scenariilor de stres;

Grupul a luat mésuri pentru a mentine capitalul precum:
- monitorizarea stricti a pozitiei capitalului.
- nerepartizarea dividendelor.
simuliri periodice, prin testarea cregterii ratelor dobanzii si a probabilititii starii de
nerambursare.

Impactul Covid-19 asupra Agricover Credit IFN este ﬁrezentat in Nota 7.

Notele de )a 11a 29 anexate fac parte integranti din situatiile tiare consolidate interimare simplificate.
71 din 76
i



27

AGRICOVER HOLDING SA

1

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLI'IDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

|
CONTINGENTE, ANGAJAMENTE §1 RISCURI DE EXPLOATARE (CONTINUARE)
Agricover SA

I

fn ceea ce priveste pandemia de Covid-19, incepind cu primele luni ale anului 2020 virusul s-a
rispandit rapid in intreaga lume, precum §i in Rominia, si a rezultata in conditii speciale de
administrare a afacerilor i a reprezentat o provocare ﬂ,entru modul de efectuare a operatiunilor zlnice

in lantul logistic din Roménia.

- . oy oas o . oA X
Drept consecint{d, Agricover SA a trebuit s isi ajusteze fluxul de administrare, astfel incit sa
- . A TN . i e .
permiti telemunca si, deasemenea, a procedat la investitii in reproiectarea activititii operationale,

tn vederea asigurdrii unui mediu de munci sigur in cadrul activititilor logistice si de depozitare.

Mai mult decit atat, Agricover SA a luat toate misurile necesare pentru a asigura un nivel adecvat
al stocurilor, pentru a preveni dificultitile anticipate in legituri cu transportul de mirfuri in primul
semestru al anului.

|
Costul non-recurent atras de Companie si legat in r'pod direct de pandemia de Covid-19 a fost de
187.345 RON, cu titlu de cheltuieli de exploatar'e peniru consumabilele pentru sigurantd si
echipamente de protectie, si 51.077 RON, cu titlu de ¢heltuieli de capital pentru cresterea sigurantei
in depozitul central.

l
Cu toate acestea, din perspectivd comerciald, nu! existd un impact semnificativ exercitat de
pandemia de Covid-19 si conducerea considerd ci n'u vor apirea evenimente ulterioare in aceastd
privinti. |

Abatorul Peris SA

in primele luni ale anului 2020, pandemia Covid-l:;) s-a raspandit la nivel global si impactul sdu
negativ a luat avént. Desi pandemia Covid-19 esté o situatie in plina evolutie la data emiterii
raportului asupra acestor situatii financiare interimare simplificate consolidate, pind la data
acestora conducerea nu a identificat un impact semnificativ asupra vanzirilor societatii Abatorul
Peris, asupra incasirilor de numerar sau asupra lantului de aprovizionare. S-au facut proiectii care
includ posibilele efecte viitoare ale Covid-19 asupra fluxurilor de numerar estimate, precum $i
asupra posibilititii de a indeplini obligatiile de platz‘iia imprumuturilor. Conducerea va continua sa
monitorizeze impactul potential si va lua misurile netesare pentru a atenua efectele negative.

i
in perioada de raportare au fost implementate 0 serié de misuri in ceea ce priveste sinétatea si
siguranta lucritorilor precum si telemunca acolo unde a fost posibil. Masurile suplimentare de
sinitate si sigurantd nu au avut un impact semniﬁcat!:,iv asupra costurilor (valoarea estimata

acestora este de 170 mii RON). ‘

i

|
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AGRICOVER HOLDING SA

!
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu exceplia cazului in care se prevede altfel)

|

I
!
. - .
EVENIMENTE APARUTE DUPA DATA RAPORTARII

Cu exceptia evenimentelor ulterioare datei de maportare detaliate mai jos pentru diviziile
Agrifinance si Agribusiness, nu au existat alte evenimente relevante dupa data raportdrii.
Agricover Holding

La data de 2 septembrie 2020, Agricover Holding a vandut actiunile pe care le detinea in societatea
Agriland Ferme catre DL. Jabbar Kanani; incasérile toltale din aceasti vinzare au fost de 21.011.277
RON. |

i
Agricover Credit IFN !

a) Finantari noi: '

- contract pentru 7,5 milioane EUR, semnat cu 'Banca Europeani de Investitii si 3,5 milioane
EUR din care s-a tras in iulie 2020

- contract pentru 5 milioane EUR (echivalent in RON), semnat cu Banca Europeanid pentru
Reconstructie si Dezvoltare, in iulie 2020 :

- contract pentru 35 milioane RON, semnat cu Fi_)ndul European de Investitii, in iulie 2020

- Contract pentru 15 milioane RON, semnat cu Gamnﬁ Bank, in iulie 2020

- Contract pentru 30 milioane RON, semnat cu I%anca Romineasci, in august 2020

- Reinnoire si prelungiere linie de credit existent!a cu BRD

_ Reinnoire si crestere linie de credit cu 33 milioane RON cu Unicredit in Septembrie 2020

- Reinnoire si crestere linie credit cu 35 milioane! RON cu BCR in Octombrie 2020

- Reinnoire si prelungire linie credit cu Banca Tr'a\nsﬂvama in Noiembrie 2020
_  Reinnoire si crestere linie credit cu 20 milioane RON cu ING Bank in Noiembrie 2020
- Contract pentru 48 milioane RON, semnat cu Fondul European pentru Europa de SUD-EST

in Noiembrie 2020 'l

b) Rambursiri principal:
i

- rambursare citre Banca Internationald de In‘vestiﬁi (iulie 2020) a principalului de 0,909

milioane EUR;

- rambursare citre Corporatia Financiarid Internationald (iulie 2020) a principalului de 2,5
milioane RON. i

- Rambursare catre Fondul European pentruliEuropa de SUD-EST (septembrie 2020) a
principalului de 4,2 milioane RON I

. Ramburasare catre Fondul European de Investitii (septembrie 2020) a principalului de 0,8
milioane EUR '

- Rambursare catre Banca Europeana de Investitii (octombrie 2020) a principalului de 0,7
milioane EUR ‘l

- Rambursare catre Banca Europeana de Investitii (octombrie 2020) a principalului de 0,4

milioane EUR l
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i
NOTE LA STTUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE

(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

TRANZACTI CU PARTI AFILIATE
Grupul este controlat de domnul Kanani Jabbar,; care detine 87,27% din actiunile Agricover
Holding. l

Piirtile sunt considerate a fi afiliate dacd o parte are capacitatea de a controla cealalti parte, dacd
pirtile sunt sub control comun sau daci pot exercita o influent semnificativé asupra celeilalte parti
tn luarea deciziilor financiare sau operationale, astfel cum sunt definite de IAS 24 “ Prezentarea
informatiilor privind pdrtile afiliate 7, i

|
1
pirtile afiliate au dreptul de incheia tranzactii pe ca:re pirtile neafiliate nu le-ar putea incheia, iar
tranzactiile intre pértile afiliate ar putea sa nu fie efectuate in aceleasi conditii, aceleasi termene si
la aceleasi sume ca si tranzactiile intre parti neafiliate.

Pirtile afiliate cu care Grupul a incheiat tranzactii sau a avut solduri restante in perioada prezentatd
au fost urmitoarele:

Parte afiliatil Tara Relatie
Danube Grain SRL Romania Asociat
Agroadvice SRL Romania Filiald
Net Farming SRL Romania Actiopar comun
Barimpex SRL Romania Actionar comun
Agricola Cornatelu SRL Romania Actionar comun
Jabbar Kanani Romania Actionar
Daf Smart Consulting SRL Romania Alti parte afiliatd
Veldtster Inc Romania Alti parte afiliatd
GP Services & Commerce SRL Romania Alt3 parte afiliatd
Lugo Prime Services SRL Romania Alti parte afiliatd

|
Urmiitoarele tranzactii au fost efectuate cu parti afiliate:

Vanziri de bunuri si servicii ciitre alte parti at:iliate

i 6 luni pania la 30

i 6 luni pani iunie 2019

i 1a 30 iunie 2020 (nerevizuit)

Venituri din prestarea serviciilor 1.226 2.047
Vinziri de active fixe 7.024.921 -
Vangziri de bunuri 7.531.401 3.500.702
Total 14.557.548 3.502.749

Notele de la 1 1a 29 anexate fac parte integrantii din situatiile finankiare consolidate interimare simplificate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu excepfia cazului in care se prevede altfel)

TRANZACTI CU PARTI AFILIATE (OONTINUAERE)

|
Achizitii de bunuri §i servicii de la alte pérti aﬁﬁate

6 luni p4ni la 30
6 luni pani junie 2019
llla 30 iunie 2020 (nerevizuit)
Achizitii de servicii l 632.461 2.119.161
Achizitii de bunuri ' 23.477.266 16.433-765
Total 24.109.727 18.552.926
Alte cheltuieli si venituri
6 luni pani la
30 junie
6 luni pini 2019
la 30 iunie 2020 (nerevizuit)
Venituri din dob4nzi — Danube Grains 12.296 13.073
- Associates
Venituri din dobinzi — Altd parte -
afiliata 166.686
Total 178.892 13.073

Solduri de incasat/de platitla sfarsit de an rezultate din vinzarile / achizitiile de
bunuri / servicii I(

31 decembrie 2019

30liunie 2020 (retratat)
Creante comerciale si alte crean{e 25.935.971 14.757.470
de la alte pirti afiliate (Nota 14)
fmprumuturi acordate asociatilor 1.643.733 1.610.168
(Danube Grain SRL)
Total creante ,|27.579.7o4 16.367.638
fmprumut de la actionarul - 2.491.128
majoritar
Datorii comerciale si alte datorii 56.248.944 31.505.362
de la alte pirti afiliate (Nota 19)
Total datorii 56.248.944 33.996.490

|
|

i
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE

(Toate sumele sunt exprimate in lei, cu exceptia

cazului in care se prevede altfel)

TRANZACTI CU PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

Compensatie pentru personalul din conducerea Grupului

in perioada de 6 huni incheiat3

1a 30 iunie 2020, salariile plitite personalului din conducerea grupului s-

au ridicat la 3.939.658 RON (2019: 4.256.781 RON - nerevizuit).
Cu exceptia celor mentionate mai sus, nu existi alte compensatii legate de personalul din conducerea

grupului.

Aprobat spre emitere si semnat in numele

Consiliului de administratie la data 25 noiembrie 2020.

Liviu Dobre

Director General
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