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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT
Catre actionarii Agricover Holding S.A.

Raport asupra auditului situatiilor financiare consolidate

Opinia

Am auditat situatiile financiare consolidate anexate ale societatii Agricover Holding S.A.
(,,Societatea™) cu sediul social in Blvd. Pipera 1B, Voluntari, lIfov, identificata prin codul unic de
inregistrare fiscala 36036986 si ale filialelor sale (“Grupul™), care cuprind bilantul consolidat
la data de 31 decembrie 2018, contul de profit si pierdere consolidat pentru exercitiul financiar
incheiat la aceasta data si un sumar al politicilor contabile semnificative si alte informatii
explicative.

In opinia noastra, situatiile financiare consolidate anexate ofera o imagine fidela si justa a
pozitiei financiare a Grupului la data de 31 decembrie 2018, ca si a performantei financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, asa cum au fost adoptate de Uniunea Europeana
("IFRS™) si cu politicile contabile descrise in notele |a situatiile financiare consolidate.

Bazele opiniei

Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit (ISA). Responsabilitatile
noastre conform acestor standarde sunt descrise mai detaliat in sectiunea ,,Responsabilitatile
auditorului pentru auditul situatiilor financiare consolidate” din raportul nostru. Suntem
independenti fata de Societate conform Codului etic al profesionistilor contabili emis de
Consiliul pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (codul IESBA) si conform
cerintelor etice care sunt relevante pentru auditul situatiilor financiare in Romania si ne-am
indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului [ESBA.
Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a
constitui baza pentru opinia noastra.

Alte informatii

Alte informatii includ Raportul consolidat al administratorilor, dar nu includ situatiile financiare
consolidate si raportul nostru de audit cu privire la acestea. Conducerea este responsabila
pentru alte informatii.

Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare consolidate nu acopera alte informatii si nu
exprimam nicio forma de concluzie de asigurare asupra acestora.

In legatura cu auditul efectuat de noi asupra situatiilor financiare consolidate, responsabilitatea
noastra este de a citi celelalte informatii si, facand acest lucru, de a analiza daca acestea nu
sunt in concordanta, in mod semnificativ, cu situatiile financiare consolidate sau cunostintele
pe care le-am obtinut in urma auditului sau daca acestea par sa includa erori semnificative.
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Daca, in baza activitatii desfasurate, ajungem la concluzia ca exista erori semnificative cu
privire la aceste alte informatii, noi trebuie sa raportam acest lucru. Nu avem nimic de raportat
in acest sens.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare consolidate

Conducerea Societatii are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a situatiilor
financiare consolidate in conformitate cu IFRS, si pentru acel control intern pe care conducerea
il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare consolidate care sunt
lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

La intocmirea situatiilor financiare consolidate, conducerea este responsabila sa evalueze
abilitatea Societatii de a-si desfasura activitatea conform principiului continuitatii activitatii si
sa prezinte, daca este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si folosirea
principiului continuitatii activitatii, mai putin in cazul in care conducerea intentioneaza sa
lichideze Societatea sau sa ii inceteze activitatea sau nu are nicio alternativa reala decat sa
procedeze astfel.

Persoanele responsabile cu guvernanta au responsabilitatea supravegherii procesului de
raportare financiara a Societatii.

Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare consolidate

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare consolidate, luate in ansamblu, nu contin denaturari semnificative cauzate
de eroare sau frauda si de a emite un raport de audit care sa includa opinia noastra. Asigurarea
rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, insa nu este o garantie ca un audit
desfasurat in conformitate cu standardele ISA va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda fie de eroare si sunt
considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, atat la nivel
individual sau luate in ansamblu, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in
baza acestor situatii financiare consolidate.

Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele ISA, ne exercitam rationamentul
profesional si ne mentinem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului. De
asemenea:

> Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare
consolidate, cauzate fie de frauda fie de eroare, stabilim si efectuam proceduri de audit
care sa raspunda acestor riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a
constitui o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate include complicitate, falsuri,
omisiuni intentionate, declaratii false sau evitarea controlului intern.



Building a better
working world

> Intelegem controlul intern relevant pentru audit pentru a stabili procedurile de audit
adecvate in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficacitatii
controlului intern al Societatii.

> Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si rezonabilitatea estimarilor
contabile si a prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

» Concluzionam asupra caracterului adecvat al utilizarii de catre conducere a principiului
continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o
incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera
indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. In cazul in
care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia, in
raportul de audit, asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare consolidate sau, in
cazulin care aceste prezentari sunt neadecvate, trebuie sa ne modificam opinia. Concluziile
noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului nostru de audit.
Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina ca Societatea sa nu isi
mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

>  Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare consolidate,
inclusiv al prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare consolidate
reflecta tranzactiile si evenimentele de baza infr-o maniera care realizeaza prezentarea
fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, obiectivele
planificate si programarea in timp a auditului, precum si constatarile semnificative ale auditului,
inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul
auditului nostru.

Raport asupra altor cerinte legale si de reglementare

Raportare asupra unor informatii, altele decat situatiile financiare consolidate si raportul
nostru de audit asupra acestora

Pe langa responsabilitatile noastre de raportare conform standardelor ISA si descrise in
sectiunea ,Alte informatii”, referitor la Raportul consolidat al administratorilor, noi am citit
Raportul consolidat al administratorilor si raportam urmatoarele:

a) in Raportul consolidat al administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie
consecvente, sub toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile
financiare consolidate la data de 31 decembrie 2018, atasate;

b) Raportul consolidat al administratorilor, identificat mai sus, include, sub toate aspectele
semnificative, informatiile cerute de Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014,
cu modificarile ulterioare, punctele 489-492;
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¢) pe baza cunostintelor noastre si a intelegerii dobandite in cursul auditului situatiilor
financiare consolidate intocmite la data de 31 decembrie 2018 cu privire la Societate si la
mediul acesteia, nu am identificat informatii eronate semnificative prezentate in Raportul
consolidat al administratorilor.

In numele,

Autoritatea pentru Supravegherea Publicd a
Ernst & Young Assurance Services SRL Activitatii de Audit Statutar (ASPAAS)

Bd. lon Mihalache 15-17, etaj 21, Bucuresti, Romania , ,
Firma de audit: ERNST & YOUNG ASSURANCE SERVICES S.R.L.

. . . . . Registrul Public Electronic: FA7
Inregistrat in Registrul Public electronic cu numarul FA77 cgistrul Pudlic Electronic: FA77

numarul AF1565 Bucuresti, Romania
15 julie 2019

Autoritatea pentru Supravegherea Publici a
Activitatii de Audit Statutar (ASPAAS)

Auditor financiar: lon Bogdan

Registrul Public Electronic: AF1565




GRUPUL AGRICOVER

SITUATIA CONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE

LA 31 DECEMBRIL 2018

(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazii altfel)

ACTIVE

Active imobilizate

Imobiliziri corporale

Investitii imobiliare

Imobiliziri necorporale

Investitii

{mprumuturi pe termen lung acordate
clientilor

Alte active imobilizate

Total active imobilizate

Active circulante
Stocuri

Creante comerciale si alte creante
Numerar i echivalent de numerar
Total active circulante

Active imobilizate detinute pentru vinzare

Total active

CAPITALURI PROPRII S1 PASIV
Capitaluri proprii atribuibile
propriclarilor socictiitlii mami
Capital social

Rezerve din reevaluare

Alte rezerve

Prime de emisiune

Pierderi privind instrumentele de capital
Rezultat reportat

Interese care nu controleazi
Total capitaluri proprii

Pasiv imobilizat

Imprumuturi

Datorii nete privind impozitul amanat
Total pasiv imobilizat

Datorii curente

Datorii comerciale si alte datorii
Datorii privind contractele cu clientii
Imprumuturi

Total datorii curente

Total datorii

Total capitaluri proprii si datorii

Note

o

12

14
14

13
14
15

16

17
18

19

21
29

22
14
21

31 decembrie 2018

80,192,411
11,474,274
2,235,640

1,757,788

305,930,775
__6.467,019
408,057,907

70,619,811
1,352,732,670
__.35,273,158
1,458,625,639

23,848,019
1,890,532,465

216,396,808
60,051,445
42,147,179
4,350,717
(1,760,576)
19,647,422
340,832,995

{3.586,603)
337,246,392

553,483,609
4,536,241
558,019,850

256,009,376

88,921,485
650,335,362
995,266,223

1,553,286,073

1,890,532,465

31 decembrie 2017

97.800.375
11.474.274
3.567.415
1.757.788

194.796.024
- 4.400.000
313.795.876

45.765.020
1.068.807.733

69.0134.127
1.183.606.880

_6.045.519

216.396.808
70.0560.425
28.303.040
4.350.717
(1.760.576)
(26.826.361)

300.520.653

(3.950.252)
296.570.401

398.686.187
__7.302.971
405.989.158

209.522.805

__591.365.911
800.888.716

Prezentele situatii financiare an fost aprobate in data 15 iulie 2019 si au fost semnate de citre:

Jabbar Kangni }
Admjnistrant}\
Semniitura,

Stampila unititii ‘X \

Notele de1a 11a 33 fac parte integrantii din situatiile financiare consolidate.

1din 119

Crivas Expert SRL /% B

Persoani juridici g

in ) s
B

Emst & Yourg r‘ssuﬁrame Services SRL

15 UL 2019

Sigr:eo for identification
Ser%nzt i'Jnt‘r’u identificara



GRUPUL AGRICOVER

SITUATIA CONSOLIDATA A CONTULUI DE PROFIT SI PIERDERE §1 A

REZULTATULUI GLOBAL

1A 31 DECEMBRIE 2018

(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeaza altfel)

Venituri
Costul vaaziirilor
Profit brut

Costuri de distributie
Cheltuieli administrative
Alte venituri

Alt profit /(pierderi) - net

Profit din exploatare

Venituri financiare

Costuri financiare

Costuri financiare— net

Profit inainte de impozitare

Cheltuieli cu impozitul pe profit
Profitul exercitivlui financiar
Profit atribuibil:

Proprietarilor societiitii mami
Interesclor care nu controleazi
Profitul exercitialui financiar

Alte clemente ale rezultatului global

Articole care nu vor fi reclasificate la
profit sau pierdere:
Profit pe reevaluarea terenului si
constructiilor, net de impozite
Articole care pot fi reclasificate ulterior
la profit sau pierdere:
Alte elemente ale rezultatului global
pentru an, net de impozite
Total rezultatul global
atribuibil:
Proprietarilor societitii mama
Intereselor care nu controleazi

Note
23
24

25
26

27
28

30

18

2018

1,752,584,404
(1.535.471,759)
2;1,1_12@5

(27,586,413)
(111,230,063)
4,298,934
__(21,051,211)
__60,643,892

6,050,763
_(13,517.236)
(7.466,473)
53,177,419

11,072,16
42,105,252

41,718,768
386.484
_—42,105.252

42,105,252
41,718,768
486,484

2017

1.439.909.541

{1.279.441.150)

_ 160.468.301

(27.855.109)
(83.316.773)
1.322.479
_(9.035.153)
--41.583.835

6.047.360
(12.131.457)

6.084.0
35.499.738

{5.936.190)
—29.563.548

20.454.632
108.916
—20.563.548

29.563.548
29.454.632
108.016

Prezentele situatii financiare au fost aprobate in data 15 iulie 2019 i au fost semnaie de citre:

Jabbar Kananj

Administra“?;\

Semmniitura o
Stampila unititii \ _

Notele de la 1 la 33 fac parte integrantii din situatiile financiare consolidate.

2 din 119

= .
Emst & Yourg Assirance Services SRL

15. UL 2019

Signed for identification

Semnat

ntru identificare
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GRUPUL AGRICOVER

SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE TREZORERIE

LA 31 DECEMBRIE 2018

(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazii altfel)

Fluxuri de trezorerie din activititi de exploatare
Profitul exerciliului financiar

Deprecierea i amortizarea imobilizirilor corporale si
neeorporale (notele 8 si 10)

Provizioane active circulante — cheltuieli (nota 28)
Provizioane active imobilizate — cheltuieli (nota 28)
Profit din vinzarea imobilizirilor corporale (nota 28)
Impozit pe profit (nota 30)

Venituri din dobinzi (nota 29)

Cheltuieli cu dobinzile (nota 29)

Profit din exploatare inainte de modificirile in
capitalul de lucru

Modificdri in capitalul de lucru

Sciidere/(crestere) in creante comerciale i alte creante
(Crestere)/sciidere in stocuri

Cregtere in datoriile comerciale i alte datorit

Numerar generat din / (felosit in) operatiuni

Dobéinda plititi
Dobinda primiti
Impozil pe profit plitit

Fluxuri de trezorerie nete generate din / (utilizate
in) activititi de exploatare

Activitili de investitic

Achizitic de teren gi mijloace fixe

Vinzarea de teren $i mijloace fixe

Pliti pentru imprumuturi acordate pirtilor afiliate
Tncasiri din imprumuturi acordate pirtilor afiliate
Riscumpirarea actiunilor proprii

Numerar net folosit in activititi de investitie

5din 119

2018

42,105,252

11,130,235
15,720,120

(505,019)
11,072,167
(40,809)

_ 4,716,157

84,198,103

(407,831,384)
(25,979,059)
132,761,497

(216,850,843)

(4,807,138)
40,809
8,702

(230,320,171)

(23,218,820)
3,937,248
{11,621,053)
14,079,033
_(53,346)

(16,876,938)

29,563,548

10,280,970
5,275,989
(374)
(999,256)
5,936,190
(42,207)
3,101,605

(345,773,678)
6,378,948
__ 21,271,770

(265,006,435)

(1,967,791)
42,207

(7.138,545)
(274,070,564)

(17.694.986)
15.811.588
(11.090.713)
17.654.223

e

4,680,112

[3 e
Emst & Young Assira.a Sarvices SRL

Signe:.
Semnal

145 UL 204

4 for idenniice.on
t ('Onlru ider! ficare |




GRUPUL AGRICOVER

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR fNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeaza altfel)

Numerar net din activititile de finantare
Castiguri din impromuturi

Rambursarea imprumuturilor

PLiti pentru datorii cu leasing financiar
Crestere de capital social

Prime de emisiune

Numerar net (utilizat in) / generat din
activitiitile de finantare

Numerar si echivalente de numerar la inceputul
exercitiului financiar (nota 15)

Crestere nelid in numerar si echivalente de
numerar

Numerar si echivalente de numerar la finalul
exercitiului financiar (nota 15)

6 din 119

305,583,918
(91,726,064)
(421,714)
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352,724,675
(88.547,515)
(502,473)
27,541,412
4,350,717

295,566,816

42,857,762
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GRUPUL AGRICOVER
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazii altfel)

INFORMATII GENERALE

Aceste situatii financiare consolidate au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale
de Raportare Financiari, asa cum au fost adoptate de Uniunea Europeani si cu interpretarea
Comisiei Enropene (LIFRS™), si cu cerintele Ordinul Ministrului Finantelor Publice al Roméniei nr.
1802/2014 cu maodificiirile ulterivare (LOMF 1802/20147) pentru exerciliul financiar incheiat la 41
decembric 2018 pentru Agricover Holding SA (“Socictatea™) si filialele sale (“Grupul”). La 31
decembrie 2018 sediul Societitii este in localitatea Voluntari, judet fov, bulevardul Pipera, nr. 1B.

Societatea si filialele sale au fost inregistrate si isi au sediul in Roménia.

Tara Linia de¢
Socictate inregistrarii afaceri Activitate
Linia Agribusiness
Agricover SA (*) Romiinia Agribusiness Locatie de stocare
Linia Agrifinance
Agricover Credit IFN SA Roménia Agrifinance fmprumuturi pentru activitatea
agricola

Agricover Broker de Asigurare SRL Roméinia Agrifinance Activitiiti ale agentilor de

asigurare si brokerilor
Socictate de investitii
Agricover Holding SA Roménia Investitii Societate de investitii

Descrierca afacerii

Activitatea comerciald principali a Grupului este cea legatd de operatiuni agricole pe piata din

Roménia i include doui linii diferite de afacere:

o Agribusiness: distributia nationali de seminte si pesticide, comercializarca fertilizatorilor,
distributic de motorindi, comercializarea cercalelor, comercializarea animalelor (animale vii),
comercializarea Japtelui, activitiiti de siloz si procesarea porcilor;

» Agrifinance: oferii servicii corporative de inchiricre in industria agricolii (linii de credit pe termen
scurt pentru capital de lueru, imprumuturi pe termen mediu si lung pentru finantarea proicetelor
de investitii (produse capex), denominate in fei si euro si imprumuturi pe termen mediu si lung
pentru capital de lueru) si servicii de asigurare in industria agricolii. Aceste facilititi de finantare
sunt destinate fermierilor si au diferite scadente adaptate industrici agricole, care sunt, de obicei,
corelate cu perioadele de recoltare si vAnzare a culturilor.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR fNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

INFORMATII GENERALE (CONTINUARE)
Proprictate si conducere
La 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017 actionarul majoritar al Societiitii era DI Jabbar Kanani.

La 31 decembrie 2018 pentru linia Agribusiness, Directorul Executiv era DI Ghiti Pinca si Directorul
Financiar era DI Lucian Goga iar la 31 decembrie 2017, Directorul Executiv era D] Daniel Florescu si
Directorul Financiar era DI Lucian Goga.

La 31 decembric 2018 st la 31 decembrie 2017 pentrn Agrifinance, Directorul Fixecutiv era DI Robert
Rekkers gi Directorul Financiar era Dna Denisa Manoliu.

Evenimente cheie in timpul exercitiului financiar

in luna noiembrie 2017 a avut loc procesul de fuziune prin absorbtie intre Agricover SA, Agricover
SRL si Cerealcom Buziiu SA (prin incorporarca Agricover SRL si Cercalcom Buziu SA in Agricover
SA).

In urma fuziunii, Grupul incorporeazi intreaga activitate a societitilor absorbite (Agricover SRL si
Cerealcom Buziiu SA) intr-o singuri societate, ceea ce duce la imbunititirea eficientéi controlului.

in wrma acestui proces, procentnl detinut de interesele care nu controleazi s-a schimbat, ccea ce a
condus la o crestere a soldului Intereselor care nn controleazi de 6.529.642 RON, aceastil erestere
fiind corelatii cu o cregtere a Rezervelor din reevaluare de 4.256.195 RON si o sciidere a Rezultatului
Reportat de 10.740.221 RON.

Inainte de fuziune, activitatea principali a societiitii Agricover SA era aceea de stocare i intretinere
a cerealelor, iar dupi fuziune Agricover SA preia activitatea societiitii Agricover SRL (distributie de
input-uri agricole, comercializare cereale si animale, procesare carpe).

Procesul de fuziune a fost aprobat de citre Judecitoria 1lfov - sectia civild, prin sentin{a civila nr.
2990/2017, pronuniald la 24.10.2017.

Operatiunile comerciate cu fructe gi legume (o activitate secundari) au fost Intrerupte in cursul primului
trimestru al anului 2017. Aceaslil decizie este conformi en abordarea conducerii privind acele activitiiti
care genereazi avantaj competitiv, diferentiere si urmirirea oportunitiitilor de economii de costuri.
Datoritii faptului ca activele si pasivele cu privire la aceastii linie comerciali nu au fost semnificative
acestea nu au fost reclasificate la operatiunile intrerupte.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

INFORMATIT GENERALE (CONTINUARE)

Investitia detinutii de domnul Jabbar Kanani in Agricover SA (la 31 decembrie 2015, 90,58% detinut
de domnul Kanani) a fost adusi ca o contributic in naturii la capitalul social al Agricover Holding SA.
Valoarea justi a actiunilor Agricover SA a fost determinatii printr-un raport de evaluare independent
al afacerii Agricover SA.

in consecinti, domnul Jabbar Kanani a majorat procentul detinut in Agricover Holding SA de la
90,58% la 99,9%, iar Agricover Holding SA detine dircet Agricover SA in procent de 90,58%.

in cursul anului 2017 structura actionariatului a fost schimbatii cu contributia unui nou actionar.
Banca Europeani pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD) a contribuit cu suma de 31.892.129 lei
(crestere in capitalul social: 27.541.412 lei si primii de emisiune: 4.350.717 lei).

In urma acestei tranzactii, la 31 Decembrie 2017, structura actionariatului Agricover Holding este
urmitoarea: 87,2690% detinute de ciitre domnul Kanani Jabbar, 12,727% de ciitre BERD.

In cursul anului 2018 nu au avut loc alte schimbiri in structura actionariatului.

Acest set de situatii financiare este pregitit pentru a respecta cerintele incluse in contractele de imprumut
incheiate cu institutiile financiare

Aceste situatii financiare consolidate sunt prezentate in Lei noi rominesti ("RON™), dacd nu se
precizeazi altfel.

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Principalele politici contabile aplicate pentru intocmirea prezentelor situatii financiare sunt
prezentale mai jos. Aceste politici au fost aplicate in mod consecvent pentru toti anii prezentati, daci
nu se precizeazi altfel.

2.1 Bazele intocmirii
Aceste situafii financiare consolidate au fost intoemite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiari asa cum au fost adoptate de Uniunea Europeani pe
baza conventiei costului istoric, modificate prin reevaluarea terenului si constructiilor,
investitiilor imobiliare gi activelor biologice. Politicile contabile principale aplicate pentra
intocmirea acestor situatii financiare consolidate sunt stabilite mai jos. Aceste politici au fost
aplicate in mod consistent tuturor perioadelor prezentate, dacii nu se precizeazi altfel.
Directorii au o asteptare rezonabili, dupi ce au ficut investigatii adecvate, ci Grupul dispune
de resurse adecvate pentru a-si continua activitatea operationali in viitorul apropiat.
Directorii au ficut aceastd evaluare dupi luarea in considerare a lichidititii, gradului de
indatorare, fluxurilor de numerar bugetate si ipotezelor aferente.
Din acest motiv, Grupul continui sii adopte principinl continuititii activititii in pregitirea
situatiilor financiare.
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GRUPUIL AGRICOVER

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRI! EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazii altfel)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

fntoemirea sitwatiilor financiare in conformitate cu IFRS cer utilizarea anumitor estiméri
contabile eritice. Zoncle care implicii un grad mai mare de opinie sau complexitate, sau zone
in care ipotezele si estimiirile sunt semnificative pentru situatiile financiare sunt prezentate
1a Nota 3.

2.2 Situatii financiare consolidate

Socictatea-mamil a Intoemit situatii financiare consolidate conform IFRS in limba englezi
ce au fost aprobale la data 8 Mai 2019. Conform prevederilor OMF 1802/2014 cu
modificirile si completirile ulterioare, in scopul raportirii statutare consolidate, Societatea-
mamii a optai pentru folosirea IFRS drepl cadru de raportare. Astfel, s-a decis traducerca
setului de situatii financiare consolidate 1IFRS amintit ulterior din limba englezi in limba
romani. Cu exceplia evenimentelor ulterioare datei bilantului apiirute intre data 8 Mai 2019
i data aprobiirii prezentului set de situatii financiare $i care sunt prezenlate la nota 32, nu
existii alte elemente de prezentat in note si nici diferente saw ajustiiri de inregistrat, comparat
cu setul aprobat initial.

Filialele sunt acele entitiiti in care s-a investil, inclusiv entitiitile structurate, pe care Grupul
le controleazi pentru ci Grupul:
e are autoritatea de a conduce activititile relevante ale cntitiifilor care afecteazi
semnificativ randamentul lor,
e are expunere sau drepturi la venituri variabile pentru implicarea sa in aceste entititi, si
« are abilitatea de a-gi exercita autoritatea asupra entititilor pentru a afecta valoarea
veniturilor investitorului.
Existenta si drepturile efective substantiale, incluzind potentiale drepturi de vot sunt
considerate atunci ¢ind se evalueazi controlul Grupului asupra altei entititi. Pentru ca un
drept sit fie substantial, detiniitorul trebuie si aibii capacitatea practicit de a-si exercita acest
drept atunci ¢ind trebuie luate decizii cu privire la conducerea activitiifilor de bazi ale
enlititii. Grupul poate avea putere asupra unei societiti in care a investit, chiar daci nu
detine majoritatea voturilor in acea Societate. intr-un ascmenea caz, Grupul analizeazi
dimensiunca drepturilor de volare in relatic cu dimensiunea $i cn numirul de actiuni
detinute de ciilre celelalte socieliiti investitoare, pentru a putea determina daci are pultere

. A

de-facto asupra socictiitii in care a investit.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE LA STTUATITLE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeaza altfel)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Drepturile celorlalti investitori, cum ar fi cele care se referii la modificini fondamentale in
activitiitile societiitii in care s-a investit, nu impiedicit Grupul s controleze Societatea in eare
a investit, Filialele se consolideazii incepind de la data in care drepturile sunt transferate
siitre Grup si se elimina din consolidare incepiind cu data la care controlul inceteazi.
Tranzactiile intra-grup, soldurile, veniturile i cheltuielile din tranzactii intre socictiitile din
grup sunt eliminate; profitul nerealizat este de asemenea eliminat dacii costul nu poate fi
recuperat. Societatea si toate filialele sale folosese politici contabile uniforme conforme cu
politicile Grupului.

Combinirile de societiti si fondul comercial

Metoda contabilii a achizitici este utilizatii pentru a contabiliza achizitia filialclor (altele decit
cele obtinule de la pirtile aflate sub control comun). Activele identificabile achizitionate,
datoriile, precum si datoriile contingente implicate intr-o combinare de intreprinderi sunt
misurate la valoarea justi de la data achizitici, nefindindu-se cont de interesele care nu
controleazii.

Interescle care nu controleazi reprezintii acea parte din rezultatele nete i din capitalul unei
filiale atribuibile intereselor care nu sunt detinute, direct sau indirect, de Societate.
Interescle eare nu controleazii reprezintii o componenti separatii a capitalurilor proprii ale
Grupului.

Tranzactiile cu interesele care nu econtroleazi care nu rezultit in pierderca controlului sunt
tratate ca si franzactii cu proprictarii de capitaluri proprii ai grupului. O modificare in
interesul de detinere duce la o ajustare intre valorile contabile ale inlereselor care controleaza
gi valorile contabile ale interesclor carce controleazii pentru a reflecta interesele in filiala.
Orice diferentd intre valoarea ajustiirii intereselor eare nu controleazi gi sumele plittite san
primit este, de asemenca recunoseuti in cadrul capitalurilor proprii atribuibile detiniitorilor.

in cazul lichidiirii, interesele care nu controleazi si detin dreptul de proprictate asupra unei
pirti proportionale din activele nete, sunt evaluate in baza tranzactiilor avute, fie la: (a)
valoarea justi, sau (b) partea proportionalii a intereselor care nu controleazi a activelor nete
ale pirtii dobindite. Intcresele eare nu controleazit si care nu detin dreptul de proprietate
sunt evaluate la valoarca justi.

Fondul comercial este evaluat prin deducerea activelor nete ale entiléitii dobéndite din totalul
sumelor transferate a entitiitii dobandite, valoarea intereselor care nu controleazi in
entitatea dobinditd si valoarea justii a unui interes in entitatea dobiinditi detinuti imediat
inainte de¢ data achizitici.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazii altfel)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

2.3

12 din 119

Orice sumi negativii (“fond comercial negativ” sau o “achizitie in conditii avantajoase™) este
recunoscutii n profit sau pierdere, dupi ce conducerea reevalueazii dacit a identificat toate
activele dobindite si toate datoriile si datoriile contingente asumate si revizuieste
conformitatea evaluwitrii acestora.

Sumele transferate pentru entitaica dobanditidi sunt evaluate la valoarea justii a activelor
cedate, instrumentelor de capital emise si datoriilor suportate sau asumate, inclusiv valoarea
Justii a activelor sau pasivelor din acorduri de sume contingente, dar exclude costurile de
achizitic cam sunt serviciile de consultanti, juridice, de evaluare si servicii profesionale
sinilare.

Costurile de tranzactionare cu privire la achizitie s$i suportate pentruo  emiterca
instrumentelor de capital sunl deduse din capitalurile proprii; costurile de tranzactionare
pentru datoria de emisiune ea parte din combinatia de afaceri sunt deduse din valoarea
contabili a datoriei si toate celelalte costuri de tranzactionare asociate achizitiei sunt
cheltuite.

Tranzactii cu socictiti aflate sub control comun

Asa cum este descris si in Nota 1 in cursul anului 2017, a avut loc¢ fuziunea prin absorbtie
dintre Cerealcom Buziiu SA, Agricover SRL si Agricover SA, (prin fncorporarea Agricover
SRL gi Cerealcom Buziu SA in Agricover SA). Cele dounil socictiiti absorbite au incetat
activitatea in Noiembrie 2017.

Aceastit tranzactie este consideratit o combinare de societiti aflate sub control comun, mai
precis, o combinare de socictiili in care Lloate entitiitile san intreprinderile combinate sunt n
cele din urmii controlate de aceeasi parte sau piirti, atiit inainte, ¢it si dupi combinarea de
societiifi. Toate cele trei entititi (Agricover SA, Cerealcom Buzau SA si Agricover SRL) au
fost controlate de Agricover Holding SA (societatea-mamii) si, in cele din nrmi, de domnul
Jabbar Kanani,
Intruciit astfel de tranzactii nu intri tn sfera de aplicare a vreunui IFRS, conducerea grupului
a luat in considerare cerintele din IAS 8 “Politici contabile, modificiiri ale estiméirilor
contabile si erori” §i a ales st aplice metoda punerii in cchivalentii in pregiitirea acestor
situatii financiare consolidate, fiind consideratii cea mai relevanti si mai adecvatii in aceastii
situatic.
Metoda punerii in cchivalentii implicii in general urmittoarele:
e Activele i pasivele entitiitilor combinate sunt reflectate la valorile lor contabile.
Singurele ajustiiri care se fac sunt in scopul alinierii politicilor contabile.
e Nu este recunosceut niciun fond comereial non ca rezuliat al combiniirii.
Singurul fond commereial recunoscut este fondul comercial existent in situatiile
financiare ale oricarei dintre entitiitile combinate. Orice diferentii dintre
contravaloarea plititi / transferati si capitalul propriu achizitionat se reflectii in
capitalurile proprii.
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GRUPUIL. AGRICOVER
NOTE LA SITUATTILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi alifel)

SUMMARY OF SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES (CONTINUED)

e Contul de profit si pierdere reflectii rezultatele entitiitilor combinate.

Informatiile financiare ale entitiitilor combinate penltrn anii 2016 si 2017 au fost
agregate liniar, prin adunarea elementelor de active, pasive, capitaluri proprii,
venituri si cheltuieli,

e Atunci cind se modifici proportia capitalurilor proprii detinute de interesele
necontrolate, Grupul va ajusta soldurile intereselor de control si intereselor care nu
controleaza pentru a reflecta modificiivile in procentele lor de detinere in filiali.
Grupul recunoaste direct in capitalurile proprii orice diferentii intre valoarea cu care
sunt ajustate interesele eare nu controleazii si valoarea justi a sumei plittite sau
primate, $i atribuie aceasta diferentii proprietarilor societitii-mama.

Comparativele nu an fost retratate, deoarece toate cele trei entitéiti au fost consolidate in anii
precedenti, de Agricover Holding SA. Prin metoda punerii in echivalenti, in contud de protfit
si pierdere se reflectii rezultatele entitiitilor combinate pentru intregul an, indiferent de
momentul in ¢are a avat loe combinarea gi comparativele sunt prezentate ca si cum entitiitile
ar fi fost intotdeauna combinate.

Entitiiti asociate

Entititile asociate sunt entitiiti asupra ciirora Grupul detine influenti semnificativa (direct
sau indirect), dar nu controlul, care insotese In general un actionariat intre 20 si 50 la suti
din drepturile de vot. Investitiile in entitiitile asociate sunt justificate folosind metoda punerii
in echivalentii $i sunt recunoscute initial la cost, si valoarea contabilit este miritd saw redusi
pentru a recunoaste partea investitorului de profit sau pierdere a entititii in care s-a investit
dupii data achizitiei.

Alte modificiiri dupi achizitic in partea activelor nete ale Grupului ale unei entitéiti asociate
sunt recunosenie astfel:

s Partea de profit sau pierdere a entititilor asociate Grupului este inregistratii in profitul
sau pierderea consolidatii a exercitivlui financiar ca si partea a rezultatelor entititilor
asociate,

* Partea altor elemente ale rezultatului global al Grupului este recunoscutii in alte
clemente ale rezultatului global si este prezentati separat;

» Toate celelalte modificiiri in partea valorii contabile a Grupului a activelor nete sunt
recunoscule in profit sau pierdere in partea rezultatelor entitéitilor asociate.

Totusi, cind cota pierderilor Grupului inir-o entitate asociatii este egalit sau depiigeste
interesul situ in enlilatca asociatii, inclusiv orice alte creanie negarantale, Grupul nu
recunoagte alte pierderi, dacd nu a suportat obligatiile sau nu a efectuat pliti in numele
entititii asociate.
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GRUPUL AGRICOVER
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeaza altfel)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Profitul nerealizat pe tranzactiile intre Grup si entititile asociate este eliminat in méisura
interesului Grupului in entititile asociate; pierderile nerealizate sunt de asemenea eliminate
daci tranzactia nu oferi dovezi cu privire la deprecierea activelor cesionate.

2.4 Conversie monetari

Moneda functionalid a fieciireia dinire entitiitile consolidate ale Grupului este moneda
mediului economic primar in care functioneazi entitatea. Moneda functionali a Societitii si
filialelor sale, si moneda de prezentare a Grupului, este moneda nationali din Roménia,
“RON". Situatiile financiare consolidate sunt prezentate in “RON”, care este moneda de
prezentare a Grupului.

Tranzactii si solduri

Tranzactiile in monedi striini sunt convertite in moneda functionali folosind cursurile de
schimb in vigoare la datele tranzactiilor sau evaluiirii ande sunt reevaluate articolcle.
Ciistigul $i pierderile din cursul de schimb care rezalti din decontarea tranzactiilor si din
conversia la cursul de schimb de la finalul anulni a activelor si pasivelor monetare
denominate in monedi stritind sunt recunoscute in profit si pierdere. Cistigurile si pierderile
din cursul de schimb sunt prezentate in profit si pierdere in ,,Venituri sau costuri financiare”.

2.5 Imobilizari corporale

Terenurile gi constructiile sunt inregistrate la valorile reevaluate, astfel cum s-a descris mai
jos.

Terenurile i constructiile sunt supuse recvaludrii cu regularitate suficientii pentru a asigura
il valoarca contabilii nu este diferitéi material de eca care ar fi determinatii folosind valoarea
justi la finalul perioadei de raportare.

Cregterile in valoarea contahili care rezulti din reevaluare sunt ereditate Ta rezultatul global si
crese surplusul de reevaluare in capitalurile proprii. Reducerile ¢are compenseazi cregterile
anterioare ale accluiagi activ sunt recunoscute in rezultatut global si redue surplusul de
reevaluare recunoscnt anterior in capitalurile proprii; toate celelalte reduceri sunt taxate la
profitul sau picrderea exercitinlui financiar. Rezerva din reevaluare pentru teren si constructii
inclusi in capitalurile proprii este transferati direct la rezultatul reportat cind surplosul de
reevaluare este realizat pe retragerea sau cedarea activului, Orice depreciere acumulatit la data
reevalaiirii este eliminatii pe baza valorii contabile brute a activului, si valoarea neti este
declaratii la valoarea reevaluati a activului.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Daci nu existii dovezi bazate pe piati ale valorii juste, valoarea justi este estimati folosind o
abordare a costului.

Toate celelalte imobiliziri corporale sunt nregistrate la costul istoric minus amortizarea
acumulati §1 provizionul pentru depreciere, dupi caz. Costul istoric inclnde cheltuielile eare se
airibuie direct achizitiei de articole.

Costurile ulterioare sunt incluse in valoarea contabilii a activalui san recunoscute ca activ
separatl, dupi caz, doar ¢ind este probabil ca beneficiile economice viitoare asociate articolului
sil revindt Grupului si costul articolului poate fi evaluat cu fiabilitate.

Costurile cu reparatiile minore $i mentenanta zilnici sunt cheltuite la momentul in care sunt
suportate.

La finalul fiecirei perioade de raportare, conducerea evalueazi daci existi orice indicatori cu
privire la deprecierea imobilizirilor corporale. Daci existi orice astfel de indicatori,
conducerea estimeazi cii valoarea recuperabili, care este determinati ca fiind cea mai mare a
valorii juste a unui activ minus costurile de vinzare si valoarea sa utilizati. Valoarea contabili
este redusd la valoarea recuperabili si pierderea din depreciere este recunoscuti in profit san
pierdere pentru exercitiul financiar in miisura in care depiiseste surplusul anterior de
reevaluare in capitalurile proprii. O pierdere din depreciere recunoscutii pentru un activ in anii
anteriori este reversati dupd caz, daci a existat o modificare in estimirile folosite pentru a
determina valoarea activalui utilizat sau valoarea justi minus costurile de vinzare.

Cigtigul si picrderile din cediri sunt determinate prin compararea castigurilor en valoarea
contabilii si sunt recunoscute in profitul sau picrderea exereitiului financiar Ia ,Alte cAstiguri
/(pierderi) — net” in profit si pierdere.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

2 SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

2.6 Amortizare

Terenul nu se amortizeazi. Amortizarea pe alte articole de imobiliziri corporale este
calculatd folosind metoda liniardi pentru a aloca costul sau valorile reevaluate la valorile
reziduale asupra duratelor utile, astfel:

Durate utile in ani
Constructii 9-70(*)
Vehicule si utilaje 1-40
Mobilicr, aceesorii gi echipamente 1-15

(*) Durata utili medie de amortizare a clidirilor este de 35 ani.

Duratele de viatii utile sunt revizuite, si ajustate, dupi caz, la finalul fiecirei perioade de
raportare. ‘

2.7 Invesﬁﬁi imobiliare

Grupul a clasificat o parte din terenul si constructiile sale ca investitii imobiliare, pentru ci
acestea sunt detinute pentru aprecierea capitalului sau pentru generarea veniturilor din
inchirieri mai degrabi decit pentru utilizarea in productia sau furnizarea de produse sau
servicii san in scopuri administrative sau vinzarea pe durata normali a activitiitii.

Investitiile imobiliare includ terenuri inchiriate de Grup citre tertele parti.

Investitiile imobiliare sunt recunoscute inigial la cost, inclusiv costurile de tranzactionare, si
ulterior recvaluate la valoarea justi actualizatii (Alte venituri in profit §i pierdere) pentiu a
reflecta conditiile de piati la finalul perioadei de raportare.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR fINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(T'oate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Valoarea de piati a investitiilor imobiliare ale Grupuhii este determinatii pe baza rapoartelor
evaluatorilor independenti, care detin calificiiri recunoscute si relevante gi care au experienti
recenti in evaluarea proprietiitii in aceeasi locatie si categorie.

Profitul si pierderile care reznlti din modificiiri in valoarea justi a investitiilor imobiliare
sunt inregistrate in profitul sau pierderea exercitiului financiar $i sunt prezentate separat.
Profitul sau pierderea din cedarea investitiilor imobiliare este caleulat ca profit minus
valoarea contabila.

Dacii investitiile imobiliare devin utilizate de posesori, sunt reclasificate ca imobilizéri
corporale, si valoarca contabilii la data reclasificirii devine costul presupus in scopuri
contabile.

Dacii un articol al unei proprietiti utilizate de posesori devine o investitie imobiliari pentru
ci utilizarea sa s-a modificat, orice diferente care rezulti intre valoarea contabili gi valoarea
justd a acestui articol la data transferului sunt tratate ca si o reevaluare a imobilizirilor
corporale. Orice cregtere rezultati in valoarea contabili a proprietiitii este recunoscuti in
profitul sau pierderea exercitiului financiar in mi#sura in care rezervii o pierdere din
depreciere anterioard, cu orice crestere rimasi creditati direct altor elemente ale
rezultatului global. Orice reducere rezultatii in valoarea contabili a proprietitii este taxati
initial pe baza surplusului de reevaluare recunoscut anterior in alte elemente ale rezultatului
global, cu orice reducere rimasi inregistrati la profitul sau pierderea exercitiului financiar
ca depreciere.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Cheltuiclile ulterioare sunt capitalizate Ia valoarea contabild a activului doar cind este
probabil ca beneficiile economice viitoare asociate cheltuielilor si revini Grupului si costul
poate fi evaluat cu fiabilitate. Toate celelalie costuri cu reparatia si mentenanta sunt cheltuite
la momentul in care sunt suportate.

Imobiliziri necorporale
Mairci comerciale i licente

Miircile comerciale si licentele sunt prezentate la costul istoric. Mircile comerciale si licentele
au o duratii de viati utild finitd §i sunt inregistrate la cost minus amortizarea acumulata.
Amortizarea este calculatii folosind metoda liniar3 pentru a aloca costul mércilor comerciale
si licentelor pe durata de viatd utili cstimatii de 3 pini la 5 ani.

Software informatic

Costurile asociate cu intre{inerea programelor informatice sunt recunoscute ca o cheltuiald in
momentul in care sunt suportate.

Costwrile de dezvoltare software recunoscute ea active sunt amortizate pe durata utila
estimatii, care nu depiigeste trei ani.

2.9. Deprecierea activelor nefinanciare

Activele care sunt supuse amortizirii sunt revizuite in ceea ce priveste deprecierea oride cite
ori evenimente sau modificiiri in circumstante indici cii valoarea contabild nu poate fi
recuperabili.

Pierderea din depreciere este recunoscuti peniru suma prin care valoarea contabili a
activului depaseste valoarea recuperabili. Valoarea recuperabili este mai mare decit
valoarea justi a activului minus costurile de vinzare si valoarea utilizati. In scopul evaluirii
deprecierii, activele sunt grupate la nivele cele mai scizute pentru care existi fluxuri
monetare identificabile separat (unititi generatoare de numerar). Activele nefinanciare
altele deciit fondul comercial care au suferil o depreciere sunt revizuite peniru reluarea
posibili a deprecierii la fiecare datii de raportare.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE, CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(T'oate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

2.10
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Active si pasive financiare

Instrumente financiare
In functie de clasificarea lor, instrumentele financiare sunt evaluate la valoare justi, cost san
cost amortizat, aga cum este deseris mai jos.

Valoarea justii reprezintii pretul care ar (i primit din vinzarea unni activalui sau transferarea
unei datorii intr-o tranzactie regulati la data evaluiirii. Cele mai bune dovezi ale valorii juste
sunt date de preturile curente pe o piatil activii. O piati activii este o piatii in care tranzactiile
pentru actival sau datoria respectivii au loc cu o freeventi si volum suficiente pentru a oferi
informatii legate de preturi in mod regulat.

Valoarcea justil a instrumentelor financiare tranzactionate pe o piati activii este evaluati ca
produs al pretului cotat pentru un activ sau pasiv individual si cantitatea detinuti de entitate.
Acesta este cazul, chiar dac# volumul zilnic de tranzactionare al pietei nu este suficient peniru
a absorbi cantitatea detinuti si plasarea comenzilor pentru a vinde pozitia intr-o singuri
tranzactic ar putea afccta pretul cotat.

Valorile juste sunt estimate din date observabile cu privire la instrumente financiare similare,
ulilizind modele pentru estimarea valorii actuale a fluxurilor de trezorerie viitoare sau a altor
tehnici de evaluare, folosing date (de exemplu, curba randamentului LIBOR, rata ratelor de
schimb, volatilitatea si spread-urile contrapartidelor) existente la datele situatici financiare.

Valoarea justi pentru credite si avansuri, precum si obligatiile fatii de binci si alti creditori
sunt determinate folosind un model de valoare actuali pe baza fluxurilor de trezorerie
convenite prin contract, luind in considerare calitatea creditului, lichiditatea si costurile

in scopul evaludrii valorii juste a anumitor instrumente financiare pentru care nu sunt
disponibile informatii privind preturile de pe piata externi, se utilizeazii tehnici de evaluare,
cum ar {i modelele cu fluxuri de numerar actualizate sau modele bazate pe tranzactii recente
sau luarca in considerare a datelor financiare ale investitorilor. Modelel de evaluare la
valoarea justii sunt analizate dupii nivelul in ierarhia valorii juste dupii cum urmeazi: (i)
nivelul 1 sunt miisuriitori la preturile cotate (neajustate) pe pictele active pentru active
identice sau pasive; (i) miisuriirile de nivelul doi reprezinti tehnici de evaluare care folosese
date observabile ca si date semnificative (iii) misuriri de nivelul trei sunt evaluiiri care nu se
bazeazi numai pe date de piatd observabile (adici modelul necesiti date semnificative
neobservabile).
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

SUMARUL POLITICILOR CONTARILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Costul este suma de numerar san echivalente de numerar plititi sau valoarea justi a altor
contraprestatii acordate pentru a achizifiona un activ la momentul achizitiei sale si include
costurile tranzactiei. Evaluarea la cost este aplicabild numai investitiilor in instrumente de
capitaluri proprii care nu au un pref de piati cotat si ale ciiror valori juste nu pot fi evaluate
in mod fiabil i derivative care sunt legate si trebuie i fie decoatate prin livrarea unor astfel
de instrumente de capitalurl proprii necotate.

Costurilec de tranzactionare sunt costuri incrementale care pot fi atribuite direct
achizitici, cmiterii sau cesioniirii unui instrument financiar. Un cost inecremental este unul
care nu ar fi fost suportat daci tranzactia nu ar fi avut loc. Costurile de tranzactie includ
comisioanele si comisioanele platite agentilor (inclusiv angajatii care actioneazi ca agenti de
vanzare), consilierii, brokerii si distribuitorii, cotizattile de la agentiile de reglementare si
bursele de valori mobiliare i impozitele si taxele de transfer. Costurile de tranzactionare nu
includ primele sau discounturile, costurile de finantare sau costurile administrative interne
sau de detinere.

Costul ameortizat este valoarea la care instrumentul financiar a fost recunoseut la
evaluarca initialii, minus rambursiirile de capital, plus dobinda acumulati 5i pentru activele
financiare minus pierderile din depreciere. Dobiinda totali acumulatii include amortizarea
costurilor de tranzactionare améinate la recanoasterea initiala si valoarea unor eventuale
prime sau discounturi, utilizind metoda dobénzii efective. Veniturile din dobinzi acumulate
si cheltuielile din dobinzi acumulate, inclusiv cuponul acumulat si discountul sau prima
amorlizati nu sunt prezentate separat i sunt incluse in soldurile elementelor aferente din
situatia pozitiei financiare.

Metoda dobinzii efective este o metodi de alocare a veniturilor din dobdnz sau a
cheltuielilor cu dobdnzile pe durata perioadel relevante, astlel incit si se atingi o rata
periodici constanti a dobanzii (rata efectivii a dobanzii).
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE LA SITUATHILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Recuncagterea initiala a instrumentelor financiare. Derivativele sunt inregistrate
imitial la valoarea justii. Valoarea justii 1a recunoasterea initialdi este cel mai bine reprezentati
de pretul tranzactiei. Un cistig sau o pierdere la recunoasterea initiali se inregistreazii numai
daci existii o diferentil intre valoarea justi si pretul tranzactiei, care poate fi evidentiath prin
alte tranzactii de piati curente observabile pentru acelasi instrument sau printr-o tehnici de
evaluare care foloseste doar date din pietele observabile.

Toate achizitiile si viinziirile de active financiare care necesitii liveare in termenul stabilit de
legislatie sau de conventia de piatd (cumpiteiin si vinziiri "in mod regulat™) sunt inregistrate
la data tranzactiei (data la care Grupul sc angajeazit sii livreze un activ financiar). Toate
celelalte achizitii sunt recunoscute atunci cind entitatea devine parte la disporitiile
contractuale ale instrumentului financiar.

Active financiare
Clasificare

Grupul clasifici activele sale financiare in fmprumuturi gi creante si active financiare
detinute in vederea tranzactionirii. Conducerea stabileste clasificarea instrumentelor sale
financiare la recunoagterea initiali.

2.10.1 Imprumuturi si creante

Tmprumuturile i creantele sunt active financiare nederivate cu pliti fixe sau determinabile
care nu sunt cotate pe o piat3 activi. Acestea sunt incluse in active circulante, cu exceptia
datelor scadente mai mari de 12 luni de la finalul perioadei de raportare. Acestea sunt
clasificate ca active imobilizate. Imprumuturile si creantele Grupului cuprind ,Creante
comerciale si alte creante” si ,Numerar si echivalente de numerar” in bilant.

Imprumuturile si avansurile acordate clientilor sunt inregistrate atunci cAnd Grupul pliteste
o sumi de bani pentru a determina o creantii nederivati de la un client datorati la date fixe
sau determinabile si nu are intentia de a tranzactiona creanta. Creditele si avansurile
acordate clientilor sunt inregistrate la cost amortizat.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Angajamente legate de eredite

Grupul emite garantii financiare si angajamente de acordare a imprumuturilor. Garantiile
financiare reprezintii asiguriri irevocabile de a efectua pliiti in cazul in care un client nu igi
poate indeplini obligatiile fali de terti i pol purta acelasi rise de eredit ca i imprumuturile.
Garantiile financiare i angajamentele de acordare a i Tmprumut sunt recunoscute
initial In valoarea lor justil, ceea ce este in mod normal reprezentatii de suma onorariilor
primite. Aceastii sumii este amortizati pe o bazi liniari pe intreaga durati a
angajamentului.

2.10.2 Active financiare detinute in vederea tranzactionarii

Tn aceastii categorie, Grupul detine doar instrumente derivative pentru a acoperi riscul ratei
de schimb. Grupul folosegte aceste tranzactii forward ca un mijloc de acoperire din punct de
vedere economic a expunerii cursului de schimb rezultat din retrageri denominate in EUR
din limitele obtinute de la institutii financiare internationale,

Datorii financiare

Detinerea de ciitre Grup a datoriilor financiare se include in datoriile financiare la costul
amortizat. Datoriile financiare sunt derecunoscute cand sunt stinse, desc¢iircate, anulate sau
au expirat.

2.10.3 Alle datorii evaluate la costul amortizat

Datoriile financiare care nu sunt evaluate la valoarea justi prin profit sau pierdere intrd in
aceastii categorie si sunt niisurate la costul amortizat. Datoriile financiare misurate la costul
amortizat sunt imprumuturi gi alte datorii financiare.

Derecunoastere

Activele financiare sunt derecunoscute cind drepturile contractuale pentru a primi fluxurile
de trezorerie din aceste active au incetat s existe sau activele au fost transferate i in mod
substantial toate riscurile $i beneficiile privind detinerea activelor sunt de asemenea
transferate (gi anume, daci in mod substantial toate nscurile si bencficiile nu au fost
transferate, Grupul testeazii controlul pentru a se¢ asigura cd implicarea continuii pe baza
oricirei puleri refinute a controlului nu impicdict derecunoagterea). Datoriile financiare
sunt derecunoscute cind acestea au fost riiscumpiirate sau altfel stinse.

Grupul nu s-a angajat in niciun contract de reachizitie sau tranzactii de imprumut cu tithiri
de valori.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

SUMARUL POLITICILOR CONTARBILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
2.10.4 Compensarea instrumentelor financiare

Activele financiare si datoriile financiare sunt compensate si valoarea netii este raporiatii in
situatia poziliei financiare atunci ciind existi un drept legal pentru a compensa sumele
recunoscule gi cind, existii intentia de a deconta pe o bazd netii sau de a realiza actival si de a
deconta datoria in mod simultan.

2.10.5 Deprecierea activelor financiare
Active inregistrate la costul amortizat.

Grupul evalueazi la finalul fiecirei perioade de raportare daci existii dovezi obiective cii un
activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat.

Un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat si apar pierderi din
depreciere numai daci existi dovezi obiective de depreciere ca urmare a unuia sau mai
multor evenimente care au avut loc dup# recunoasterea initiali a activalui (un ,eveniment
generator de pierdere) si cii evenimentul generator de pierdere (sau evenimentele) are un
impact asupra fluxurilor de numerar viitoare ale activului financiar sau grupului de active
financiare ce poate fi estimat in mod credibil.

Dovezile privind deprecierea pot include indieatii eii debitorii sau un grup de debitori
experimenteazi dificultate financiard semnificativdi, neindeplinirea sau nerespeclarea
plitilor de dobiindi sau principal, probabilitatea ca acestea sif intre in faliment sau alti
reorganizare financiard, i dacii datele observabile indicii ¢ii existil o sciidere misurabili in
fluxurile de trezorerie viitoare estimate, cim sunt modificirile in arierate sau in conditiile
cconomice care coreleazd cu neindeplinirea.

Grupul evalueazi mai inti daci existd indicii de depreciere.

Pentru eategoria de imprumuturi si creante, valoarea pierderii este evaluati ca diferenta
intre valoarca contabili a activului i valoarea prezentii a fluxurilor de trezorerie viitoare
estimate (exelusiv viitoarele pierderi de eredit care nu au fost suportate) reduse la rata
dobiinzii efective initiale a activalui financiar. Valoarca contabili a activului este redusi si
valoarea pierderii este recunoscutii in profit si pierdere. Dacii un imprumut sau o investitic
detinutii panii la seadentdi are o ratii a dobinzii variabile, rata reducerii pentru evaluarea
oriciirei pierderi din depreciere este rata dobinzii efective stabiliti in conformitate cu
contractul. Ca mijloe practic, Grupul poate evalua deprecierea pe baza valorii juste a unui
instrument folosind pretul de piati observabil.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizcazi altfel)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Dacii, intr-o perioadii ulterioarii, valoarea pierderii din depreciere se reduce si reducerea
poate fi legati obicetiv de un eveniment care se produce dupil ce deprecierea a fost
recunoscuti (cum este imbunititirea in ratingul privind creditul debitorului), reluarea
pierderii din depreciere recunoscute anterior este recunoscuti in profit si pierdere.

2.11. Active imobilizate detinute in vederea vanzarii

Activele imobilizate si grupurile destinate cedirii sunt clasificate ca fiind detinute pentru
vanzare pentru cii valoarea contabili va fi recuperati in principal printr-o tranzactie de
vinzare decit prin utilizarea continui. Activele (sau grupul destinat cedéirii) sunt disponibile
pentru vinzarea imediatd si conditia lor prezenti se supune doar termenilor care sunt
obignuiti pentru vinzirile acestui activ (sau grup destinat cediirii) iar vinzarea sa este foarte
probabili.

Conducerea este responsabilii pentru vinzare, care se asteapld sii se califice pentru
recunoastere ca 0 vinzare finalizatd intr-un an de la data clasificiivii.

Activele imobilizate (si grupurile destinate cediirii) clasificate ca fiind detinute pentru
vinzare sunt evaluate la valoarea cea mai mic# a valorii contabile §i valoarea justi minus
costurile de vanzare.

2.12. Stocuri
Stocurile sunt inregistrate la costul cel mai mic §i valoarea realizabili neti. Costul este
determinal folosind metoda costului mediu ponderat (CMP). Acesta exclude costurile de
imprumut.
Valoarea realizabilil netii este pretul de vinzare estimat pe durata ordinarj a afacerii, minus
cheltuiclile variabile de vinzare aplicabile.
Emel & Young seipn Sor e 8 - \
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
In cazul stocurilor deteriorate, Societatea inregistreaz o ajustare de valoare.

Reducerile acordate de furnizori si mentionate pe facturile de achizitie ajusteazi, si anume
prin reducere, costul de achizitie al stocurilor. Reducerile comerciale primite dupi facturare
cu privire la mirfurile care sunt inci in stoc ajusteazi costul de achizitie al stocurilor, in timp
ce reducerile comerciale cu privire la mérfurile vindute sunt prezentate in profit si pierdere.

2.13. Creante comerciale si alte creante

Creantele comerciale sunt sumele datorate de la clienti pentru serviciile prestate pe durata
ordinari a activitiitii. Daci colectarea se va realiza intr-un an sau mai putin, acestea sunt
clasificate ca active circulante. In caz contrar, acestea sunt prezentate ca active imobilizate.

Creantele comerciale sunt recunoscute initial la valoarea justi si ulterior evaluate la costul
amortizat utilizind metoda dobinzii efective, minus provizionul pentru depreciere.

2.14 Numerar si echivalente de numerar

In situatia fluxurilor de numerar, “numerar si cchivalente de numerar” includ disponibilul
in casi, depozitele detinute la biinci, alte investitii foarte lichide pe termen scurt cu date
scadente originale de trei luni sau mai putin si descoperit de cont. In bilant, descoperitul de
cont este prezentat cu imprumuturi in datoriile circulante. Numerarul si echivalentele de
numerar sunt inregistrate la costul amortizat folosind metoda dobanzii efective. Soldurile
restrictionate sunt excluse din numerar si echivalente de numerar in scopul situatiei
fluxurilor de trezorerie. Soldurile restrictionate de la schimbul sau utilizarea pentru a
deconta o datorie cel putin doisprezece luni de la data bilantului sunt incluse in “Alte Active

imobilizate”.
2.15 Capitaluri proprii
Capital social

Actiunile ordinare sunt clasificate ca si capitaluri proprii.

Costurile incrementale atribuibile dircet emisiunii de actiuni noi sunt prezentate in
capilalurile proprii ca o deducere, net de impozite, din cAgtiguri.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT 1A 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

2.16

2.17

2.18

2.19

26 din 119

Dividende

Distribuirea dividendelor citre actionarii Grupului este recunoscutii ca o obligatie Tn sitnatiile
financiare ale Grupului in perioada in care dividendele sunt aprobate de actionarii Grupalui.
Dividendele sunt divolgate cind acestea sunt propuse Inainte de data bilantului sau declarate
dupi data bilantuhui dar inainte ea situatiile financiare si fie autorizate pentru emisiune.

Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt obligatiile de a pliti pentru produsele sau serviciile care au fost
dobandile pe durata ordinarit a activitiilii de la furnizori. Datoriile sunt clasificate ca datorii
circulante dacii plata este scadentii intr-un an sau mai putin. Tn eaz contrar, acestea sunt
prezentate ca datorii imobilizate. Creantele comerciale sunt recunoscute initial 1a valoarea
justi si ulterior evaluate la costul amortizat folosind metoda dobanzii efective.

Taxa pe valoarea adiiugali

Taxa pe valoarea adiugata colectatii cu privire la vinziri este pliitibilid autoritatilor fiscale la
data la care se produce mai devreme (a) colectarca creantelor de la clienti sau (b) livrarea
produselor sau serviciilor clientilor. TVA deductibil este in general recuperabil pe baza TVA
colectat la primirca facturii de TVA. Autoritiitile fiscale permit decontarea TVA pe bazi neti.
Dacit s-au ficut provizioane pentru deprecierea creantelor, pierderca din depreciere este
inregistrati pentru valoarea brutii a debitorului, inclusiv TVA.

Beneficiile angajatilor

Grupul, ca parte a activitiitii sale normale, efcctueazii pliti ciitre Statul Romén in numecle
angajatilor sili pentru asiguriird saciale, siiniitate si bencficii de pensionare. Toti angajatii
Grupului sunt membrii ai planului de pensionare al Statului Romén, care este un plan de
contributie definit. Aceste pliti sunt recunoscute in profit si pierdere impreuni cu chelluielile
pentru salarii.

Imprumuturi

Imprumuturile sunt recunoscute initial la valoarea justi, net de costurile de tranzactionare
suportate. imprumuturile sunt inregistrate nlterior la costul amortizat; orice diferengi intre
profit (net de costurile de tranzactionare) st valoarca riscumpiidirii este recunoscutii in profit
si pierdere in perioada imprumuturilor folosind metoda dobanzii efective.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT 1.A 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
2.20 Leasing

Determinarea dacii un contract este (sau contine) o componentii de leasing se bazcazi pe
fondul contractului la inceputul contractului de inchiriere. Contractul este sau contine o
componentd de leasing daci indeplinirea obligatiilor contractuale depinde de wtilizarea unui
anumit activ (sau a activelor) si contractul conferi dreptul de a wtiliza activul (sau activele),
chiar dacii acel activ, sau active nu sunt specificate explicit in contract.

Leasing-urile in care o parte semnificativii din riscuri si beneficii privind proprietatea este
retinuti de citre locator sunt clasificate ca leasing operational. Plitile efectuate in
conformitate cu leasingul operational (net de orice stimulente primite de la lovator) sunt
taxate in profit i pierdere conform metodei liniare in perioada inchirierii.

Societatea inchiriazi anumite vehicule. Inchirierile de vehicule cu privire la care Societatea
detine in mod substantial toate riscurile si beneficiile detinerii sunt clasificate ca leasing
financiar. Leasingul financiar este capitalizat la inceputul inchirierii la cea mai mic# valoare
justi a proprietitii inchiriate si valoarea prezenti a plitilor minime de leasing.

Fiecare plati de leasing este alocati intre datorie si taxele financiare. Obligatiile
corespunziitoare de inchiriere, net de taxele financiare, sunt incluse in alte datorii pe termen
lung. Elementul de dobandi al costului financiar este taxat la profit si pierdere in perioada
de inchiriere pentrn a produce o rati a dobinzii constanti periodici pe soldul rimas al
datoriei pentru fiecare pericadi. Imobilizirile corporale dobandite in conformitate cu
leasingul financiar sunt depreciate in perioada mai scurti dintre durata utilii a activului si
durata inchirierii.

2.21 Recunoasterea veniturilor
Viénzirile de produse

Veniturile sunt evaluate la valoarea justii a sumei primite sau creantei, si reprezintii creantele
pentru produscle furnizate, inregistrate net de reduceri, profit gi taxa pe valoarea adiugati.

Grupul recunoaste veniturile ¢ind valoarea veniturilor poate fi evaluatii eu fiabilitate; cind
este probabil ca beneficiile cconomice viitoare sit revind entitiitii; si cind criteriile specifice
au fost indeplinite pentru ficeave dintre activititile Grupului, astfel cumn s-a deseris mai jos.
Grupul ii bazeazii estimiirile de venituri pe rezultatele jstoriee, aviind in vedere tipul de
client, tipul de tranzactie si specificul fieeiirui acord.

Veniturile din produsele vindute provin in principal din distributia cerealelor, input-uri
(pesticide, seminte, fertilizatori si motorinii), animale si abator.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE LA SITUATHLE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeaza altfel)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Veniturile sunt recunoscute cind Grupul transferi cumpiiriitorului riscurile si beneficiile
principale ale produselor, moment care este reprezentat de asigurarea facturii. Inregistririle
realizate sunt reprezentate de venituri din vinzare, descircarea de stoc si estimarea
costurilor de transport in conformitate cu contractul incheiat.

in cazul vanzirilor de tipul ,custodie la vinzitor', in care livrarea este intirziati la cererea
cumpiiriitorului, dar cumpiritorul preia titlul §i acceptii facturarea, veniturile sunt
recunoscule cind cumpiiritorul preia titlul, si anume:

e esle probabil ca livrarea sit se realizeze;

e articolul este disponibil, identificat i gata pentru a fi livrat c¢iitre cumpéritor in

momentul in care vinzarea este recunoscutit;
e cumpiiritorul confirmi in mod specific instractivnile améinate de livrare; si
¢ se aplici conditiile de platd obignuite.

Daci livrarea are loc dupii emiterea facturii, se va emite un certificat de depozitare, respectiv
se va incheia un contract de custodie, prin urmare, stocurile fiind transferate citre
proprietatea cumpiiritorului si apoi inregistrate intr-un cont in afara bilantului. Transferul
risenlui si beneficiilor privind cerealele vandute este stabilit prin contract ¢ind certificatele
de depozitare sunt emise. Certificatele de depozitare emise vor contine cerealele vindute,
cantitiitile, parametrii calitalivi si loeatia in care sunt stocale aceste cereale.

Contractele forward de vinzare-cumpiirare cereale, care vor fi livrate / primite in viitor, nu
sunt inregistrate ca instrumente financiare, cu conditia ca aceslea si nu poate fi decontate in
pumerar sau prin schimbul altor instrumente financiare. Contractele au fost incheiate gi
continuii si fie detinute in scopul primirii sau livririi cerealelor pentru a indeplini cerintele
asteptate ale Grupului privind cumpiirarea, vinzarea san utilizarea. Grupul a aplicat exceptia
de "utilizare proprie” si nu a inregistrat aceste contracte ca instrumente derivative.
Venituri din servicii

Grupul recunoagte veniturile cind valoarea veniturilor poate fi evaluati cu fiabilitate, cind

este probabil ca beneficiile viitoare economice si revinii entititii, si cAnd criteriile specifice
au fost indeplinite pentru fiecare dintre activititile Grupului, astfel cum se descrie mai jos.

Veniturile din servicii provin in principal din servicii de'depozitare cereale si alte servicii

aditionale de intretinere.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Venituri din chirii
Veniturile din chirii sunt inregistrate in contul de profit sau pierdere al anulu i, in cadrul linici
de venituri. Grupul recunoaste veniturile din chirie in conformitate cu cont raciele de
inchiriere incheiate cu terti.

Veniturile din chirii provin in principal din investitii imobiliare fnchiriate unor terte parti.
fnainte de procesul de fuziune care a avut loc in nojembrie 2017, o parte senmificativi din
terenuri si cliidiri au fost inchiriate (investitii imobiliare), dar dupi procesul de fuziune, doar
o parte din terenurile agricole sunt inchiriale, generind venituri din chirii.

Ajustiiri de tranzitic la IFRS 15

Impactul tranzitiei la 1FRS 15 apare in legituri cu veniturile din depozitare si servicii de
transport, pe urmitoarele linii de bilant:

Linie bilant Suma
Servicii depozitare Reznltat Reportal (Debit) (1.617.983)
Servicii depozitare  Venituri in avans (Credit) 1.617.983
Servicidi transport Turnizori ~ facturi nesosite (Debit) (3.477-285)
Servicii transport Venituri in avans (Credit) 3.477.285

Venituri din dobénzi si cheltuieli cu dobanzile

Veniturile din dobanzi si cheltuielile cu dobinzile pentru toate instrumentele financiare
purtiitoare de dobandi sunt recunoscute in 'venituri din dobanzi' si ‘cheltuieli cu dobanzile'
in contul de profit si picrdere folosind metoda dobénzii efective.

Metoda dobinzii efective este o metodi de calcul al costului amortizat al unui activ financiar
sau al unei datorii financiare si de alocare a veniturilor din dob&nzi sau cheltuielilor eu
dobanzile in perioada relevanti. Rata efectivi a dobanzii este rata care reduce exact viitoarele
pliiti estimate de numerar sau incasirile pe durata de via{ii asteptati a instrumentului
financiar sau, dupi caz, o perioadii mai scurtd la valoarea contabili neti a activului financiar
sau datoriei financiare. Pentru a calcula rata efectivi a dobénzii, Grupul estimeazi fluxurile
de trezorerie avind in vedere toti termenii contractuali ai instrumentului financiar (de
exemplu, optiunile de plati in avans) dar nu are in vedere pierderile viitoare de credit.
Calculul include toate onorariile si punctele plitite sau primite intre pirtile contractului care
fac parle integranti din rata efectivd a dobénzii, costurile de tranzactionare si toate celelalte
prime sau reduceri.

Dupit cc un activ financiar sau un grup de active financiare similare a fost redus ca urmare a
unei pierderi din depreciere, veniturile din dobanzi sunt recunosente folosind rata dobinzii
pentru a reduce viitoarele fluxuri de trezorerie in scopul evaluirii pierderii din depreciere.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

2.22

2. 023

2.24

g0 din 119

Deduceri din venituri

Recunoasterea veniturilor cere estimarea reducerilor care vor fi oferite cu privire la vinzirilc
realizate Inainte de data bilantului.
Grupul acordii clientilor sii urmiitoarcle tipuri de reduceri:

e Reduceri comerciale — reduceri pe facturi, pretul de vinzare este deja afectal de
aceste reduceri, nu.sunt necesare intriiri contabile ulterioare;

e Reduceri numerar - reduceri in afara facturii acordate in conformitate cu politica
comerciali in vigoare pentru exercitiul financiar. Aceste reduceri sunt acordate in
intregime clientilor in cazul respectiirii termenilor contractuali. Reducerile de
numerar due Ja reducerea veniturilor din vAnziri castigate in timpul perivadei.
Totusi, nu ioti clientii se pot califica pentru reducerea de numerar. La emiterea
facturii, reducerile care vor fi acordale sunt inregistrate in conformitate cu
estimare.

Venituri din comisioane si onorarii

Onorariile si comisioanele sunt in general recunoscute pe baza de angajamente cind serviciul
a fost prestat.

Impozitul pe profit curent si aménal

Tmpozitul pe profit curent este caleulat pe baza codului fiscal adoptat sau adoptat in mod
substantial la data bilantului in Roménia. Conducerea evalueazi periodic pozitiile luate in
declaratiile fiscale cu privire la situatiile in care normele aplicabile privind impozitarea se
supun interpretirii si stabileste prevederile, dupi eaz, pe baza sumelor care trebuie platite
ciitre auloritiitile fiscale.

Tmnpozitul amdnat pe profit este recunoscut, folosind metoda datoriei, pe diferentele
temporare care rezultii intre bazele fiscale ale activelor si pasivelor si valorile lor contabile in
situatiile financiare. Impozitul aménat pe profit nu este inregistrat dacii rezulida din
recunoasterea initiald a unui activ san unui pasiv intr-o tranzactie alta decit o combinare de
intreprinderi care in momentul tranzacliei nu afecteazi nici profitul si nici pierderea
contabili sau impozabili. Impozitul améanat pe profit este stabilit folosind ratele impozitelor
(si legile) care an fost adoptate sau adoptate in mod substantial pani la data bilantului si se
agteaptii s fic aplicate cind activul aferent cu impozitul aminat pe profit este realizat san
datoria cu impozitul amanat pe profit este decontati.

Activele cu impozitul aménat pe profit sunt recunoscute doar in misura in care este probabil ca
profitul impozabil viitor s fie disponibil pe baza ciiruia s¢ pot utiliza diferente temporare.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeaza altfel)

SUMARUL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Activele i pasivele privind impozitul aménat pe profit sunt compensate cind existi dreptul
legal aplicabil de a compensa activele cu impozitul curent pe baza pasivelor cu impozitul
curent gi cAnd activele gi pasivele cu impozitele améinate pe profit fac referire la impozitele
pe profit impuse de aceeasi autoritate fisealii fie pe aceeasi entitale impozabili sau diverse
entitiiti impozabile daci existii intentia de a deconta soldurile pe bazi neti.

Impozitul aminal este recunoscut in Alte clemente ale rezultatului global sau in Contul de
Profit sau pierdere.

2.25. Valeoarea justi a activelor si datoriilor financiare

IFRS 7 specifici o ierarhie a tehnicilor de evaluare in functie de calitatea datelor folosite in
aceste tehnici de evaluare de a fi observabile sau neobservabile. Datele observabile reflecta
datele de piatit obtinute din surse independente; datele neobservabile reflectii ipotezele si
estimiirile Grupului cu privire Ia piatd. Aceste doudl tipuri de date au creat urmiitoarea
ierarhic a valorii juste:

. Nivelul 1 - Preturile cotale (neajustate) pe pietele active pentru passive sau active
identice.

. Nivelul 2 - Alte date deciit ecle cotate incluse in nivelul 1 care sunt observabile pentru
acel activ sau datorie, fie direet {preturi) sau indirect (derivate din preturi).

. Nivelul 3 - date pentru acel activ sau datorie care nu se bazeazi pe date de piatd

observabile (intriiri ncobservahile).
Evaluarea recurentit a valorii juste
Evaluiirile recurente ale valorii juste sunt cele pe care standardele contabile le cer sau le
permit in situatia pozitiei financiare la sfirgitul fieciirei perioade de raportare.

Coversia din valutd. Moneda functionali a fiecirei entititi consolidate a Grupului este
moneda mediului economic primar in care opereazi entitatea. Moneda functionald a
Companiei si a filialelor acesteia si moneda de prezentare a Grupului este moneda nationald
a Romiéniei (RON).

Activele si pasivele monetare sunt convertite in valutdl la cursul oficial al BNR la sfirsitul
perioadei de raportare respective. Cagtigurile gi pierderile din coversiile valutare rezultate
din decontarca tranzacliilor si din conversia activelor si pasivelor monelare in moneda
functionalii a ficcirei entitiiti la cursurile oficiale de schimb ale BNR sunt recunoscute in
contul de profit si pierdere pe parcursul anului, Conversia la cursurile de sfargit de an nuse
aplicii elementelor nemonetare care sunt evaluate la costul istoric,

Compensarea. Activele si datoriile financiare sunt compensate, iar suma neti csle
inregistratii in bilanjul consolidat, numai atunci cind existii i drept legal de a compensa
somele recunoscute si existii intentia fic de a se stabili pe o bazi netd, fie de a realiza activul
si decontarea datoriei simultan. Un astfel de drept de compensare (a) no trebuie si depindi
de un eveniment viitor i (h) trebuie sii fie executoriu din punet de vedere juridie in toate
cazurile urmiitoare: (i) in cursul normal al activititii; (ii) (iii) evenimentul de insolventi sau
faliment.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazii altfel)

ESTIMARI $1 RATIONAMENTE CONTABILE CRITICE iN APLICAREA POLITICILOR
CONTABILE

Intoemirea situatiitor financiare cere utilizarea estimiirilor contabile care, prin definitie, vor fi rarcori
similare cu remltatele efective. Conducerea trebuie de asemenea si exercite rationamentele in aplicarea
politicilor contabile ale grupului.

Estimiirile contabile rezultate, prin definitie, sunt similare rareori cu rezultatele efective. Estimirile si
rationamentele sunt evaluate in mod continuu si se bazeazi pe experienta conducerii si pe alti factori,
inclusiv asteptirile viitoarelor evenimente care se consideri a fi rezonabile in circumstantele date.

Conducerea face de asemenea anumite rationamente, in afari de cele care implici estimirile, in
procesul de aplicare a politicilor contabile. Rationamentele care au efectul cel mai semnificativ
asupra sumelor recunoscute in situatiile financiare consolidate i estimiirile care pot cauza o ajustare

v oA

semnificativd in valoarea contabili a activelor si pasivelor in urmitorul exercitiu financiar includ:

Provizioane pentru clienti incerti

Pentru a formula rationamente privind cuantificarea provizionului pentru clienti incerti, conducerea
evalueazi daci existii dovezi obiective ci Grupul nu va putea colecta toate sumele datorate in conformitate
cu termenii originali ai creantelor.

Daci, intr-un an ulterior, valoarea provizioanelor pentru pierderi din depreciere se modifici din cauza
unui eveniment care a avut loc dup# recunoagterea deprecierii, pierderea pentru depreciere recunoscuti
anlerior este majoratd sau redusii prin inregistrarea unui cistig san a unei pierderi in contul de profit si
picrdere. Crentele comereiale sau alte erente, impreunii cu provizicanele aferente, sunt derecunoscute
atunci elind nu existi o perspectivil realistii de recuperare viitoare si toate garantiile au fost realizate san
au fost transferate Grupului.

n cazul in care incasarea este agteptatd in mai mult de un an, acestea sunt clasificate ca active imobilizate.

in conformitate cu TFRS o, provizionul pentru clienti incerti Agribusiness a fost caleulat utilizind

abordarea simplificati i a fost recunoscutii o pierdere estimati pe durata de viati (ECL) peniru creantele
comerciale.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

ESTIMARI SI RATIONAMENTE CONTARILE CRITICE IN APLICAREA POLITICILOR
CONTABILE (CONTINUARE)

Expunerile au fost grupate in scgmente pe bazd de caracteristici de risc de credit similare. La
aplicarea initiakii a cerintelor IFRS 9, urmiitoarcle segmente de ereante omogene au fost identificate
pe baza liniei de activitate:

« Expunerile segmentului de distributie - creantele de la fermierii miei;

« Cereale - creante de Ia marii comercianti internationali;

« Prelucrarea eirnii si a laptelui - ereantele de la mardi retaileri (supermarket-uri);

+ Intercompany;

» Alte creante - in principal creante vechi considerate de entitate ca pierderi;

Fiecare rati de depreciere din matricea de provizioane este estimatii dupii cnm urmeazit:

i. Creantele restante eu mai mult de 365 de zile sunt considerate pierderi de 100% (nu se mai asteapti
recuperiiri suplimentare);

ii. Ratele de pierderi pentru celelalte eategorii de vechime se calculeazii pe baza migririi 1a starea de
pierdere pe parcursul unui an;

iii. O rati medie de pierdere a fost determinatii pe baza mediei ratelor de pierdere descrise la punctul
ii. de mai sus;

iv. Rata medie a pierderilor a fost apoi aplicati categoriilor de vechime la data calculului ECL.

in scopul determinirii matricei de provizioane i a calculului final ECL, creantele tuturor clientilor
incerti (de exemplu: clienti in litigiu, insolvent}i, faliment etc.) au fost inclusi in categoria "pierderi”,
indiferent de perioada de restanti. Grupul nu a contaminat statutul de pierdere pentru clientii cu
DPD de 365 de zile, deoarece conducerea considerd cii efectul contaminirii este compensat prin
faptul ci nu se iau in considerare recuperirile ulterioare in cazul pierderii.

In cazul clientilor cu facturi restante care sunt si furnizori ai grupului, soldul creantelor a fost
compensat cu soldul furmizorilor. Compensarea a fost ficutii in urmiitoarele conditii:

» factura furnizorului trebuie sit aibii data seadentii dupi creanta comercialii compensati;

« grupul are dreptul legal de a compensa creanta cu datoria intr-un termen scurt dupa ce creanta este
IntArziatii.
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GRUPUL AGRICOVER
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacia nu se precizeazi altfel)

ESTIMARI SI RATIONAMENTE CONTABILE CRITICE IN APLICAREA POLITICILOR
CONTABILE (CONTINUARE) .

Estimare pentru reduceri comerciale privind input-urile care vor fi acordate sau
primite Ia finalul exercitiului financiar

Reducerile comerciale acordate sau primite cu privire la input-uri, astfel cum se descrie in sumarul
politicilor contabile semnificative, care fac referire Ia perioada curentii pentru care sunt estimate si
acumulate la finalul anului.

Estimarea valorilor juste ale terenului si constructiilor si investitiilor imobiliare

Valoarea justi a terenurilor si constructiilor i investitiilor imobiliare este determinati prin reevaluare.
Procesul de reevaluare este realizat de evaluatori certificati, cu regularitatea suficienti astfel incét valorile
contabile si nu difere in mod material de cele care ar fi determinate folosind valorile juste la finalul fiecirei
perioade de raportare. Procesul de evaluare eel mai recent a avut loc 1a 31 decembrie 2016.

Conform analizei conducerii, valoarea contabili neti a terenurilor, cliidirilor gi a investitiilor imobiliare
este in conformitate cu valoarea de piatii a proprietitilor similare, firi a mai fi nevoie de un proces de
evaluare suplimentar la 31 decembrie 2017, deoarece singura diferentii constatati se referii la deprecierea
normali inregisirati odatii cu trecerea unui an de la ultima reevaluare. Dupi caz, au fost inregistrate
provizioane pentru depreciere specifice.

Valoarea justi a investitiilor imobiliare este pretul care ar fi obtinut din vinzarea activului intr-o tranzactie
normali, fiir deducerea costurilor de tranzacie. Cea mai buni dovadi a valorii juste este dati de preturile
curente pe o piati activd pentru proprietiti similare, in aceeasi locatie si in aceeast stare.

fn absenta preturilor curente pe o piati activi, Grupul consideri informatii dintr-o varietate de surse,
printre care:

« preturile curente pe o piati activii pentru proprietiiti de altéi naturi, conditie sau locatie, ajustate pentrn
a reflecta aceste diferente;

« preturile recente ale unor proprietiiti similare pe piete mai putin active, en ajustiiri carc sii reflecte orice
schimbare a condittilor economice de la data tranzactiilor care au avat loe ka aceste preturi; si

« proiectii privind fluxurile de numerar actualizate, bazate pe estimiri fiabile ale fluxurilor de numerar
viitoare, sustinute de termenii coniractelor de leasing existente si alte coniracte si (atunci cind este
posibil) prin dovezi externe, cum ar fi chiriile curente de pe piati pentru proprietiiti similare in aceeasi
locatie i stare folosind ratele de actualizare care reflecti evalufirile curente ale pietei privind
incertitudinea in ecca ce priveste valoarea fluxurilor de trezorerie.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE LA SITUATITLE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazia altfel)

ESTIMARI SI RATIONAMENTE CONTABILE CRITICE iN APLICAREA POLITICILOR
CONTABILE (CONTINUARE)

Recunoaslierea veniturilor din acorduri de cuslodic la vinziitor

Pentru a formula rationamentul, administratorii au avut in vedere criterille detaliate pentru
recunoagterea veniturilor din acordurile de custodie la vinzitor stabilite in IAS 18 si, in special, daci
Grupul a transferat cumpiritorului riscurile gi beneficiile semnificative aferente detinerii bunurilor.
Administratorii sunt multumiti ¢ riscurile si beneficille semnificative au fost transferate si ci
recunoagterea veniturilor in exercitin! financiar curent este adecvati.

Pierderi din depreciere pentru active financiare evaluate la cost amortizat

IFRS 9 prezinti urmitoarele categorii de misurare in care activele financiare pot fi clasificate:

~ instrumente de datorie la cost amortizat;

- instrumentele de datorie Ia valoarea justi prin alte venituri globale (FVOCH) cu cistiguri i pierderi
cumulate reclasificate In profit sau pierdere la derecunoastere;

- instrumente de datorie, instrumente financiare derivate si instrumente de capiialuri proprii la valoarea
justa prin profit sau pierdere (FVITPLY);

- Instromentele de capitaluri proprii miisurate la FVOCL

Evaluarea modeluhii de business

Evaluarea modelului de business este unul din cele douit etape de clasificare a activelor financiare.
Modelul de business al unei entitiiti reflectii modul in care isi gestioneazi activele financiare pentru a
genera fluxuri de numerar; modehil siu de business determini daci fluxurile de trezorerie vor rezulta din
colectarea fluxurilor de trezorerie contractuale, vinzarea activelor financiare sau ambele. Aceasti
evaluare este efectuatii pe baza scenariilor pe care grupul se agteapti si se intAimple. Aceasta inseamni ci
evaluarea exclude scenariile asa-numite "cel mai riiu caz” sau "scenariul de stres”. De exemplu, o entitate
se agteapti s vindd un anumit portofoliu de active financiare numai intr-un scenariu de stres. Acest
seenarin nu ar afecta evaluarea gropului privind modelul de business pentru aceste active, in cazul in care
grupul nu se asteaplii in mod rezonabil ea aceasta sit aibii loc,

Evaluarea modelului de business trebuie efectuatii pe baza modelului de business al entititii, determinat
de managementul grupul. Cu toate acestea, atunci c¢ind grupul evalueazi modelul de business pentru
activele financiare existente, trebuie si ia in considerare informatii despre modul in care au fost realizate
fluxurile de trezorerie in trecut (i anume inainte de data creiirii noilor active), impreuni cu toate celelalte
informatii relevante. Aceasta inseamnii ci nu existi niciun concept de "tentativi”, ca in tratamentul
activelor financiare piistrate pani Ia scadenti conform IAS 39, dar daci existii o schimbare in modul in
care se realizeazi fluxurile de trezorerie, aceasta va afecta clasificarea activelor provenite dupi data acestei
modificiri.

[
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GRUPUL AGRICOVER
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

ESTIMARI SI RATIONAMENTE CONTABILE CRITICE N APLICAREA POLITICILOR
CONTABILE (CONTINUARE)

Modelul de business al grupului este determinat Ia un nivel care reflecti modul in care grupurile de
active financiare sunt gestionate impreuni pentru a atinge un anumit obiectiv de afaceri. Acest lucru
nu trebuie si fie nivelul grupului care raporteazi. Modelul de business al grupului nu depinde de
intentiile conducerii pentrn un instrument individual. Tn consecinii, aceasti conditic nu este o
abordare instrumentali dupi clasificare i ar trebui determinati Ia un nivel mai ridicat de agregare.
Cu toate acestea, grupul poate avea mai multe modele de afaceri pentru gestionarea instrumentelor
sale financiare (de exemplu, un portofoliu pe care il gestioneazi pentru a colecia fluxurile de
trezorerie contractuale si un alt portofoliu pe care il gestioneazi pentru a tranzactiona pentru a
realiza modificiiri ale valorii juste).

Modelul de business “Hold to collect”

Activele financiare care sunt detinute in cadrul unui model de afaceri cu scopul de a colecta fluxurile
de trezorerie contractuale sunt evaluate la costul amortizat (cu conditia ca activul si indeplineasci,
de asemenea, testul caracteristicilor fluxurilor de trezorerie). Astfel de active sunt gestionate pentru
a realiza fluxurile de trezorerie prin colectarea plitilor contractuale pe durata de viati a
instrumentului. Pentru a determina dacii fluxurile de trezorerie vor fi realizate prin colectarea
fluxurilor de numerar contractuale ale activelor financiare, este necesar si se ia in considerare
frecventa si valoarea vinzirilor in perioadele anterioare, indiferent daci vinzirile au fost aproape de
scadentd, motivele acestor vinziri , si asteptiirile privind activitatea viitoare de vinziri. Cu toate
acestea, standardul prevede ci vanzirile, in sine, nu determini un model de afaceri sinu pot fi luate
in considerare in mod izolat. in continuare, se mentioneazi ci, in schimb, informatiile despre
vanzirile anterioare §i asteptirile privind vinzirile viitoare ofersi dovezi legate de modul in care
obiectivul declarat al grupului pentru gestionarea activelor financiare este atins si, in special, modul
in care se realizeazi fluxurile de trezorerie. Grupul trebuie si ia in considerare informatii despre
viinziirile anterioare in ceea ce priveste motivele vinzirilor si conditiile care existau la acea datil in
comparatic cu conditiile actuale.

Pe baza acestor considerente, grupul trebuie si determine valoarea predictivi a vinzirilor anterioare
pentru agteptarile vinzirilor viitoare. La realizarea acestei evaluiri, standardul clarificii faptul cii este
irelevant dacii o terti parte (cum ar fi o autoritate de reglementare bancari in cazul unor portofolii
de lichidititi detinute de biinci) impune obligalia de a vinde activele financiare sau dacii aceasti
activitate se aflii la discretia grupului.

In practici - la tranzitic (1 ianuarie 2018), grupul a ficut evaluarea modelului de afaceri pe baza
faptelor i circumstantelor existente la acea dati. Clasificaren rezultati este aplicatii retroactiv,
indiferent de modelul de afaceri din perioadele de ra portare anlerioare,

Active financiare acoperite: impromuturi si creante (produse destinate finangirii intreprinderilor
agricole: capital de lueru, investitii si factoring);

Strategia de afaceri: entitatea oferii o varietate de produse de imprumut pentru a satisface nevoile
debitorilor. Aceste active sunt definute de entitate pand la atingerea scadentei;

Obiectivul intreprinderii: detinerea activelor pentru colectarea fluxurilor de numerar contractuale.
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GRUPUL AGRICOVER
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

ESTIMARI St RATIONAMENTE CONTABILE CRITICE N APLICAREA POLITICILOR
CONTABILE (CONTINUARE)

Modelul de business “Hold to collect and sell”

Metoda de evaluare FVOCI este obligatorie pentru portofoliile de active financiare care sunt detinute
in cadrul unui model de business al ciirui obicctiv este atins atit prin colectarea fluxurilor de
trezorerie contractuale, cit si prin vinzarea de active financiare (cu condifia ca activul sd
indeplineasci, de asemenea, testul fluxului de numerar contractual). in acest tip de model de afaceri,
managementul unei societiti a decis ci atét colectarea fluxurilor de numerar contractuale, cét si
vinzarea sunt fundamentale pentru atingerea obiectivului modelului de afaceri. Existd diferite
obiective care pot fiin concordanti cu acest tip de model de afaceri. De exemplu, obiectivul modelulni
de afaceri poate fi acela de a gestiona nevoile de lichiditate de zi cu z, de a obtine un anumit profil de
randament al dobAnzii sau de a se potrivi cu durata activelor financiare cu durata datoriilor pe care
aceste active le finanteazi. Pentru a atinge aceste obiective, o entitate va colecta simultan fluxurile de
trezorerie si va vinde activele financiare.

in practicii - la tranzitie (1 ianuaric 2018), grupul nu a identificat active financiare detinute atat cu
scopul de a colecta ¢it §i a vinde.

FVIPL

IFRS g prevede ca activele financiare si fie evaluate la FVTPL daci nu sunt detinute fie in cadrul unui
model de business al cirui obiectiv este de a detine active pentru a colecta fluxuri de trezorerie
contractuale, fie intr-un model de business al cirui obiectiv este atins atit prin colectarea fluxurilor
de trezoreric contractuale ¢iit si prin vinzarea acestora.

Grupul nu a identificat si nu intentioncazi si detind un portofoliu de titlari de creantil, singurcle
active care se califici pentru evaluarea Ia valoarea justi sunt instrumentele financiare derivate
contractate in scopul gestiondirii riscurilor.

IFRS 9 contine trei categorii principale de clasificare pentru activele financiare - si anume, evaluate
la costul amortizat, valoarea justii prin alte venituri (FVOCI) si valoarea justii prin profit sau pierdere
(FVTPL).

Un activ financiar este clasificat ca fiind evaluat la costul amortizat daci activul este detinut in cadrul
unui model de afaceri al cirui obiectiv este de a colecta fluxurile de trezorerie contractuale, iar
conditiile contractuale ale activului financiar genereazi fluxuri de trezorerie care sunt numai plati
ale principalului si dobanzii (criteriul "SPPI”).

Un activ financiar este clasificat ca fiind evaluat la FVOCI daci indeplineste criteriul SPPI si este
detinut intr-un model de afaceri al ciirui obiectiv este atins atit prin colectarea fluxurilor de numerar
contractuale, ¢at si prin vinzarea de active financiare.

Toate celelalte active financiare sunt clasificate ca fiind evaluate la FVTPL.

P2 1
Emst & Yeung Assurance Senvices SAL }

37din 119 15 UL 201 f

Signed for identificati
Ser%nal eniry id 'ntffi::%nre




GRUPUL AGRICOVER
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

ESTIMARI S RATIONAMENTE CONTABILE CRITICE N APLICAREA POLITICILOR
CONTABILE (CONTINUARE)

Testul SPPI

Ca 0 a doua etapi a procesului de clasificare, Grupul evalueazi conditiile contractuale de finantare
pentru a identifica daci indeplinesc testul SPPIL.

"Principal” in sensul acestui test este definit ca valoarea justii a activului financiar la recunoasterea
initiald §i se poate schimba pe intreaga duratii de viati a activului financiar (de exemplu, daci existi
rambursiri ale principalului sau amortizarea primei / reducerii).

Cele mai importante elemente de interes din cadrul unui imprumut sunt in mod obisnuit luarea in
considerare a valorii in timp a banilor gi a riscului de credit. Pentru a face evaluarea SPPI, Grupul ia
in considerare factori relevanti, cum ar fi moneda in care este exprimat activul financiar si perioada
pentru care este stabilité rata dobinzii.

in schimb, termenii contractuali care determini o expunere mai mare decit cea minima la riscurile
sau volatilitatea fluxurilor de trezorerie contractuale care nu au legiituri cu contractul de imprumut
de bazi nu dau nastere unor fluxuri de numerar contractuale care reprezinti numai pliti de capital
si dobanzi din suma de plati. in astfel de cazuri, activul financiar trebuje si fie evaluat 1a FVPL..

Modelul de depreciere conform IFRS g se aplici activelor financiare care nu sunt evaluate la FVTPL.
Cerinta privind deprecierea conform IFRS ¢ introduce o modificare importanti fati de IAS39,
pierderile anticipate fiind calculate gi pentru activele evaluate la FVOCI. Dupi cum se mentioneazi
in IFRS 9, pentru activele FVOCI " pierderea trebuie recunoscuti in alte elemente ale rezultatului
global si nu trebuie si reduci valoarea contabili a activului financiar in situatia pozitiei financiare.”
Mai mult, IFRS 9 B5.6.1 afirmi in mod explicit ci veniturile si pierderile din depreciere sunt obtinute
utilizind aceeasi metodologie care se aplicit activelor financiare misurate la costul amortizat. "
Principalele active ¢iirora li se aplici modelul de depreciere sunt:

- Imprumuturi citre clienti

- Plasamenie la hiinci, inclusiv la BNR (conturi curente, depozite cle.)

- Alte active financiare

Fluxurile de trezorerie viitoare dintr-un grup de active financiare care sunt evaluate in mod colectiv
pentru depreciere sunt estimate pe baza fluxurilor de trezorerie ale activelor si a experientei
conducerii cu privire la miisura in care sumele vor deveni restante ca rezultat al pierderii si succesul
recuperdrii sumelor restante. Experienta trecuti este ajustati pe baza datelor actuale observabile
pentru a reflecta efectele condiliilor actuale care nu au afectat perioadele anterioare.
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GRUPUL AGRICOVER
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeaza altfel)

ESTIMARI SI RATIONAMENTE CONTABILE CRITICE IN APLICAREA POLITICILOR
CONTABILE (CONTINUARE)

n cazul in care termenii unui activ financiar depreciat detinut la costul amortizat sunt renegociati
sau modificati in alt mod din cauza dificultiitilor financiare ale debitorului sau ale emitentului,
deprecierea se misoari utilizind rata efectivi initiald a dobinzii inainte de modificarea termenilor.
Activul renegociat este apoi derecunoscut si un activ nou este recunoscut la valoarea justi numai
daci riscurile si beneficiile activului s-au modificat substantial. Acest lucru este in mod normal
evidentiat de o diferentii substantiali intre valorile actuale ale fluxurilor de numerar initiale si
fluxurile de numerar noi asteptate.

Pierderile din depreciere sunt intotdeauna recunoscute printr-un cont de provizioane pentru a aduce
valoarea contabili a activului la valoarea actualizatii a fluxurilor de numerar asteptate (care exclude
pierderile viitoare de credit). Calculul valorii actualizate a fluxurilor de numerar viitoare estimate ale
unui activ financiar garantat de un colateral reflecti fluxurile de trezorerie care ar putea fi obtinute,
minus costurile pentru obtinerea gi vinzarea garantiei.

Daci, intr-o perioadii ulterioarii, valoarea pierderii din depreciere scade si sciderea poate fi legati in
mod obiectiv de un eveniment care apare dupi recunoagterea deprecierii (cum ar fi o imbuniitiitire a
ratingului de credit al debitorului), pierderea de valoare recunoscutii anterior este reversati cu
impact in contul de profil sau pierdere.

Activele nerecuperabile sunt derecunoscute in raport cu provizioanele aferente pierderii din
depreciere dupi ce au fost finalizate toate procedurile necesare pentru recuperarea activalui si a fost
determinatii valoarea pierderii. Recuperirile ulterioare ale swmelor anulate anterior sunt creditate in
contul profit si pierdere al exercitiului.

Datorii ciitre banci. Sumele datorate altor binci sunt inregistrate atunci cind sumele de bani san
alte active sunt inaintate Grupului de ciitre bincile contrapartide.

Instrumentle finuanciare derivate. Instrumeniele financiare derivate, inclusiv contractele de
schimb valutar, sunt inregistrate la valoarea lor justii.

Toate instrumentele derivate sunt inregistrate ca active atunci ¢iind valoarea justii este pozitivi si ca
pasiv cind valoarca justi este negativii. Modificiirile valorii juste a instrumentelor derivate sunt
incluse in profitul san picrderea exercifivlui financiar (cistiguri minus pierderile din instromente
financiare derivate). Grupul nu aplicii contabilitatea de hedging,
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GRUPUL AGRICOVER
NOTE LA STTUATILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeaza altfel)

ADOPTAREA STANDARDELOR NOI SAU REVIZUITE SI INTERPRETARE

Politicile contabile adoptate sunt in concordanti cu cele din exercitiul financiar anterior, cu exceptia
urmitoarelor IFRS-uri modificate care au fost adoptate de Grup la 1 ianuarie 2018:

» IFRS 9 Instrumente financiare: Clasificare si Evaluare
Standardul este valabil pentru perioadele anuale care incep la 1 iannarie 2018 sau ulterior acestei
date, cu aplicarea anticipati. Versiunea finali a IFRS g Instrumente financiare reflectd toate fazele
proiectului de instramente financiare si inlocuieste IAS 39 Instrumente financiare: recunoastere
si evaluare si toate versiunile anterioare ale IFRS g. Standardul introduce noi cerinte penttn
clasificare si evaluare, depreciere si contabilitate de acoperire impotriva riscurilor (hedging).

Agribusiness

La 31 decembrie 2018, Grupul a analizat impactul rezultat din implementarea IFRS 9 asupra
operatiunilor sale sau rezaltatele financiare ale acestuia.

a) Clasificarea si misurarea

Grupul a evaluat impactul IFRS 9 gi nu a avat un impaet semnificativ asupra clasificiirii §i misurdirii
instrnmentelor sale financiare dupi 1 ianvaric 2018,

b) Deprecierea

IFRS 9 impune Grupului si inregistreze pierderile de credit anticipate pentru toate titlurile de credit,
imprumuturi si alte creante comerciale, fie pe o perioadi de 12 luni, fie pe intreaga duratd de viati.
Grupul a evaluat impactul IFRS 9. Creantele comerciale si alte creante sunt supuse cerintelor IFRS 9
privind deprecierea. Grupul a aplicat o abordare prospectivi prin deprecierea creantelor la nivel
colectiv - pentru orice client al ¢irui rise de credit cregte semnificativ - in loc si deprecieze creante
individuale.

Agrifinance

Versiunea finali a IFRS g Instrumente financiare reflecti toate fazele proiectului de instrumente
financiare si inlocuieste IAS 39 Instrumente financiare: recunoastere si evaluare si toate versiunile
anterioare ale IFRS 9. Standardul introduce noi cerinte pentru clasificare si evaluare, depreciere si
contabilitate de acoperire impotriva riscurilor (hedging).

Grupul a ales ca optiune de politici permisi conform IFRS 9 si continue s3 aplice contabilitatea de
acoperire a riscurilor (hedging) in conformitate cu IAS 39.

Grupul nu a restatat elementele comparative pentru 2017 pentru instrumentele financiare in urma
apliciirii IFRS 9. Prin urmare, informatiile comparative pentru anul 2017 sunt raportate conform IAS
39 si nu sunt comparabile cu informatiile prezentate pentru anul 2018. Diferentele rezultate din
adoptarea IFRS ¢ au fost recunoscute direct in rezultatul reportat la 1 januaric 2018.

Informatii suplimentare privind politicile contabile ale Grupului cu privire la activele financiare sunt
prezentate in Nota 1.3 la aceste situatii financiare.
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GRUPUL AGRICOVER
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

ADOPTAREA STANDARDELOR NOI SAU REVIZUITE SI INTERPRETARE
(CONTINUARE)

Prezentarea generald a principiilor ECL

Adoptarea [I'RS 9 a modificat in mod fundamental metoda deprecierii pierderilor din imprumuturi
a Grupului prin inlocunirea abordiirii pierderii suportate de 1AS 39 eu o abordare ECL anticipati. De
la 1ianuarie 2018, Grupul inregistreazi deprecierile rezultate din modelul ECL pentru toate creditele
si alte active financiare datorate, care nu sunt evaluate la FVPL, impreuni cu angajamentele de
imprumut §i contractele de garantie financiari, toate denumite “instrumente financiare".
Instrumentele de capitaluri proprii nu sunt supuse deprecierii conform IFRS 9.

Provizionul ECL se bazeazi pe pierderile de credit viitoare care se asteaptii si apari pe intreaga
duratii de viati a activalui (pierderea de credit anticipati pe durata de viai sau LTECL), cu exceptia
cazului in care nu s-a inregistrat o cregtere semnificativi a riscului de credit de la data creirii, caz in
care provizionul se bazeazi pe pierderile de credit preconizate pe o perioadi de 12 luni (12mECL).
12mECL reprezinti partea LTECL aferentii ECL-urilor care rezultii din evenimentele generatoare de
pierderi pe un instruinent financiar care sunt posibile a se intimpla in termen de 12 luni de la data
raportirii.

Atiit LTECL, cit §i 12mECL sunt calculate fie pe bazi individualii, fie pe bazi colectivi, in funetie de
natura portofoliului de instrumente financiare.

Pe baza procesului de mai sus, grupul isi imparte imprumuturile in Etapa 1, Etapa 2, Etapa 3, dupé
cum urmeazi:

« Etapa 1: Atunci cind creditele sunt recunoscute pentru prima dati, Grupul recunoagte un provizion
bazat pe 12mECL. Etapa 1 include, de asemenca, facilititi in care riscul de eredit s-a imbunititit,
impramutul a fost reclasificat din Etapa 2 si creditele pentru care riscul de eredit nu a erescut
semnificativ de la recunoasterea initiali.

« Etapa 2: Atunei cind un imprumaut a prezentat o crestere semnificativii a riscului de credit de la
recunoastere, Grupul inregistreazi un provizion LTECL. Etapa 2 include, de asemenea, facilititi in
care riscul de credit sa imbuniititit si imprumutul a fost reclasificat din Etapa 3.

« Etapa 3: Imprumuturile considerate a fi incerte. Grupul inregistreazi un provizion pentru LTECL.

Calculul ECL

Grupul calculeazii ECL pe baza a patru scenarii cn probabilitate ponderati pentru a miisura deficitele
de numerar asteptate, discountate folosind o rati a dobanzii aproximativ egali cu EIR. Un deficit de
numerar reprezinti diferenta dintre fluxurile de numerar datorate unei entititi in conformitate cu
contractul §i fluxurile de trezorerie pe care entitatea se agteapti si le primeasci.

Elementele cheie ale calculului ECL. sunt prezentate mai jos:
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GRUPUL AGRICOVER
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumcle sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

ADOPTAREA STANDARDELOR NOI SAU REVIZUITE SI INTERPRETARE
(CONTINUARE)

-PD

Probabilitatea intririi in default este o estimare a probabilitiitii de neplat intr-o anumiti perioadi
de timp.

O situatie de default poate avea loe numai Ia un anumit moment pe perioada evaluati, dacit facilitatea
nu a fost derecunoscuti anterior si este inci prezentd in portofoliu.

* EAD

Expunerea la default este o estimare a expunerii la o dat implicitd viitoare, luind in considerare
modificirile preconizale ale expunerii dupi data de raportare, inclusiv rambursirile principalului gi
a dobanzii, fie previizate prin contract san in alt mod, trageri asteptate ale facilititilor angajate i
dobiinda acumulati din plitile picrdute.

*LGD

Pierderea rezultati din default este o estimare a pierderii care apare in cazul in care se constatii o
neindeplinire a obligatiilor Ia un moment dat. Grupul a decis sii aplice o ajustare de 100% a LGD,
aviind in vedere faptul ¢, pe baza volumului istorie al imprumuturilor implicite, nu s-au putut
obscrva informatii cu relevantii statistics

= Ajustiiri anticipalive

Grupul a decis sii nu aplice nicio ajustare anticipativé, avind in vedere ci nu a putut fi observati nicio
relevanti statistici

Derecunoagteri

Politica contabil# a Grupului conform IFRS g riméne aceeagi ca in conformitate cu IAS 39. Activele
financiare sunt derceunoscute partial sau in totalitate numai atunci clind grupul a incetat si mai faci
demersuri pentru recuperarca acestora. In eaznl in care suma eare urm razd si fie derecunoscutd este
mai mare decil provizionul Inregistrat, diferenta este mai intii tratati ca o suplimentare a
provizionului existent.

3 Senvices SRL
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GRUPUL AGRICOVER
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

ADOPTAREA STANDARDELOR NOI SAU REVIZUITE SI INTERPRETARE
(CONTINUARE)

Imprumuturi restructurate

Agricover uneori restructureazi impromuturile acordate ca rdspuns la dificultitile financiare ale
imprumutatului, in loc si incerce colectarea garantiilor.

Grupul consideri un imprumut restructurat in cazul in care sunt aduse modificiri termenilor
contractuali agrati initial ca urmare a dificultitilor financiare actuale sau anticipate ale debitorului,
jar Grupul nu ar fi fost de acord cu acestea daci debitorul ar fi avut o situatie financiard pozitivi.
Indicatorii dificultitilor financiare includ nerespectarea de covenants sau probleme semnificative
ridicate de Departamentul de Risc. Acesti factori pot implica prelungirea termenilor de plati si
acordarea de noi conditii de imprumut. Odatii ce termenii au fost renegociati, orice depreciere este
misurati utilizind EIR original, calculat inainte de modificarea termenilor. Politica Grupului este de
a monitoriza imprumuturile restructurate pentru a se asigura de incasarea ratelor viitoare.

Decizia de derecunoastere si clasificarea intre Etapa 2 si Etapa 3 sunt stabilite de la caz Ia caz. Daci
aceste proceduri identifici o pierdere legati de un imprumaut, acesta este clasificat in Fiapa 3 panii la
colectare sau derecunoasgterea acestuii,

Pierderi din deprecierea activelor financiare

Misurarea pierderilor din depreciere atét in conformitate cu IFRS 9, ¢l si cu IAS 39 pentru toate
categoriile de active financiare necesitd estimarea viitoarelor fluxuri de numerar si a valorii
colateralelor atunci cand se estimeazi valoarea pierderilor din depreciere si evaluarea unei cresteri
semnificative a riscului de credit. Aceste estimiri sunt determinate de o serie de factori, iar modificari
in aceste estimiri pot genera modificiri in nivelul provizionului constituit.

Calculul ECL a1 Grupuhii este rezultatul unor modelelor complexe, cu un numir de ipoteze care stau
la baza alegerii informatiilor pe care se bazeazi modelul. Elementele modelelor ECL care sunt
considerate judeciiti si estimiiri contabile includ:

« Modelul intern de clasificare a creditelor al Grupului, care atribuie PD-uri claselor individuale

« Criteriile Grupului de a evalua dacii a avut loc o crestere semnificativii a riscului de credit i, prin
urmare, provizioancle pentru active financiare ar trebui mitsurate pe baza eriteriilor LTECL si eriterii
de tip calitativ

» Segmentarca activelor financiare atunci cind evaluarea lor ECL este evaluatii in mod colectiv

« Dezvoltarea modelelor ECL, inclusiv a diferitelor formule
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

ADOPTAREA STANDARDELOR NOI
(CONTINUARE)

SAU

REVIZUITE

S1 INTERPRETARE

Impactul tranzitiei la IFRS asupra provizioanclor pentru active financiare

IAS 39 IFRS 9 IFRS 9

Impact din 2018
Provizion 12/31/2017 1/1/2018 tranzitie 12/31/2018 Variatie
Verde 6,156,043 5,573,075 (582,968) 7,378,744 1,805,670
Ftapa 1 5,988,680 4,710,860 (1,277,819) 6,323,653 1,612,792
Etapa 2 13,595 18,871 5,276 344,659 325,788
Etapa 3 153,768 843,344 689.575 710,433 (132,911)
Portocaliu 658,887 571,975 (86,911) 3,861,108 3,289,133
Etapa 1 - - - -
LEtapa 2 550,410 274,117 (276,293) 2,631,153 2,357,036
LEtapa 3 108,477 297,858 189,382 1,229,955 932,007
Rosu 272,615 413,463 140,848 370,675 (42,788)
Etapa 1 -
Elapa 2 - - - 33,287 33,287
Ltapa 3 272,615 413,463 140,848 337,388 (76,075)
Juridic 11,123,905 9,827,989 (1,295,915) 11,747,278 1,919,288
Etapa i - - - -
Etapa 2 - - - -
Etapa 3 11,123,905 9,827,989 (1,295,915) 1,747,278 1,919,288
Total 18,211,449 16,386,503 (1,824,946)* 23,357,805 6,971,303

Singurul impact al apliciirii IFRS 9 se referii la provizioancle pentru deprecicrea creditelor si
avansurilor acordate clientilor care a fost recunoscut in rezultatul reportat. Impactul net a fost de
1.532.954 RON (crestere a capitalurilor proprii) la data de tranzitie (adicii 1 ianuarie 2018). Tmpactul
brut a fost de 1.824.946 RON (micsorarea provizioanelor de depreciere) si a datoriei privind
impozitul améinat aferent de 291.991 RON.

» 1FRS 15 Venituri din contractele cu clientii

Standardul este valabil pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2018 sau ulterior acestei
date, cu aplicarca anticipati. IFRS 15 stabileste un model in cinei ctape care se va aplica veniturilor
provenite dintr-un contract incheiat cu un dient (cu exceptii limitate), indiferent de tipul tranzactiei
sau de industrie. De asemenea, cerintele standardului se vor aplica pentru recunoasterea si evaluarea
castigurilor si pierderilor din vanzarea anumitor active de alta natura decat cea financiara care nu
sunt rezultatul activitatii obisnuite a entitatii (de ex.: vanzare de imobilizari corporale si
necorporale).
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GRUPUL AGRICOVER
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

ADOPTAREA STANDARDELOR NOI SAU REVIZUITE S§I INTERPRETARE
(CONTINUARE)

. IFRS 15: Venituri din contractele eu clientii (Clarificari)

Clarificarile sunt valabile pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2018 san ulterior acestei
date, cu aplicarea anticipati. Obiectul clarificarilor este de a clarifica intentiile IASB atunci cand a
elaborat cerintele standardului IFRS 15 Venituri din contractele cu clientii, in special contabilitatea
identificarii obligatiilor de performanta, modificand formularea principiului activelor ,identificabile
in mod distinet”, a consideratiilor privind principalul si agentul, inclusiv evaluarea faptului ca o
entitate actioneaza in calitate de principal sau de agent, precum si aplicarea principiului de control
si de licentiere, furnizand indrumare suplimentara cu privire la contabilizarea proprietatii
intelectuale si a redeventelor. De asemenea, clarificarile prevad solutii practice suplimentare
disponibile entitatilor care fie aplica IFRS 15 complet retrospectiv, fie aleg sa aplice abordarea
retrospectiva modificata.

IFRS 15 Veniturile din contractele cu clientii intri in vigoare pentru perioadele anuale care incep la
1ianuarie 2018. IFRS 15 stabileste un model in cinci etape care se va aplica veniturilor obtinute dintr-
un contract cu un client (cu exceptii limitate), indiferent de tipul de venit sau industria. Cerintele
standardului se vor aplica, de asemenea, recunoasterii si evaluirii cistigurilor si pierderilor din
vinzarea unor active nefinanciare, inclusiv vinzarea de investitii imobiliare.

Standardul oferii un singur model de prineipii bazat pe cinci pagi, care se aplici tuturor contractelor
cu clientii, dupd cum urmeazi:

1. Identificarea contractulului cu un client

2. Identificarea tuturor obligatiilor de performanti individuale din cadrul contractului

3. Determinarea pretului tranzactiei

4. Alocarea pretului obligatiilor de performanti

5. Recunoasterea veniturilor pe miisura indeplinicii obligatiilor de performanti.

IFRS 15 poate determina recunoagterea veniturilor mai devreme in unele cazuri, dar mai tirzin in
altele.

IFRS 15 se aplicii veniturilor provenite din vinzirile de miirfuri (si in special reducerilor acordate
clientilor gi contractelor cu custodie la vinzitor), veniturile din vinziirile de produse finite, veniturile

din servicii i nu se aplicit veniturilor din chirie.

Impactul tranzitici la IFRS 15 la 31 decembrie 2017 este descris in nota 2.21.
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GRUPUL AGRICOVER
NOTE LA SITUATILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

ADOPTAREA STANDARDELOR NOI SAU REVIZUITE SI INTERPRETARE
(CONTINUARE)

o IFRS 2:.Clasificarea si evaluarea tranzactiilor cu plata pe baza de actiuni
(Modificari)

Modificarile prevad cerintele de contabilizare a efectelor conditiilor necesare pentru a intra in
drepturi si a efectelor conditiilor revocabile de intrare in drepturi asupra evaluarii platilor pe baza de
actiuni decontate in numerar, a tranzactiilor cu plata pe baza de actiuni cu caracteristica de decontare
neta a obligatillor de impozitare la sursa, precum si pentru modificarile aduse termenilor si
conditiilor aplicabile unei plati pe baza de actiuni care schimba clasificarea tranzactiei din tranzactie
cu decontare in numerar in tranzactic cu decontare prin emiterea de instrumente de capitaluri
proprii

- IFRS 4: Aplicarea 1FRS 9 Instrumente financiare impreuna cu IFRS 4 Contracte
de asigurare (Modificare)

Modificarile sc refera la preocuparile gencrate de implementarea noului Standard privind
instrumentele financiare, IFRS 9, inainte de implementarea noului standard privind contractele de
asigurare pe care Consiliul il dezvolta pentru a inlocui IFRS 4. Modificarile introduc doua optiuni
pentru entitatile care emit contractele de asigurare: exceptare temporara de la aplicarea IFRS 9 si o
abordare de tip suprapunere care ar permite entitatilor care emit contracte din sfera de aplicare a
IFRS 4 sa reclasifice, din contul de profit si pierdere in cadrul altor elemente ale rezultatului global,
unele din veniturile si cheltuielile generate de activele financiare desemnate.

. IAS g40: Transferuri catre Investitii imobhiliare (Modificare)

Modificarile clarifica momentul in care o entitate trebuic sa transfere imobile, inclusiv imaobile in
curs de constructic sau dezvoltare, in sau din cadrul investitiilor imobiliare. Modificarile prevad ca o
modificare de utilizare are loc atonei eand imobilul indeplineste sau inceleaza sa indeplineasea
definitia investitiilor imobiliare si exista dovezi cu privire la modificaren de utilizare. O simpla
schimbare a intentici conducerii cu privire la utilizarea unui imobil nu furnizeaza dovezi cu privire la
o modificare de utilizare
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GRUPUL AGRICOVER
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

ADOPTAREA STANDARDELOR NQOI SAU REVIZUITE SI INTERPRETARE
(CONTINUARE)

. INTERPRETAREA IFRIC 22: Tranzactii in valuta si sume in avans

Interpretarea clarifica modul de contabilizare a tranzactiilor care includ incasarea sau plata wnor
sume in avans in valuta. Interpretarea acopera tranzactii in valuta pentru care entitatea recunoaste
un activ nemonetar sau o datorie nemonetara rezultate din plata sau incasarea unei sume in avans
inainte ca entitatea sa recunoasca activul, cheltuiala sau venitul aferent. Interpretarea prevede ca,
pentru a determina cursul de schimb, data tranzactiei este data recunoasterii initiale a activului
nemonetar platit in avans sau a datoriei din venitul amanat. In cazul in care exista mai multe plati
sau incasari efectuate in avans, atunci entitatea trebuie sa determine o data a tranzactiei pentru
fiecare plata sau incasare a sumei in avans.

. IASB a emis Imbunatatirile Anuale ale IFRS — Ciclul 2014 — 2016, care reprezinta
o colectie de modificari ale IFRS. Modific#rile sunt valabile pentru perioadele anuale care incep la 1
ianuarie 2018 sau dupi aceasti dati pentru IFRS 1 Adoptarea pentru prima dati a Standardelor
Internationale de Raportare Financiard i pentru IAS 28 Investitii in Asociatii si Intreprinderi
Combinate. Aplicarea anterioari este permisi pentru IAS 28 Investitii in asocieri si asocieri in
participatiune.

> IFRS 1 Adoptarea pentru prima data a Standardelor Internationale de
Raportare Finaneiara: Aceasta imbunatatire elimina exceptarile pe termen scurt cu
privire la informatiile de furnizat cu privire la instrumentele financiare, beneficiile
angajatilor si entitatile de investitii, aplicabile pentru entitatile care adopta pentru prima
data Standardele Internationale de Raportare Financiara.

> IAS 28 Investitii in entitatile asociate si in asocierile in participatie:
Modificarile clarifica faptul ca alegerea de a evalua la valoarea justa prin contul de profit
si pierdere o investitie intr-o entitate asociata sau intr-o asociere in participatie care este
detinuta de o entitate care reprezinta o asociere in participatiune sau de o alta entitate
care se califica, este disponibila pentru fiecare investitie intr-o entitate asociata san intr-
0 asociere in participatie pentru fiecare investitic in parte, la recunoasterea initiala.
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GRUPUL AGRICOVER
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

LA 31 DECEMBRIFE 2018
(T'oate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

ADOPTAREA STANDARDELOR NOI SAU REVIZUITE SI INTERPRETARE
(CONTINUARE)

o INTERPRETAREA IFRIC 23: Incertitudine cu privire la tratamentele aplicate
pentru impozitul pe profit

Interpretarea intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuvarie 2019 si
aplicarea timpurie este permisa. Interpretarea abordeaza contabilitatea impozitelor pe profit in
situatia in care tratamentele fiscale implica un grad de incertitudine care afecteaza aplicarea
standardului IAS 12. Interpretarea furnizeaza indrumare cu privire la analizarea anumitor
tratamente fiscale la nivel individual sau impreuna, verificarile autoritatilor fiscale, metoda adecvata
care sa reflecte incertitudinea si contabilitatea modificarii evenimentelor si imprejurarilor.

. IAS 19: Plan de modificare, Reducere sau Decontare (Modificari)

Modificarile intra in vigoare pentru perioade anuale incepand Ia sau dupa 1ianuvarie 2019 si aplicarea
timpurie este permisa. Modificarile prevad ca entitatile sa aplice ipoteze actuariale actualizate pentru
determinarea costului serviciilor curente si dobanda neta pentru perioada de raportare anuala
ramasa dupa ce un plan de modificare, reducere si decontare a avut loc. De asemenea, Modificarile
clarifica modul in care contabilizarea unui plan de modificare, reducere si decontare afecteaza
aplicarea cerintelor privind plafonul activului. Aceste Modificari nu au fost inca adoptate de UE.

IASB a emis Imbunatatirile Anuale ale IFRS - Ciclul 2015 — 2017, care reprezinta o colectie
de modificari ale IFRS. Modificarile intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1

lanuarie 2019, aplicarea timpurie fiind permisa. Aceste imbunatatiri anuale nu au fost inca adoptate
de UE.

» IFRS 3 Combinari de intreprinderi si IFRS 11 Angajamente comune:
Modificarile aduse IFRS 3 clarifica faptul ca, atunci cand o entitate obtine controlul
asupra unei intreprinderi care este o opertiune in participatie, aceasta reevalueaza
interesele detinute anterior in respectiva intreprindere. Modificarile aduse de IFRS
11 clarifica faptul ca, atunci cand o entitate obtine controlul comun asupra unei
intreprinderi care este o operatiune in participatie, entitatea nu reevalueaza
interesele detinute anterior in respectiva intreprindere.

> IAS 12 Impozitul pe profit: Modificarile clarifica faptul ca efectele asupra
impozitului pe profit ale platilor privind instrumentele financiare clasificate drepl
capitaluri proprii, trebuie recunoscute conform modului in care au fost recunoscute
tranzactiile sau evenimentele din trecut care au generat profit distribuibil.

> IAS 23 Costurile indatorarii: Modificarile clarifica punctul 14 din standard
conform caruia, atunci cand un activ calificabil este disponibil pentru utilizarea sa
dorita sau pentru vanzare si unele dintre imprumuturile specifice aferente activului
calificabil respectiv raman restante la acel moment, imprumutul respectiv trebuie
inclus in fondurile pe care o entitate le imprumuta, in general.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

STANDARDE CONTABILE NO1
Standarde noi emise dar care nu au intrat in vigoare si nu au fost adoptate de cétre grup:.

. TFRS 16: Contracte de leasing

Standardul intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2019. IFRS 16
stabileste principiile pentru recunoasterea, evaluarea, prezentarea si furnizarea informatiilor despre
contractele de leasing ale celor doua parti la un contract, si anume, clientul (,locatar”) si furnizorul
(Jocator”). Noul standard prevede ca locatarii sa recunoasca majoritatea contractelor de leasing in
cadrul sitnatiilor financiare. Locatarii vor dispune de un singur model contabil pentru toate
contractele, cu anumite exceptii. Contabilitatea locatorului ramane in mod semnificativ neschimbata

. IFRS 17: Contracte de asigurare

Standardul intra in vigoare pentru perioade anuale incepand Ia sau dupa 1 ianuarie 2021 si aplicarea
timpurie este permisa, daca au fost aplicate atat IFRS 15 Venituri din contractele cu clientii, cat si
IFRS 9 Instrumente financiare. IFRS 17 Contracte de asigurare stabileste principiile pentru
recunoasterea, evaluarea, prezentarea si furnizarea informatiilor despre contractele de asigurare
emise. De asemenea, standardul prevede aplicarea unor principii similare pentru contractele de
asigurare si contractele de investitii cu caracteristica de participare discretionara emise. Obiectivul
este de a asigura faptul ca entitatile furnizeaza informatii relevante intr-un mod care reprezinta in
mod fidel contractele respective. Aceste informatii ofera o baza pe care utilizatorii situatiilor
financiare sa evalueze efectele pe care contractele care intra in domeniul de aplicare al IFRS 17le au
asupra porzitiei financiare, performantei financiare si fluxurilor de trezorerie ale entitatii.

- Modificare la 1IFRS 10 Situatii financiare consolidate si IAS 28 Investitii in
entitatile asociate si asocierile in parlicipatie: vanzare de sau conltributic cu active
intre un investitor si entitalea sa asociala sau asocicrea in participatie

Modificarile se refera la o inconsecventa identificata intre cerintele IFRS 10 si ecle ale IAS 28, in
legatura cu vanzarea de si contributia cu active intre un investitor si entitatea sa asociata sau
asocierea in participatie. Principala consecinta a modificarilor este aceea ca un castig sau 0 pierdere
totala este recunoscuta atunci cand tranzactia implica o intreprindere (indiferent daca este sau nu
sub forma de filiala). Un castig sau o pierdere partiala este recunoscuta atunci cand o tranzactie
implica active care nu reprezinta o intreprindere, chiar daca acestea sunt sub forma unei filiale. In
luna decembrie 2015, IASB a amanat pe termen nedeterminat data intrarii in vigoare a acestei
modificari in asteptarea rezultatelor unui proiect de cercetare cu privire la contabilizarea prin metoda
punerii in echivalenta.

Emst & Young Assarznca Servces SRL ;

{5 UL 20%

Signed ‘crid2
Semnat penlry

49 din 119




GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daeil nu se precizeazi altfel)

STANDARDE CONTABILE NOI (CONTINUARE)

o IFRS g: Caracteristici de plati in avans cu compensare negativa (Modificari)
Modificarea intra in vigoare pentra perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianmarie 2019 si aplicarea
timpurie este permisa. Modificarea permite ca activele financiare en caracteristici de plati in avans,
care permit sau necesita ca o parte la un contract fie sa plateasea, fie sa primeasca o compensatie
rezonabila pentru rezilierea limpurie a contractului (astfel incat, din perspectiva detinatorului
activalui, este posibil sa existe o compensare negativa”) sii fic evaluate la cost amortizat sau la
valoarea justa prin alie clemente ale reznltatului global.

. INTERPRETAREA 1FRIC 23: Incertitudine en privire la tratamentele aplicate
pentru impozitul pe profit

Interpretarea intra in vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2019 si
aplicarea timpurie este permisa. Interpretarea abordeaza contabilitatea impozitelor pe profit in
situatia in care tratamentele fiscale implica un grad de incertitudine care afecteaza aplicarea
standardului TAS 12. Interpretarea furnizeaza indrumare cu privire la analizarea anumitor
tratamente fiscale la nivel individual sau impreuna, verificarile autoritatilor fiscale, metoda adecvata
care sa reflecte incertitudinea si contabilitatea modificarii evenimentelor si imprejurarilor.

) IAS 28: Interese pc termen lung in asociali si asocieri in participatie
(Modificari)

Modificarile intra in vigoare pentru perioade anuale incepand Ia sau dupa 1 ianuarie 2019 si aplicarea
timpurie este permisa. Modificarile se refera la faptul daca evaluarea si, in special, cerintele privind
deprecierea intereselor pe termen lung in asociati si asocieri in participatie care, in fond, fac parte
din ,investitia neta” in respectivul asociat sau asociere in participatie, ar trebui guvernate de IFRS 9,
de IAS 28 sau de o combinatie a acestor doua standarde. Modificarile clarifica faptul ca o entitate
aplica IFRS 9 Instrumente financiare inainte sa aplice IAS 28, acelor interese pe termen lung carora
nu li se aplica metoda punerii in echivalenta. In aplicarea IFRS 9, entitatea nu tine cont de ajustarile
valorii contabile a intereselor pe termen lung care sunt generate de aplicarea 1AS 28.

. 1AS 19: Plan de modificare, Reducere sau Decontare (Modificari)

Modificarile intra in vigoare pentru perioade anuale incepand Ia sau dupa 1 ianuarie 2019 si aplicarea
timpurie este permisa. Modificarile prevad ca entitatile sa aplice ipoteze actuariale actualizate pentru
determinarea costului serviciilor enrente si dobanda neta pentru pericada de raportare anuala
aamasa dupa ce un plan de modificare, reducere si decontare a avut loc. De asemenea, Modificarile
clarifica modul in care contabilizarca unui plan de modificare, reducere si decontare afecteaza
aplicarea cerintelor privind plafonul activalui.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

STANDARDE CONTABILE NO1 (CONTINUARE)

. Cadrul Conceptual in standardele IFRS

IASB a emis Cadrul Conceptual revizuit pentru Raportare financiara la 29 martie 2018. Cadrul
Conceptual stabileste un set cuprinzator de concepte pentruz raportare financiara, stabilirea
standardelor, indrumare pentru cei care intocmese situatii financiare in elaborarea politicilor
contabile consecvente si asistenta pentru utilizatori in intelegerea si interpretarea standardelor. De
asemenea IASB a emis un document anexat separat, Modificari ale Referintelor la Cadrul Conceptual
in standardele IFRS, care stabileste modificarile standardelor afectate cu scopul sa actualizeze
referintele Cadrului Conceptual revizuit. Obiectivul documentului este de a sprijini tranzitia la Cadrul
Conceptual revizuit pentru entitatile care dezvolta politici contabile folosind Cadrul Conceptual cand
niciun standard IFRS nu se aplica pentru o anumita tranzactie. Pentru cei care intocmesc situatii
financiare si dezvolta politici contabile in baza Cadrului Conceptual, documentul intra in vigoare
pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2020.

. IFRS 3: Combinari de intreprinderi (Modificari)

IASB a emis modificari privind Definitia unei intreprinderi (Modificari aduse IFRS 3) cu scopul de a
rezolva dificultatile care apar atunci cand o entitate determina daca a achizitionat o intreprindere san
un grup de active. Modificarile sunt in vigoare pentru combinarile de intreprinderi pentru care data
achizitiei este in prima perioada de raportare anuala incepand Ia sau dupa 1 ianuarie 2020 si pentrn
achizitiile de active care apar la sau dupa inceputul acelei perioade, iar aplicarea timpurie este
permisa.

. 1AS 1 Prezentarea situatiilor financiare si IAS 8 Politici contabile, modificari ale
estimarilor contabile si erori: definitia termenului ,,semnificativ’ (Modificari)
Modificarile sunt jn vigoare pentru perioade anuale incepand la sau dupa 1 ianuarie 2020, iar
aplicarea timpurie este permisa. Modificarile clarifica definitia termenului ,semnificativ” si modul in
care aceasta trebuie aplicata. Noua definitiec mentioneaza ca ,Informatia este semnificativa daca
omisiunile, declaratiile eronate sau ascunderea acesteia ar duce in mod rezonabil la influentarea
deciziilor pe care utilizatorii primari ai situatiilor financiare cu scop general le iau pe baza acelor
situatii financiare, care furnizeaza informatii financiare privind o anumita entitate raportoare”. De
asemenea, explicatiile care insotesc definitia au fost imbunatatite. Modificarile asigura, de asemenea,
faptul ca definitia termenului ,,semnificativ” este consecventa in cadrul tuturor Standardelor IFRS
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR

Functia de management al riscului este realizati cu privire la riscurile financiare (credit, piata,
geografic, moneda, lichiditate si rata dobanzii), riscurile operationale gi riscurile legale. Obiectivele
primare ale functiei de management al riscului financiar sunt acelea de a stabili limitele riscului, si
apoi de a asigura ci expunerea la riscuri rimane in aceste limite. Functiile de management al riscului
operational si legal sunt menite s3 asigure functionarea adecvatj a politicilor si procedurilor interne
pentru a reduce riscurile operationale si legale.

Riscul de credit

Riscul de credit este riscul de a suferi pierderi financiare, daci anumiti clienti ai Grupulut, fic clienti
sau parteneri din piatd, nu reugesc si-si indeplineasci obligatiile contractuale fati de Grup. Riscul
de credit apare in principal din credite, avansuri si angajamentele de creditare ce rezulti din
activitdtile de creditare, poate apirea, de asemenea, din alte elemente aferente creditului oferit, cum

ar fi, garantiile financiare precum si din alie tranzactii cn contrapartide ce dau nagtere la active
financiare.

Credite si avansuri (inclusiv angajamentele de creditare)

Risenl de eredit este risenl de a suferi pierderi financiare, tn cazul in care oricare dintre clientii,
srupului nu isi indeplinese obligatiile contractuale fati de Grup.

IFRS 9 nu defineste in mod implicit starea de default, ¢i doar indici faptul ci definitia trebuie aliniati
la practicile interne de gestionare a riscului de creditare.

Aga cum esle previizat in IFRS 9, "Atunci cind s¢ definegte neindeplinirea obligatiilor in scopul
determindrii riscului de neplati, o entitate aplici o definitie impliciti care este in concordanti cu
definitia utilizati pentru gestionarea riscului de credit intern pentru instrumentul financiar relevant
si ia in considerare indicatori calitativi (de exemplu, clauze financiare) atunci cind este cazul. Cu
toate acestea, existé o prezumtie relativi ci riscul de credit apare atunci cind scadenta este depisiti
cu cel putin 9o de zile, cu exceptia cazului in care o entitate dispune de informatii rezonabile pentru
a demonstra ci perioadd mai scurti de neplati defineste mai corect riscul de default. Definitia
neindeplinirii obligatiilor se aplici in mod coerent tuturor instrumentelor financiare, cu exceptia
cazului in care devin disponibile informatii care demonstreazi ci o alti definitie de default este mai
potriviti pentru un anumit instrument financiar. "

Aceastd definitie este esentiali pentru estimarea parametrilor de risc i, prin urmare, pentru caleulul
provizioanelor. O aplicatie retrospectivi a definitiei implicite a fost efectuatii pe baza de date istorici
a Grupului, care a fost folositi in continuare la estimarea parametrilor,
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi alifel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

Un activ trebuie considerat ca fiind in situatia de default ori de céte ori apare una dintre urmétoarele
situatii:
- Activul are scadenta depiisitii co mai mult de 9o de zile

- Starea de defanlt subiectiv: Grupul considerd ci imprumutatul este putin probabil sd
pliteascit

Conform standardului IFRS 9, pierderile de credit asteptate se bazeazi pe pierderile de credit
preconizate pe durata de viati a activului sau pe pierderile de credit anticipate pe 12 luni chiar daci
a existat sau nu o cregtere semnificativii a riscului de credit de la recunoasterea initiald. Aceastd
evaluare va trebui efectuatii la fiecare dati de raportare.

Dupi cum se prevede in IFRS 9, 5.5.3 "La fiecare datii de raportare, o entitate trebuie s& evalueze
ajustarea pentrn depreciere pentru un instrument financiar la o valoare egald cu pierderile de credit
anticipate pe durata de viati, in cazul in care riscul de credit al respectivului instruament financiar a
crescut semnificativ recunoastere.”

Conform IFRS 9, 5.5.5 "Daci la data de raportare riscul de credit al unui instrument financiar nu a
crescut semnificativ de la recunoagterea initiald, o entitate va miisura ajustarea de depreciere pentru
respectivul instrument financiar (pierderile de credit asteptate) pe o perioadd de 12- luni. "
Urmiitoarea abordare bazati pe arbore de decizie ar trebui luati in considerare, la nivelul activului
financiar:

Daci la data de raportare activul este considerat in "default”, trebuie si fie alocat "Etapei 3" §i
calculate pierderile estimate pe intreaga durati de viati a activalui.

Daci riscul de credit la "data raportirii” este mai mare decit riscul de credit la "data recunoasterii
initiale”, activul ar trebui alocat pentru "Etapa 2" si ar trebui calculate pierderile estimate pe durata
de viati.

Daci activul este POCI ("Credit achizitionat sau originat depreciat”), acesta ar trebui alocat "Etapei
2" si ar trebui caleulate pierderile asteptate pe durata de viatd. Dacii aclivul POCI este in defanlt,
acesta este alocat etapei 3.

Restul activelor ar trebui alocate "Etapei 17, iar pierderile de ercdit agteptate ar trebui calculate pe 12
luni.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazii altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

Modelul de provizionare al grupului contine trei etape:

Etapa 1 - loate imprumuturile non-default, cave nu indeplinese diferite criterii de provizionare
Etapa 2 - toate imprumuturile non-default cu DPD> 30 sau clasificate ea "Portocaliun”

‘tapa 3 - toate imprumuturile default (DPD> 90), sau elasificate ca "Juridic” sau ca "Rosu”

Pentru imprumuturile pentru care scadenta a fost atinss, dar au expuneri restante, expunerile sunt
alocate elapei 3 indiferent de criteriile DPD / culoare

Estimare EAD

IFRS 9 nu impune in mod explicit entititilor si detina un model EAD, dar cste important sé se
estimeze modul in care se aslcapli ca expunerile sd se schimbe in timp pentru a obtine valori
impartiale ale ECL.

Atunci ciind se caleuleazit provizionul, este esential sit se estimeze modificiirile preconizate ale
soldurilor pe intreaga durati de viata. Platile anticipate au fost considerat nemateriale si nu s-a tinut
cont de acestea in caleulal ECL.

Modelul EAD se calculeaza pe baza estimarii de sold al imprumutului, in conformitate cu scadentarul
acestuia. Pentru fiecare imprumut, ar trebui elaborati o curb# de expunere pe baza scadentarului. La
fiecare moment t, expunerea asteptati este expunerea la inceputul t.

Pentru imprumuturile care nu au un scadentar (de exemplu, revolving, overdraft etc), EAD este
consideratii constantii pand Ia "maturitatea asteptati™.

Riscul de credit apare in principal din imprumuturi si avansuri si angajamente de imprumut rezultate
din activititile de creditare, dar poate apiirea si din cresterea creditului furnizat, cum ar fi garantiile
financiare, precum si din alte tranzactii care dau nastere unor active financiare.

Riscul de credit este singurul risc major pentru Grupu; managementul gestioneazi cu atentie
expunerea la riscul de credit.

Politicile de control si mitigare a riscului
Grupul gestioneazi riscul de credit ori de cite ori este identificat.
Grupul structureazii clasele de rise de eredit pe care Ia care este expus prin plasarea limitelor asupra

valorii riscului acceptat in raport cu un imprumutat sau un grup de debitori. Aceste riscuri sunt

monitorizate pe bazi de reinnoire si sunt supuse unei revizuiri anuale sau mai frecvente, atunci cind
este necesar,
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeaza altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

Expunerile efective sunt monitorizate lunar. Limitele de imprumut sunt revizuite tinand cont de
schimbirile de piati si de conditiile economice si a au loc revizuiri periodice ale creditelor si evaluéri
ale probabilititii de neplata.

Alte misuri specifice de control si mitigare sunt prezentate mai jos:
Garantii

Grupul utilizeazit o serie de politici §i practici pentru diminuarea riscului de credit. Cea mai
traditionalii dintre acestea este luarea de securitate pentru avansuri de fonduri, care este o practicd
obignuiti. Principalele tipuri de garantii pentru imprumuturi sunt:

e Ipoteci asupra proprietitilor rezidentiale 5i nerezidentiale;

» Ipoteca asupra activelor debitorilor, cum ar fi spatiile, stocurile si creantele comerciale.

Evaluarea garantiilor

Pentru a diminua riscurile de credit aferente activelor financiare, Grupul incearcii sit utilizeze
garantia, acolo unde este posibil. Garantia vine in diverse forme, cum ar fi imobiliare, creante,
garantii asupra echipamentelor, stoc, bilete la ordin. Politica contabili a Grupului pentru garantiile
care i-au fost atribuite prin intermediul aranjamentelor sale de imprumut in conformitate cu IFRS 9
este aceeagi cu cea in conformitate cu TAS 39.

Garantii executate silit

Politica Grupului in conformitate cu IFRS 9 este aceeasi cu cea care ar fi fost in conformitate cu JAS
39
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

MANAGEMENTUIL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
Politica de depreciere si provizionare

Sistemele de rating interne deserise in politicile interne privind deprecierea si provizionarea sc
concentreazi pe pierderile de eredit agteptate - pe baza pierderilor de eredit preconizate pe durata de
viatii sau a pierderilor de credit agteptate pe 12 Tuni dacdi a existat o crestere semnificativii a riseului
de credit de la recunoasterea inifialii sau nu la data situatiilor financanciare pe baza dovezilor
obiective de depreciere (a se vedea Nota 1).

Provizioancle pentru active financiare la sfirsitul exercitinlui este derivati din fiecare dintre cele
cinci clase de rating interne. Cu toale acestea, cea mai mare componenti a provizionului pentru
depreciere provine din gradul de pierdere.

Tabelul de mai jos prezinti procentul din imprumuturile si avansurile Grupului si provizionul de
depreciere asociat pentru fiecare dintre categoriile de rating interne ale Grupului.

Ratingul Grupului 2018 2017
Expunere la Provizion Expunerela Provizion
Credit rise (%) (%) Credit risc (%) %)
1. Standard
(fara zile de intarziere) 97.98 33.74 97.24 34.58
2. Substandard
(1 to 30 zile) 0.04 0.53 0.93 0.74
3. Sub supraveghere
(31 to 60 zile) 0.79 9.14 0.19 1.48
4. Incerte
(6110 90 zile) 0.04 1.05 0.03 0.58
5 Pierdere
{peste 9o zile) 115 55.54 161 62.62
Total 100 100 100 100
““’”3”7”;33
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

Expunerea maximi la riscul de credit inaintea garantiilor detinute sau alle
fmbunititiri ale creditelor

Expunerea maximd a Grupului la riscul de credit se reflectd in valorile contabile ale activelor
financiare din sitoatia consolidati a pozitiei financiare, dupii cum urmeazi:

31 December 21 December

Active Financiare 2018 2017
Casa si conturi la banci 33,957,644 68,068,205
Imprumuturi si

avansuri catre clienti 1,263,068,448 973,678,741
Alte active financiare 1,029,862 1,695,102
Total financial assets 1.298,055.954 1,043.442.¢

in ceea ce priveste pozitiile extra bilantiere, la 31 decembrie 2018 nu existi angajamente de credit
(2017: zero).

in ceea ce priveste pozitiile extra bilantiere; de asemenea, la 31 decembrie 2018, nu existi garantii
financiare. (2017: 7.854.926 RON).

Liniile de credit sunt linii neangajate. Expunerea reflectata in bilantul consolidat reprezinti partea
utilizatd de clienti din liniile de credit.

Tinand cont e¢a politica Grupuhui este de a aproba orice retragere in mod formal, pe baza analizei
solicitantului si, in special, a evolutiilor dupi aprobarea initiald a limitei de credit, conducerea
consideril cii expuncrea maximi la riscul de credit ce provine din partea netrasa din liniile de credit
este zero.

Managementul este increziitor in capacitatea sa de a continua si controleze expunerea minima a
Grupului la riscul de eredil care rezultii atat din portofoliul siiu de imprumuturi si avansuri, pe baza
urmitoarelor:
* 98.02% din portofoliul de credite §i avansuri este clasificat in primele doui clase ale
sistemului de rating intern (2017: 98,17%);
e cea mai mare parte din imprumulturile din portofoliul Grupului sunt sustinute prin garantii.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT 1A 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUT FINANCIAR (CONTINUARE)
Concentrarea riscului activelor finaneiare expuse la riscul de credit
a) Aria geografica

Activele si datoriile financiare ale grupului dupa aria geografica, la 31 Decembrie 2018 si 3t
Decembric 2017 sunt prezentate in tabelul de mai jos:

Portugalia,
Ttalia, Cipru,
Grecia, Altele

2018 Romania Rusia Spania OECD Total
Active financiare

Casa si conturi la
banci 33,957,644 - - - 33,957,644
Imprumuluri si

avansuri catre clienti 1,203,008,448 - - - 1,263,068,448
Alte active financiare 1,029,862 - - - 1,029,862
Total aclive

financiare 1,298,055,954 - - - 1,298,055,954
Datorii financiare

Imprumuturi 657,292,688 33,947.412 69,009,069 315,586,924  1,075.836,092
Alte datorii financiare 3,154,402 - - - 3,154,402
Total datorii

financiare 660,447,090 33,947,412 69,000,060 315,586,924 1,078,000,404
Pozitia neta a

instrumentelor

financiare 637,008,804  (33,947,412)  (69,009,069) (315,586,924) 219,065,460
Garantii financiare

emise - - - - -

e o

" =Y
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT 1A 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
b) Sectorul de industrie
Singurul sector de industrie finantat de catre Grup este cel de agricultura.

¢) Alte categorii

Managementul monitorizeazi concentrarea risenlui de credit prin obtinerea de rapoarte care indic}
expunerile fatii de debitori cu soldurile agregate ale creditelor care depiisese 10% din activele nete
(aga cm solicitii s1 Banca Nationali a Romdniei). Grupul nu a avut astfel de concentratii
semmificative de risc la 31 decembrie 2018 si Ia 31 decembrie 2017,

Imprumuturi si avansuri catre clienti

Imprumuturile si avansurile catre clienti sunt sumarizate in tabelul de mai jos:

2018 ——e__2017
Nici cu scadenta depasita si nici provizionate 1,248,791,667 064,549,685
Cu scadenta depasita dar neprovizionate 8,983,092 11,382,770
Provizionate 28,651,494 15,957,735
Imprumuturi si avansuri calre clienti (brut) 1,2 26,2 991,890,190
Minus:
- Provizion pentru depreciere 23,357,805 18,211,449
Imprumuturi si avansuri catre clienti (net) 1,263,068,448 973,678,741
Provizion individual 17,456,474 11,404,204
Provizion colectiv 01,331 6,807,245
Total Provizion pentru depreciere 23,357,805 18,211,449

Valoarea totalii a provizionului pentru depreciere pentru eredite si avansuri este de 23,35 milioane
RON (2017: 18,21 milicane RON), fiind impartit in provizion colectiv in suma de 5,9 milioane lei
(2017: 6,80 milioanc lei) si provizion individual in suma de 17,46 milioane lei (2017: 11,40 milioane
lel). Informatii suplimentare privind provizioanele pentru deprecicrea creditelor si avansurilor
acordate clientilor sunt prezentate in Nota 10.

- =] "
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

a) Imprumuturi si avansuri fara scadenta depasita si neprovizionate

fmprumuturile si avansurile care nu au scadenta depasita si nu sunt provizionate sunt reprezentate
de imprumuturi fara sume restante la data analizei. Nu au fost identificati indicatori individuali de

depreciere pentru expunerile semnificative la data de 31 decembrie 2018 si la 31 decembrie 2017, s-

a caleulat numai provizionul colectiv conform modelului ECL.

b) Imprumuturisi avansuri cu scadenta depasita si neprovizionate

intirzierile administrative din partea imprumutatului pot conduce la un activ financiar cu scadenta
depisiti dar neprovizionat. Prin urmare, imprumuturile i avansurile cu mai putin de 9o de zile de
depasire a scadentei (adici: echivalentul a trei luni) nu sunt, de obicei, considerate depreciate, cu

exceptia cazului in care existi alte informatii care si indice contrariul.

Structura creditelor si avansurilor acordate clientilor care au scadenta depasita, dar care nu au fost

provizionate la data de 31 decembrie 2018 este urmétoarea:

Tipul
imprumutului
___Capex Liniide credit
Imprumuturi si avansuri catre clienti (brut)

- mai putin de 30 zile depasire 1,052,824 6,132,397
- Intre 30 si 9o de zile depasire 1,253.31
Total imprumuturi si

avansuri

catre clienti (brut) 1,052,824 7,385,711
Provizion pentru depreciere

- mai putin de 30 zile depasire 101,258 977,638
- intre 30 si 90 de zile depasire 240,239
Total provizion

pentra deprecicre 101,2 1,217,876
- mai putin de 30 zile depasire 951,565 5,154,760
- intre 30 si 90 de zile depasire 1,013,075
Total imprumuturi si

avansuri catre clienti (net) 951,505 6,167,835

Valoarea justa a garantiilor

- mai putin de 30 zile depasire 4,333,512 15,115,739

- intre 30 si 90 de zile depasire - 3,205,922

Total valoare justa a

garantiilor 4,333,512 18,322,661
650f 119

RON

Factoring Total
7,185,221
544.558 1,797.872
544.558 8.983.003
1,078,896
137.707 377,946
137,707 1,456,842
6,106,325
406,851 1,419,926
406,851 7,526,251
19,449,251
510,840 3,716,762
510,840 23,166,013
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

Structura imprumuturilor cu scadenta depasita dar neprovizionate la 31 Decembrie 2017 este

urmatoarea:

Capex

Imprumuturi si avansuri catre clienti (brut)

- mai putin de 30 zile depasire 1,453,011
- intre 30 si 90 de zile depasire 73,285
‘Total imprumuturi si avansuri

catre clienti (brut) 1,526,296
Provizion pentru depreciere

- mai putin de 30 zile depasire 10,473
- intre 30 si 90 de zile depasire 19,411
Tolal provizion

pentru depreciere 29,884
- mai putin de 30 zile depasire 1,442,538
- intre 30 si 9o de zile depasire 53,874
Total imprumuturi si avansuri

catre elienti (net) 1,496,412

Valoarea justa a garantiilor

- mai putin de 30 zile depasire 4,955,309
- intre 30 si 90 de zile depasire 432.569

Total valoare justa a garantiilor 5,387,878

¢) Imprumuturi provizionate

Tipul
imprumutului

Linii de credit
4,292,084
2,005,131
6,297,21.

103,883
334,880

438,763
4,188,201
1,670,251
5.858.452
8,579,431

3,999,270
12,578,701

RON

Factoring Total
3,489,017 9,234,112
70,242 2.148.658
3,559,259 11,382,770
21,440 135,796
10,896 374,187
41,336 500,083
3,467,577 9,098,316
50,346 1,774,471
3,517,923 10,872,787
3,515,231 17,049,971
75,669 4,507,508
3,590,900 21,557.479

Aceasti categorie de risc include atit expunerile brute cu mai mult de 9o de zile intarziere, cét gi cele
pentru care au fost initiate proceduri legale pentru recuperarea datoriilor si a expunerii declasificate
de la categorii de rating mai mari la categorii de pierderi, pe baza informatiilor cu privire la starea
clientului la data raportirii situatiile financiare (ca proceduri de pornire pentru excluderea bunurilor
gajate ca garantii, introducerea cererilor de insolventii impotriva debitorilor noi sau participarea la
procedurile judiciare pentru recuperarea creantelor) sau pe baza unor semne evidente de deteriorare
a starii clientilor care necesiti rezilierea contractclor de imprumut.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeaza altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

Structura imprumuturilor provizionate la 31 Decembrie 2018 este urmatoarea:

Capex

Imprumuturi si avansuri catre clienti (brut)
- mai putin de go zile intarziere -
- intre 30 si 90 de zile intarziere -

- intre 91 si 180 de zile intarziere 82,899
- intre 18t si 360 de zile imtarziere -
-peste 360 de zile intarzicre 539,899
Total imprumuturi si avansuri
catre clienti (brut) 622,798
Provizion pentru depreciere
- maj putin de 30 zile intarziere -
- inlre 30 si 9o de zile intarziere -
- intre 91 si 180 de zile intarzicre 29,544
- intre 181 si 360 dc zile intarziere -
-peste 360 de zile intarziere 334,405
Total provizion
pentru deprecicere 363,949
Imprumuturi si avansuri catre clienti (net)
- mai putin de 30 zle intarziere -
- intre 30 si 9o de zile intarziere -
-intre 91 si 180 de zile intarziere 53,356
- intre 181 si 360 de zile intarziere -
-peste 360 de zile intarziere 205,493
Total imprumuturi si avansuri
catre clienti (net) 258.849
Valoarea justa a garantiilor
- mai putin de 30 zile intarziere -
- intre 30 si 90 de zile intarziere -
- intre 91 si 180 de zile intarziere 292,402
- intre 181 si 360 de zile intarziere -
-peste 360 de zile intarziere 604,297
Total valoare justa a garantiilor 896,699

670f 119

Tip
imprumut

Linii credit Factoring

11,840,778
1,547,351
2,067,492
2,901,469
8,967,703

27,324,794

3,704,911

476,155
1,600,433
2,050,597
8,061,966

16,500,061

8,135,867
1,071,196
467,059
244,872
905,738

10,824,732

37,487,254
2,090,499
2,407,971
2,860,399
8.622,6158

53,468,738

111,856
302,774
115,309

173,964

417
302,774
115,309

173.964

592,464

111,439

121,283
268,465
105,789

165,319
660,856

RON

—Total

11,952,634
1,850,125
2,965,700
2,901,469
9,681,566

28,651

3,705,328

778,929
1,745,286
2,656,597
8,570,335

17,456,475

8,247,306
1,071,196
520,415
244,872

11,195,020

37,608,537
2,358,963
2,806,161
2,860,399
9,392,231

55,026,292
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi alifel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

Structora imprumuturilor provizionate la 31 Decembrie 2017 este urmatoarea:

Imprumuturi si avansuri catre clienti (brut)
- mai putin de 30 zile intarziere
- intre 30 si 90 de zile intarziere
- intre 91 si 180 de zile intarziere
- intre 181 si 360 de zile intarziere

-peste 360 de zile intarziere
Total imprumuluri si avansuri
catre clienti (brut)

Provizion pentru depreciere

- mai putin de 30 zile intarziere

- intre 30 si 90 de zile intarziere

- intre 91 si 180 de zile intarziere

- intre 181 si 360 de zile intarziere
-peste 360 de zile intarziere
Total provizion

pentru depreciere

Imprumuturi si avansuri catre elienti (net)
- mai putin de 30 zile Intarzicre
- intre 30 si 90 de zile intarviere
- intre 91 si 180 de zile intarziere
- intre 181 si 360 de zile intarziere
-peste 360 de zile intarziere
Total imprumuturi si avansuri catre
clienti (net)
Valoarea justa a garantiilor
- mai putin de 30 zile intarziere
- intre 30 si 90 de zile intarziere
- intre 91 si 180 de zile intarziere
- intre 181 si 360 de zile intarziere
-peste 360 de zile intarziere

Total valoare justa a garantiilor
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Tip

imprumut

Capex C(redit lines

- 655,128

- 1,125,018

- 5,046,839

5,603 -

576,492 8.374.001

582,095 15,201,676

- 19,539

- 12,186

- 3,876,765

5,603 -

374,699 6.041,448
380302 K 9:

- 635,589

- 1,112,832

- 1,170,074

201,793 1.433.243

201,793 4,351,738

- 630,842

- 3,494,231

- 6,869,743

33,363 -

739,137 5,237,338

Facloring

173,904

173,964

s

165,319

RON
Total

655,128
1,125,018
5,046,839
5,603
9,125,147

15,957,735

19,539
12,186

3,876,765
5,603
7,490,111

11,404,204

635,589
1,112,832
1,170,074

1,635,036

‘,4-&& _5& .

630,842
3,494,231
6,869,743

33,3603
0,141,794

17,169,973
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

Analiza imprumuturilor in sold la 31 Decembric 2018 dupa calitatea acestora este urmatoarea:

Expuncre Zile intarziere

Capex

Nici cu scadenta depasita si nici provizionate

- standard
Total credite in termen si
neprovizionate

- mai putin de 30 zile
depasire
- intre 30 ~ 9o de zile

Tolal credite cu scadenta depasita

dar neprovizionate

- mai putin de 30 de zile
- intre 30 si 90 de zile

-~ intre 91 si 180 de zile

- intre 181 s1 360 de zile
- peste 360 de zile

Total credite provizionale
Total imprumuluri si avansuri
catre clienti (brut)

Minus provizion pentru depreciere
Total imprumuturi si avansuri

catre clienti (net)
Valoare justa garantii
69 of 119

137,276,960

137,276,960

1,052,824

1,052,824

728,480

13§,2g4,ltl2
475,810,819

Tip imaprumut

Linii credit Factoring

1,043,084,408

1,043,084,356

6,132,397
1,253,314

7.385,711
11,840,778
1,547,351
2,007,492

2,901,469
8,967,703

27,324,794
1,077,794.861
21,380,835

1,0560,414,026

2 2,021

68,430,299
68.430.299
554,558
111,856
302,774
115,309
173064
703,903
69,688,760

1,248,490

E
0
i
[

1,248,

1,248,791,667

1,667

7,185,221
1,797.872

8,983,003

11,952,034
1,850,125
2,265,700
2,001,469
9,681,566

23,357,805

1,263,068,448

0,991

g
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SIT UATIHLE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

Analiza imprumuturilor in sold la 31 Decembrie 2017 dupa calitatea acestora este urmatoarea:

Expuncre Zile de intarziere

Tip imprumut
Capex Linii credit

Nici en scadenta depasita si niei provizionate

- standard
Total credite in termen si

neprovizionate
- mai putin de 30 zile
depasire

- intre 30 — 9o de zile
Total credite cu scadenta
depasita dar neprovizionate

- mai putin de 30 de zile
~ intre 30 si 9o de zile

- intre 91 si 180 de zile

- intre 181 si 360 de zile
- peste 360 de zile

Total credite provizionate
Total imprumuturi si avansuri
calre clienti (brut)

Minus provizion pentru depreciere
Total imprumuturi si avansuri
catre clienti (net)

Valoare justa garantii

70 of 119

123,794,980

1,453,011
73.285

1,52Q,2QQ

5,003
576,492

82.0¢
125,903,371
1,252,332

124,651,039
421,131,737

786,022,636

786,022,636

4,292,084
2,005,131

6,207,215
655,128
1,125,018
5,046,839
8,374,601
15,201,676
807,521,527

16,378,033

791,143,404

2,13 ;Z,Q‘i'i!Z§ /4

Factoring

54,732,069

54,732,069

3,489,017
70,242

3.559,259

173,964
58,465,292
581,084

57,884,208
61,878,857

964,549,685

964,549,685

9,234,112
2,148,658

655,128
1,125,018
5,046,839
5,603
9,125,147




GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

Criterii de deprecicre pe baza sistemului de rating intern

Ratingintern | Etapa Caracteristici

Verde Sistem de Client normal {(fara zile de intarziere ce indeplineste criteriite de
avertizire monitorizare)
preventiv Client en t — 30 zile de intarziere

Client ce nu indeplineste: criteriile de monitorizare dar pentru care
Comitetul de Collection a decis ca nu este niciun risc de neplata
Fxpunerile la riscul de eredit sumt monitorizate lunar de catre
Directorul de Risc
Acest proces are doua componente principale:

1) Monitorizarea standard a expunerilor, process automat aplicat
tuturor expunerilor

« Indicatori de risc care trebuie controlati:

- Insolventa: clientul nu se afla pe portalul juridic (procese
comerciale san faliment)

- CRC > 60 days

- Datoriile catre bugetul statului nu ar trebui sa depaseasea
expuncrea pe clientul respectiv

2)Monitorizarea intense a expunerilor, process automat care se
aplica tuturor clientilor cu o expunere mai mare de 2 Mil RON sau
clasificate ca si risc ridicat

Indicatori de rise care trebuie controlati (pe langa cci de la
monitorizarea standard)

- Statusul companiei la RECOM
- Incidente de plata

- Cresteri semnificative a imprumuturilor catre ale institutit
bancare. Prag de senzitivitate peste 50%.

Portocaliu Managenient Clienti cu zile de intarziere intre 30 - 60
intensive al Clienti cu peste 60 de zile de intarziere dar peniru care Comitetul de
creditelor Collection a decis ca riscul este controlabil.

Clicnti care nu indeplinese criteriile de monitorizare si riscul este
evaluat de eatre Comitetul de Collection ca fiind controlabil

Clienti cu debite restructurate (in monitorizare pentru 9o de zile de

la data restructurarii)
Rosu Managementnl Clienti cu peste 60 de zile de intarziere
creditelor Clienti care nu indeplinesc criteriile de monitorizare si riscul este
problematice evalual de eatre Comitetul de Collection ¢a fiind ridicat

Clienti monitorizati de catre departamentul juridic (contracte
restructurate)

710f 119
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATHLE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Yoate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

Rating intern
2018

Verde

Portocaliu

Rosu

Juridic

Total provizion

Rating intern
2018

Green

Orange

Red

Legal

Total impairment

Expunerea bruta

Eilapa 1
coleetiv

5,386,490

5,386,490

Etapa 1
individual

937,162

937,162

Etapa 2
coleetiv

344,659
136,888

481,547

Etapa 2
individual

2,494,265

2,494,265

Etapa 3
colectiv

33,294

33,294

Etapa 3
individual

710,433
1,229,955
337,381
11,747,278
14,025,047

Total 2018

5,731,156
136,888

33,294

5,901,331

Total 2018

1,647,595
3,724,220
337,381
11,747,278
17,450,474

Analiza variatiei in expunerea bruta si provizionul corespunzator este dupa cum urmeaza:

Expunerea bruta
Expunerea bruta la
01.01.2018

Active noi achizitionate

Active derecunoscute

Transferuri la Etapa 1

Transferuri la Etapa 2
Transferuri la Etapa 3
Sume derecunoscute

L2 31 December 2018

72 of 119

Stage 1

944,371,032

294,241,005

1,238,612,037

Stage 2

30,271,626

22,386,025

(3,341,299)

(18,566,992)

30,749,360

Stage 3

17,247,532

3,857,025

(1,753.357)

(2,284,871)

17,066,329

Total

991,890,189

320,484,055

(5,094,656)

(18,566,992)

(2,284,871)

1,286,427,726

Emst & Young Asstanca Servicas SRL

centification

znt"u identificars




GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazia altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

Depreciate individual
Provizion pentru depreciere
Active noi achizitionate

Active derecunoscute
Transferuri la Etapa 1
Transferuri la Etapa 2
Transferuri la Etapa 3
Sume derecunoscute
1.a 31 December 2018

Depreciate colectiv

Provizion pentrn depreciere Ia
01.01.2018

Active noi achizitionate

Active derecunoscute
Transferuri la Etapa 1
Transferuri la Etapa 2
Transferuri la Etapa g

Sume derecunoscute

La 31 December 2018

Total la 31 December 2018

73 of 119

Etapa 1

3,399,701

-2,462,539

937,162

Etapa 1

5,988,679
2,718,420
(3,193,624)
(126,978)

5,386,497
6,323,659

Etapa 2

34,726

2,462,539

2,494,265

Etapa 2

532,279

(144.424)

126,978

514,834
3,009,099

Etapa 3

11,372,478
6,996,341

(2,058,902

(2,284,871)
14,025,047

Etapa 3

286,286

286,286

025,0

Total

11,404,204
10,396,043

(2,058,902)

(2,284,871)
17,450,474

Total

6,807,245
2718420
(3,624.334)

5,901,331
2 8o

Emst & Young desirares Senizes § 7L
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(I'oate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeaza altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

Expunecri in sold dupa ratingul intern

Expunere

Colectiv Rating intern
Verde
Portocaliu
Rosu

Juridic
Rating intern
Verde

Portocaliu

Individual

Rosu

Juridic

Juridic
Colectiv Rating intern
Verde

Portocaliu

Rosu

Juridic
Rating intern
Verde
Portocalin

Individual

Rosu
Juridic

Individual Rating intern

Verde

Portocalin
Rosu
Juridic

Provizion pentru depreciere
colectiv

Provizion pentru deprecicre
individual

Total imprumuturi si
avansuri catre clienti (brut)

74 of 119

Tip imprumut

__ Capex
Frapa 1
130,685,455

Etlapa 2

1,644,316

Etapa 3

622,798

364,532

363,949

Linii de credit

Etapa1
1,030,400,799

Etapa 1
3,196,504

Etapa 2
1,165,124

18,898,209

Etapa 2

8,368,064

Etapa 3
982,612
1,815,660
337,381
12,624,571
4,880,774

16,500,061

1.077,704,925

_Factoring —__Total
Fiapa1
68,213,020 1,235,305,274
Etapa 1
111,850 3,308,360
Etapa 2
544,558 1,709,682
217,280 19,115,488
Etapa 2
- 8,368,064
Etapa 3
68,020 1,050,632
234,754 2,050,414
- 337,381
289,273 13,536,643
656,026 5,001,331
592,464 17,456,474
60,678,700 1,286,426,255

—
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Emsté Yourg
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

6 MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
Efectul financiar al garantiilor
Efectul financiar al garantiilor detinute de Grup este reprezentat de impactul acestora asupra valorii
provizionului pentru Imprumauturi i avansuri ciitre clienti, dupi cum urmeazi:
La data de 31 Decembrie 2018 efectul financiar al garantiilor este:
Pentru imprumuturi subgarantate:
Capex Linii de credit Factoring
Etapa Etapa1 | Etapa2 | Etapa3 Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Ftapa1 | Etapa2 | Etapa3g Total
Expunerea
neta 62,256,138 | 898,706 | 258,849 | 693,432,782 | 14,983,569 | 2,625,854 | 67,808,118 | 622,152 - | 842,886,167
Ipoteca
imobiliara 8,649,536 - - | 99,089,082 | 1,452,806 482,056 - - - | 109,673,56¢
Gaj pe
echipament | 24,559,651 | 618,842 | 60,581 | 9,406,405 - - - - - | 34,645,47¢
Gaj pe
stocuri 7,517,402 | 122789 - 1,208,995 - - - - - 8,849,18¢€
Total 65% 83% 23% 16% 10% 18% 0% 0% 0%
Imprumuturi subgarantate din etapa 3
Tip Soldul Valoarea justa a
imprumut impramuturilor garantiilor
Capex - -
Linii de
credit 1,143,101 967,061
Facilitati - -
Total 1,143,101 967,061
Imprumuturi subgarantate Imprumuturi garantate
Valoarea
Tip Soldul justaa Soldul Valoarcajusta
imprumut:  imprumuturilor garantiilor imprumuturilor a garantiilor
Capex 277,820 224,907 137,996,268 475,047,676
Linii credit 341,384,159 328,526,509 715,029,866 2.219,364,008
Facilitati 769 - 68,429,501 74,068,151
Total 341,612,747  328,751.416 921,455,636  2,768.479.834
. . Emst & Yourg Ass?mnc.e Senvices SRL i
75 of 119 |
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

La data de 31 Decembrie 2017 efectul financiar al garantiilor este:

Imprumuturi subgarantate Impromuturi garantate
Valoarea Valoarea
Tip Soldul justa a Soldul justa a
impramut imprumuturilor garantitlor imprumuturilor garantiilor
Capex 702,901 700,034 123,948,138 420,431,703
Linii eredit 229,803,702 218,530,456 561,339,792 1,918,503,331
Facilitati 926,732 294,421 56,957,476 61,584,436
Total 231 < 219,524,911 742,245,406 2,400,519,470

Garantii executate silit

La 3t deeembrie 2018, Grupul nu are active (terenuri sau alte active) obtinule prin Iuarea in posesie
a garantiilor pistrate ca titluri (2017: zero) ca urmare procedurilor de executare silita.

Bunurile executate silit (in general reprezentate de stocuri - produse agricole) sunt vindute, it mai
curiind posibil, tertilor, iar sumele obtinute sunt utilizale pentru a reduce restantele debitorilor.

Riscul de piatd

Grupul este expus riscurilor de piati. Riscurile de piatii apar din pozitiile deschise ale ratei dobanzii
i valutei. Conducerea monitorizeazi expunerea la riscuri, care este monitorizati zilnic. Totusi,
utilizarea acestei abordiivi nu impiedicii pierderile in afara acestor limite $n cazul unor misciri pe
piatd mai semnificative.

oo

Emst& Yo
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

Riscul de schimb valutar

Grupul se expune Ia riscul de schimb valutar carc rezulti din diverse expuneri ale monedei, in
principal cu privire la (“EUR”) si dolarul SUA (“USD”). Riscul de schimb valutar rezultii din tranzactii
comerciale viitoare, active gi pasive recunoscute.

Tabelul de mai jos prezinti expunerea Grupului la riscul de schimb valutar la data bilantului:

EUR
uUsDh

EUR
usb
TRY

La 31 December 2018

Active Datorii  Instrumenle
financiare financiare financiare
monetare  _monetare Derivative
28,957,932  (184,965,993) 97,941,900
1,129,082 (13,579,147) -
69 - -
30,087,083 (198,545.141) 97.941,900
La 31 December 2017

Active Datorii Instrumente
financiare financiare financiare
monetare monelare Derivative
68,785,579 (235,042,502) 71,759,380
64,177 (3,194.580) -

93 - -
68,849.849 (238,237.081) 71,759.380

Pozitia neta

de bilant

(58,066,161)
(12,450,005)

69
16,1%

Pozitia neti

dc bilant
(94,497,543)
(3,130,402)
93
(97.627,853)

Expunerea a fost calculati doar pentru soldurile monetare in valut, altele decit moneda functionald
a respectivei entititi din Grup.

77 of 119
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

Riscul ratei dobénzii

Activele purtitoare de dob4ndi si veniturile si fluxurile de trezorerie operationale ale Grupului sunt
expuse modificirilor in ratele dobinzii pietei. Riscul ratei dobinzii al Grupului rezulti din
imprumuturile bancare si creditele acordate. Tmprumuturile si creditele emise la rata variabili
expun Grupul la riscul ratei dobénzii. Grupul nu are imprumuturi si credite emise la rate fixe. Grupul
analizeazd expunerea la rata dobinzii pe bazii dinamici. Diverse scenarii sunt simulate avind in
vedere refinantarea, reinnoirea pozitiilor existente, finantare alternativi. Pe baza acestor scenarii,
societatea estimeazi posibilul impact asupra profitului si pierderii unui schimb definit al ratei
dobénzii. Pentru fiecare simulare, acelasi schimb al ratei dobanzii este utilizat pentru toate

monedele. Scenariile sunt rulate doar pentru pasivele care reprezinti pozitii majore purtitoare de
dobandi.

La 31 decembrie 2018, dacii ratele dobinzii pe creditele denominate in EUR ar fi fost 1% mai
mari/mai mici cu toate celelalte variabile constante, profitul exereitiutui financiar dupi impozitare
ar fi fost cu 10,889,576 RON mai mic/mai mare (31 decembric 2017: cu 8,801,052 RON mai mic/mai
mare), in principal ca urmare a cheltuielilor mai mari /mai mici cu dobinda pe imprumuturi cu rate
flotante.

Emst S Yourg Assim:
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeaza altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate cste definit ca fiind riscul cu care o entitate se va confrunta pentru indeplinirea
obligatiilor asociate pasivelor financiare. Grupul este expus 1a rambursiiri zilnice pe resursele de
numerar disponibile. Riscul de lichiditate este gestionat de Departamentul de Controlling al
Grupului.  Conducerea gestioneazii previziunile lunare de ruliyj ale fluxurilor de trezoreric ale
societiitii.

Tabelele de mai jos prezinti datoriile la 31 decembrie 2016 i a 31 decembrie 2015 in functie de data
seadentii contractuali cimasii. Sumele prezentate in tabelul cu datele scadente reprezintd fluxurile
de trevorerie neactualizate cu rata dobénzii.

Aceste fluxuri de trezorerie actualizate cu rata dobénzii diferd de suma inclusi in bilant pentru ci
valoarea bilantului se bazeazi pe fluxuri de trezorerie neactualizate cu rata dobinzii.

Dacii datoria nu este fixii, suma prezentati este determinatii prin referintd la conditiile existente Ia
data raportirii. Plitile in moned3 striiini sunt convertite prin utilizarea cursului de schimb spot la
data bilantului.

Analiza datelor scadente privind fluxurile de trezorerie actualizate cu rata dobénzii cu privire la
pasivul financiar la 31 decembrie 2018 i 31 decembrie 2017 este urmiitoarea:

;intrea _Peste 5 ani
sub1an si5 ani
La 31 decembric 2018
fmprumuturi (inclusiv datorii cu leasing 650,335,362 553,483,009 -
financiar)
Credit pe termen lung dobanda plitibili 24,050,015 48,574,317 -
Datorii comerciale si alte datorii 222.497.755 - -
896,883,132 002,057,926 S
_Intre1 _Peste 5 ani
sub 1 an sis5 ani
La 31 decembrie 2017
imprumuturi (inclusiv datorii cu leasing 591,365,911 498,686,187 -
financiar)
Credit pe termen lung dobinda plitibili 17,513,726 23,172,827 -
Datorii comerciale si alte datorii 192,554,885 - -
801,434,522 421,859,014 -

810f119

Cr Ve £
Emst& Yourg Asscrancs Services SR

TS UL 201

Signed for i i
oSig 0 identificat
Semnat pentry ydenliﬂ::c‘)ar;-e




GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI DE CAPITAL

Obiectivele Grupului pentru gestionarea capitalului sunt de a proteja abilitatea Grupului de a
continua pe baza principiului activitiitii continue pentru a oferi venituri pentru actionari si beneficii
pentru alte piirti $i pentrn a mentine o structuri optimii de eapital pentru a reduce costul de capital.
Pentru a mentine sau ajusta structura de capital, Grupul poate ajusta valoarea dividendelor plitite
actionarilor, capitalul actionarilor, emite actiuni noi sau vinde activele pentru a reduce datoria.

Tinind cont reorganizarea Grupului care a avut loc in cursul anului 2017 (procesul de fuziune),
Grupul analizeazi indicatorii financiari relevanti pentru noua structuri a Grupului.

Cei mai importanti covenanti ai Grupuluoi sunt:
- Gradul de adeevare a capitalului ponderat la rise
- Rata de capitaluri proprii fati de active
- Rata plilii datoriilor/ Rata intririi in default
- Raportul expunerii grupului economic
- Raportal expuncrilor mari agregate
- Rata datoriilor vs Capitaluri
- Raportul expunerii pirtilor afiliate
- Rata cheltuielilor operationale
- Raportul deschis al expunerilor la credite
- Activele imobilizate Plus Rata investitiilor in capitaluri proprii
- Rata de risc valutar
- Rata derisc al ratei de doband#
- Gap de maturitate in valuti striini
- Gap de maturitate negativi
- Ratalichiditiitii curente
- Rata de imprumuturi pe termen scurt
- Rata datoriilor totale
- Indicatorul gradului de indatorare
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

IMOBILIZARI CORPORALE (CONTINUARE)
Evaluarea la valoarea justd a terenurilor si constructiilor detinute in proprietatea Grupului.

Terenurile si clidirile detinute in proprietatea Grupului sunt inregistrate la valorile reevaluate, fiind
valoarea justii la data reevaludirii, minus orice amortizare acumulati si pierderi de deprecierea
acumulati.

Evaluarea valorii juste a terenurilor si constructiilor detinute in proprietatea absoluti a Grupului la
31 decembrie 2016 a fost realizatii de Deloitte Consultanti SRL, evaluatori independenti care nu au
legiiturii cu Grupul. Deloitte Consultantii SRL, este membru al Asocialiei Nationale a Evaluatorilor
din Romiinia si detine calificiirile adecvate §i experienta recentii in valoarea justi a proprietitilor in
locatiile relevante.

Activele imobilizate reevaluate au fost formate din terenuri detinute in proprictate absoluti ocupate
cu constructii, teren agricol detinut in proprietate absolut, clidiri si clidiri agro-industriale pentru
culegerea / gestionarea recoltelor.

Abordarea §i metodele de reevaluare au fost stabilite avind in vedere natura reevaluati a activului,
cantitatea si calitatea informatiilor disponibile si scopul procesului de reevaluare. Valoarea justi a
terenului detinut in proprietate absoluti a fost stabiliti pe baza abordirii de piatii comparabile care
reflectii preturi recente ale tranzactiei pentru proprietiti similare si valoarea justi a clidirilor a fost
determinati folosind abordarea de cost care reflectii costul la un participant la piatii pentru a construi
active de utilitate §i vechime comparabili, ajustat pentru vechime.

imprumauturile (nota 21) sunt garantale de imobiliziri corporale, active detinute pentru vinzare si
investitii imobiliare cn o valoare contabili de 61,158,147 RON (2017: 49,231,443RON) in grupul de
societiti.

Valoarea neti contabili a activelor achizionate prin leasing financiar la 31 decembrie 2018 este in
valoare de 2,294,683 RON (31 December 2017: 2,209,785RON).

INVESTITII IMOBILIARE
2018 201

Investitii imobiliare la valoarea justi la 1 ianuarie 11,474,274 11,483,720
Cediri - -
Transferur la Imobiliziri corporale - -
'I‘nmsf(;ruri la Active detinute pentru vinzare - (9,446)
Castig din valoarea justii recunoscut prin contul de profit si

picrdere -

Investitii imobiliare la valoarea justi la 31

decembrie 11,474,274 11,474,274
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATTILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR fNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeaza altfel)

INVESTITIT IMOBILIARE (CONTINUARE)

Investitiile imobiliare includ terenuri pentru aprecierea capitalului sau venituri din nchiriere mai
degrabi decit pentru utilizarea in productia sau furnizarea produselor sau serviciilor sau in scopuri
administrative sau vinzare pe durata normald a activititi.

Dacé Grupul are calitatea de locator, creantele din plitile viitoare minime ale leasingului in leasinguri
non-anulabile sunt urmitoarele:

2017 2017
Sub1an - 451,781
intre 15i5 ani - 1,663,556
Peste 5 ani - - __473.643
Total ereante din pliti leasing

operational - 2,588,080
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

IMOBILIZARI NECORPORALE

Marci Avansuri
comerciale si  pentru active

licente necorporale Total
Valoarea contabild bruti 10,747,202 102,425 10,849,717
Amortizare acumulati (5.885,435) - (5.885.435)
Valoarea contabilii neti la 1
ianuarie 2017 4,861,857 102,425  __4,964,281
Cresteri 729,027 201,016 930,043
Cedri (8,594) - (3,594)
Transferuri 123,756 (123,756) -
Cheltuiala eu amortizavea (2,326,684) - (2,326,684)
Amortizarea acumultati a
cedirilor/ajustiirilor 3,369 - 3,369
Valoarea contabili neti la 31
decembrie 2017 3, 40 179,685 __3,567.415
Valoarea contabild bruti 114,596,481 179,685 11,776,166
Amortizare acumulati (8,208,751) - (8.208,751)
Valoarea contabili netii 1a 1
ianuarie 2018 _3,387.730 179,685 3,567,415
Cresteri 1,205,963 123,049 1,329,012
Transferuri 54,325 (54,325) -
Cheltuiala cu amortizarea (2,660,787) - (2,660.787)
Valoarea contabikii neti la 31
decembrie 2018 __1,987231 — 248,409 —2,235,640
Valoarea contabili bruta 12,856,769 248,409 13,105,178
Amortizare acumulati (10,869.538) -  [(10,869,538)
Valoarea contabili neti la 31
decembrie 2018 1 231 248400 __ 2235640

Erst & Your s Sarfoes SRL )’
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

INSTRUMENTE FINANCIARE PE CATEGORIE

31 decembrie 2018 31 decembrie 2017

Imprumuturi si alte Imprumuturi si

creante alle creante
Active financiare pe categorie
Creante comerciale si alte creante exclusiv 386,800,440 283,650,207
active necomerciale (nota 14)
imprumuturi acordate clientilor (nota 14) 1,266,919,217 972,265,758
Numerar si echivalente de numerar (nota 15) _35.273.158 _ 60,034,127
1 2,815 1,32 )2
Alte active pe termen lung — 6,467,019 —4,400,000

31 decembrie 2018 31 decembrie 2017

Alte pasive Alte pasive
financiare financiare
la cost Ia cost
amortizat amortizat

Pasive financiare pe categorie

Datorii comerciale si alte datorii

exclusiv datorii necomerciale (nota 22) 223,167,550 192,554,885
Imprumuturi (nota 21) 1,203,818,071 990,052,008
1,426,986,530 1,182,606,083
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazii altfel)

INVESTITII IN ENTITATI ASOCIATE

31 decembrie 2018

Danube Grain Services SRI. 1,757,688
Agroadvice 100
1,757,788

Toate entititile asociate isi au sediul in Roménia.

Procentele de detinere ale Agricover Holding SA sunt urmiitoarele:

31 decembrie 2018

(%)

Danube Grain Services SRL 24
Agroadvice 50

321 decembrie 2017

1,757,688
100

1,757,788

31 decembrie 2017
%)

24
50

Agroadvice SRL nu a fost inclusi in consolidare intrucit nu este o componenti semnificativi din

punct de vedere financiar.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeaza altfel)

STOCURI

Stocuri la terti

Produse cumpiirate pentrn revinzare

Minus: provision pentru produsele cumpiirate
pentru revinzare

Materii prime

Produse finite

Stocuri in tranzit

Ambalaje, piese de schimb ai alte consumabile
Minus: provizion pentru ambalaje, piese de
schimb si alte consumabile

Avansuri pentru stocuri

31 Decembrie 2018 31 Decembrie 2017

3,325,955
50,354,403

(4,079,929)
1,950,138

1,971,699
4,546,008
3,162,985

(1,387)
3,380,939

20,619,811

25,853,826
15,849,997

(3,704,295)
880,622

2,552,414

1,334,855

(1,387)
2,998,088

45,765,020

Stocurile detinute la terti sunt in mare parte pesticide si seminte care sunt livrate direct de la centrul

logistic citre clienti.

Produsele cumpirate pentru revinzare sunt reprezentate de cereale (graul, porumbul, floarea
soarelui, seminte de rapiti, soia, coriandru), pesticide, fertilizatori si diverse seminte.

O parte din imprumuturile de la institutiile de credit sunt garantate cu ipoteci pe stocuri (nota 21).

90 din 119
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE
31 decembrie 2018 31 decembrie 2017

Creante comerciale 412,685,028 303,732,366
Imprumuturi acordate clientilor 1,290,277,022 990,477,207
Minus: provizion pentru deprecierea creantelor
comerciale (36,790.430) (31,766,795)
Minus: provizion pentru deprecierea imprumuturilor
acordate clientilor 23.357.80 (18,211,449)
Creante comerciale si imprumuturi — net 1,642,813,816 1,244,231,329
Creante de la piirti afiliate 7,934,172 6,254,987
(nota 33)
imprumuturi ciitre piirti afiliate (nota 33) 2,971,669 5,429,648
Taxa pe valoarea adfiugati - 7,307,478
Cheltuieli in avans 2,798,290 2,459,811
Avansuri citre furnizori 1,878,487 1,265,136
Alte creante 6,734,030 1,055,367
1,665,130,404 1,268,003.757
Minus partea imobilizati:
imprumuturi pe termen lung acordate clientilor 305,930,774 194,796,024
Creante de Ia pirti afiliate 4,559,970 4,400,000
Alte creante 1,007,050 -
Total creante imobilizate 312,997,794 199,196,024
Partea curenti 1,352,732,670 1,068,807,733

Valorile juste ale creantelor comerciale si altor creante sunt aproximativ egale cu valoarea lor
contabili.

La 31 decembric 2018, creantele comerciale in sumi de 34,765,518 RON (2017: 33,854,765 RON)
(inclusiv creantele de la pirtile afiliale) erau scadente dar nu depreciate. Analiza vechimii acestor

creante comerciale este urmditoarea:

31 decembrie 2018 31 decembrie 2017

Panii Ia 3 luni 30,741,620 30,173,071
3-6luni 3,425,026 2,361,640
6 — 18 luni 508.872 1,320,054

34,765,518 33,854,765

Parte din imprumuturile Grupului sunt garantate prin creante comerciale (nota 21).

Ems! & Young i SénxoSerices SRL

15 UL 208

91 din 119

. 12 centiiication |
Sg‘r%wérp"elntm identificare g




16

GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

NUMERAR ST ECHIVALENTE DE NUMERAR

31 dccembrie 2018 31 decembrie 2017

Solduri denominate in RON la bénei gi

disponibil in casi 35,099,394 43,847,894
Solduri in valutii Ia biinci si disponibil in casi 173,764 25,186,233
Total numerar si echivalente de numerar 35,273,158 69,034,127

Parte din imprumuturile Grupului sunt garantate prin ipotecii pe numerar si echivalente de numerar
(nota 21).

ACTIVE DETINUTE PENTRU VANZARE

31 decembrie 2018 31 decembrie 2017

Terenuri detinute pentru vinzare 1,173,148 960,776
Cladiri detinute pentru vinzare 19,075,554 5,011,322
Vehicule gi utilaje detinute pentru vinzare 3:313,430 69,962
Imobiliziri in curs detinute pentru vanzare 167,492 -
Mobilier, accesorii §i echipamente detinute 119,289 3.459
pentru vinzare

Total 2 19 6,045,519

Pasive asociate activelor detinute pentru - -
vinzare

La 31 Decembrie 2018 Grupul intentioneazi si dispuni de activele imobilizate situate in Balta Alba,
Budesti, Buzau Nord, Cilibia, Poiana Radomiresti, Ramnicu Sarat, Rosiori si Ulmeni care nu vor mai
fi utilizate in urmitoarele 12 luni. Proprietitile au fost utilizate anterior in operatiunile de productie
§i comerciale ale Grupului. Cele mai multe dintre activele detinute pentru vinzare au fost deja
vindute la data semnirii prezentelor situatii financiare.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeaza altfel)

CAPITAL SOCIAL
Grupul este deginut de Dl Jabbar Kanani.

La 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017, Agricover Holding SA este societatea-mami pentru
Agricover SA (subsidiari detinuti in proportie de 96,76%) si Agricover Credit IFN SA (filiald detinuti
integral). Agricover Broker de Asigurare SRL este o filiali cu drepturi depline a Agricover Credit IFN
SA.

in cursul anului 2017 structura actionariatului a fost schimbatii cu contributia unui nou actionar.
Banca Europeani pentru Reconstruetie si Dezvoltare (BERD) a contribuit en suma de 31.892.129 lei
(crestere in capitalul social: 27.541.412 lei si primd de emisiune: 4.350.717 lei).

fn urma acestei tranzactii, la 31 Decembrie 2017, structura actionariatulii Agricover Holding este
urmiitoarea: 87,2690% detinute de ciitre domnul Kanani Jabbar, 12,727% de ciitre BERD.

in cursul anului 2018 nu au avat loc schimbiiri in structura capitalului social.

Pani la procesul de fuziune care a avut loc in noicmbrie 2017, Agricover Holding SA a fost sociclatea-
mami a Agricover SRL (filiald detinutii integral) si Cerealcom Buziu SA (94,52% subsidiara
detinuti).

Structura capitalului social la 31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2017 este urmétoarea:

Nr de actiuni Suma Procent

(%)

Jabbar Kanani 1,888,469,175 188,846,918 87.27
EBRD 275,414,102 27,541,410 12.73
Alti actionari 84,708 8.480 _0.00
Total 2,163,068.075 216,296,808 100,00
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUAVIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR §NCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

18 REZERVE DIN REEVALUARE

La 31 decembrie 2016, terenurile $i constructiile Grupului au {ost reevaluate. Surplus din reevaluare
a fost recunoscut in rezervele din reevaluare. Dacii valoarea contabilii a unui activ a fost redusii ca
urmare a reevalwiirii, reducerea a fost recunosentii in profit sau pierdere. Totusi, reducerea a fost
recunoseutdi in alte elemente ale rezultatului global, in méisura oriciirui sold de credit existent in
surplusul din reevaluare cu privire la acel activ.

Raportul de reevaluare a fost intocmit de Deloitte Consultanti SRL, membru al Asociatiei Nationale
a Evaluatorilor Autorizati din Roménia.

Migcirile in rezerva din reevaluare sunt urmiitoarele:

La 1 ianuarie 2017 74,583,334
Sume transferate la rezervele din reevaluare realizate (9,039,433)
Impozit aminat in legiituri cu rezervele din reevaluare 1,481,978
Reducere din reevaluarea activelor imobilizate (770,163)
Alte migciiri (455,486)
Tranzactii cu inleresele care nu controleazi ca urmare a reorganiziirii grupului 4,256,195
La 31 decembrie 2017 70,056,425
La 1 ianuaric 2018 70,056,425
Sumec transferate la rezervele din reevaluare realizate (11,637,534)
Impozit aménat in legituri cu rezervele din reevaluare 1,550,674
Crestere in alte rezerve 81,880
La 31 decembric 2018 60,051,445

19 ALTE REZERVE

In alte rezerve pentru aceste situatii financiare consolidate se recunose:

. Rezerve realizate in perioade anterioare, nedistribuibile, in conformitate cu regulamentul
aplicabil: 27,402,113 RON (31 Decembrie 2017: 26,706,845R0ON);
. Rezerve legale eare se ridicii la 5% din profitul brut (pe conturi statutare) pind ce rezerva

Jegalii devine cel putin egald cu 20% din capitalul social statotar, n conformitate cu Legea
Societiitilor: 13,624,410 RON (31 Decembric 2017: 10,424,523 RON);

. Prime din fuziune / divizare: 1,445,128 RON (31 Decembrie 2017: 1,445,128 RON);
. Actiuni proprii: (324,472) RON (31 Decembrie 2017: (272,856) RON).

,f
5 UL 2e1c

94 din 119

<




GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATHILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 3: DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

20 REZULTAT REPORTAT

Corectii pe rezultatul reportat in timpul anului 2018

in cursul anului 2018, an fost finalizate doui controale fiscale, care au avut ca rezultat o cheltuiali
suplimentarii a cheltuiclii cu impozitul §i TVA datorat. Intrucit controalele fiscale an legiilurii cn
perioadele fiscale anterioare (2011 - 2016), aceste pierderi au fost inregistrate in 2018 in rexaltatul

reportat.
Efectul i natura acestor erori sunt detaliate mai jos:

Impozit pe profit si TVA (corectii ANAF)

Zona financiara afectata

Datorii comerciale si alte datorii

Corectii pe rezultatul reportat in timpul anului 2017

Valoare

(2,142,407)

in urma unei analize detaliate efectuate in cursul anului curent a provizioanelor pentru creante comerciale
si reducert ale furnizorilor, au fost identificate erori care se referi la estimirile efectuate in anii anteriori.
Prin urmare, o corectie a erorilor a fost inregistrati la 31 decembrie 2017 in acest sens.

Efectul si natura acestor erori sunt detaliate mai jos:

Provizioane pentru creante comerciale si cheltuieli
aferente derecunoasterii creantelor comerciale
Reduceri comerciale de la furnizori

21 IMPRUMUTURI

imprumuturi pc termen lung
fmprumuturi bancare
Datorii cu leasing financiar

fmprumuturi curente
Imprumuturi bancare
Datorii cu leasing financiar

Total impromuturi
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Zona financiara afectati

Creante comerciale
Datorii comerciale

Valoare

(9.354,500)
! 1,507,041 l

10,862,441

31 decembrie 2018 31 decembrie 2017

552,061,149
1,422,460
553,483,609

649,871,844
463,518
650,335,362

1,2 1 1

397,176,407
1,500,780
398,686,187

590,968,185
397,726
591,365,911
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018

(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

iIMPRUMUTURI (CONTINUARE)

21.1.

Companie

Agricover SA
Agricover SA
Agricover SA

Agricover SA
Agricover SA
Agricover SA
Agricover SA
Agricover SA
Agricover SA

Agricover SA

Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit 1FN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit 1IN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit 1PN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit TFN

Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
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Credite bancare

Descriere

fmprumut Unicredit Bank (tras in RON)
Linie de credit Unicredit Bank (tras in EUR)
Linie de credit BRD Société Générale (tras in
RON)

Linie de eredil BRD Buziiu (fras in KUR)
Linie de credit BCR (tras in RON)

Linie de eredit ING (tras in RON)

Linie de credit ING (iras in EUR)

Linie de eredit ING (tras in USD)

Linie de credit Bauea Transilvania (teas in
RON)

fmprumut Black Sea Trade and Development
Bank

Imprumut Banca Transilvania

Linie de credit UniCredit Tiviac Bank SA
Linie de eredit BRD Société Générale
fmprumut Bane Post SA

Imprumut Eximbank SA

imprumut ING Bank Romania

imprumut (I Bank

imprumut Alpha Bank

Imprumut Gacanti Bank

fmprumut Oikocredit

imprumut International Finance Corporation
imprumut EFSE Netherdands BV

fmprumut Black Sea Trade and Development
Bank

Imprumut International mvestment Bank
fmprumut European Investment Bank
imprumut European Investment Fund
imprumut Banca Comerciala Romana
fmprumut CEC Bank

Imprumut Intesa San Paolo

fmprumut BERD

31 Decembrie
2018

11,250,000

24,843
4,580,686

21,190,762
57,030,000

13,582,353
18,438,263

84,567,628
19,670,880
77,808,534
112,039,539
123,456,240
23,306,575
19,966,666
44,130,297
70,154,202
98,265,018
69,009,068

33,947,412

56,753,159
44,147,291
73,958,430
48,557,997
29,829,896
46,267.164
1,201,932,993

31 Decembrice
2017

16,875,000

23,079
6,395,610

26,372,392
56,005,690
175,966
9,222,172
3,194,598
8,047,119

7:945,904

45,718,688
43,985,129
63,912,020
68,085,466
57,753,940
119,371,226
21,984,670
19,981,566
34,956,011
4,994,538
69,856,069
59,463,606
5,987,878

42,412,682
66,695,776
46,862,296
77,216,696

4,048,805
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

IMPRUMUTURI (CONTINUARE)

Unicredit Bank — Linie de credit si imprumut pe termen scurt (Agricover SA si
Agricover Credit IFN SA)

La 31 decembrie 2018, Agricover SA avea un contract de credit pe termen medin pentru investitiile
realizate. Facilitatea totalii de credit era de 25.000.000 RON avind maturitatea la 29 decembrie
2020. Creditul este garantat de o ipoteed pe clidini gi echipamente detinute de Agricover SA. Soldul
imprumutului la 31 decembrie 2018 era de 11,250,000 RON (31 decembrie: 2017: 16.875.000 RON).

La 31 decembrie 2018, Agricover SA avea o linie de credit pe termen scurt pentru un capital de lueru
in valoare totali de 979.400 EUR si avind data scadenti la 2 octombric 2019. Linia de credit esle
garantatii de o ipotecdi pe clidirile detinute de Agricover SA si ipoleci pe stocurile, creantele si
conturile bancare curente. Valoarea utilizatit la 31 decembrie 2018 este de 24,843 RON (31 decembrie
2017: 23,079 RON).

La 31 decembrie 2018, Agricover Credit 1FN SA avea un imprumut de la Unicredit Bank cu un sold
de 19,670,880 RON (2017: 43,985,129 RON) si date scadente reziduale de mai pulin de un an. Rata
dobanzii pentru sumele acordate este egalii cu ROBOR 1M plus marja. In cursul anului 2018 rata
dobinzii efective pentru acest imprumut a fost aproximativ egali cu rata dobinzii nominale.

Banca pentru Comert si Dezvoltare a Mirii Negre — Imprumut pe termen mediu
(Agricover SA si Agricover Credit IFN)

La 31 Decembric 2018, Agricover SA rambursat complet imprumutul de la Banca pentru Comert gi
Dezvoltare a Mirii Negre (Tulic 2018).
Soldul 1a g1 Decembrie 2018 este 0 RON (31 Decembrie 2017: 7,045,904 RON).

La 31 decembrie 2018, Agricover Credit IFN SA are o linie de credit in valoare de 69,009,068 RON
(31 december 2017: 1,285,035 EUR- cchivalentul a 5,987,878RON) cu o durati de sapte ani si ca
data seadentii in 2024. Rata dobinzii pentru suma acordatii este egalii en EURTBOR 6M plus marja.
in cursul anului 2018 rata dobinzii efective a fost aproximativ egalit cu rata dobanzii nominale.
Contractul de imprumut incheiat intre Banca pentru Comert si Dezvoltare a Miirii Negre si Agricover
IFN SA prevede o clauzi de declarare simultani a exigibilitiitii obligatiilor ca urmare a neindeplinirii
culpabile a uneia dintre ele (cross-default).
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATTILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

IMPRUMUTURI (CONTINUARE)

Banea Comerciald Roménii — Linie de credit pe termen scurt (Agricover SA si Agricover
Credit IFN)

La 31 decembrie 2018, Agricover SA avea o linie de credit revolving pentru capitalul de lucru, pentru
o valoare totald de 62.000.000 RON cu scadenta péini la 12 Octombrie 2019. fmprumutul este
garantat de stocurile, creantele comerciale §i conturile bancare curente ale Agricover SA. Suma
utilizatii la 31 decembrie 2018 este de 57,030,000 RON (31 decembrie 2017 56,005,690 RON).

La 31 decembrie 2018, Agricover Credit LEN SA avea o linie de credit cu un sold de 73,958,430 RON
(31 decembrie 2017: 77,216,696 RON) si date scadente reziduale de mai putin de un an. Rata dobinzii
pentru sumele acordate este egalii eu ROBOR 3M plus marja. in cursul anului 2018 rata dobinzii
efective a fost aproximativ egalii cu rata dobanzii nominale. Contractul de imprumut incheiat intre
Banca Comerciali Roménii si Agricover IFN SA prevede o clauzit de declarare simultand a
exigibilititii obligatiilor ca urmare a neindeplinirii culpabile a uneia dintre ele (cross-default).

BRD Group Sociél¢ Générale - Linie de credit pe lermen scurl (Agricover SA si
Agricover Credit IFN)

La 31 decembrie 2018, Agricover SA avea o linic de credit pentru capital de lucru in valoare totali de
12.000.000 EUR cu data scadentdl pinii la 31 angust 2019. imprumutul este garantat de terenurile si
clidirile, de creanlele comerciale si conturile bancare curente ale Agricover SA. Valoarea utilizati Ia
31 decembrie 2018 era de 25,771,447 RON (31 December 2017: 32,768,002 RON).

La 31 decembrie 2018, Agricover Credit TFN SA avea un eredit cu un sold de 77,808,534 RON (31
decembrie 2017: 63,912,020 RON) si date scadente reziduale de mai putin de un an. Rata dobinzii
pentru sumele acordate este egalii cu ROBOR 1M plus marja. In cursul anului 2018 rata dobénzii
efective a fost aproximativ egali cu rata dobanzii nominale.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

iMPRUMUTURI (CONTINUARE)

Banca Transilvania — Plafonul de credit (Agricover SA si Agricover Credit IFN SA)

La 31 decembrie 2018, Agricover SA avea un plafon de credit, multi-grup in valoare de 30.000.000
RON cu o dati scadentii la 17 August 2019, utilizabilii sub sistemul revolving ca linie de credit (RON),
imprumut pe termen scurt (RON) sau serisori de garantii /contra garantii. Imprumutul este garantat
de terenurile, clidirile, creantele comerciale si conturile bancare curente ale Agricover SA. lag
decembric 2018, suma utilizati din linia de credit a fost de 18,438,263 RON (31 decembrie 2017:
8,047,119 RON).

La 31 decembrie 2018, Agricover Credit IFN SA avea o linie de credit de la Banca Transilvania cu un
sold de 84,567,628 RON (31 December 2017: 45,718,688 RON) si date scadente reziduale de mai
putin de un an. Rata dobinzii pentru sumele acordate este egald cu ROBOR 6M plus marja. in cursul
anului 2018 rata dobanzii efective a fost aproximativ egali cu rata dobanzii nominale.

ING Bank N.V. — Linie de credit pe termen scurt (Agricover SA si Agricover Credit IFN)

La 31 decembrie 2018, Agricover SA avea o linie de credil pentru un capital de lucru, in valoare totali
de 3.000.000 EUR, valoare care poale i trasii in RON, EUR sau USD si avind data scadenta la 28
Decembrie 2020. Linia de credit este garantatii de o ipotecii pe ereantele comerciale, stocurile i
conturile curente bancare ale Agricover SA. La 3t decembrie 2018, valoarea utilizatii este de
13,582,353 RON (31 decembrie 2017: 12,592,736 RON).

La 31 decembrie 2018, Agricover Credit IFN SA avea o linie de credit en un sold de 123,456,240 RON
(31 decembric 2017: 119,371,226 RON), cu date scadente reziduale de mai putin de doi ani. Rata
dobénzii pentru sumele acordate este egali cu ROBOR 1M plus marja. in cursul anului 2018 rata
dobanzi cfective a fost aproximativ egali cu rata dobanzii nominale. Contractul de imprumut
incheiat intre ING Bank Romania si Agricover IFN SA prevede o clauzii de declarare simultani a
exigibilititii obligatiilor ca urmare a neindeplinirii culpabile a uneia dintre ele (cross-default).
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR fINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu sec precizeazi altfel)

IMPRUMUTURI (CONTINUARE)

Bancpost — Linie de credit pe termen scurt (Agricover Credit IFN SA)

in cursul anului 2018 Agricover Credit IFN SA a finalizat rambursarea liniei de credit pe termen scurt
de la BancPost (31 Decembric 2017: 68,085,466 RON).

Eximbank SA — Linie de credit pe termen scurt (Agricover Credit IFN SA)

La 31 decembrie 2018, Agricover Credit IFN SA are o linie de credit de la Eximbank SA cu soldul de
112,039,539 RON (31 decembrie 2017: 57,753,940 RON) cu date scadente reziduale de mai putin de
doi ani. Rata dobanzii pentru sumele acordate este egali cu ROBOR 1M plus marja. Tn cursul anului
2018 rata dobénzii efective a fost aproximativ egali cu rata dobinzii nominale. Contractul de
imprumut incheiat intre Eximbank si Agricover IFN SA prevede o clauzi de declarare simultani a
exigibilititii obligatiilor ca urmare a neindeplinirii culpabile a uneia dintre cle (cross-default).

CEC Bank — Linic de credit pe termen scurt (Agricover Credit IFN SA)

La 31 decembrie 2018, Agricover Credit IFN SA avea o linie de credit de la CEC Bank cu un sold de
48,557,997 RON (31 decembric 2017: 4,648,805 RON) eu maturitate de doi ani. Rata dobanzii pentru
sumele acordate este egali cu ROBOR 3M plus marja. in cursul anului 2018 rata dobanzii efective a
fost aproximativ egali cu rata dobdnzii nominale. Contractul de tmprumut incheiat intre CEC Bank
si Agricover IFN SA prevede o clauzi de declarare simultand a exigibilitiitii obligatiilor ca urmare a
neindeplinirii culpabile a uneia dintre ele (cross-default).

OTP Bank- Linic de credit pe termen scurt (Agricover Credit IFN SA)

La 31 decembrie 2018, Agricover Credit 1FN SA avea o linie de credit de la OTP Bank cu soldul de
23,306,575 RON (31 decembrie 2017: 21,984,670 RON) cu date scadente reziduale de mai putin de
un an. Rata dobanzii pentru sumele acordate este egalii cu ROBOR 3M plus marja. In cursul anului
2018 rata dobinzii efective a fost aproximativ egali en rata dobinzii nominale. Contractul de
imprumut incheiat intre OTP Bank si Agricover TFN SA prevede o clauzit de declarare simultani a
exigibilitiitii obligatiilor ca urmare a neindeplinirii culpabile a uneia dintre cle (cross-default).

Alpha Bank — Linie de credit pe termen scurl (Agricover Credit IFN SA)

La 31 decembrie 2018, Agricover Credit IFN SA avea o linie de credit de la Alpha Bank cu un sold de
19,966,666 RON (31 decembrie 2017: 19,981,566 RON) cu date scadente reziduale de mai putin de
un an. Rata dobinzii pentru sumele acordate este egali en ROBOR 1M plus marja. in cursul anului
2018 rata dobinzii efective a fost aproximativ egali cu rata dobinzii nominale. Contractal de
imprumut incheiat intre Alpha Bank si Agricover IFN SA prevede o clauzii de declarare simultani a
exigibilitiitii obligatiilor ca urmare a neindeplinirii culpabile a uncia dintre ele (cross-default).
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR fNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

fMPRUMUTURI (CONTINUARE)
Garanti Bank — Linie de credit pe termen scurt (Agricover Credit IFN SA)

La 31 decembrie 2018, Agricover Credit IFN SA avea o linie de eredit de 1a Garanti Bank cu un sold
de 44,130,297 RON (31 decembrie 2017: 34,956,011 RON) cu date scadente reziduale de mai putin
de un an. Rata dobénzii pentru sumele acordate este egali cn ROBOR 3M plus marja. in cursul anului
2018 rata dobénzii efective a fost aproximativ egali cu rata dobinzii nominale. Contractul de
fmprumut incheiat intre Garanti Bank si Agricover IFN SA prevede o clauzi de declarare simultani
a exigibilititii obligatiilor ca urmare a neindeplinirii culpabile a uneia dintre ele (cross-default).

Oikocredit - Ecumenical Development Cooperative Society U.A — fmprumut pe termen
mediu (Agricover Credit IFN SA)

in cursul annlui 2018 Agricover Credit IFN a finalizat rambursarea imprumutului pe termen mediu
de la Oikocredit (31 Decembrie 2017: 4,994,538 RON).

TFC (International Financial Corporation) — Linie de credit (Agricover Credit IFN SA)

La 31 decembrie 2018, Agricover Credit TN SA avea o linie de credit de Ia International Finance
Corporation cu un sold de 70,154,292 RON (31 decembrie 2017: 69,856,069RON) cu termenul de
trei ani si cu seadenta in 2020. Rata dobinzii pentru sumele acordate este egalii cu ROBOR 3M plus
marja. In cursul anului 2018 rata dobénzii efective a fost aproximativ egalii cu rata dobinzii
nominale. Contractul de impramut incheiat intre International Finance Corporation si Agricover IFN
SA prevede o clauzi de declarare simultanii a exigibilititii obligatiilor ca urmare a neindeplinirii
culpabile a uncia dintre ele (cross-default).

EFSE Netherlands BV- imprumaut pe termen mediu (Agricover Credit IFN SA)

La 31 decembrie 2018, Agricover Credit IFN SA avea patru linii de credit de la EFSE Netherlands BV:
Una in valoare de 21,095,421 RON cu o durati de cinci ani si cu data scadentii in 2021, cea de-a doua,
in valoare de 9,381,923 RON cu un termen de doi ani si cu data scadenti in 2019, cea de-a treia, In
valoare de 33,586,924 RON cu termenul de cinci ani si cu data scadentd In 2022 §i cea dea patra in
valoare de 34,200,750 RON cu termenul de sapte ani §i cu data scadentd in 2025 (soldul total
neachitat la 31 decembrie 2017: 59,463,606 RON). Rata dob4nzii pentru toati suma acordati este
egalii cu ROBOR 3M plus marja. In cursul anului 2018 rata dobanzii efective a fost aproximativ egald
cn rata dobanzii nominale. Contractul de imprumut incheiat intre EFSE SICAV-SIV si Agricover IFN
SA prevede o clauzi de declarare simultani a exigibilititii obligatiilor ca urmare a neindeplinirii
culpabile a uneia dintre ele (cross-default).
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

IMPRUMUTURI (CONTINUARE)

Banca Internationali de Investitii — imprumut pe termen lung (Agricover Credit IFN
SA)

La 31 decembrie 2018, Agricover Credit IFN SA avea o linie de credit de fa Banca Internationalii de
Investitii in valoare de 33,947,412 RON (31 decembric 2017: 42,412,682 RON) cu termen de sapte
ani si cu seadenta in 2022, eu toate acestea Grupul a incadrat imprumutul pe termen scurt. Rata
dobénzii pentru suma acordati este fixi pentru primii trei ani gi ulterior egalii cu EURIBOR 3M plus
marja. In cursul anului 2018 rata dobinzii cfective a fost aproximativ egali cu rata dobinzii
nominale. Contractul de imprumut incheiat intre Banca Internationalii de Investitii si Agricover IFN
SA prevede o clauzi de declarare simultand a exigibilitiitii obligatiilor ca urmare a neindeplinirii
culpabile a uneia dintre ele (cross-default).

European Investment Bank— imprumut pe termen lung (Agricover Credit IFN SA)

La 31 decembric 2018, Agricover Credit IFN SA avea o lini¢ de credit de la European Investment
Bank cu un sold de 12,143 mii EUR - echivalentul a 56,753,159 RON (31 December 2017: 14,313,320
EUR - echivalentul o 66,695,776 RON), cu un termen de sapte ani si cu scadenta in 2024. Rata
dobanzii pentru suma acordatii este fixi pentru primii trei ani, si ulierior egali cu EURIBOR 6M plus
marja. In cursul anului 2018 rata dobanzii efective a fost aproximaliv egali cu rata dobinzi
nominale. Contractul de imprumut incheiat intre European Investment Bank si Agricover IFN SA
prevede o clauzi de declarare simultanii a exigibilitiitii obligatiilor ¢a urmare a ncindeplinirii
culpabile a uneia dintre ele (cross-default).
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se precizeazi altfel)

IMPRUMUTURI (CONTINUARE)

Europcan Investment Fund — Imprumut pe termen lung (Agricover Credit IFN SA)

La 31 decembrie 2018, Agricover Credit IFN SA avea o linie de credit de la European Investment
Fund eu un sold de 9,412 mii EUR -- echivalentul a 44,147,201 RON (31 decembrie 2017: 10,056,934
EUR~ cchivalentul a 46,862,296 RON) cu un termen de noudt ani si data maturiiiiii in anul 2024.
Rata dobiinzii pentru suma acordaltii este fixit pentru primii trei ani, si ullerior egalii cu EURIBOR
6M plus marja. in cucsul anului 2018 rata dobnzii efective a fost aproximativ egali cu rata dobinzii
nominale. Contractul de imprumut incheiat intre European Investment Fund si Agricover IFN SA
prevede o clanzii de declarare simultanii a exigibilititii obligatiilor ¢a urmare a neindeplinirii
culpabile a uneia dintre ele (cross-default).

Intesa San Paolo— linie de credit pe termen scurt (Agricover Credit IFN SA)

La 31 decembrie 2018, Agricover Credit IFN SA avea o linie de credit de la Banca Intesa San Paolo in
valoare de 29,829,896 RON (31 decembrie 2017: 0 RON) cu date scadente reziduale de mai putin de
un an. Rata dobinzii pentru suma acordatii este de ROBOR 3M plus marja. In cursul anului 2018
rata dobdnzii efective a fost aproximativ egald cu rata dobanzii nominale.

Banea Europeani pentru Reconstructie— linie de credit pe lermen lung (Agricover
Credit IFN SA)

La 31 decembrie 2018, Agricover Credit IFN SA avea o linie de credit de la Banca Europeana pentru
Reconstructie in valoare de 46,267,164 RON (31 decembrie 2017: 0 RON) cu un termen de patru ani
si maturitate in 2022, Rata dobinzii pentru suma acordati este de ROBOR 3M plus marja. in cursnl
anului 2018 rata dobinzii efective a fost aproximativ egali eu rata dobinzii nominale.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATITLE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

fMPRUMUTURI (CONTINUARL)

Soldurile si valorile juste alte imprumuturilor pe termen lung sunt urmétoarele:

Sold Valoare justi
2018 201 2018 2017
fmprumuturi pe termen lung 552,061,149 397,176,407 487,911,821 381,060,761

Soldurile si valorile juste alte imprumuturilor pe termen scurt sunt urmétoarele:

Sold Valoare justa
2018 2017 2018 2017

fmpromuturi pe termen scurt 649,871,844 500,068,185 634.458,456 582,503,755

Ierarhia valorii juste este de nivel 3.
Avand in vedere ¢ii Grupul are un mix de imprumuturi, considerim ci pentru acest calcul este
relevanti rata medie a dobiinzii la iinprumuterile Grapului.

Valorile contabile ale imprumuturilor Grupului sunt denominate in urmitoarele monede:

Currency 31 decembrie 2018 21 decembrie 2017
RON 1,032,312,016 779,251,850
EUR 156,038,624 208,892,742
usD 13,582,353 -

988,144,592 722,307,705

Toate imprumuturile Grupului sunt la rate variabile ale dobanzii. Ratele efective ale dobanzii la data
bilantului sunt urmitoarele:

31 decembrie 2018 21 decembrie 2017
(%) (%)
Imprumuturi bancare 4.87 3.35
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

IMPRUMUTURI (CONTINUARE)
Grupul are urmitoarele facilititi de imprumut netrase:
21 decembrie 2018 31 decembrie 2017
Rata flotanti:
Carce expirid intr-un an 355,026,813 170,466,112

Care expirii dupii un an - -

355,026,813 170,466,112

21.2 Datorii cu leasing financiar

Datoriile cu leasingnl sunt garantate efectiv ca fiind drepturile la activul inchiriat care revin

locatorului in cazul neindeplinirii obligatiilor.

Societatea a incheiat contracte de leasing financiar cu Dentsche Leasing IFN si Unicredit Leasing
Corp. IFN SA pentru a cumpiira vehicule care sunt folosite de Grup pe durata normalil de desfisurare

a activitiitii. Perioada medie a acestor contracte este de 60 luni.

gidecembrie 2018 31 decembrie 2017

Datorii brute leasing financiar— pliti

minime de leasing:

Sub1an 512,063 449,069
intre 15i 5 ani 1,487,063 1,596,633
Peste 5 ani - -
Taxe financiare viitoare peniru leasing

financiar (114,048) {(138,196)
Valoarea prezentii a datoriilor cu leasing

financiar 1,885,078 1,907,506

Valoarea prezenti a datoriilor en leasing financiar este urmiitoarea:

31 decembrie 2018 31 decembrie 2017

Sub1an 463,518
Intre 1 $i 5 ani 1,422,460 1
Peste 5 ani -

Valoarea prezentii a datoriilor cu leasing

397,726
500,780

financiar 1,885,978 1,907,506
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

22 DATORIT COMERCIALE SI ALTE DATORI1

31 decembrie 2018 31 decembrie 2017

Datorii comerciale 222,497,754 186,501,537
Furnizori de imobiliziri 669,805 6,053,019
Salarii si impozite similare 12,741,562 11,718,825
Avansuri de la clienti 4,286,313 4,606,897
Venituri amanate 5,491,673 428,364
Datorie cu impozitul pe profit 5,372,508 60,550
TVA de plata 3,230,195 -
Datorii cittre piirti afiliate (nota 33) - 329
Dividende 1,767 1,767
Ale datorii curente 1,717.799 151,517
256,009,376 209,522,805
23 VENITURI
2018 2017
Venituri din vAnzarea mirfurilor 1,288,443,952 1,142,389,774
Venituri din vinzarea produselor finite 338.452,054 213,183,502
Venituri din dobdnzi 113,572,542 74,677,342
Venituri din asiguriiri pentru activitiiti
agricole 2,637,264 1,958,145
Venituri din servicii 8,865,249 6,795,893
Venituri din chirii 613,343 904,885
1,752,584.404 1,439,909,541

Grupul are urmitoarele fluxuri de venituri:

e Distributia de input-uri agricole (seminte, fertilizatori, pesticide, motorind)

e Comercializarea cerealelor
¢ Disiributie livestock si lapte
e Abatoare

o Tmprumuturi pentru activititi agricole (activitiiti financiare)

Veniturile din vinzirile de produse finite includ venituri din vinzirile de jumaétiti de carcase de pore,
miéruntaie §i organe, carne dezosati i produse procesate.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iINCHEIAT LA 31 DECEMERIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

VENTTURI (CONTINUARE)

Veniturile din mérfuri sunt prezentate separat pe segmente de produse.

2018 201

Cereale 352,632,294 344,244,984
Pesticide 254,950.824 219,427,298
Motorini 320,477,992 200,474,808
Fertilizator 180,184,768 184,214,756
Seminte 97,072,031 97,443,279
Livestock (animale vii si lapte) 74,126,043 92,833,065
Fructe si legume (*) - 3,751,584

1,288, 2 1,142,380.774

(*) Operatiunile de comercializare fruete si Jegume (activitate secundari) au fost imrerupte in primul

trimestru al anului 2017. Aceastii decizie este conformii cu abordarea conducerii privind acele activitiiti
care genereazi avantaj competitiv, diferentiere si urmirirea oportunititilor de economii de costuri.

COSTUL VANZARILOR

2018 201

Miirfuri (1,162,991,483) (1,039,792,002)
Cheltuicli cu materiile prime (270,271,685) (182,450,721)
Activitate dc finantare (48,667,977) 26,696,300)
Cheltuicli cu angajatii (20,532,108) (13,218,468)
Amortizare si depreciere (notele 8 si 10) (5,578,920) (5,266,741)
Cheltuieli cu consumabilele (ambalaje, piese de

schimb) (16,370,670) (5.857,051)
Cheltuieli cu electricitatea siapa (3.892,666) (2,766,406)
Cheltuieli de intretinere si repartii (1,273,499) (1,152,460)
Cheltuieli cu chiria (889,661) (509,085)
Alte servicii terte (5,003,093) (1,731,016)

(1,535.471.759) 1,2 1,1
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATITLE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

CHELTUIELI DE DISTRIBUTIE

2018 201
Cheltuicli de transport (22,067,343) (22,375,205)
Chcltuieli cu angajatii (5,040,170) (4,487,359)
Alte costuri de distributie (478,900) _(992,545)
(27,586,413) (27.855,109)

CHELTUIELI ADMINISTRATIVE
2018 2017
Cheltuieli cu angajatii {62,014,119) (45,921,270)
Diverse servicii (servicii de consultantii, onoravii (14,535,381) (12,368,508)
avoeati, servicii de securitate, servicii medicale)
Cheltuieli cu chiria (9,127,273) (6,217,572)
Amortizare si depreciere (notele 8 si 10) (5,551,315) (5,014,229)
Cheltuieli cu consumabile (6,939,094) (3,893,232)
Impozite la Bugetul de Stat (3,138,081) (2,938,465)
Cheltuicli cu prima de asigurarc (1,445,712) (1,286,292)
Cheltuieli cu protocol si publicitate (2,758,534) (1,721,371)
Cheltuieli cu intretinerea si reparatiile 2,035,989) (1,280,794)
Cheltuieli pogtale si de telecomunicatii (1,014,321) (825,016)
Cheltuieli cu electricitatea si apa (894,163) (543,879)
Cheltuieli cu deplasirile si diurnele (1,209,090) (726,584)
Comisioane bancare (508,335) {414,640}
Alte cheltuieli —(58.656) __(164.921)
(111,230,063) (83.316,773)
ALTE VENITURI

2018 2017
Alte venituri operationale 1,417,083 1,154,473
Despiigubiri, amenzi si penalititi 2,852,071 162,336
Venituri din productia de imobiliziri 23,750 -
Venituri din subventii 5.130 —__5,670
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeaza altfel)

28  ALTE CASTIGURI /(PTERDERI) — NET

2018 201

Deprecierea activelor circulante (notele 13 si 14) (32,819,789) (30,108,665)
Reluarea sau reducerea deprecierii activelor 20,065,452 25,309,921
circulante (notele 13 si 14)
Cheltuieli cu derecunoasterea creantelor (2,965,782) (287,245)
Profit din creante 147,842 99,494
Venituri din reluarea privizioanelor pentra 40,158 374
active imobilizate
Cigtig din cedarea activelor imobilizate 505,019 999,256
Pierderi calitative si cantitative rezultate in urma
inventarului anual (6,277,269) (4,129,944)
Donatii (1,019,580) (610,420)
Penalitiiti si pliiti compensatorii 372,738 117,92

(21,951,211) (9,035,153)

29 COSTURI FINANCIARE, NET
2018 201

Cheltuieli ecn dobiinda (4,716,157) (3,101,665)
Picrderi din cursul de schimb valutar (8,774,194) (8,878,719)
Alte cheltuieli financiare o [26,885) (151,073)
Costuri financiare (13,517,236) (12,131,457)
Cistig din cursul de schimb valutar 5,837,507 6,005,153
Venituri din dobénzi 40,809 42,207
Discounturi financiare primite 172,447 -
Venituri financiare 6,050,763 6,047,360
Costuri financiare nete (7,.466,473) (6,084,097)
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

IMPOZIT PE PROFIT
Componentele cheltuiclilor eu impozitul pe profit

Cheltuielile cu impozitul pe profit cuprind urmitoarele:

2018 201
Impozitul curent pe profit pentru exercitiul
financiar (12,580,212) (6,611,030)
Venituri / (cheltuieli) cu impozitul aminat 1,508,045 674,840
Cheltuieli cu imporitul pe profit (11,072,167) (5,936,190)

Reconciliere intre cheltuielile fiscale si profitul sau pierderea inmultite cu rata fiscali
aplicabila

Cota de impozitare aplicabilii veniturilor 2018 si 2017 ale Grupului este de 16%, in conformitate cu
legislatia fiscald romini. Mai jos se prezintil o reconciliere intre cota de impozitare asteptati si cea
efectiva.

2018 201
Profil inainte de impozitare 53,177,419 35,499,738
Cota de impozitare teorelici la rata statutari de 16% 8,508,387 5,679,958
Efcetul fiseal al articolelor care nu sunt deductibile
san eviluabile in scopul impozitirii:

- Venituri care sunt sculite de impozitare (1,648,308) (1,880,865)
- Cheltuicli nedeductibile 5,905,897 3,112,897
- Rezerve legale eare nu se supun impozitului (473,059) (243,854)
- Faciliti{i impoxzit pe profit (1,220,750) (599,024)
= Pierdere fiscalil reportati - {132,922)
Taxa fiscalii 11,072,167 5,936,190

110 din 119




GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATITLE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

IMPOZIT PE PROFIT (CONTINUARE)
Impozitele aménate analizate pe tip de diferenii temporari
Diferentele intre IFRS si normele statutare privind impozitarea in Roméinia dau nastere unofr diferente

temporare intre valoarea contabili a activelor si pasivelor pentru raportarea financiari si bazele lor fiscale.
Efectul fiscal al miscirilor din aceste diferenie temporare este detaliat mai jos.

Taxat/ Taxat/
(creditat) la (creditat) direct
1 ianuarie profit sau la capitaluri 31 decembric
2018 pierdere proprii 2018
Imobiliziri corporale 7,500,851 (647.400) (1,258,685) 5,594,766
Provizioane pentru clienti
incerti (197.880) (860,645) - (1,058.525)
7:302.971 (1,508,045) (1,258,685) 4,536,241
Taxat/
Taxat/ (creditat) direct
(creditat) la la alte elemente
1ianuarie profit sau ale rezultatului 31 decembrie
2017 pierdere global 2017
Imobilizéri corporale 9,462,620 (479,791) (1,481,978) 7,500,851
Provizioane pentra clienti
incerti 2,831 (195.049) - (197.880)
9.459,789 (674.840) (1,481,978) 7,302,971
Ermst & Yourg A7
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeaza altfel)

CONTINGENTE, ANGAJAMENTE SI RISCURT OPERATIONALF.
Actiuni in instanti

In prezent, Grupul este implicat in citeva actiuni in instanti, dar Consiliul de Administratic
considerii ¢if aceste acliuni nu vor avea un impact semnificativ advers asupra rezultatelor economice
ale Grupului si asupra Pozitiei Financiare la 31 decembrie 2018.

Impozitare

Sistemul de impozitare in vigoare in Roménia a suferit un proces de consolidare si armonizare cu
legislatia din Uniunea Europeani. Tolusi, autoritittile fiscale pot avea diverse abordiiri pentru
anumite aspecle, si evalueazii pasivele fiscale aditionale, impreuni cu dobiinzile si penalitéiitile pentru
plata cu intirziere. In Roménia, perioadele fiscale riiméin deschise pentru 5 ani.  Conducerea
Grupului consideri ¢it pasivele fiscale incluse in aceste situatii financiare sunt prezentate corect, si
¢ii nu cunoagte nicio circumstantit care ar putea da nastere unei rispunderi materiale in acest sens.

Preturi de transfer

Legislatia fiscali din Roménia include principiul valorii de piatii in conformitate cn care tranzactiile
intre pértile afiliate trebuie realizate la valoarea de piati. Contribuabilii locali angajati in tranzactii
cu pirti afiliate trebuie si pregiiteasci si si puni la dispozitie 1a cererea scrisi a Autorititilor Fiscale
din Rominia dosarul preturilor de transfer. Nedepunerea dosarului preturilor de transfer, sau
depunerea unui dosar incomplet, poate duce la penalitiiti pentru nerespectarea obligatiilor; aditional,
in ciuda continutului documentatiei cu preturile de transfer, autorititile fiscale pot interpreta faptele
si tranzactiile diferit de conducere si pot impune obligatii fiscale aditionale care rezulti din ajustérile
preturilor de transfer. Conducerea Grupului considerii ¢fi Grupul nu va suferi pierderi in cazul unei
inspectii fiscale privind preturile de transfer.

Angajamente de leasing operational — Grupul in calitate de utilizator
in cazul in care Grupul este utilizator, viitoarele pliti minime de inchiriere sub leasing operational

non-anulabil sunt urmitoarele:
31 decembrie 2018 31 decembrie 2017

Sub1an 7,801,875 4,440,371
intre 1si 5 ani 15,149,904 4,240,028
Peste 5 ani 251,515 S
Total angajamente leasing operational 23,203,204 8,680,399
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

CONTINGENTE, ANGAJAMENTE SI RISCURT OPERATIONALE (CONTINUARE)
Garantii angajate la terte pérti

Garantiile sunt asiguriri irevocabile ci Grupul va efectua plitile in cazul in care cealaltd parte nu igi
poate indeplini obligatiile.

La 31 decembrie 2018, Agricover SA a emis serisori de garantie in favoarea tertelor par{i in valoare
de 73.779 EUR cn data de expirare la 2 octombrie 2019, i in valoare de 174,908 EUR cu data de
expirare la 31 august 2019 (31 decembrie 2017: 73,779 EUR i 260,584 RON).

La 31 decembrie 2018 si la 31 decembric 2017, Agricover Credit IFN SA avea urmiitoarele garantii in
favoarea biincilor (cesiunea de creante):

Banca 31 decembrie 2018 31 decembrie 2017
ING Bank Rominia 165,680,694 150,833,402
UniCredit Tiriac Bank 105,434,796 72,153,242
EFSE 25,534,105 43,996,012
Banca ‘I'ransilvania 124,946,519 60,955,323
BRD SMCC 94,250,060 67,060,772
Banepost - 70,713,443
Eximbank 121,833,329 52,811,621
Banca Internationald de Investitii 32,828,904 39,455,132
CEC Bank 61,930,364 6,201,739
BCR 90,657,215 90,340,548
OTP Bank 28,322,959 24,346,703
Banca pentru Comert i Dezvoltare a Mirii - 11,492,103
Negre
Garant Bank 49,640,745 39,440,503
Alpha Bank 21,567,710 22,867,846
Intesa San Paolo 20,658.816 -
286,306 758,668,389
e
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

CONTINGENTE, ANGAJAMENTE SI RISCURI OPERATIONALE(CONTINUARE)

Garantii primite

La 31 decembrie 2018, garantiile primite de Agricover Credit IFN SA sunt formate din:
e Ipoteci imobiliari: 1,025,548,464 RON (2017: 927,539,157 RON);
* Gajare firi deposedare (pe echipamentele agricole ale clientilor, stocuri sau culturi):
322,330,388 RON (2017: 317,189,259 RON);
e Alte garantii: 490,752,726 RON (2017: 398,879,108 RON).
» Biletela ordin aprobate; 1,259,119,520 RON (2017: 976,436,857 RON)

EVENIMENTE DUPA DATA DE RAPORTARE
Agricover SA

Datoritli complexitiitii sporite a activititilor Grupului, la 1 aprilic 2019, a avut loc procesul de divizare
al activititii de business a abatorului iar terenurile detinute de Grup ¢a Investitii imobiliare au fost
de asemenea divizate intr-o altii socictate.

In urma acestui proces au rezaltat doui noi societiiti SC Abatorul Peris SA (activitatea de business a
abatorului) si SC Agriland Ferme SA (terenurile detinute de Gru p ca Investitii imobiliare).

Procesul de divizare este simetric iar procentele de detinere in noile socictiiti snut aceleasi ca si cele

din Agricover SA.

In cadrul companici SC Abatorul Peris SA au fost contractate de Ia Alpha Bank o linie de credit gi un
credit la termen. Linia de credit are o limita de 4,000,000 EUR (cehivalentul a 19,044,800 RON) cu
scadenta la 27 Mai 2020, iar creditul la termen are limita de 8,000,000 EUR (echivaluentul a
38,089,600 RON) cu scadenta la 26 Noiembrie 2024.

In 2019 Grupul a vindut o parte din activele imobilizate clasificate la 31 decembrie 2018 ca Active
detinute spre vinzare (Cilibia, Ulmeni i Buziu Nord).

Veniturile totale din vanzare au fost in valoare de 9,421,055 RON. Nu au fost inregistrate pierderi
aferente acestor vinziiri.

Pentru baza de cereale Tinca a fost semnati o promisiune de vinzare.

La 24 Aprilic 2019 a fost modificati componenta Consiliuhui de Administratie, in locul East West Bio
Pharma a intrat domnul Liviu Dobre.

La 27 Mai 2019 Grupul a contractat o linie de eredit (in eadrul companiei Agricover SA) de la Alpha
Bank cu o limita de 1,000,000 EUR (cchivalentul a 4,761,200 RON) cu scaden ta la 27 Mai 2020.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATTILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

EVENIMENTE DUPA DATA DE RAPORTARE (CONTINUARE)

Agricover Holding SA

n cursul anului 2019 Grupul a contractat un imprumut de la domnul Kanani Jabbar, in valoare de
500.000 Eur, cu scdenta 1a 31.03.2020, cu o dobindii de 5% raportat la intreaga sumad datoratd, fira

garantii.

n cursul anului 2019 Grupul a contractat un imprumut de la domnul Vargha Enayati, in valoare de
1.500.000 Eur, cu scdenta la 31.03.2020, cu o dobindi de 5% raportat la intreaga sumi datorata,

fird garantii.

La 24 Mai 2019 a fost modificati componenta Consiliulti de Administralie, prin intrarea a doi

membrit suplimentari: domnul Moayed Vargha i Gulmagarashvili Ivane.

in 24 Aprilie 2019 a fost aprobatii distribuirea dividendelor din Agricover SA in Agricover Holding
in sumi de 10,854,399. Aceste dividende au fost si plitite pini la data semniirii prezentelor situatii

financiare.

Agricover Credit IFN SA
Evenimentele ulterioare datei bilantului sunt legate de:

a) Contracte noi de imprumut:

115 of 119

40 milioane RON imprumut nou semnat cu IFC Bank (Februarie 2019)

45,7 milioanc RON semnat cu Banea Internationald de Investitii (Martie 2019)

23,2 milioane RON linie nouit de credit semnatii cu Banca Furopeanit pentru
Dezvoltare s1 Reconstructie (Martie 2019)

70 milioane RON majorare linie Intesa San Paolo Bank

12 milioane RON majorare linic Garanti Bank

Reacordare linie OT'P, scadenta 22 Mai 2020

Reacordare linie Exim Bank, seadenta 30 August 2021

Rollover linie IFC, 70 milivane Ron, in Mai 2019
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

EVENIMENTE DUPA DATA DE RAPORTARE (CONTINUARE)

b) Rambursiri de principal:

- Rambursiiri ciitre Banca Internationali de Investitii (Ianuarie 2019) in valoare de
0,909 milioane EUR prineipal;

- Rambursiri ciitre EFSE SICAV-SIV (Martie 2019) in valoare de 4,217 milioane RON
principal si 8,815 milioane RON

- Rambursiiri ciitre Garanti (imuarie - Martie 2019) in valoare de 2,5 milioane RON
prineipal.

- Rambursiiri ciitre European Investinenl Bank, 1 071 428 Euro

- Rambursiiri citre European Investment Fund, 588, 235 laro

©) Modificare componenti membrii Consiliu de Administeatic Ia o1 Aprilie 2019, in locul East
West Bio Pharma a intrat domnul Liviu Dobre.
d) Modificare conduciitori Agricover Credit TFN SA: in locul domnului Liviu Dobre a intrat

doamna Denisa Manoliu.

e) fn luna Aprilie 2019 a fost majorat capitalul social Agricover Credit IFN SA cu 9,518,900
RON.
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

Grupul este controlat de Agricover Holding SA si DI Kanani Jabbar care detin 87.27% din capitalul
Agricover Holding.

Pirtile se considerd ci sunt afiliate daci o parte are abilitatea de a controla cealalti parte, daci pirtile
se afld sub controlul comun, sau daci pot exercita influenta semnificativd asupra pirtii pentru a lna
deciziile financiare sau operationale astfel cum acestea sunt definite de IAS 24 “ Prezentarea
informatiilor referitoare la tranzactiile cu pirtile afiliate”.

Pirtile afiliate pot incheia tranzactii pe care piir{ile neafiliate nu le pol incheia, i tranzactiile fntre
piirtile afiliate nu pot fi realizate in aceleasi conditii, termeni gi valori ca tranzactiile intre pirtile
neafiliate.

Pirtile afiliate cu care Grupul a incheiat tranzactii semnificative sau aveau solduri neachitate
semnificative in perioada prezentati sunt urmitoarele:

Parlea afiliati Tara Relatic

Danube Grain SRL Roménia Entitate asociati

Agroadvice SRL Romiénia Filiali

Net Farming SRL Roménia Alti parte afiliati
Agriland Company SRI. Rominia Alti parte afiliaté
Barimpex SRI. Roménia Alti parte afiliatd
Agricola Cornatelu SRL Roménia Alti parte afiliatit

i 1
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATHLE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se precizeazi altfel)

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (CONTINUARE)
Urmitoarele tranzactii au fost realizate cu pirtile afiliate:

Vinzirile de produse si servicii cilire alte piirti afiliate

2018 201
Vanziri de servicii 218,973 446,569
Vinziri de produse 13,730,432 14,567,279
13.949.405 15,013,848
Achizitii de produse si scrvicii de la alte pirti afiliate
2018 201
Achizitie de servicii - -
Achizitii de produse 3,482,054 3,122,764
3,382,054 3,122,764
Alte cheltuieli si venituri
2018 2017
Venituri din dobinzi -~ Danube Grains 27,601 30,023
Venituri din dobinzi — Alte pirti afiliate 610,645 846,409

Compensatii pentru managementul cheic

in 2018 salariile plitite personalului de management cheie s-an ridicat la 10,831,574 RON (2017:
7,094,020 RON).

Cu exceptia celor mentionate mai sus, nu existi alte compensatii cu privire la personalul de
management cheie.

TR
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GRUPUL AGRICOVER

NOTE EXPLICATIVE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2018
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se precizeazi altfel)

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

Soldurile de la finalul exercitiului care rezulti din vanziiri /achizitii de produse

[servicii

31 decembrie 2018 31 decembrie 2017

Creante comerciale gi alte creante - alte parti 7,034,172 6,254,987
afiliate (nota 14)

Datorii comereiale i alte datorii — alte parti - 329
afiliate (nota 22)

imprumuturi acordate entitiitilor asociate 1,756,909 1,741,293
{Danube Grain SRL}

Imprumuturi acordate altor pérti afiliate 1,214,760 3,688,355

Prezentele situatii financiare au fost aprobate in data 15 iulie 2019 si au fost semnate de citre:

a dturs
Stampila unitigi \ \ Nr. de idreg
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AGRICOVER HOLDING SA

RAPORTUL
CONSOLIDAT AL CONSILIULUI DE
ADMINISTRATIE
ASUPRA SITUATIILOR FINANCIARE
CONSOLIDATE

pentru activitatea desfasurata in perioada
1 ianuaric — 31 decembric 2018

Prezentul
Consiliul de

raport s-a incheiat de catre
Administratic al  Societatii
AGRICOVER HOLDING SA, Socictatea-
mama, care a intocmit situafiile financiare
consolidate la sfarsitul exercitivlui  financiar
2018:

In baza prevederifor O.MLF.P 1802/2014

cu modificarile ulterioare, Societatea
AGRICOVER HOLDING SA, indeplineste

doua dintre criteriile de marime care impun
consolidareca  socictatii-mama imprcuna cu
filialele sale (“Grupul”), pe baza datelor din
situatiile financiare anuvale ale cxercitiului
financiar 2018, dupa cum urmeaza:

AGRICOVER HOLDING SA

CONSOLIDATED REPORT
OF THE BOARD OF DIRECTORS
ON
THE CONSOLIDATED FINANCIAL
STATEMENTS

for the business carried on during the period
of 1% January — 31% December 2018

This report was prepared by the Board of
Dircctors of the Company AGRICOVER
HOLDING SA, the Parent Company, which
prepared the consolidated financial statements
as of the end of the financial year 2018.

Based on the provisions of O.M.P.F.
1802/2014 as subsequently modified;, the
Company AGRICOVER HOLDING SA, meets
two of the size criteria that require consolidating
the parent company along with its affiliates (the
“Group”), based on the data in the annual
financial statements for the financial year 2018,
as following:

Denumire criteriu / Marime indicator Marime indicator Depasit /
Criterion description conform OMF pentru excreitiul Exceeded
1802/2014 / Indicator financiar 2018 /
size according to OMF Indicator size for
1802/2014 the financial year
2018
Total active (lei) / Total 105,000,000 1,890,532,465 Da/Yes
assets (RON)
Cifra dc afaceri neta (lei) / 210,000,000 1,752,584,404 Da/Yes
Net turnover (RON) »
Numar medin de salariati / 250 833 Da/Yes
Average number of
employees

1. STRUCTURA GRUPULUI/GROUP STRUCTURE

Entitatile, intrate in consolidare la sfarsitul exercitiului financiar 2018,sunt urmatoarele: / The
entities entered for consolidation purposes as of the end of the financial year 2018 are:

Denumirea entitatii / | Perimctru de Category Procent Obiect de activitate /
Entity name consolidare / detinut Business object
Consolidation (%) /
perimeter Percentage
held (%)

Pag.1/16



F Agricover

AGRICOVER
HOLDING SA

Da/Yes

Societate-mama
/ Parent
company

Activitati ale
holdingurilor /
Activities of holding

_companics

~ AGRICOVER SA

Da/Yes

" Subsidiara /
Subsidiary

96.62

Comert cu ridicata al

produselor chimice /

Wholesale trading of
chemical products

"AGRICOVER CREDIT
IFN SA

Da/Yes

Subsidiara /
Subsidiary

99.999987

Alte activititi de
credilare - Finantarca

tranzactiilor
comerciale / Other
loan granting
activities — Financing
of commercial
transactions

AGRICOVER Da/Yes
BROKER DE

ASIGURARE SRL

Subsidiara /
Subsidiary

100 Activitati ale agentilor
si brokerilor de
asigurari (doar

activitati ale brokeri-
lor de asigurari) /

agents and brokers
(activities of insurance
brokers only)

2. CONDUCEREA GRUPULUI

Societatea AGRICOVER HOLDING SA
este persoana juridica cu capital integral privat,
avand forma juridica de societate inchisa pe
actiuni, cu sediul in Judetul lifov, Oras Voluntari,
Bulevardul Pipera, Nr. 1B, Cladirea de Birouri
Cubic Center, etaj 6, numar de ordine in registrul
comertului  J/23/447/2018 si cod unic de
inregistrare 36036986.

Obicctul principal de activitate al socictatii-
mama este: Activitatt ale holdingurilor.
Capitalul social subscris si varsat al Societitii-
mamd fa sfarsitul exercitiului financiar 2018 esle
de 216.396.807,50 lei, din care 27.631.412,00 lei
aport in numerar si 188.765.395,50 lei aport in
natura, impartit in  2.163.968.075 actiuni
nominative, cu valoarca nominala de 0,10 lei
ficcare.

Capitalul social al Societitii-mama a fost
constituit:
v prin transferul sumei de 90.000 lei din
Societatea AGRICOVER SA ca urmare a

2. GROUP MANAGEMENT

The company AGRICOVER HOLDING
SA is a fully privately owned legal entity, having
the legal form of a closed joint stock company,
with registered oftices in Ilfov County, the Town
of Voluntari, Bulevardul Pipera, Nr. 1B, Cladirea
de Birouri Cubic Center, ctaj 6, number with the
trade register 1/23/447/2018 and sole registration
code 36036986.

The main business object of the parent
company is: Activities of holding companies.

The subscribed and paid registered capital of the
Parent Company as of the end of the financial
year 2018 was RON 216,396,807.50, of which
RON 27.631.412.00 contribufion in cash and
RON 188,765,395.50 contribution in kind, split
by 2,163,968,075 nominative shares with a
nominal value of RON 0.10 each.
The registered capital of
Company was established:
v by the transfer of the amount of RON
90,000 from the Company AGRICOVER SA as

the Parent
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Activities of insurance




F#Agricover

divizarii acesteia din cursul anului 2016 si prin
aportul in natura al pachetului de actiuni detinut
de domnul Jabbar Kanani in Agricover SA,
evaluat la suma de 188.765.396 lei.

v in cursul anului 2017  structura
actionariatului  a fost schimbati urmare
contributiei unui nou actionar - Banca Europeanii
pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD) care
a contribuit cu suma de 31.892.129 lei (crestere
in capitalul social: 27.541.412 lei aport in natura
si primii de emisiune: 4.350.717 lei).

La 3t decembric 2018, Societatca
AGRICOVER HOLDING SA este socictatea-
mamd pentru  Sociclatca AGRICOVER SA
(96,62% subsidiarii  detinutd) i Societatea
AGRICOVER CREDIT IFN SA (99,999987 %
subsidiari detinuta). Societatca AGRICOVER
BROKER DE ASIGURARE SRL e¢ste o
subsidiara detinuta in intregime a Sociectatii
AGRICOVER CREDIT JFN SA.

Pania la procesul de fuziune care a avut loc in
noiembric 2017, Societateca AGRICOVER
HOLDING SA a fost societatca-mami a
Societatii.  AGRICOVER  SRL  (subsidiari
detinutad integral) si Societatii CEREALCOM
BUZAU SA (94,52% din capitalul subsidiarei ).

Structura actionariatului la 31 decembric
2018 se prezinta astfel:

result of the splitting of the same during the year
2016 and by the contribution in cash of the pack
of shares owned by Mr. Jabbar Kanani in
Agricover SA, valued to the amount of RON
188,765,396.

v during the year 2017 the sharcholding
structure changed following the contribution
from a new sharcholder — The Enropean Bank for
Reconstruction and Development (ERDB) which
contributed the amount of RON 31,892,129
(registered capital increase: RON 27,541,412
contribution in kind and issue premium: RON
4,350,717).

As of the 315 December 2018 the Company
AGRICOVER HOLDING SA is the parent
company for the Company AGRICOVER SA
(subsidiary held in proportion of 96.62%) and the
Company AGRICOVER CREDIT IFN SA
(subsidiary held in proportion of 99.999987%).
The Company AGRICOVER BROKER DE
ASIGURARE SRL is a fully held subsidiary of
the Company AGRICOVER CREDIT IFN SA.
Until the merger process that took place in the
month of November 2017 the Company
AGRICOVER HOLDING SA was the parent
company of the Company AGRICOVER SRL
(fully held subsidiary) and of the Company
CEREALCOM BUZAU SA (94.52% of the
capital of the subsidiary).

The sharcholding structure as of the 31%
December 2018 was as following:

Denumire actionari / Shareholder’s name Nr. actiuni / No. Procent (%) /
of shares Percentage (%)
KANANI JABBAR 1,888,469,175 87.269
Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare / 275,414,102 12.727
European Reconstruction and Development Bank
Alti actionari / Other shareholders 84,798 0.004
TOTAL 2,163,968,075 100

In cadrul Societatiit AGRICOVER HOLDING
SA, in cursul anului 2018, activitatile de control
intern au facut parte integranta din procesul de
gestiune prin care societatea a urmarit
asigurarea conformitatii cu legislatia in vigoare,
aplicarea  deciziilor luate de conducerea

Within the Company AGRICOVER HOLDING
SA, during the year 2018, internal control
activities were an integral part of the
management process by which the company
aimed to ensure the compliance with the
legislation in force, the implementing of the
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societatii, utilizarea eficienta a resurselor in
scopul imbunatatirii si cresterii performantei
activitatii, precum si prevenirea si controlul
riscurilor pentru atingerea obiectivelor stabilite.

Controlul a vizat aplicarca normelor si
procedurilor la toate nivelele ierarhice si
functionale: aprobare, autorizare, verificare,
cvaluarea performantelor operationale,
securizarca activelor, separarea functiilor.

O preocupare importanta a constituit-o
selectarca s aplicarea  politicilor contabile
adecvate in vederea obtinerii §i comunicarii
informatici contabile si financiare fiabile si
conforme exigentelor legale, cat si asigurarea
intocmirii si prezentarii adecvate a elementelor
de patrimoniu si a performantelor societatii in
situatiile financiare, astfel incat acestea sa nu
contina denaturari semnificative.

Controlul intern a vizat urmatoarele
componente:
(a) o definire clara a responsabilitatilor,
resurse si proceduri adecvate, modalitati si
sisteme de informare, instrumente si practici
corespunzaloare astfel incat managerul ficcarui
departament functional sa asigure verificarea si
evaluarca in mod continuu a activitatii curente;
(b) difuzarea interna de informatii fiabile a
caror cunoastere a permis fiecaruia sa-si exercite
responsabilitatile;
(¢) un proces continuu de adaptare a
programelor informatice la nevoile entitatii;
(d) activitati corespunzatoare de control,
pentru  fiecare  proces, desfasurate  prin
departamentul controling  anterior realizirii
operatiunilor, cu ocazia elaboriirii bugetului, in
timpul operatiunilor, sub aspectul determinirii
procentului de realizare a bugetului, dupi
finalizarea  operatiunilor  prin  analiza
rentabilitatii ~ operatiunilor  §i constatarea
existentei conformiti(ii sau a cventualelor
anomalii care trebuie corectate ;
(¢) politica de resurse umane a entitagii a
urmarit recrutarea de personal cu un nivel de
competentii adaptat tehnologiilor utilizate si
existenta unui plan de formare continud care
trebuie s permitd o actualizare a cunostintelor;
o supraveghere si cvaluare independenta si
obicctiva permanenta a dispozitivului de control
intern, prin_intermediul departamentului de

decisions made by the management of the
company, the efficient usage of the resources for
the purpose of improving and increasing the
performance of the business, and also the
preventing and containing of the risks to the
achieving of the goals set.

" The control regarded the applying of the
rules and procedures on all the hicrarchical and
functional levels: approving, authorising,
checking, operational performance assessment,
asset security, function separation.

A major pursuit was the selecting and
applying of the adequate accounting policies in
order to obtain and communicate accounting and
financial information reliably and in compliance
with the legal requirements, and also the
ensuring of the adequate preparing and
presenting of the elements of patrimony and of
the performances of the company within the
financial statements so that they do not include
significant misricpresentations.

The internal  control
following components:

(a) a clear defining of the responsibilities,
adequate resources and procedures, informing
methods and systems, proper tools and practices
for the manager of each functional department
to ensure the continued checking and assessing
of the current activity;

(b) the intermal spreading of reliable
information, the knowledge of which allowed
everyone exercising Lheir responsibilitics;

(¢) a continued process of adapting the computer
programs to the needs of the entity;

(d) proper control activities, for cach process,
conducted by meand of the controlling
department before carrying on the operations, on
the occasion of preparing the budger, during the
operations, as regards the determining of the
percentage of implementing the budget, after the
completion of the operations by analysing the
profitability of the operations and ascertaining
the existence of the compliance or of possible
abnormalities that need to be corrected;

(¢) the human resources policy of the entity was
aimed at recruiting personnel with competence
levels adapted to the technologies used, and the
existence of a continued training plan to allow
updating their knowledge;

a  permanent independent and objective
surveillance and assessment of the internal
control detail, by means of the intemal audit

rcgarded the
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audit intern care emite rapoarte de audit, in care
enunta punctele slabe identificate in sistem si
formuleaza recomandari  pentru  eliminarca
acestora precum si prin actiunile vlterioare de
urmarire a implementarii de catre management
a planurilor de actiune dispuse in scopul
climinarii sau diminuarii punctelor slabe
constatate de misiunile de auditare.
Titluri de participare detinute

La 31 decembric 2018, situatia privind
titlurile de participare detinute la societati din
cadrul Grupului este urmatoarea:

department which issues audit reports wherein
they state the weak spots identified within the
system and make recommendations for the removing of
the same, and also by subsequent actions of
following up the implementing by the
management of the action plans ordered for the
purpose of removing or reducing the weak spots
found by the audit missions.
Securitics held

As of the 31 December 2018 the situation
regarding the securities held in companies
within the Group was as following;:

Denumirea filialei / Obiectul de activitate / Procent Valoare la 31
Affiliate name Business object detinut decembrice 2018
(%) / (lei) / Value as
Percentage of the 31
held (%) December 2018
, (RON)
DANUBE GRAIN Activitati dupa recoltare / 24 1,757,688
SERVICES SRL Activities after harvesting
AGROADVICE SRL Activitati de consultanta in 50 100
agricultura / Consulting
activities for agriculture
Total valoare titluri de 1,787,788
participare detinute /
Total value of the
securities held
Societatea nu si-a asumat nicio obligatie sinua | The Company did not undertake any

efectuat nici o plata in numele societatilor in
care detine titluri sub forma de interese de
participare.

3. ACTIVITATE
FINANCIARA

ECONOMICO-

Principalii indicatori  economico -
financiari s-au realizat dupa cum urmeaza:

obligations, nor did it make any payments in the
names of the companies it bolds securities in as
shareholding interests.
4. ECONOMIC AND FINANCIAL
ACTIVITY

The main e¢conomic and financial
indicators had the following values:

Element cont de profit si pierdere consolidate / Consolidated | Suma (lei) / Amount (RON)
profit and loss account element

Cifra de afaceri neta / Net turnover 1,752,584,404
Costul vanzarilor / Cost of sales (1,535,471,759)
Marja bruta / Gross margin 217,112,645
Cheltuieli de distibutie / Distribution expenses (27,586,413)
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Chletuieli administrative / Administrative expenses (111,230,063)
Alte venituri / Other income 4,298,934
Alte castiguri/(pierderi) — nete / Other gains/(losses) - net (21,951,211)
Profit din exploatare / Profit from operation 60,643,892
Venituri financiare / Financial income 6,050,763
Cheltuich financiare / Financial expenses (13,517,236)
Pierdere financiara / Financial loss (7,466,473)
Profit brut / Gross profit 53,177,419
Cheltuieli cu impozitul pe profit / Profit tax expenses (11,072,167)
Profit net / Net profit 42,105,252
Profit atribuibil: / Profit assignable:

Proprietarilor societitii mama / To the owners of the parent 41,718,768
company

Intereselor care nu controleazi / To non-controlling interests 386,484
Profitul exercitiului financiar / Financial year profit 42,105,252

Cifra de afaceri neta realizata in perioada 1 ianuarie — 31 decembrie 2018: / Net turnover for

the period of 1% January — 31% December 2018:

Element de cont si profit si pierdere consolidat/ Consolidated | Suma (lei) / Amount (RON)
profit and loss account element

Vanzare de marfuri / Sales of goods 1,288,443,952
Vanzarea produselor finite / Sales of finished products 338,452,054
Venituri din dobanzi / Income from interest 113,572,542
Venituri din asigurari pentru activitati agricole / Income from 2,637,264
insurances for agricultural activitics

Venituri obtinute din prestari servicii si activitati diverse / Income 8,865,249
obtained from the provision of services and miscellaneous

activitics

Venituri din chirii / Income from rent 613,343
Cifra de afaceri / Turnover 1,752,584,404

Principalele elemente patrimoniale: / Main patrimony elements

Element bilant consolidat / Consolidated balance element

Sold Ia 31 decembric 2018
(lei) / Balance as of the 31

December 2018 (RON)
Active pe termen lung / Long-term assets 408,057,907
Active pe termen scurt / Short-term assets 1,458,625,639
Capital si reserve / Capital and reserves 337,246,392
Datorii pe termen lung / Long-term debts 558,019,850
Datorii pe termen scurt / Short-term debts 995,266,223
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Element bilant consolidat / Consolidated balance clement Sold la 31 decembrie 2018
(lei) / Balance as of the 31%
o December 2018 (RON)
Active corporale / Tangible assets 80,192,411
Investitii imobiliare / Real estate investments 11,474,274
Active necorporale / Intangible assets 2,235,640
Titluri departicipare / Securities 1,757,788
Alte active detinute pe termen lung / Other long-term held assets 6,467,019
Imprumuturi pe termen lung acordate clientilor / Long-term loans 305,930,775
granted to clients
Active pe termen lung / Long-term assets 408,057,907

Reevaluarea imobilizirilor corporale

Cea mai recentd  reevaluare a
imobilizirilor corporale a avut loc la 31
decembrie 2016, in conformitate cu OMFP
1802/2014. Surplusul din reevaluare a fost
creditat in contul de rezerve din reevaluare in
cadrul capitalurilor proprii, sciderea din
reevaluare a fost tratati ca o cheltuiali cu
intreaga valoarc a deprecierti atunci cind in
rezerva din reevaluare nu a fost inregistrat un
surplus din reevaluare pentru acel activ sau ca o
scidere a rezervei din reevaluare in cadrul
capitalurilor proprii cu minimul dintre valoarca
acelei rezerve si valoarea descresterii. Raportul
de reevaluare a fost intocmit de Deloitte
Consultanti SRL., membru AN.E.-V.AR..

Tangible asset revaluation

The most recent revaluation of the
tangible assets took place on the 31 December
2016, in accordance with OMPF 1802/2014.
The revaluation surplus was credited into the
revaluation reserves account under equity, the
revaluation decrease was treated as an expense
with the full value of the depreciation when a
revaluation surplos for such asset was not
recorded in the revaluation reserve, or as a
decrease of the revaluation reserve under equity
by the lowest of the value of such reserve and
the value of the decrease. The revaluation report
was prepared by Deloitte Consultantd SRL,
member of AN.E.V.AR..

Active pe termen scurt

Short-tem assets

Element bilant consolidat / Consolidated balance element Sold 1a 31 decembrie 2018

(lei) / Balance as of the 31%

December 2018 (RON)

Stocuri / Stocks 70,619,811

Creante comerciale si alte creante / Commercial receivables and 1,352,732,670
other receivables

Numerar si echivalente de numerar / Cash and cash equivalents 35,273,158

Active pe termen scurt / Short-term assets 1,458,625,639

Active detinute pentru vanzare / Assets held for selling purposes 23,848,919
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Creantele comerciale / Commercial receivables

P p ,
F# Agricover

Element bilant consolidat / Consolidated balance element

Sold l1a 31 decembrie 2018
(lei) / Balance as of the 31

December 2018 (RON)
Creante comerciale / Commercial receivables 1,642,813,816
Creante de la parti affiliate / Receivables from affiliates 7,934,172
Imprumuturi acordate catre parti afiliate / Loans granted to 2,971,669
affiliates
Taxa pe valoare adaugata de recuperat / Value added tax to recover -
Cheltuieli in avans / Expenses in advance 2,798,290
Avansuri acordate furnizorilor / Advance payments to suppliers 1,878,487
Alte creante / Other receivables 6,734,030

Creante comerciale si alte creante total / Total commercial
receivables and other receivables

1,665,130,464

Din care: / Of which:

Creante comerciale pe termen lung / Long-term commercial 312,397,794
receivables
Creante comerciale si alte creante termen scurt / Short-term 1,352,732,670

commercial receuvables and other receivables

Datorii pe termen lung / Long-term debts

Element bilant consolidat / Consolidated balance element

Sold la 31 decembrie 2018
(Ici) / Balance as of the 31%

December 2018 (RON)
Sume datorate institutiilor de credit / Amounts owed to credit 552,061,149
institutions
Datorii cu leasingul financiar / Financial leasing debts 1,422,460
Datorie privind impozitul amanat / Debt regarding the deferred tax 4,536,241
Datorii pe termen lung / Long-term debts 558,019,850

Datorii pe termen scurt / Short-term debts

Element bilant consolidat / Consolidated balance element

Sold la 31 decembrie 2018
(lei) / Balance as of the 31%

December 2018 (RON)
Datorii comerciale si alte datorii / Commercial debts and other
debts 256,009,376
Sume datorate institutiilor de credit / Amounts owed to credit 649,871,844
institutions -
Datorii privind contractele cu clientii / Debts regarding client 88.921.485
contracts
Datorii cu leasingul financiar / Financial leasing debts 463,518
Datorii pc termen scurt / Short-term debts 995,266,223
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Element bilant consolidat / Consolidated balance element Sold 1a 31 decembric 2018
(Ici) / Balance as of the 31*
December 2018 (RON)
Datorii comerciale / Commercial debts 223,167,559
Datorii salariale / Salary debts 12,741,562
Avansuri incasate in contul comenzilor / Advance payments 4.286,313
received on orders
Venituri inregistrate in avans / Income received in advance 5,491,673
Datorii cu impozitul pe profit / Profit tax debts 5,372,508
Sume datorate entitatilor affiliate / Amounts owed to affiliate -
entities
TVA plata / Payment VAT 3,230,195
Dividende de plata / Dividend to pay 1,767
Alte datorii curente / Other current debts 1,717,799
Datorii comerciale si alte datorii / Commercial debts and other 256,009,376
debts

In cadrul pozitiei ,.Sume datorate institutiilor de credit” sunt incluse urmiitoarele sume: / The field
“Amounts owed to credit institutions™ includes the following amounts

Companie / Company
Agricover SA

Agricover SA

Agricover SA

Agricover SA

Agricover SA
Agricover SA
Agricover SA
Agricover SA

Agricover SA

Agricover SA

Agricover Credit [FN

Descriere / Description

imprumut Unicredit Bank (tras in RON) /
Loan from Unicredit Bank (drawn in RON)

Linie de credit Unicredit Bank (tras in EUR)

/ Credit line with Unicredit Bank (drawn in
EUR)

Linie de credit BRD Société Générale (tras
in RON) / Credit line with BRD Société
Générale (drawn in RON)

Lini¢ de credit BRD Buziiu (tras in EUR) /
Credit line with BRD Buziu (drawn in
EUR)

Linie de credit BCR (tras in RON) / Credit
line with BCR (drawn in RON)

Linie de credit ING (tras in RON) / Credit
line with ING (dawn in RON)

Lini¢ de credit ING (tras in EUR) / Credit
line with ING (drawn in EUR)

Linie de credit ING (tras in USD) / Credit
line with ING (drawn in USD)

Linie de credit Banca Transilvania (tras in
RON) / Credit line with Banca Transilvania
(drawn in RON)

imprumut Black Sea Trade and
Development Bank / Loan fromt Black Sea
Trade and Development Bank

imprumut Banca Transilvania / Loan from
Banca Transilvania

31 Decembrie2018 /
31* December 2018

11,250,000

24,843

4,580,686

21,190,762

57,030,000

13,582,353

18,438,263

84,567,628
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Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit [FN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN

Agricover Credit IFN

Agricover Credit IFN

Agricover Credit IFN

Agricover Credit IFN
Agricover Credit TFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN

Agricover Credit IFN

FAgricover

Lini¢ de credit UniCredit Tiriac Bank SA /
Credit line with UniCredit Tiriac Bank SA
Linie de credit BRD Société Générale /
Credit line with BRD Société Générale
Imprumut Banc Post SA / Loan from Banc
Post SA

Imprumut Eximbank SA / Loan from
Eximbank SA

imprumut ING Bank Romania / Loan from
ING Bank Romania

imprumut OTP Bank / Loan from OTP
Bank

imprumut Alpha Bank / Loan from Alpha
Bank

fmprumut Garanti Bank / Loan from Garanti
Bank

{mprumut Oikocredit / Loan from
Oikocredit

imprumut International Finance Corporation
/ Loan from International Finance
Corporation

Tmprumut EFSE Netherlands BV / Loan
from EFSE Netherlands BV

imprumut Black Sea Trade and
Development Bank / Loan from Black Sca
Trade and Development Bank

imprumut International Investment Bank /
Loan from International Investment Bank
imprumut European Investment Bank / Loan
from European Investment Bank

imprumut European Investment Fund / Loan
from European Investment Fund

imprumut Banca Comerciala Romana /
Loan from Banca Comerciala Romana
imprumut CEC Bank / Loan from CEC
Bank

Imprumut Intesa San Paolo / Loan from
Intesa San Paolo

imprumut BERD / Loan from ERDB

19,670,880

77,808,534

112,039,539
123,456,240
23,306,575
19,966,666

44,130,297

70,154,292

98,265,018

69,009,068

33,947,412
56,753,159
44,147,291
73,958,430
48,557,997

29,829,896

46.267,164

1,201,932,993
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La 31 decembrie 2018 s-a efectuat inventarierea
patrimoniului (atat pentru Societatea-mama cat si
pentru toate filialele) in baza deciziei date de
directorul general al societatii conf. Legii
contabilitatii nr. 82/1991 si a OMF 2861/2009.
Rezultatele inventarierii au fost supuse spre
aprobareca Consiliului de¢ Administratic al
socielatii  si inregistrate in  contabilitate in
decembric 2018.

In ceea ce priveste numarul salariatilor fata
de sfarsitul acelecasi perioade, acesta a crescut de
la 764 la 833. Drepturile angajatilor si alte
raporturi de munca sunt reglementate prin
Contractul Colectiv de Munca.

5. MANAGEMENTUL RISCULUI

Societatile incluse in consolidare sunt
expuse mai multor tipuri de riscuri financiare care
sunt descrise si comentate mai jos:

(a) riscul de credit;
(b) riscul de piata cu subriscurile: risc valatar,
risc de rata a dobanzii , risc de lichiditate;

(¢) riscul operational;
(d) riscul reputational.
a)  Riscul de credit

Riscul de credit, inscmnand riscul
nerecuperarii de catre Societate a  creantelor

asupra debitorilor sai, este gestionat prin politica
de credit ce presupune minimizarea riscului prin
stabilirea unor limite de expuncre la risc, prin
evaluarea atenta a solicitantilor de credite , prin
monitorizarca acestora pe durata creditarii si, a
unor praguri ale riscurilor semnificative vis-a-vis
de raportul acceptabil dintre risc si profit.

In cadrul activitatii de creditare, cuantificarca
riscului de credit este data de rata creditelor
neperformante existente, aceasta rata fiind
reprezentata de suma provizioanclor constituite
pentru neplata.

b) Riscul de piata
Componentele riscului de piata cuprind:
(a) riscul valotar;
(b) riscul de rata a dobanzii;
(c) rscul de lichiditate.

On the 315 December 2018 the inventory of the
patrimony was taken (both for the Parent
Company and for all the affiliates) based on the
decision of the general manager of the company
according to the Law of Accounting no. 82/1991
and to the OMF 2861/2009. The inventory results
were submitted for approval to the Board of
Directors of the company and entered to the
accounting rccords in December of 2018.

As regards the number of employees compared to
the end of the same period, the same increased
from 764 to 833. The employees’ rights and other
employment relations are regulated by the
Collective Employment Agreement.

5. RISK MANAGEMENT
The companies included to the

consolidation are exposed to several financial risk
types as described and discussed below:

(a) credit risk;

(b) market risk with the sub-rsks: currency
risk, interest rate risk, liquidity risk;

(¢) operational risk;

(d) reputational risk.

a) Credit risk

The credit risk, being the risk for the
Company not to recover the receivables over their
debtors, is being managed by means of the credit
policy, which implies the minimising of the risk
by setting risk exposure limits, by carcfully
assessing the credit applicants, by monitoring the
same during the credit period, and of significant
risk thresholds regarding the acceptable risk to
profit ratio.

Within the loan granting activity the credit risk is

quantified by the existing bad loan rate, which
ratc is represented by the amount of the
provisions established for non-payment.

b) Market risk
The components of the market risk are:
(a) cumrency risk;
(b) interest rate risk;
(¢) liquidity nsk.

Currency risk
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Riscul valutar

Socictatea este expusa riscului valutar ca
urmare a tranzactiilor valutare cfectuate intre
moneda autohtona si celelalie valute. Valutele cu
care Societatea opereaza sunt EUR si USD.

Pozitiile valutare deschise reprezinta o
sursa de risc valutar. In vederea unei gestiuni
eficiente a riscului valutar, Socictatea coreleaza
evolutia pozitiilor deschise, atat din perspectiva
valutei cat si a marimii lor, cu ¢volutia ratelor de
schimb de pe piata

Riscul de rata a dobanzii

Administrarca riscului  ratct  dobanzii
urmareste evitarca expuncrii Societatii fa un risc
al ratei dobanzii mai mare decat cel asumat:
reprezinta riscul ca variatiile ratelor de dobanda,
prin necorelarea activelor cu pasivele purtatoare
de dobanda, sa conduca la diminuarea
rezultatelor financiare ale Socictatii.

Riscul de lichiditate
Socictatea urmareste echilibrarea pe structuri de
maturitate a activelor si pasivelor sale financiare
. asigurarea lichiditatii, astfel incat sa se elimine

abaterile  considerate  inacceptabile  din
perspectiva managementului  riscului  de
lichiditate.

¢) Riscul operational

Riscul operational este riscul inregistrarii
unor pierderi cauzale de procese interne
inadecvate sau nefunctionale, comportament
uman inadecvat, sisteme nefunctionale sau
evenimente externe inadveriente de procese.

In cazul activitatii de creditare, riscul
operational este gestionat prin politica de riscuri
operationale  si  monitorizat de catre
Departamentul de Risc cu atributii de raportare
catrc Management, Comitetul de Administrare a
Riscurilor Semnificative si catre Consiliul de
Administratie.

d) Riscul reputational

Riscul reputational, strans legat de
modalitatea de comunicare a mesajelor Societatii,
de aplicarea corespunzatoare a normelor proprii

The company is exposed to the currency
risk as result of the foreign currency transactions
performed between the local currency and the
other foreign currencies. The foreign currencies
the Company operates with are EUR and USD.

The foreign currency positions opened are
a source of currency risk. In order to effectively
manage the currency risk the Company correlates
the evolution of the opened positions, both as
regards the currency and their size, with the
evolution of the exchange rates within the market

Interest rate risk

The managing of the interest rate risk aims
to avoid exposing the Company to an interest rate
risk higher than the one committed to: it is the risk
for the variations of the interest rates, by failing
to correlate the assets with the interest-bearing
liabilities, to lead to the reducing of the financial
results of the Company.

Liquidity risk
The Company aims to balance its financial assets
and liabilitics by maturity structures, to provide
liquidity, so that all the deviations deemed
inacceptable from the perspective of the liquidity
risk management arc removed.

¢) Operational risk
The operational risk is the risk to suffer
losses caused by inadequate or non-functional
internal processes, inadequate human conduct,
non-functional systems or external events,
process inconsistencies.

In the case of the loan granting activity the
operational risk is being managed by the
operational risk policy and monitored by the Risk
Department  with  duties to  report (o the
Management, the Significant Risk Management
Committee and the Board of Directors.

d) Reputational risk

The reputational risk, which is closely
related to the manner of communicating the
messages of the Company, to the proper
implementing of the own know-your-client rules
and of the regulations in force referring to money
laundering  preventing and fighting, to the

preparing of an adequate form of presenting and
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in vigoare referitoare la prevenirea si combaterea
spalarii banilor , de elaborarca unei forme
adecvate  dc  prezentare  si comunicare  a
materialelor informative si de promovare a
activitatii si produselor Societatii, este limitat
prin procedure si reguli special create in acest
sens si printr-0 comunicare proactiva sustinuta,
transparenta si eficienta.

Pentru administrarca si  monitorizarea
riscului reputational sunt responsabile  toate
departamentele Societatii.

6. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI
BILANTULUI CONSOLIDAT

Socictateca AGRICOVER SA

Datorita complexitiitii sporite a activititilor
Grupului, la 1 aprilic 2019, a avut loc procesul de
divizare al activitiitii de business a abatorubui iar
terenurile  detinute de Grup ca Investitii
imobiliare au fost de asemenea divizate intr-o alti
socictate.

in urma acestui proces au rezultat doui noi
societali Socictatca ABATORUL PERIS SA
(activitatea de business a abatorului) si Societatea
AGRILAND FERME SA (terenurile detinute de
Grup ca Investitii imobiliare).

Procesul de divizare este simetric iar
procentele de detinere in noile societiti sunt, cu
mici diferente rezuitate din rotunjiri, aceleasi ca
si cele din Societatea Agricover SA.

in cadrul Societatii ABATORUL PERIS
SA a fost contractat de la Alpha Bank o linie de
credit si un credit la termen. Linia de credit arc o
limita de 4,000,000 EUR (echivalentul a
19,044,800 RON) cu scadenta la 27 Mai 2020, iar
creditul la termen are limita de 8,000,000 EUR
(echivaluentul a 38,089,600 RON) cu scadenta Ia
26 Noiembric 2024.

In 2019 Grupul a vandut o parte din activele
imobilizate clasificate la 31 decembrie 2018 ca
Active detinute spre vinzare (Baza de receptie

communicating the information materials and of
promoting the business and the products of the
Company, is being limited by means of
procedures and rules especially created for such
purpose, and by means of constant, (ransparent
and cffective proactive communication.

For the managing and monitoring of the
reputational risk all the departments of the
Company are responsible.

6. EVENTS SUBSEQUENT TO THE DATE
OF THE CONSOLIDATED BALANCE
SHEET

The Company AGRICOVER SA

Duc to the increased complexity of the
activities of the Group, on the 1% April 2019 took
place the splitting of the slaughterhouse business,
and the land plots owned by the Group as real
estate investments were also split into another
company.

Following such process two new
companies resulted: the Company ABATORUL
PERIS SA (the slaughterhouse business) and the
Company AGRILAND FERME SA (the land
plots owned by the Group as real estate
investments).

The splitting process is symmetrical and the
holding percentages in the new companies are,
with small differences arising from rounding-up,
the same as in the Company Agricover SA.

Within the Company ABATORUL PERIS
SA a credit line and a term loan were contracted
with Alpha Bank. The credit line has a limit of
EUR 4,000,000 EUR (cquivalent to RON
19,044.,800) with the due date 27" May 2020, and
the term loan has the limit of EUR 8,000,000
EUR (equivalent to RON 38,089,600) with the
due date 26'" November 2024.

In 2019 the Group sold part of the fixed
assets classified as of the 31 December 2018 as
Assets held for selling purposes (Cilibia cereal
gathering base, Ulmeni cercal gathering base, and
Buziu Nord cereal gathering base).
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cereale Cilibia, Baza de receptie cercale Ulmeni
s1 Baza de receptie cercale Buziu Nord).

Veniturile totale din vanzarc au fost in
valoare de¢ 9,421,055 RON. Nu au fost
inregistrate pierden aferente acestor vanziri.

Pentru baza de receptie cereale Tinca a fost
semnata o promisiune de vanzare.

La 24 Aprilic 2019 a fost modificati
componenta Consiliului de Administratie, fiind
revocat administratorul - membru al Consiliului
de Administratic East Wesl Biopharma Lid. si
numit administrator — membru al Consiliului de
Administratic domnul Liviu Dobre.

La 27 Mai 2019 Grupul a contractat o linie
de credit (in cadrul companici Agricover SA) de
la Alpha Bank cu o limita de 1,000,000 EUR
(echivalentul a 4,761,200 RON) cu scadenta la 27
Mai 2020.

Societatea AGRICOVER HOLDING SA

in cursul anului 2019 Grupul a contractat
un imprumut de la domnul Kanani Jabbar, in
valoare de 500.000 Euro, cu scadenta la
31.03.2020, cu o dobandia de 5% raportat la
intreaga suma datorati, fird garantii.

in cursul anului 2019 Grupul a contractat
un imprumut de la domnul Wargha Enayati, in
valoare de 1.500.000 Euro, cu scadenta la
31.03.2020, cu o dobindi de 5% raportat la
intreaga sumi datorati, fard garantii.

La 24 Mai 2019 a fost modificatii
componenta Consiliului de Administratic, fiind
numifi doi noi administratori - membri al
Consiliului de Administratie: domnul Moayed
Vargha si Gulmagarashvili Ivane.

in 24 Aprilic 2019 a fost aprobati
distribuirea  dividendelor  din  Societatea
AGRICOVER SA in Socictateca AGRICOVER
HOLDING SA, in sumid de 10,854,399. Aceste
dividende au fost si plitite pini la data semnérii
prezentelor situatii financiare.

The total income from the sale amounted to
RON 9.421.,055. No losses were suffered in
relation to such sales.

For the Tinca cercal gathering base a sale
promise was signed.

On the 24™ April 2019 the formation of the
Board of Directors changed, being revoked the
director - member of the Board of Directors East
West Biopharma Litd., and appointed the director
— member of the Board of Directors Mr. Liviu
Daobre.

On the 27" May 2019 the Group contracted
a credit line (within the company Agricover SA)
with Alpha Bank with a limit of EUR 1,000,000
(equivalent to RON 4,761,200) with the due date
27" May 2020.

The Company AGRICOVER HOLDING SA

During the year 2019 the Group contracted
a loan from Mr. Kanani Jabbar, with a value of
Euro 500,000, with the due date 31.03.2020, with
an interest of 5% over the whole amount owed,
without security.

During the year 2019 the Group contracted
a loan from Mr. Wargha Enayati, with a value of
Euro 1,500,000, with the due date 31.03.2020,
with an interest of 5% over the whole amount
owed, without security.

On the 24" May 2019 was changed the
formation of the Board of Directors, with two
new directors - members of the Board of
Directors being appointed: Mr. Moayed Vargha
and Gulmagarashvili Ivane.

On the 24" April 2019 was approved the
distribution of the dividends from the Company
AGRICOVER SA to the Company
AGRICOVER HOLDING SA, amounting to
10,854,399. Such dividends were also paid by the
date of signing these financial statements.
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Societatea AGRICOVER CREDIT IFN
SA

Evenimentele ulterioare datei  bilantului
sunt legate de:

a)  Contracte noi de imprumut:

-40 milioane RON imprumut nou semnat cu IFC
Bank (Februaric 2019);

~-45,7 milivcanec RON semnat cu
Internationald de Investitii (Martie 2019);

-23.3 milioane RON lini¢ noud de credit semnatii
cu Banca FEuropeand pentru Dezvoltare si
Reconstructic (Martic 2019);

-70 milioanc RON majorare linie Intesa San Paolo
Bank;

-12 milioane RON majorare linic Garanti Bank;

-Reacordare linic OTP, scadenta 22 Mai 2020);

-Reacordare linicExim Bank, scadenta 30 August
2021;

~Rollover hinie IFC, 70 milioanc Ron, in mai ;

Banca

b)Rambursiiri de principal:

-Rambursin citre Banca Internationald de
Investitii (lanuarie 2019) in valoare de 0,909
milioane EUR principal;

-Rambursirt citre EFSE SICAV-SIV (Martic
2019) i valoare de 4,217 milicane RON
principal si 8, 815 milioane RON;

-Rambursiini ciitre Garanti (lanuarie - Martie
2019) in valoare de 2,500 milioane RON
principal;

~-Rambursari catre European Investment Bank, 1
071 428 Euro;

-Rambursari catre European Investment Fund,
588, 235 Euro;

¢) Modificare componentd membrii Consiliu
de Administratie :

La 01 Aprilie 2019, a fost modificati componenta
Consiliului  de  Administratic, fiind revocat
administratornl - membru al Consiliului de
| Administratic East West Biopharma Litd. si numit

The Company AGRICOVER CREDIT IFN
SA

The events subscquent to the date of the
balance sheet are related to:

a)  New loan agreements:

~RON 40 million new loan signed with IFC Bank
(February 2019);

-RON 45.7 million signed with International
Investment Bank (March 2019);

-RON 23.3 million new credit line signed with the
European Reconstruction and Development Bank
(March 2019);

-RON 70 million line increase with Intesa San
Paolo Bank:

-RON 12 million line increase with Garanti Bank;

-Line re-granting with OTP, due date 22" May
2020;

-Line re-granting with Exim Bank, due date 30™
August 2021;

-Line rollover with IFC, RON 70 million, in May;

b) Principal reimbursements:
-Reimbursements to the International Investment
Bank (January 2019) with a value of EUR 0.909
million principal;
-Reimbursements to EFSE SICAV-SIV (March
2019) with a value of RON 4.217 million
principal and RON 8.815 million;
-Reimbursements to Garanti (January - March
2019) with a value of RON 2.500 million
principal;
-Reimbursements to the European Investment
Bank, Euro 1,071,428;
-Reimbursements o the European Investment
Fund, Euro 588,235;

¢)  Change to the Board of Directors:
On the 01% April 2019 was changed the formation
of the Board of Directors, being revoked the
dircctor - member of the Board of Directors East
West Biopharma Litd. and appointed the director
- member of the Board of Directors Mr. Liviu
Dobre.
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administrator — membru al Consiliului de
Administratic domnul Liviu Dobre.

d) Modificare conducdtori  ai  Societatii
AGRICOVER CREDIT IFN SA: fiind revocat
din functia de Director General Adjunct
(Conducator) domnul LiviuDobre si numita in
functia de Director Financiar (Conducator)
doamna Manoliu Mihacla Denisa.

€) Inluna Aprilie 2019 a fost majorat capitalul
social AGRICOVER CREDIT IFN SA cu
9.518.900,00 lci.

7. CONCLUZI

Activitatca anului 2018 s-a incheiat cu o
profit net contabil de 42,105,252 lei, din care
41,718,768 lei aferent societatii mama si un profit
in suma de 386,484 lei aferenta intereselor
minoritare.

Fata de cele prezentate prezentam Adunarii
Generale Ordinare a Actionarilor, Raportul
Consolidat al Consiliului de¢ Administratic al
Societatii AGRICOVER HOLDING SA pe anul
2018, si supunem aprobarii acesteia bilantul
contabil consolidat incheiat pentru exercitiul
financiar 2018, contul de profit si pierdere
consolidat si  descarcarca de gestiune a
Consiliului de Administratic.

Consiliul de Administratie,

KANANI JABBAR-Presedinte CA

d) Change to the managers of the Company
AGRICOVER CREDIT IFN SA: being revoked
from the position of Deputy General Manager
(Manager) Mr. Liviu Dobre and appointed to the
position of Financial Manager (Manager) Mrs.
Manoliu Mihacla Denisa.

¢)  Inthe month of April of 2019 the registered
capital of AGRICOVER CREDIT IFN SA was
increased by RON 9,518,900.00.

7. CONCLUSIONS

The business of the year 2018 ended with a
net accounting profit of RON 42,105,252 of
which the amount of RON 41,718,768 rclated to
the parent company and a profit amounting o
RON 386,484 rclated to the minority interests.

As to those stated we are submitting to the
Ordinary Meeting of the General Assembly of the
Shareholders the Consolidated Report of the
Board of Directors of the Company
AGRICOVER HOLDING SA for the year 2018,
and arc submitting to the same for approval the
consolidated balance sheet for the financial year
2018, the consolidated profit and loss account and
the discharge of the Board of Directors.

The Board of Directors,

KANANI JABBAR — BoD Chairperson
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