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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre actionarii Agricover Holding S.A.

Raport asupra auditului situatiilor financiare consolidate
Opinia

Am auditat situatiile financiare consolidate anexate ale Agricover Holding S.A. (,,Societatea)
si ale filialelor sale (impreuna”Grupul™) cu sediul social in Blvd. Pipera 1B, Voluntari, lifov,
identificata prin codul unic de inregistrare fiscala 36036986, care cuprind situatia pozitiei
financiare consolidate la data de 31 decembrie 2019, situatia consolidata a contului de profit
si pierdere si a rezultatului global pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, situatia
consolidata a modificarilor capitalului propriu si situatia consolidata a fluxurilor de numerar si
un sumar al politicilor contabile semnificative si alte informatii explicative.

In opinia noastra, situatiile financiare consolidate anexate ofera o imagine fidela si justa a
pozitiei financiare consolidate a Grupului la data de 31 decembrie 2019, ca si a performantei
financiare consolidate si a fluxurilor de trezorerie ale acestuia pentru exercitiul financiar
incheiat la aceasta data, in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiara, asa cum au fost adoptate de Uniunea Europeana ("IFRS") si cu politicile contabile
descrise in notele la situatiile financiare consolidate.

Bazele opiniei

Noi am efectuat auditul conform Standardelor Internationale de Audit (ISA). Responsabilitatile
noastre conform acestor standarde sunt descrise mai detaliat in sectiunea ,,Responsabilitatile
auditorului pentru auditul situatiilor financiare consolidate” din raportul nostru. Suntem
independenti fata de Societate conform Codului etic al profesionistilor contabili (inclusiv
standardele internationale de independenta) emis de Consiliul pentru Standarde Internationale
de Etica pentru Contabili (codul IESBA) si conform cerintelor etice care sunt relevante pentru
auditul situatiilor financiare in Romania si ne-am indeplinit responsabilitatile etice conform
acestor cerinte si conform Codului IESBA. Consideram ca probele de audit pe care le-am obtinut
sunt suficiente si adecvate pentru a constitui baza pentru opinia noastra.

Evidentierea unor aspecte

Consecintele raspandirii noului coronavirus (Sars-CoV-2) au implicatii profunde asupra
sanatatii oamenilor si asupra societatii in general, precum si asupra perormantei financiare si
operationale a organizatiilor si a analizei acestora in ceea ce priveste capacitatea lor de a
respecta principiul continuitatii activitatii. Situatia se schimba de la o zi la alta, generand
incertitudine. Impactul acestor evenimente asupra activitatii Societatii este prezentat in nota
33 la situatiile financiare consolidate. Opinia noastra nu este emisa cu rezerve in legatura cu
acest aspect.
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Alte informatii

Alte informatii includ Raportul consolidat al administratorilor, dar nu includ situatiile financiare
consolidate si raportul nostru de audit cu privire la acestea. Conducerea este responsabila
pentru alte informatii.

Opinia noastra de audit asupra situatiilor financiare consolidate nu acopera alte informatii si nu
exprimam nicio forma de concluzie de asigurare asupra acestora.

In legatura cu auditul efectuat de noi asupra situatiilor financiare consolidate, responsabilitatea
noastra este de a citi celelalte informatii si, facand acest lucru, de a analiza daca acestea nu
sunt in concordanta, in mod semnificativ, cu situatiile financiare consolidate sau cunostintele
pe care le-am obtinut in urma auditului sau daca acestea par sa includa erori semnificative.
Daca, in baza activitatii desfasurate, ajungem la concluzia ca exista erori semnificative cu
privire la aceste alte informatii, noi trebuie sa raportam acest lucru. Nu avem nimic de raportat
in acest sens.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare consolidate

Conducerea Societatii are responsabilitatea intocmirii si prezentarii fidele a situatiilor
financiare consolidate in conformitate cu IFRS, si pentru acel control intern pe care conducerea
il considera necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare consolidate care sunt
lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

La intocmirea situatiilor financiare consolidate, conducerea este responsabila sa evalueze
abilitatea Societatii de a-si desfasura activitatea conform principiului continuitatii activitatii si
sa prezinte, daca este cazul, aspectele referitoare la continuitatea activitatii si folosirea
principiului continuitatii activitatii, mai putin in cazul in care conducerea intentioneaza sa
lichideze Societatea sau sa ii inceteze activitatea sau nu are nicio alternativa reala decat sa
procedeze astfel.

Persoanele responsabile cu guvernanta au responsabilitatea supravegherii procesului de
raportare financiara a Societatii.

Responsabilitatile auditorului pentru auditul situatiilor financiare consolidate

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare consolidate, luate in ansamblu, nu contin denaturari semnificative cauzate
de eroare sau frauda si de a emite un raport de audit care sa includa opinia noastra. Asigurarea
rezonabila reprezinta un nivel ridicat de asigurare, insa nu este o garantie ca un audit
desfasurat in conformitate cu standardele ISA va detecta intotdeauna o denaturare
semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda fie de eroare si sunt
considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, atat la nivel
individual sau luate in ansamblu, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in
baza acestor situatii financiare consolidate.
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Ca parte a unui audit in conformitate cu standardele ISA, ne exercitam rationamentul
profesional si ne mentinem scepticismul profesional pe intreg parcursul auditului. De
asemenea:

e Identificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare
consolidate, cauzate fie de frauda fie de eroare, stabilim si efectuam proceduri de audit
care sa raspunda acestor riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a
constitui o baza pentru opinia noastra. Riscul de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei denaturari
semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate include complicitate, falsuri,
omisiuni intentionate, declaratii false sau evitarea controlului intern.

e Intelegem controlul intern relevant pentru audit pentru a stabili procedurile de audit
adecvate in circumstantele date, dar nu si in scopul exprimarii unei opinii asupra eficacitatii
controlului intern al Societatii.

e Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si rezonabilitatea estimarilor
contabile si a prezentarilor aferente de informatii realizate de catre conducere.

e Concluzionam asupra caracterului adecvat al utilizarii de catre conducere a principiului
continuitatii activitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o
incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera
indoieli semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. In cazul in
care concluzionam ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia, in
raportul de audit, asupra prezentarilor aferente din situatiile financiare consolidate sau, in
cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate, trebuie sa ne modificam opinia. Concluziile
noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data raportului nostru de audit.
Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina ca Societatea sa nu isi
mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

e Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare consolidate,
inclusiv al prezentarilor de informatii, si masura in care situatiile financiare consolidate
reflecta tranzactiile si evenimentele de baza intr-o maniera care realizeaza prezentarea
fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, obiectivele
planificate si programarea in timp a auditului, precum si constatarile semnificative ale auditului,
inclusiv orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul
auditului nostru.

Raport asupra altor cerinte legale si de reglementare

Raportare asupra unor informatii, altele decat situatiile financiare consolidate si raportul
nostru de audit asupra acestora

Pe langa responsabilitatile noastre de raportare conform standardelor ISA si descrise in
sectiunea , Alte informatii”, referitor la Raportul consolidat al administratorilor, noi am citit
Raportul consolidat al administratorilor si raportam urmatoarele:
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a) in Raportul consolidat al administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie
consecvente, sub toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile
financiare consolidate la data de 31 decembrie 2019, atasate;

b) Raportul consolidat al administratorilor, identificat mai sus, include, sub toate aspectele
semnificative, informatiile cerute de Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014,
cu modificarile ulterioare, punctele 489-492;

C) pe baza cunostintelor noastre si a intelegerii dobandite in cursul auditului situatiilor
financiare consolidate intocmite la data de 31 decembrie 2019 cu privire la Societate si la
mediul acesteia, nu am identificat informatii eronate semnificative prezentate in Raportul
consolidat al administratorilor.

In numele,
Ernst & Young Assurance Services SRL Autoritatea pentru Supravegherea Publicd a
Bd. lon Mihalache 15-17, etaj 21, Bucuresti, Romania Activitatii de Audit Statutar (ASPAAS)
AN ' Firma de audit: ERNST & YOUNG ASSURANCE SERVICES S.R.L
‘ /,,) I Registrul Public Electronic: FA77
:/,7’ / // / Ve
lon Bogdan, Partener )’/ /y//
/ Autoritatea pentru Supravegherea Publicd a
Bucuresti, Romania Activitdtii de Audit Statutar (ASPAAS)
5 iunie 2020 /
Auditor financiar: lon Bogdan
Registrul Public Electronic: AF1565




AGRICOVER HOLDING SA

SITUATIA CONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE
LA 31 DECEMBRIE 2019

(Toate sumele sunt in lei, cu exceptia cazului in care se specifica altfel)

21 Decembrie 31 Decembrie 2018

Note 2019 corectat
ACTIVE
Active imobilizate
Imobiliziiri corporale 9 57.973.658 80.192.411
Investitii imobiliare 10 2.340.498 11.474.274
Active cu drept de utilizare 22 27.834.117 -
Imobilizari necorporale 1 2.387.097 2.235.640
Investitii in asociati 13 1.757.789 1.757.788
Imprumuturi pe termen lung acordate clientilor 15 383.185.316 305.930.775
Alte creante imobilizate 15 18.474.053 6.467.019
Creante privind impozitul pe profit aminat 1.747.425 1.091.991
Total active imobilizate 495.699.953 409.149.898
Active circulante
Stocuri 14 63.608.316 67.229.871
Credite acordate clientilor, creante comercialesi 15
alte creante 1.507.561.182 1.267.201.124
Numerar i echivalente de numerar 16 84.604.523 35.273.158
1.655.774.021 1.369.704.153
Active detinute pentru vinzare 17 40.954.330 23.848.919
Total active circulante 1.696.728.351 1.393.553.072
Total active 2.192.428.304 1.802.702.970
CAPITALURI PROPRII SI PASIVE
Capitaluri proprii atribuite proprietarilor societitii-mama
Capital social 18 216.396.808 216.396.808
Rezerve de reevaluare 19 32.412.692 60.051.445
Alte rezerve 20 47.490.998 42.147.179
Prime de emisiune 4.350.717 4.350.717
Pierderi privind instrumentele de capital - (1.760.576)
Rezultat reportat 21 129.598.173 11.983.260
430.249.388 333.168.833
Interese care nu controleazi 16.000.845 3.845.258
Capitalul propriu total 446.250.233 337.014.091
Pasive necorporale
Impruomuturi 22 585.762.326 550.243.441
Datorii privind impozitul pe profit aménat 31 3.884.693 5.931.736
Total datorii necorporale 589.647.019 556.175.177
Datorii curente
Datorii comerciale si alte datorii 23 295.572.952 240.787.685
Datorii cu impozitul pe profit curent 5.203.443 5.372.508
Provizioane 115.482 -
Imprumuturi 22 843.175.569 653.575-530
Obligatii contractuale 2 6.600.515 9.777-986
1.150.667.961 909.513.709
Datorii asociate direct cu activele detinute pentru
vanzare 17 5.863.090 -
Total datorii curente 1.156.531.051 909.513.709
Datorii totale 1.746.178.070 1.465.688.886
Total capitaluri proprii si datorii 2.192.428.303 1.802.702.977

Aprdbat pentru emitere si semnat in numele Consiliului de administratie la data de 5 iunie 2020

Denisa Manoliu Violeta Georgescu
Chief Financial Officer Chief Acgpuntant
Agrifinance Agrijfufiness

Emsta Yousg AsfFave Sevies SRL

5. IUN. 2020

Signed for identif
afinat pant ;dgﬁ%ﬂ.,

Notele insotitoare 1 la 35 fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
1din 136 !
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AGRICOVER HOLDING SA

SITUATIA CONSOLIDATA A CONTULUI DE PROFIT SI PIERDERE SI A

REZULTATULUI GLOBAL

Pentru anul incheiat la 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifica altfel)

Venituri

Costul vanzirilor
Costuri de distributie
Profit brut

Cheltuieli administrative
Alte venituri

Alte castiguri/(pierderi) - net
Profit din exploatare

Venituri financiare

Costuri financiare

Costuri financiare — net

Profit / (pierdere) inainte de impozitare

Cheltuieli cu impozitul pe profit
Profitul exercitiului financiar
Profit atribuibil:

Actionarilor societitii-mama
Intereselor care nu controleazi
Profitul exercitiului financiar din
operatiuni continue

Profit / (Pierdere) pe an din operatiuni
discontinuate

Profit total pe an
Alte elemente ale rezultatului global

Articole care nu vor fi reclasificate drept profit
sau pierdere

Cagtig de reevaluare a terenurilor si
constructiilor, net de impozit

Elemente care pot fi reclasificate ulterior in
profit sau pierdere:

Alte venituri complete pe an, fird impozit

Venit total global atribuibil:
Actionarilor societitii-mama
Intereselor care nu controleazi

Cagtiguri pe actiune in total (nota 18)
Cagtiguri pe actiune activitate continui (nota
18)

Note

24
25
26

27
28
29

31

201

1.654.352.516
(1.415.463.561)
(112.273.046)
126.615.909

(52.995.254)
868.294

6.633.038
81.121.987

15.605.538
(23.402.468)
(7.796.930)

73.-325-0357

(10.505.167)
62.819.890

59.446.634
3.373.256

62.819.890

(6.409.116)
56.410.774

11.925.124

68.335.898
64.962.642
3.373-256

0,026
0,029

2018 redeclarat

1.316.923.936

(1.120.037.738)

(91.287.664)
105.598.534

(45.915.961)
936.456
2.086.457

62.705.486

6.424.199
(8.238.884)

(1.814.685)
60.890.802

(11.072.167)

018,

49.432.151
386.484

49.818.635

.713.382

2.105.252

42.105.252
41.718.768
386.484

0,019
0,023

Aprobat pentru emitere si semnat in numele Consiliului de administratie la data de 5 iunie 2020
Violeta Georgescu
Chief Accafintant

Jabbar Kanani Denisa Manoliu
Admim'stratq& Chief Financial Officer
NN Agrifinance

2 din 136
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AGRICOVER HOLDING SA

SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE NUMERAR

Pentru perioada incheiati la 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifica altfel)

Fluxurile de numerar din activititile
operationale

Profit pe an din operatiuni continue
Profit/pierdere pe an operatiuni intrerupte
Diferente de curs valutar (nota 30) si
cistig/pierdere neti din instrumente financiare
derivate (nota 26)

Deprecierea si amortizarea activelor tangibile si
intangibile (notele 9, 11 si 22)

Ajustare de valoare pentru activele imobilizate
detinute pentru vinzare

Pierderea din reevaluarea terenurilor si a clidirilor
recunoscute prin profit i pierdere

Ajustare de depreciere pentru active circulante
Cistig din vinzarea imobilizarilor corporale
(Castig)/pierderi din diferente cantitative si
calitative cu privire la stocuri

Provizioane

Cheltuiala cu impozitul pe profit (nota 31)
Venituri din dobanzi

Cheltuieli cu dobanzi

Profitul operational inainte de modificérile
capitalului de lucru

Modificdri ale capitalului de lucru
Sciderea/(cresterea) in creante comerciale si alte
creante

(Crestere)/scidere stocuri

Cregterea in datoriile comerciale si alte datorii

Numerar generat din/(utilizat in)
operatiuni

Dobindi plitita
Dobandé primita
Impozitul pe profit platit

Fluxurile de numerar nete generate din /
(utilizate in) activititi operationale

62.819.890
(6.409.116)
6.472.743

16.697.741

1.631.998
59.781
9.943.162
(9.019.909)

6.772.310

115.482
10.549.532
(50.375)
6.733.577

1 16.816

(341.402.503)

2.337.988
54.102.406

(178.645.293)

(5.501.163)
50.375
(15.645.793)

(199.741.874)

Notele insotitoare 11a 35 fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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2018
redeclarat

49.818.635
(7.713.382)
2.936.690

11.130.235

15.720.120
(505.019)
6.280.082

11.072.167
(40.809)
4.716.157

93.414.876

(407.831.384)

(32.259.141)
132.723.285

(213.952.364)

(4.807.138)
40.809
8.702.

227.421.692
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EY Employee
Ştampilă


AGRICOVER HOLDING SA

SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE NUMERAR

Pentru perioada incheiati la 31 DECEMBRIE 2019

(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifica altfel)

Activititi de investitie

Pliti pentru achizitii de terenuri si active fixe
Venituri din vinzarea de terenuri si active fixe
incasiri din imprumuturi acordate pirtilor afiliate
Pliti din imprumuturi acordate pirtilor afiliate
Riiscumpirarea actiunilor proprii

Numerar net utilizat in activitati de
investitii

Numerar net din activititi de finantare
Venituri din imprumuturi

Rambursarea imprumuturilor

Pliti pentru datoriile de inchiriere

Venituri de la detindtorii de interese minoritare
in capitalul social al filialei

Numerar net (utilizat in) / generat din
activitiiti de finantare

Numerar si echivalente de numerar la
inceputul anului (nota 16)

Crestere netia in numerar si echivalente
de numerar

Numerar si echivalente de numerar la
sfarsitul anului (nota 16)

(10.515.546)
39.087.084

1.361.500

29.933.038

2.145.701.327
(1.952.732.862)
(9-262.077)
_35.433.813

21 201

35.273.158

Notele insofitoare 1 la 35 fac parte integrantii din situatiile financiare consolidate.
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(23.218.820)

3.937.248
(11.621.053)

14.079.033
(53.246)

(16.876.938)

302.685.439
(91.726.064)
(421.714)

21 661

69.034.127

Emst & Young Ass*rave Senvices SAL

5. IUN. 2020
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifica altfel)

INFROMATII GENERALE

Aceste sitnatii financiare consolidate au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de
Raportare Financiari, asa cum au fost adoptate de Uniunea Europeani si cu interpretarea Comisiei
Europene (,,IFRS”), si cu cerintele Ordinul Ministrului Finantelor Publice al Roméniei nr. 1802/2014 cu
modificirile ulterioare (,OMF 1802/2014”) pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2019
pentru Agricover Holding SA (,Societatea”) si filialele sale (,Grupul”). La 31 decembrie 2019, sediul
companiei este situat in B-dul Pipera 1B, Voluntari, Iifov, Rominia.

Societatea si filialele sale au fost inregistrate gi domiciliate in Roménia

%. %
Tarade detinut detinut
Entitate inregistrare Linia de afaceri Activitate 201 2018
Linia Agrobusiness
Agricover SA Roménia Agribusiness Distribuitori de 86,62 96,75
inputuri agricole,
cereale
Linia Agroalimentara
Abatorul Peris SA Roménia Agroalimentari Prelucrare carne de 96,84 N/A
porc, comerciant de
animale
Linia Teren Agricol Roméinia
Teren Agricol Ferme SA  Roménia Teren Agricol Investitii detinute 96,07 N/A
pentru vinzare
Linia Agrofinantare Roménia
Agricover Credit IFN SA  Roménia Agrifinance fmprumuturi pentru 99,99 99,99
afaceri agricole
Agricover Broker de Romaénia Agrifinance Activititi ale 99,99 99,99
Asigurare SRL agentilor si
brokerilor de
asigurare
Companie detinuti prin investitii
Agricover Holding SA Romania Investitii Entitate detinuti
prin investitii
Descrierea activititii

Activitatea principali de afaceri a Grupului este legati de operatiunile agricole pe piata romaneasca $1

include patru linii de activitate distincte:

e Agribusiness: distributie nationald de seminte si pesticide, comert cu ingrigiminte, distribuire

combustibil, comert cu cereale, comert cu lapte, activititi silozare;
o Agroalimentari: prelucrarea ciirnii de porc si comercializarea de animale (animale vii)
e Teren Agricol: proprietate de investitii detinuti spre vinzare

7 of 136
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifica altfel)

1 INFORMATI GENERALE (CONTINUARE)

e Agrifinance: furnizeazi servicii de creditare corporativi (patru categorii principale de produse:
linii de credit pe termen scurt pentru capitalul de lucru, operatiuni de scontare (exprimate in lei),
imprumuturi pe termen mediu gi lung pentru finantarea proiectelor de investitii (produse capex),
denumite in lei si euro, $i imprumuturi pe termen mediu si lung pentru capitalul de lucru. Aceste
facilitiiti de finantare sunt destinate fermierilor i au diverse scadente adaptate, de obicei corelate
cu perioada de recoltare si vinzare a culturilor.

Capitalul de lucru este cel mai mult pe termen scurt, dar un alt produs cu scadenti extinsd pind la 10
ani a fost lansat incepind cu martie 2017.

Operatiunile cu scontare au scadente de maximum 12 luni, in timp ce multe produse Capex au scadente
de 2 - 5 ani cu dou# pliti anuale si suporti rata dobénzii flotante (dobanda este plitibili lunar sau
capitalizatii lunar si plitibili la scadenti, acelasi tratament a fost aplicat §i pentru comisia de
administrare). Grupul Agricover activeazi pe piata agricoli locald de 16 ani.

Valoarea contabilda Valoarea contabili bruti Modificare %

bruti la 31 decembrie la 31 decembrie 2018
Tip de credit 2019
Operatiuni de scontare 65.527.886 74.009.625 -11%
Imprumuturi de investitii 127.279.286 138.952.587 -8%
Pe termen mediu si lung* 364.002.640 272.706.263 33%
Capital de lucru 985.186.754 805.823.307 22%
Total 1.541.996.566 1.291.491.782 19%

Fati de 2018, valoarea contabili bruti creste, in medie, cu 19% la toate tipurile de produse.
*Cresterea semnificativi a finan{irii pe termen mediu si lung se datoreazi unei cereri mari pentru acest
produs, foarte competitiv din punct de vedere al pretului si atractiv pentru clienti.

Proprietate si management

La 31 decembrie 2019 si 31 decembrie 2018, actionarul majoritar al Grupului a fost domnul Jabbar
Kanani.La 31 decembrie 2019, pentru linia Agribusiness, directorul executiv este domnul Ghita Pinca, iar
contabilul sef este doamna Violeta Georgescu, iar la 31 decembrie 2018, directorul executiv este domnul
Ghita Pinca, iar directorul financiar este domnul Lucian Goga.

in perioada 31 decembrie 2019 si 31 decembrie 2018 pentru Agrifinance, Director Executiv era domnul
Robert Rekkers, iar Director Financiar era doamna Denisa Manoliu.

Evenimente cheie

La o1 aprilie 2019, a fost finalizat un proces de divizare, in urma ciiruia linia de activitate a abatorului de
poreci a fost divizati intr-o noui companie (Abatorul Peris SA) si terenurile arabile detinute si prezentate
ca Investitii Imobiliare au fost divizate intr-o alti filiala (Agriland Ferme SA). Pe baza prevederilor IFRS
5, luind in considerare decizia Grupului de a vinde filiala in 2020, compania individuala Agriland Ferme
SA a fost consolidati si prezentati pe rindul ,,Active detinute spre vinzare” din Situatia pozitiei financiare
consolidate la 31 decembrie 2019 si ca a Operatiuni intrerupte in Situatia consolidata a contului de profit
si pierdere. De asemenea, fiind considerati o linie de afaceri majori de cétre Grup, aceasta este prezentati
separat in raportarea Diviziilor (Nota 7).
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifica altfel)

INFORMATI GENERALE (CONTINUARE)

In octombrie 2019, Agricover Holding SA a vindut 10% din actiunile detinute in Agricover SA.
Impactul in situatia modificéirilor capitalurilor proprii este prezentat pe rindul ,Actionar nou in
Agricover SA”.

fncepand cu 2020, grupul intentioneazi si intrerupi liniile de afaceri pentru cereale, lapte si
animale, ca decizie a conducerii superioare.

La 31 decembrie 2019 si 31 decembrie 2018, Agricover Holding SA era detinuti de domnul Kanani
Jabbar (87,269% ) si de BERD (12,727%).
Pe parcursul exercitiilor financiare 2018 si 2019, nu au fost inregistrate modificiri.

Acest set de situatii financiare consolidate a fost pregitit de Grup in conformitate cu IFRS, astfel cum a
fost adoptat de UE pentru a se conforma cerintelor incluse in acordurile de imprumut incheiate cu
institutiile financiare.

Aceste situatii financiare consolidate sunt prezentate in lei noi romanesti (,LRON”), cu exceptia
cazurilor in care se prevede altfel.

Emsta Young dsshravce Sevices SAL.

5. IUN. 2020

Signed ior
arfinal pa

9 of 136

identifs
I ideﬁr:.ﬂo


EY Employee
Ştampilă


AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

REZUMAT AL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE

10 0of 136

Baza de intoemire

Aceste situatii financiare consolidate au fost intocmite in conformitate cu Standardele
Internationale de Raportare Financiari (IFRS) adoptate de Uniunea Europeand (UE) in
temeiul conventiei privind costurile istorice, astfel cum au fost modificate prin reevaluarea
terenurilor si a clidirilor si a investitiilor imobiliare gi a valorii juste in cazul instrumentelor
financiare derivate. Principalele politici contabile aplicate la intocmirea acestor situatii
financiare consolidate sunt prezentate mai jos. Aceste politici au fost aplicate in mod
constant la toate perioadele prezentate, cu exceptia cazului in care se prevede altfel.

Directorii au o agteptare rezonabild, ficind anchete corespunzitoare conform cirora Grupul
are resurse adecvate pentru a-si continua existenta operationald pentru viitorul previzut.
Directorii au ficut aceastii evaluare dupi luarea in considerare a lichidititii Grupului, a
nivelului de angrenare, a fluxurilor de numerar bugetate si a ipotezelor aferente.

Din acest motiv, Grupul continui si adopte principiul continuirii activititii in pregitirea
situatiilor financiare.

Pregiitirea situatiilor financiare in conformitate cu IFRS adoptate de UE necesiti utilizarea
anumitor estimiri contabile critice. Zonele care implici un grad de judecati sau complexitate
mai mare sau zonele in care ipotezele si estimirile sunt semnificative pentru situatiile
financiare sunt prezentate in Nota 3.

Grupul a retratat soldurile de deschidere din situatiile financiare pentru a prezenta doar
rezultatele operatiunilor continue la 31 decembrie 2019 si a avea comparative precise pentru
soldul de deschidere. Pe parcursul anului 2019, ca urmare a deciziei conducerii, au fost
intrerupte cAteva linii de afaceri: lapte, cereale si activititi de siloz si animale.
incepind cu luna aprilie 2019, activitatea abatorului si terenurile arabile prezentate de filiale
in calitate de Investitii imobiliare au fost divizate in alte companii (Abatorul Peris SA si
Agriland Ferme SA), desi din perspectiva consolidirii grupului, acest eveniment nu a avut
niciun impact, deoarece filialele rimén sub controlul Grupului.

Emet 4 Young AssSravce Senvices SAL.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifica altfel)

REZUMAT AL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Pentru a furniza informatii fiabile si mai relevante despre efectele tranzactiilor in determinarea
profitului brut al Societitii, dati fiind noua structuri a activitiitii, au fost efectuate anumite corectii
a erorilor de clasificare in perioada curenti. Prin urmare, acest lucru a condus la o schimbare de sume
comparabile in situatia contului de profit si pierdere, aga cum este detaliat mai jos:

. .s operatiuni 2018

2018 - emis corectu "mpirer’upte retratat
Venituri 1.752.584.403 10.983 (435.671.450) 1.316.923.936
Costul vanzirilor (1.535.471.759) 12.814.730 402.619.291 (1.120.037.738)
Costuri de distributie _ (27.586.413)  (102.178.906) 38.477.655  (91.287.664)
Profit brut/(pierdere) 189.526.231 (89.353.193) 5.425.496 105.598.534
Cheltuieli administrative (111.230.063) 65.260.103 53.999 (45.915.961)
Alte venituri 4.298.934 (3-351.129) (11.349) 936.456
Alte castiguri/ (pierderi) -
net (21.951.211) 24.556.721 (519.053) 2.086.457
Profit/(pierdere) din
exploatare 60.643.891 (2.887.498) 4.949.093 62.705.486
Venituri financiare 6.435.179 (10.980) - 6.424.199
Costuri financiare (13.901.652) 2.898.479 2.764.289 (8.238.884)
Costuri financiare - net (7-466.473) 2.887.499 2.764.289  (1.814.685)
Profit/(pierdere) inainte
de impozitare 53.177.418 - 7.713.382 60.890.802
Cheltuieli cu impozitul pe
profit (11.072.167) - - (11.072.167)
Profit/(pierdere) pe
an 42.105.251 - 7.713.382 49.818.635

Urmiitoarele linii din situatia consolidati a contului de profit si pierdere si a rezultatului global au
fost corectate la 31 decembrie 2018, astfel cum sunt prezentate mai jos:

- Suma de 10.980 RON a fost reclasificatii din Venituri Financiare in Venituri;

- Suma de 2.898.479 RON a fost reclasificatii din Costuri Financiare in Costuri de Distributie;

- Suma de 24.556.721 RON (reprezentind in principal deprecierea/majorarea creantelor,
deprecierea/majorarea stocurilor) a fost reclasificati din Alte castiguri/pierderi in Costuri
de distributie;

- Alte venituri (3.351.129) RON au fost reclasificate in Costuri de Distributie;

- Cheltuielile administrative de 65.260.103 RON au fost reclasificate in Costuri de distributie
pentru a absorbi cheltuielile suplimentare aferente veniturilor precum cheltuieli relevante
pentru determinarea profitului brut;

Emst & Young ,\;éaq_v_g Senviees SRL
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specificia altfel)

2 REZUMAT AL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

- Pentru a prezenta costul mirfurilor vindute pe o linie separati, suma de 12.814.730 RON a
fost reclasificati din Costul vinzarilor in linia Costuri de distributie, constind in principal
din costuri cu forta de vinzare si costurile de depozitare legate direct de activitatea de

vinzare;
- Impactul Costului de distributie de (102.178.906) RON reprezintd suma reclasificirilor
prezentate mai sus.
31 decembrie 2018 corectii 31 decembrie
- emis 2018 - retratat
Active cu impozite aminate - 1.091.991 1.091.991
Stocuri 70.619.811 (3-389.940) 67.229.871
Imprumuturi, creante comerciale gi 1.352.732.670 (85.531.546) 1.267.201.124
alte creante
Rezultat reportat 19.647.422 (7.664.162) 11.983.260
Interese care nu controleaza (3.586.603) 7.431.861 3.845.258
imprumuturi 553.483.609 (3.240.168) 550.243.441
Datorii privind impozitul pe profit 4.536.241 1.395.495 5.931.736
amanat
Datoria cu impozitul pe profit curent - 5.372.508 5.372.508
Datorii comerciale si alte datorii 256.009.376 (15.221.691) 240.787.685
Obligatii contractuale 88.921.485 (79.143.499) 9.777-986
fmprumuturi - datorii curente 650.335.362 3.240.168 653.575.530

Urmiitoarele randuri din Situatia Pozitiei Financiare consolidate au fost reclasificate la 31 decembrie
2018, astfel cum sunt prezentate mai jos:
- reducerile comerciale in valoare de 88.921.485 RON au fost reclasificate din linia Obligatii
contractuale in fmprumuturi, creante comerciale si alte creante;
- datoria cu impozitul pe profit curent in sumi de 5.372.508 RON a fost reclasificatd din
Datorii comerciale si alte datorii pe un rind separat;
- avansurile de la clienti si veniturile in avans in sumi de 9.777.986 RON au fost reclasificate
din Datorii comerciale si alte datorii in Obligatii contractuale;
- avansurile pentru stocuri in valoare de 3.389.940 RON au fost reclasificate in Credite
acordate clientilor,, creante comerciale si alte creante;
- corectarea aferenta anilor anteriori a intereselor care nu controleazi in valoare de 7.431.861
RON a fost corectati in contrapartidi cu Rezultatul reportat;
- corectarea impirtirii in valoare de 3.240.168 RON intre imprumuturi pe termen lung si
imprumuturi pe termen scurt;
- Creanta privind impozitul pe profit amanat in sumi de 1.091.991 RON a fost prezentati
separat si nu a fost compensati cu obligatiile privind impozitul améinat.

Emet & Young dss¥ravce Senices SAL.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019

(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifica altfel)

REZUMAT AL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

2.2

13 of 136

Baza pentu consolidare

Filialele sunt acele societiti in care s-a investit, inclusiv entititi structurate, pe care Grupul
le controleazi deoarece Grupul:
e are puterea de a direc{iona activititile relevante ale societitilor in care s-a investit care
afecteazi in mod semnificativ profitul acestora,
e are expunere sau drepturi la profituri variabile din implicarea sa cu societitile in care
s-a investit si are capacitatea de a-si folosi puterea asupra societitilor in care se
investeste pentru a afecta profitul investitorului.

Existenta si efectul drepturilor de fond, inclusiv drepturile de vot potentiale de fond, sunt
luate in considerare atunci cind se evalueazi daci Grupul are putere asupra altei entititi.
Pentru a avea un drept de fond, titularul trebuie si aibi o capacitate practicé de a-si exercita
acest drept atunci cind trebuie luate decizii cu privire la directia activititilor relevante ale
societitii in care se investegte. Grupul poate avea putere asupra unei societiti in care se
investegte chiar si atunci cind detine mai putin decit majoritatea drepturilor de vot intr-o
societate in care se investeste. Intr-un astfel de caz, Grupul evalueazi amploarea drepturilor
sale de vot in raport cu méirimea si dispersia detinerilor celorlalti detinitori de drept de vot
pentru a determina daci are putere de facto asupra societitii in care se investeste.

Drepturile de protectie ale altor investitori, cum ar fi cele care se referi la modificirile
fundamentale ale activititilor societiitii in care se investeste sau care se aplici numai in
circumstante exceptionale, nu impiedici Grupul si controleze o societate in care se
investeste. Filialele sunt consolidate de la data la care controlul este transferat Grupului
(data achizitiei) si se deconsolideazi de la data la care controlul inceteaza.

Activele, datoriile, veniturile si cheltuielile unei filiale achizitionate sau cedate pe parcursul
anului sunt incluse in situatiile financiare consolidate de la data in care Grupul castigi
controlul pini la data in care Grupul inceteazi si controleze filiala. Profitul sau pierderea si
fiecare componenti a OCI sunt atribuite detinitorilor de actiuni ale societitii-mami a
Grupului §i intereselor minoritare, chiar daci acest lucru are ca urmare ca interesele
minoritare si aibi un sold deficitar.

O modificare a procentului de detinere a unei filiale, fird pierderea controlului, este
contabilizati ca o tranzactie de capitaluri. In cazul in care Grupul pierde controlul asupra
unei filiale, acesta renunti la activele aferente (inclusiv fondul comercial), datoriile,
interesele minoritare si alte componente ale capitalului propriu, in timp ce orice cistig sau
pierdere rezultanti este recunoscut in profit sau pierdere. Orice investitie retinuti este
recunoscuti la valoarea justi.

Emst & Young Asshravce Sevices SRL

5. IUN. 2020
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifica alifel)

REZUMAT AL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Tranzactiile intre companii, soldurile, veniturile gi cheltuielile aferente tranzactiilor intre
companiile din grup sunt eliminate; pierderile nerealizate sunt de asemenea eliminate daci
nu pot fi recuperate costurile. Societatea si toate filialele sale utilizeazi politici contabile
uniforme in concordanti cu politicile Grupului.

Combinatii de afaceri si fond comercial

Metoda contabilititii pe modelul achizitie este utilizati pentru a tine cont de achizitia de
filiale (altele decit cele dobandite de la pérti aflate sub control comun). Activele identificabile
dobandite, datoriile si datoriile contingente asumate intr-o combinatie de afaceri sunt
evaluate la valorile lor juste la data achizitiei, indiferent de limita oricirui interes minoritar.

Interesele care nu controleaza reprezinti acea parte din rezultatele nete si din capitalul unei
filiale atribuibile intereselor care nu sunt detinute, direct sau indirect, de Societate.
Interesele care nu controleazii reprezintii o componenti separati a capitalurilor proprii ale
Grupului.

In cadrul tranzactiilor care nu duc la pierderea controlului, Grupul trateazi tranzactiile cu
interesele care nu controleaza precum tranzactiile cu detinitorii de actiuni ai grupului. O
modificare a interesului de proprietate are ca rezultat o ajustare intre valorile contabile ale
intereselor majoritare si minoritare pentru a reflecta interesele relative ale filialei. Orice
diferenti intre valoarea ajustirii la interesele care nu controleaza si orice contraprestatie
plititi sau primiti este recunoscuti si in cadrul capitalurilor proprii atribuite proprietarilor.

Grupul misoari interesul minoritar care reprezinti interesul de proprietate actual si oferd
titularului o coti proportionali a activelor nete in cazul lichidirii, in mod separat la nivel de
fiecare tranzactie, fie la: (a) valoarea justi, fie (b) la cota proportionald a interesului
minoritar asupra activelor nete ale dobinditorului.

Fondul comercial este evaluat prin deducerea activelor nete ale dobanditului din totalul
contraprestatiei transferate pentru dobanditor, valoarea interesului minoritar in dobanditor
si valoarea justi a unui interes in dobanditor detinut imediat inainte de data achizitiei.

Orice sumi negativi (,fond comercial negativ” sau ,achizitie negociati”) este recunoscuti in
profit sau pierdere, dupid ce conducerea reevalueazii daci a identificat toate activele
dobéndite si toate pasivele si pasivele contingente asumate si revizuieste adecvarea
miéisuririi lor.

Contravaloarea transferati pentru dobinditor este misurati la valoarea justi a activelor
predate, a instrumentelor de capital propriu emise si a datoriilor suportate sau asumate,
inclusiv valoarea justi a activelor sau pasivelor din acorduri de contraprestatie contingents,
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dar exclude costurile legate de achizitie, cam ar fi consultanti, legal, evaluare si servicii
profesionale similare.Costurile de tranzactie legate de achizitia si suportate pentru emiterea
de instrumente de capitaluri proprii sunt deduse din capitaluri proprii; costurile de
tranzactie suportate pentru emiterea datoriilor ca parte a combinatiei de afaceri sunt deduse
din valoarea contabild a datoriilor si toate celelalte costuri de tranzactie asociate cu achizitia
sunt cheltuite.

Tranzactii comune de control

Dupi cum este descris in Nota 1, in cursul anului 2017, Grupul a fost supus unui proces de
reorganizare, prin care filialele Cerealcom Buzau SA si Agricover SRL au fost fuzionate cu
Agricover SA. Cele doui companii si-au incetat existenta in noiembrie 2017.

Aceastd tranzactie a fost considerati o combinatie de afaceri sub control comun, mai precis,
o combinatie de afaceri in care toate entititile sau intreprinderile combinate sunt in cele din
urma controlate de aceeasi parte saun pirti atit inainte, cit si dupd combinarea de afaceri.
Toate cele trei entititi (Agricover SA, Cerealcom Buzau SA si Agricover SRL) au fost
controlate de Agricover Holding SA (societatea-mami) si, in final, de domnul Jabbar Kanani.
La data de o1 aprilie 2019, un proces de divizare a fost finalizat, in urma céruia linia de
activitate a abatorului de poreci a fost divizati intr-o nouii companie (Abatorul Peris SA), iar
terenurile arabile detinute de companie in calitate de proprietate Investment au fost divizate
intr-o altd companie (Agriland Ferme SA).

Intrucit astfel de tranzactii se afli in afara sferei de aplicare a oricirui IFRS, conducerea
Grupului a considerat cerintele din Politicile de contabilitate IAS 8, modificiirile estimirilor
contabile si erorile alese pentru a aplica metoda de combinare a intereselor in pregitirea
acestor situatii financiare consolidate, ca fiind cel mai relevant si de incredere in astfel de
circumstante.

Metoda de combinare a intereselor implici, in general, urmiitoarele:

e Activele si pasivele entitifilor combinate sunt reflectate la valoarea contabili.
Singurele ajustiiri efectuate sunt alinierea politicilor contabile.

¢ Nu se recunoaste niciun fond comercial ,,nou” ca rezultat al combinatiei.

e Singurul fond comercial recunoscut este orice fond comercial existent legat de
oricare dintre entitifile combinate. Orice diferenti intre contravaloarea
plititi/transferati si capitalul propriu ,,dobindit” se reflecti in capitalul propriu.

e Declaratia de venit reflectii rezultatele entitiitilor combinate.

Informatiile financiare ale entititilor combinate pentru 2019 si 2018 au fost agregate
pe baza rind cu rand prin adiugarea de elemente de active, pasive, capitaluri proprii,
venituri §i cheltuieli.
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o Atunci cind se modifici proportia capitalurilor detinute de interesele minoritare,
Grupul va ajusta valorile contabile ale intereselor majoritare si minoritare pentru a
reflecta modificirile intereselor lor relative in filiald. Grupul va recunoaste direct in
capitaluri proprii, in componentele corespunzitoare, orice diferent3 intre suma prin
care interesele minoritare sunt ajustate si valoarea justi a contraprestatiei plitite
sau primite si o vor atribui proprietarilor societitii-mami.

Pentru situatia contului de profit si pierderi, comparativele au fost retratate, deoarece liniile
de activitate din operatiunile intrerupte au fost prezentate separat. Metoda de combinare a
intereselor este considerati, in general, ca fiind o declaratie a veniturilor care reflecti
rezultatele entititilor combinate pe parcursul intregului an, indiferent de momentul in care
a avut loc combinatia si de prezentarea comparativelor ca si cum entititile ar fi fost
intotdeauna combinate.

Asociati

Asociatii sunt entititi asupra cirora Grupul are o influenti semnificativi (direct sau
indirect), dar pe care nu le controleazi, avand in general o participatie intre 20 si 50 la suti
din drepturile de vot. Investitille in asociaii sunt contabilizate folosind metoda de
consolidare prin punere in echivalenti si sunt recunoscute initial la cost, iar valoarea
contabild este majorati sau diminuati pentru a recunoagte partea investitorului din profitul
sau pierderea societitii in care se investeste dupi data achizitiei.

Alte modificiri post-achizitie in cota Grupului din activele nete ale unui asociat sunt
recunoscute dupi cum urmeazi:

-cota Grupului din profiturile sau pierderile asociatilor este inregistrati in profitul sau
pierderea consolidati pe an ca pondere a rezultatelor asociatilor;

-cota Grupului din alte venituri globale este recunoscuti in alte venituri globale si prezentati
separat;

-toate celelalte modificiri in cota Grupului din valoarea contabild a activelor nete ale
asociatilor sunt recunoscute in profit sau pierdere in cadrul cotei rezultatelor asociatilor.

Cu toate acestea, cind cota de pierderi a grupului la un asociat este egald sau depiseste
interesul siiu pentru asociat, inclusiv orice alte creante negarantate, Grupul nu recunoaste
pierderi suplimentare, cu exceptia cazului in care a suportat obligatii sau a efectuat pliti in
numele asociatului.

Cigtigurile nerealizate ale tranzactiilor dintre Grup si asociatii sii sunt eliminate in misura
interesului Grupului pentru asociat; Pierderile nerealizate sunt de asemenea eliminate cu
exceptia cazului in care tranzactia dovedeste o depreciere a activului transferat.
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Dacii este indicati o depreciere, suma este calculati prin referire la TAS 36 Deprecierea
Activelor. Intreaga valoare contabili a investitiei este testati pentru depreciere ca un singur
activ, adicid fondul comercial nu este testat separat. Valoarea recuperabili a unei investitii
intr-un asociat este evaluati pentru fiecare asociat individual, cu exceptia cazului in care
asociatul nu genereaza fluxuri de numerar independent.

Dupi pierderea influentei semnificative asupra asociatului sau a controlului comun asupra societétii
in participatiune, Grupul misoari si recunoaste orice investitie retinuti la valoarea sa justi. Orice
diferentd intre valoarea contabild a asociatului sau a societiitii in participatiune la pierderea
influentei semnificative sau a controlului comun si a valorii juste a investitiei retinute si a veniturilor
din cedare este recunoscuti in profit sau pierdere.

2.4
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Transformare in moneda straina

Moneda functionali a fieciirei entititi consolidate a Grupului este moneda mediului
economic principal in care opereazi entitatea. Moneda functionali a Grupului si a filialelor
sale, precum si moneda de prezentare a Grupului, este moneda nationali a Roméiniei,
~RON”. Situatiile financiare consolidate sunt prezentate in ,RON”, care este moneda de
prezentare a Grupului. Moneda functionali a fiecirei entititi consolidate a Grupului este
moneda mediului economic principal in care opereazi entitatea. Moneda functionald a
Grupului si a filialei sale si moneda de prezentare a Grupului,este moneda nationald a
Rominiei (RON).

Activele si pasivele monetare sunt convertite in valuti la cursul oficial de schimb al BNR la
sfirsitul perioadei de raportare respective. Cistigurile si pierderile valutare rezultate din
decontarea tranzactiilor si din transformarea activelor si datoriilor monetare in moneda
functionali a fiecérei entitiiti la cursurile de schimb oficiale de la sfirsitul anului BNR, sunt
recunoscute in profit sau pierderi pe an (sub forma de cistiguri din transformare in valuti
fara pierderi). Trasnformarea la ratele de sfarsit de an nu se aplici articolelor nemonetare
care sunt misurate la costul istoric. imprumuturile dintre entititile grupului si castigurile
sau pierderile in schimb valutar aferente sunt eliminate la consolidare.

Tranzactii si bilanturi

Tranzactiile in valuti sunt transformate in moneda functionali folosind cursurile de schimb
predominante la datele tranzactiilor sau evaluarea in cazul in care elementele sunt
reevaluate.
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Cagtigurile si pierderile valutare rezultate din decontarea unor astfel de tranzactii §i din
transformarea activelor si datoriilor monetare denominate in valute strdine la cursurile de
schimb de la sfarsitul sunt recunoscute in profit i pierderi. Castigurile si pierderile valutare
sunt prezentate in profit si pierdere in cadrul ,veniturilor sau costurilor financiare”.

Imobilizari corporale

Terenurile si clidirile sunt declarate la sume reevaluate, asa cum este descris mai jos.
Terenurile si cliidirile sunt supuse reevaluiirii cu suficientd regularitate pentru a se asigura ci
valoarea contabili nu diferii semnificativ de cea care ar fi determinati folosind valoarea justa
1a sfargitul perioadei de raportare. Daci valoarea contabild a activului este redusi ca urmare a
unei reevaluiri, sciderea trebuie si fie recunoscuti in profit sau pierdere. Cu toate acestea,
sciiderea va fi recunoscuti in alte venituri globale in misura in care existi orice sold de credit
existent in excedentul de reevaluare pentru acel activ.

Cresterile valorii contabile care rezulti din reevaluare sunt creditate la alte venituri globale
si cresc rezerva din reevaluare in capitalul propriu. Sciderile care compenseazi cresterile
anterioare ale aceluiasi activ sunt recunoscute in alte venituri globale si scad rezerva de
reevaluare recunoscuti anterior in capitalul propriu; toate celelalte scideri sunt recunoscute
prin contul de profit si pierdere pe parcursul anului. Rezerva de reevaluare pentru terenurile
si clidirile inclusi in capitalul propriu este transferati direct la cistigul retinut atunci cind
excedentul din reevaluare este realizat la retragerea sau cedarea activului. Orice amortizare
acumulatii la data reevaluiirii este eliminati in corespondenti cu valoarea contabild brutd a
activului, iar valoarea neti este retratati la valoarea reevaluati a activului.

in cazul in care nu existii dovezi bazate pe piatii despre valoarea justi, valoarea justi este
estimati utilizind o abordare a costurilor.

Toate celelalte imobiliziri corporale sunt declarate la costul istoric mai putin amortizarea
acumulatii si ajustiirile pentru depreciere, daci este necesar. Costul istoric include cheltuielile
care sunt direct atribuibile achizitiei articolelor.

Costurile ulterioare sunt incluse in valoarea contabild a activului sau recunoscute ca activ
separat, dupi caz, numai atunci cind este probabil ca beneficiile economice viitoare asociate
cu elementul si se revini citre Grup si costul articolului si poatii fi misurat in mod fiabil.

Costurile reparatiilor minore si intretinerea de zi cu zi sunt compensate atunci cind sunt
efectuate.

La sférsitul fiecirei perioade de raportare, conducerea evalueazi daci existi vreun indiciu de
deteriorare a imobilizirilor corporale. Daci existi o astfel de indicatie, conducerea estimeazi
valoarea recuperabili, care este determinatii ca cea mai mare din valoarea justi a unui activ,
mai putin costurile de vinzare si valoarea utilizati.
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Valoarea contabilii este redusd la valoarea recuperabili, iar pierderea din depreciere este
recunoscuti in profit sau pierdere pe an in méisura in care depaseste excedentul de reevaluare
anterior in capitalul propriu. O pierdere din depreciere recunoscuti pentru un activ in anii
anteriori este inversati, dupi caz, dacii a existat o modificare a estimérilor utilizate pentru a
determina valoarea activului in utilizare sau valoarea justi firi costurile de vanzare.
Castigurile si pierderile din vinziri sunt determinate prin compararea incasirilor cu valoarea
contabili si sunt recunoscute in contul de profit si pierdere al anului, in cadrul liniei ,Alte
cistiguri/(pierderi) - net”.

Amortizare

Terenul nu este amortizat Amortizarea pentru alte elemente de imobiliziri corporale se
calculeazi folosind metoda liniari pentru a aloca costurile lor sau sumele reevaluate valorilor
lor reziduale pe durata de viati utili estimati, dupd cum urmeazi:

Viati utila in ani:

Cladiri 9la7o (*)
Vehicule si utilaje 1lago
Mobilier, accesorii si echipamente 1lais

(*) Durata medie de viati utili a amortizirii clidirilor este de 35 de ani.

Durata de viati a activelor este revizuiti si ajustatii, daci este cazul, la sfarsitul fiecirei perioade
de raportare.

Investitii imobiliare

Grupul a clasificat o parte din terenul sdu drept investitie imobiliard, deoarece acestea sunt
detinute pentru aprecierea capitalului sau pentru generarea de venituri din inchiriere, mai
degrabi decit pentru utilizarea in productia sau furnizarea de bunuri sau servicii sau in scopuri
administrative sau vinzare in cursul activititii normale.

Investitiile imobiliare includ terenuri inchiriate de Grup citre terti.

Investitiile imobiliare este recunoscute initial 1a cost, inclusiv costurile de tranzactie si ulterior
reevaluati la valoarea justii actualizati (cistiguri/(pierderi) nete din ajustiri ale valorii juste)
pentru a reflecta conditiile de piati la sfirsitul perioadei de raportare.

Valoarea de piati a investitiilor imobiliare a Grupului este determinati pe baza rapoartelor
evaluatorilor independenti, care detin calificiri profesionale recunoscute si relevante si care
au experienti recenti in evaluarea proprietitilor din aceeasi locatie si aceeasi categorie.
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Cagtigurile si pierderile rezultate din modificirile valorii juste a investitiilor imobiliare sunt
inregistrate in profit sau pierderi pe an si sunt prezentate separat. Castigurile sau pierderile
din cedarea ivestitiilor imobiliare sunt calculate ca venituri mai putin valoarea contabili.

Dacii o investitie imobiliari devine ocupati de proprietar, aceasta este reclasificatd ca
imobilizare, echipament, iar valoarea justi la data reclasificiirii devine costul sdu considerat
in scopuri contabile.

Daci un element de proprietate ocupati de proprietar devine o ivestitie imobiliard, deoarece
utilizarea sa s-a schimbat, orice diferenti rezultind intre valoarea contabili si valoarea justi
a acestui articol la data transferului este tratati in acelasi mod ca o reevaluare a imobilizirilor
corporale. Orice crestere rezultanti in valoarea contabili a proprietitii este recunoscuti in
profit sau pierdere pe an in misura in care inverseazi o pierdere din depreciere anterioars,
cu orice crestere rimasi creditati direct in alte venituri. Orice scidere rezultati in valoarea
contabili a proprietitii este perceputi initial pentru orice excedent de reevaluare recunoscut
anterior in alte venituri, cu orice scidere rimasi perceputi profitului sau pierderii pe
parcursul anului ca depreciere.

Cheltuielile ulterioare sunt valorificate la valoarea contabili a activului numai atunci cind
este probabil ca beneficiile economice viitoare asociate cu cheltuielile si se prezinte citre
Grup si costurile si poati fi misurate in mod fiabil. Toate celelalte costuri de reparatie si
intretinere sunt compensate atunci cind sunt efectuate.

2.8 Imobiliziri necorporale
Miirci comerciale si licente

Miircile comerciale si licentele achizitionate sunt afisate la cost istoric. Marcile comerciale i
licentele au o durati de viati utild finitd si sunt inregistrate la cost mai putin amortizare
acumulata. Amortizarea este calculati folosind metoda liniard pentru a aloca costurile
mircilor comerciale gi licentelor pe durata lor de viati utila estimata intre 3 si 5 ani.

Programe informatice

Imobilizirile necorporale dobindite separat sunt evaluate la recunoasterea initiali la cost.
Costul imobilizirilor necorporale achizitionate intr-o éombinatie de afaceri este valoarea lor
justi la data achizitiei. ITn urma recunoasterii initiale, imobilizirile necorporale sunt
contabilizate la cost mai putin amortizarea acumulati si pierderile din depreciere acumulate.
Costurile asociate cu intretinerea programelor informatice sunt recunoscute ca cheltuieli pe
mésuri ce unt suportate. Programele informatice recunoscute drept active sunt amortizate pe
durata de viati utilid estimati, care nu depiseste trei ani.
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Deprecierea activelor nefinanciare

Activele care fac obiectul amortiziirii sunt revizuite pentru depreciere ori de cite ori
evenimente sau schimbiri de circumstante indici faptul ci valoarea contabili nu poate fi
recuperata.

O pierdere din depreciere se recunoagte pentru suma prin care valoarea contabila a activalui
depigeste valoarea recuperabili. Valoarea recuperabili este cea mai mare din valoarea justa
a unui activ, mai putin costurile de vinzare si valoarea de utilizare. in scopul evaluiirii
deprecierii, activele sunt grupate la cele mai mici niveluri pentru care existd fluxuri de
numerar identificabile separat (unititi generatoare de numerar). Activele nefinanciare, altele
decit fondurile comerciale care au suferit o depreciere, sunt analizate pentru o eventuald
inversare a deprecierii la fiecare dati de raportare. Fluxurile de numerar sunt obtinute din
bugetul pentru urmiitorti cinci ani si nu includ activitiiti de restructurare cu care Grupul nu
este incd angajat sau investitii viitoare semnificative care vor spori performanta activelor
CGU(unititi generatoare de numerar) testate. Suma recuperabili este sensibili la rata de
actualizare utilizatii, precum si la intririle viitoare de numerar preconizate si la rata de
cregtere utilizati in scopuri de extrapolare.

Aceste estimiri sunt cele mai relevante pentru fondul comercial si alte intangibile cu viatd
utild nedeterminati, recunoscute de Grup.

2.10 Active si pasive financiare
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Instrumente financiare - termenii cheie de evaluare si determinarea valorii
juste

Un instrument financiar este orice contract care di nastere unui activ financiar al unei
entititi si unui pasiv financiar sau instrument de capitaluri proprii al unei alte entitati.

In functie de clasificare, instrumentele financiare sunt contabilizate la valoarea justi, sau
cost amortizat, asa cum este descris mai jos.

Valoarea justi este pretul care ar fi primit pentru a vinde un activ sau plitit pentru a transfera
o datorie intr-o tranzactie ordonati intre participantii la piati la data misurarii. Cea mai
buni dovadi a valorii juste este pretul pe o piati activd. O piati activi este cea in care
tranzactiile pentru activ sau pasiv se desfigoari cu suficienti frecventa si volum pentru a
oferi informatii despre preturi in mod continuu.

Valoarea justi a instrumentelor financiare tranzactionate pe o piati activi este evaluati ca
produsul pretului cotat pentru activul sau pasivul individual i cantitatea definuti de
entitate. Acesta este cazul chiar daci volumul normal de tranzactionare zilnic al unei piete
nu este suficient pentru a absorbi cantitatea detinuti si plasarea comenzilor pentru a vinde
pozitia intr-o singuri tranzactie ar putea afecta pretul cotat
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REZUMAT AL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Valorile juste sunt estimate din date observabile in ceea ce priveste instrumente financiare
similare, folosind modele pentru a estima valoarea actuali a fluxurilor de numerar viitoare
preconizate sau alte tehnici de evaluare, folosind intriri (de exemplu, curba de randament
LIBOR, ratele de schimb valutar, volatilititile si spread-urile contrapartidei) existente la
datele situatiei pozitiei financiare.

Valoarea justi a imprumuturilor si avansurilor, precum si a datoriilor fatd de banci si alti
creditori sunt determinate folosind un model de valoare actuald pe baza fluxurilor de
numerar convenite prin contract, tinind cont de calitatea, lichiditatea si costurile creditului.
Tehnicile de evaluare, cum ar fi modele de fluxuri de numerar scontate sau modele bazate pe
tranzactiile in conditii normale de piatii sau in considerarea datelor financiare ale societitilor
in care se investegte, sunt utilizate pentru a miisura valoarea justi a anumitor instrumente
financiare pentru care nu sunt disponibile informatii privind preturile pietei externe.
Miisuritorile valorilor juste sunt analizate in functie de nivel in ierarhia valorilor juste, dupa
cum urmeazi: (i) nivelul unu sunt misuritori la preturi cotate (neajustate) pe pietele active
pentru active sau pasive identice, (ii) misuritorile de nivelul doi sunt tehnici de evaluare cu
toate aporturile materiale observabile pentru activ sau pasiv, fie direct (adicé ca preturi), fie
indirect (adici derivate din preturi) i (iii) miisuritorile de nivel trei sunt evaluari care nu se
bazeazi numai pe datele de piati observabile (adici misurarea necesitd inregistriri
semnificative neobservabile).

Costul este suma de numerar sau echivalente de numerar plitite sau valoarea justi a
celeilalte contraprestatii acordate pentru a achizi{iona un activ in momentul achizitiei sale si
include costurile de tranzactie. Misurarea la cost este aplicabild numai investitiilor in
instrumente de capitaluri proprii care nu au un pret de piati cotat si a ciiror valoare justi nu
poate fi misurati in mod fiabil si instrumente derivate care sunt legate de si trebuie si fie
decontate prin livrarea unor astfel de instrumente de capitaluri necotate.

Costurile aferente tranzactiei sunt costuri incrementale care sunt direct atribuibile
achizitiei, emiterii sau eliminérii unui instrument financiar. Un cost incremental este unul
care nu s-ar fi suportat dacii tranzactia nu ar fi avut loc. Costurile de tranzactie includ
onorariile si comisioanele plitite agentilor (inclusiv angajatii care actioneazi ca agenti de
vanzare), consilieri, brokeri si dealeri, impuneri ale agentiilor de reglementare si bursele de
valori mobiliare i impozitele si taxele de transfer. Costurile de tranzactie nu includ primele
sau reducerile de datorii, costurile de finantare sau costurile interne sau administrative de
detinere.

Costul amortizat este suma la care instrumentul financiar a fost recunoscut la
recunoasterea initiali, mai putin restituirile principale, plus dobinzile acumulate, iar pentru
activele financiare, mai putin orice reducere pentru pierderile prin depreciere. Dobidnda
acumulati include amortizarea costurilor de tranzactie aminate la recunoasterea initiala si
a oriciirei prime sau reduceri la valoarea scadentei folosind metoda dobinzii efective.

Emst & Youmg dss¥ravce Senices SAL.

22 of 136



EY Employee
Ştampilă


AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

REZUMAT AL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Veniturile din dob4nzi acumulate gi cheltuielile din dobinzi acumulate, inclusiv atit cuponul
cumulat, cit si reducerea amortizati sau prima (inclusiv taxele améinate la origine, daca
existi), nu sunt prezentate separat si sunt incluse in valorile contabile ale elementelor
aferente din situatia financiari.

Metoda dobanzii efective este o metodi de alocare a veniturilor din dobénzi sau a
cheltuielilor din dobinzi pe perioada relevanti, astfel incit si se obtind o ratd periodici
constanti a dobinzii (rata dobAnzii efective) la valoarea contabili.

Recunoasterea initiali a instrumentelor financiare.

Bunuri financiare

Activele financiare sunt clasificate, la recunoagterea initiali, dupd cum sunt mdisurate
ulterior la costul amortizat, valoarea justi prin rezultatul global (OCI) si valoarea justi prin
profit sau pierdere. Clasificarea activelor financiare la recunoasterea initialdi depinde de
caracteristicile contractuale ale fluxului de numerar ale activului financiar si de modelul de
activitate al Grupului pentru gestionarea acestora. Cu exceptia creantelor comerciale care nu
contin o componenti de finantare semnificativi sau pentru care Grupul a aplicat expedientul
practic, Grupul miisoari initial un activ financiar la valoarea justi plus, in cazul unui activ
financiar care nu este la valoarea justii prin profit sau pierdere, costuri de tranzactie.
Creantele comerciale care nu contin o componenti de finantare semnificativi sau pentru care
Grupul a aplicat expedientul practic sunt mésurate la pretul de tranzactie descris in sectiunea
€ Venituri din contracte cu clientii. Pentru ca un activ financiar si fie clasificat si evaluat la
costul amortizat sau la valoarea justi prin intermediul OCI, trebuie sid dea nastere unor
fluxuri de numerar care sunt ,numai pliti de capital si dobanzi (SPPI)” pe suma principala
restantii. Aceastii evaluare este denumiti test SPPI si se efectueazi la nivel de instrument.
Activele financiare cu fluxuri de numerar care nu sunt SPPI sunt clasificate si evaluate la
valoarea justii prin profit sau pierdere, indiferent de modelul de afaceri.

Derivatele sunt inregistrate initial la valoarea justi. Valoarea justi la recunoasterea initiald
este cel mai bine dovediti de pretul tranzactiei. Un castig sau o pierdere la recunoagterea
initiali este inregistrat numai daci existi o diferenti intre valoarea justi si pretul tranzactiei
care poate fi evidentiat prin alte tranzactii de piati curente observabile din acelasi instrument
san printr-o tehnici de evaluare ale cirei inregistriri includ doar date de pe pietele
observabile.

Toate achizitiile si vinzirile de active financiare care necesiti livrare in termenul stabilit prin
regulament sau conventie de piati (achizitii si vinziri ,in mod regulat”) sunt inregistrate la
data tranzactiei, care este data la care Grupul se angajeazi si livreze un activ financiar. Toate
celelalte achizitii sunt recunoscute atunci cind entitatea devine parte la dispozitiile
contractuale ale instrumentului.
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REZUMAT AL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
Clasificare

Grupul isi clasifici activele financiare in imprumuturi si creante. Conducerea determina
clasificarea instrumentelor sale financiare la recunoasterea initiala.

Active financiare la costul amortizat (instrumente de datorie)

fmprumuturile si creantele sunt active financiare non-derivate cu pliti fixe sau
determinabile care nu sunt cotate pe o pia{i activd. Sunt incluse in activele curente, cu
exceptia scadentelor mai mari de 12 luni de la sfirsitul perioadei de raportare. De asemenea,
in aceasti categorie sunt incluse creantele actualizate pe termen lung din vinzirile de active
clasificate drept detinute pentru vinzare. Acestea sunt clasificate ca active imobilizate.
fmprumuturile si creantele Grupului cuprind ,creante comerciale si alte creante”,
Jmprumuturi acordate clientilor” din bilant.

fmprumuturile si avansurile acordate clientilor sunt inregistrate atunci cind Grupul
avanseazi bani pentru a cumpira sau crea o creanti necotizati nereinnoibili de la un client
datoratii la date fixe sau determinabile si nu are intentia de a tranzactiona creanta.
fmprumuturile si avansurile citre clienti sunt contabilizate la costul amortizat.

Misurarea ulterioari

in scopul evaluirii ulterioare, activele financiare sunt clasificate in patru categorii:

« Active financiare la costul amortizat (instrumente de datorie);

- Active financiare la valoarea justi prin OCI cu reinvestirea cistigurilor si pierderilor
cumulate (instrumente de creanti);

« Active financiare desemnate la valoarea justi prin OCI firi reinvestirea cistigurilor si
pierderilor cumulate la derecunoastere (instrumente de capitaluri proprii);

« Active financiare la valoarea justi prin profit sau pierdere.
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Angajamente legate de credit

Grupul emite garantii financiare i angajamente pentru acordarea de imprumuturi.
Garantiile financiare reprezinti garantii irevocabile de efectuare a plitilor in cazul in care un
client nu isi poate indeplini obligatiile fati de ter{i si are acelasi risc de credit ca si
imprumuturile. Garantiile financiare si angajamentele de acordare a unui imprumut sunt
recunoscute initial la valoarea lor justi, care este in mod normal evidentiatid de valoarea
taxelor primite. Aceastii sumi este amortizati liniarpe durata angajamentului.

Active financiare la valoarea justi prin profit sau pierdere

In aceastii categorie, Grupul este cel care incheie tranzactia forward ca mijloc de acoperire
economicii a expunerii la rata de schimb rezultati din retrageri in euro, iar din limitele
obtinute de la institutiile financiare internationale, detine doar instrumente derivate pentru
a acoperi riscul de schimb valutar.

Raspunderi financiare

Pasivele financiare sunt clasificate, la recunoagterea initiali, ca pasive financiare la valoarea
justi prin profit sau pierdere, credite si imprumuturi, datorii sau ca instrumente derivate
desemnate ca instrumente de acoperire intr-o acoperire efectivi, dupa caz.

Toate datoriile financiare sunt recunoscute initial la valoarea justi si, in cazul creditelor si
imprumuturilor si datoriilor, net de costurile de tranzactie direct atribuibile.

Obligatiile financiare ale Grupului includ datorii comerciale si alte datorii, credite si
imprumuturi, inclusiv descoperiri bancare si instrumente financiare derivate.

Maisurarea ulterioari

fn scopul misuririi ulterioare, pasivele financiare sunt clasificate in doui categorii:

« Pasive financiare la valoarea justi prin profit sau pierdere

» Pasive financiare la costul amortizat (credite §i imprumuturi)

Detinerea grupului de pasive financiare este inclusi in pasive financiare la costul amortizat.
Obligatiile financiare sunt scoase din evidenti atunci cind sunt stinse, descircate, anulate
sau au expirat.

2.10.3 Pasive financiare la costul amortizat

Pasivele financiare care nu sunt clasificate la valoarea justi prin profit sau pierdere se
incadreazi in aceasti categorie si sunt evaluate la costul amortizat. Pasivele financiare
misurate la costul amortizat sunt imprumuturi si alte pasive financiare.
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Scoatere din evidentia

Un activ financiar (sau, dupi caz, o parte dintr-un activ financiar sau o parte dintr-un grup
de active financiare similare) este scos din evidenti in primul rind (adicd eliminat din
situatia financiard consolidati a Grupului) atunci cind:

« Drepturile de a primi fluxuri de numerar din activ au expirat

Sau

« Grupul si-a transferat drepturile de a primi fluxuri de numerar din activ sau gi-a asumat o
obligatie de a pliiti integral fluxurile de numerar primite firi intarzieri semnificative cétre o
terti parte in baza unui acord de ,neprevizute”; si fie (a) Grupul a transferat in mod
substantial toate riscurile si beneficiile activului sau (b) Grupul nu a transferat i nu a refinut
substantial toate riscurile si beneficiile activului, dar a transferat controlul asupra activului

O datorie financiari este scoasi din evidenti atunci cind obligatia aferentd datoriei este
achitati sau anulati sau expiri.

Atunci cind o datorie financiari existentii este inlocuitd cu o alta de acelasi creditor in
termeni substantial diferiti sau conditiile unei datorii existente sunt modificate in mod
substantial, un astfel de schimb sau modificare este tratati ca scoatere din evidentd a
obligatiei initiale si recunoasterea unei noi datorii. Diferenta valorilor contabile respective
este recunoscuti in contul de profit sau pierdere.

Grupul nu s-a angajat in niciun acord de riscumpirare sau tranzactii de imprumut sau dare
cu imprumut a valorilor mobiliare.
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2.10.4 Compensarea instrumentelor financiare

Activele si pasivele financiare sunt compensate si valoarea neti raportati in bilant atunci cand
existii un drept executoriu legal de a compensa sumele recunoscute i existi intentia de a stabili
obazi netd, sau de a realiza activul si de a deconta pasivul simultan. Activele si pasivele financiare
sunt compensate, iar valoarea neti raportati in situatia consolidati a pozitiei financiare, numai
atunci cind existi un drept executoriu legal de a compensa sumele recunoscute si existi intentia
fie de a deconta pe o bazi neti, fie de a realiza activul si de a deconta pasivul simultan. Un astfel
de drept de compensare (a) nu trebuie si depindii de un eveniment viitor si (b) trebuie si fie
executoriu legal in toate circumstantele urmitoare: (i) in desfigurarea normali a activitatii, (i)
in caz de neplati si (iii) in caz de insolventi sau faliment.

2.10.5 Deprecierea activelor financiare

Grupul recunoaste un provizion pentru pierderi de credit (ECL) pentru toate instrumentele
de datorie care nu sunt detinute la valoarea justi prin profit sau pierdere. ECL se bazeazi pe
diferenta dintre fluxurile de numerar contractuale datorate in conformitate cu contractul si
toate fluxurile de numerar pe care Grupul se agteapti si le primeasci, reduse la o aproximare
a ratei dobénzii efective initiale. Fluxurile de numerar preconizate vor include fluxurile de
numerar provenite din vinzarea garantiilor detinute sau alte garantii suplimentare care sunt
integrante in conditiile contractuale.

ECL sunt recunoscute in douii etape. Pentru expunerile de credit pentru care nu a existat o
crestere semnificativi a riscului de credit de la recunoasterea initiali, ECL sunt previzute
pentru pierderi de credit care rezulti din evenimente de neplati care sunt posibile in
urmitoarele 12 luni (un ECL de 12 luni). Pentru acele expuneri de credit pentru care a existat
o crestere semnificativi a riscului de credit de la recunoasterea initiali, este necesard o
indemnizatie pentru pierderile de credit preconizate pe durata rimasi a expunerii, indiferent
de momentul neindeplinirii obligatiilor.

Pentru creantele comerciale si activele contractuale, Grupul aplici o abordare simplificati in
calculul ECL.

Prin urmare, Grupul nu urmireste modificirile riscului de credit, ci recunoaste in schimb o
indemnizatie de pierdere bazati pe ECL pe viati la fiecare dati de raportare. Grupul a stabilit
o matrice de provizioane care se bazeazi pe experienta sa de pierdere a creditului istoric,
ajustati pentru factori prospectivi specifici debitorilor si mediului economic.

Active inregistrate la costul amortizat.

Grupul evalueazi la sfirsitul fieciirei perioade de raportare daci existi dovezi obiective ci un
activ financiar sau un grup de active financiare este afectat.
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Un activ financiar sau un grup de active financiare este depreciat si se acumuleaza pierderi
din depreciere numai daci existi dovezi obiective ale deprecierii ca urmare a unuia sau mai
multor evenimente care au avut loc dupa recunoasterea initiali a activalui (un ,eveniment
de pierdere”) iar evenimentul (sau evenimentele) de pierdere au un impact asupra fluxurilor
de numerar viitoare estimate ale activului financiar sau a grupului de active financiare care
pot fi estimate in mod fiabil.

Dovada deprecierii poate include indicii conform ciirora debitorii sau un grup de debitori
intimpind dificultiti financiare semnificative, neplati sau delincventi cu privire la plata
dobanzilor sau sumelor principale, probabilitatea ca acestia si intre in faliment sau in alti
reorganizare financiari si in cazul in care datele observabile indicé faptul ci existi o sciderea
misurabili a fluxurilor de numerar viitoare estimate, cum ar fi modificiri in ceea ce priveste
arieratele sau conditiile economice care se coreleazi cu valorile prestabilite.

in primul rind, grupul evalueazi daci existi dovezi obiective ale deprecierii.

Pentru categoria de imprumuturi si creante, valoarea pierderii este misurati ca diferenta
intre valoarea contabili a activului si valoarea actuald a fluxurilor de numerar viitoare
estimate (cu exceptia pierderilor viitoare de credit care nu au fost suportate), actualizati la
rata dobinzii efective initiale a activului financiar . Valoarea contabili a activului este redusd,
iar valoarea pierderii este recunoscuti in profit si pierdere. Daci un imprumut are o dobanda
variabili, rata de actualizare pentru misurarea oricirei pierderi din depreciere este rata
dobénzii efective curente determinati in baza contractului. Ca un instrument oportun,
Grupul poate misura deprecierea pe baza valorii juste a unui instrument folosind un pret de
piatd observabil. Daci, intr-o perioadi ulterioari, valoarea pierderii din depreciere scade si
sciderea poate fi legati in mod obiectiv de un eveniment care a avut loc dupi recunoasterea
deprecierii (cum ar fi o imbuniititire a ratingului de credit al debitorului), inversarea
pierderii prin depreciere recunoscuti anterior este recunoscuti in profit i pierderi.
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2.11

2.12

29 of 136

Active detinute pentru vinzare

Grupul clasifici activele imobilizate si grupurile de eliminare ca fiind detinute pentru vinzare
dacii valorile contabile ale acestora vor fi recuperate in principal printr-o tranzactie de
vinzare, mai degrab# decét prin utilizarea continui. Imobilizarile necorporale si grupurile
de cedare detinute pentru vinzare sunt misurate la valoarea minima dintre valoarea
contabila si la valoarea justdi, mai putin costurile de vinzare. Costurile de vinzare sunt
costurile incrementale atribuibile direct eliminirii unui activ, exclusiv costurile financiare si
cheltuielile cu impozitul pe venit. Nu va exista amortizare dupi reclasificare.

Criteriile pentru clasificarea de tinut pentru vinzare sunt considerate indeplinite numai
atunci cind vinzarea este foarte probabils, iar activul sau grupul de eliminare este disponibil
pentru vinzare imediati in conditiile sale actuale. Actiunile necesare pentru finalizarea
vanzirii ar trebui s# indice faptul cii este putin probabil si se facd modificiri semnificative
ale vinzirii sau si se retragi decizia de a vinde. Conducerea trebuie si fie angajati in planul
de vinzare a activului, iar vinzarea si fie preconizati a fi finalizatd in termen de un an de la
data clasificirii.

Activele si grupurile de eliminare sunt clasificate drept pistrate pentru vinzare, deoarece
valoarea contabili a acestora va fi recuperati in principal printr-o tranzactie de vanzare, mai
degrabi decit printr-o utilizare continui. Activele (sau grupul de eliminare) sunt disponibile
pentru vanzare imediatd si starea lor actuali este supusid numai termenilor care sunt
obisnuiti pentru vinzirile unui astfel de bun (sau grup de eliminare), iar vinzarea acestora
este foarte probabili.

Conducerea se angajeazi si vandi, care este de asteptat si se califice pentru recunoastere ca
vénzare finalizati in termen de un an de la data clasificirii. Imobilizirile corporale si imobilizirile
necorporale nu sunt amortizate sau amortizate odati clasificate drept detinute pentru vanzare.

Activele (si grupurile de eliminare) clasificate drept detinute pentru vinzare sunt misurate la
valoarea inferioari a valorii contabile si la valoarea justi, mai putin costurile de vanzare.

Stocuri

Stocurile sunt tinute la valoarea minimi a costului si la valoarea realizabili neti. Costul este
determinat folosind metoda costului mediu ponderat (WAC). Este exclus costul de
imprumut.

Valoarea realizabili neti este pretul estimat de vinzare in cursul activitatii obisnuite, mai
putin cheltuielile de vinzare variabile aplicabile.
in cazul stocurilor invechite, Grupul inregistreazi o ajustare de evaluare.
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2.13

2.14

2.15

Reducerile acordate de furnizori i mentionate la facturile de achizitie se ajusteazi, si anume
prin sciiderea costurilor de achizitie ale stocurilor. Reducerile comerciale primite ulterior
facturirii aferente mirfurilor care sunt inci pe stoc ajusteazii costurile de achizitie ale
stocurilor, in timp ce reducerile comerciale aferente mirfurilor vindute sunt prezentate in
declaratia de profit si pierdere (costul vanzirilor).

Comert si alte creante

Creantele comerciale sunt sume datorate clientilor pentru serviciile prestate in cursul
activititii obisnuite. O creantii este recunoscuti daci o sumi de contravaloare care este
neconditionati este datorati de la client (adici, este necesard numai trecerea timpului
inainte ca plata contravalorii si devini scadenti). Dacé se preconizeazi incasarea intr-un an
sau mai putin, acestea sunt clasificate drept active curente. Dacd nu, acestea sunt prezentate
ca active imobilizate.

Creantele comerciale sunt recunoscute initial la valoarea justi si ulterior misurate la costul
amortizat prin metoda dob4nzii efective, mai putin provizioanele pentru pierderile de credit
estimate

Numerar si echivalente de numerar

in situatia fluxurilor de numerar, ,numerar §i echivalente de numerar” includ numerar in
caserie, depozite tinute la cerere la biinci, alte investitii pe termen scurt extrem de lichide, cu
scadente initiale de trei luni sau mai putin. In bilant, descoperirile de cont bancare sunt
prezentate in imprumuturi in pasive curente. Numerarul si echivalentele de numerar sunt
contabilizate la costul amortizat folosind metoda dobanzii efective. Soldurile restranse sunt
excluse din numerar si echivalente de numerar in scopul situatiei fluxului de numerar.
Soldurile restrictionate de a fi schimbate sau utilizate pentru decontarea unui pasiv timp de
cel putin doisprezece luni dupi data bilantului sunt incluse in ,Alte active imobilizate”.

Capital propriu
Capital social
Actiunile obisnuite sunt clasificate ca si capitaluri proprii.

Costurile incrementale direct atribuibile emiterii de actiuni noi sunt prezentate in capitaluri
proprii ca deducere, fird impozit, din incasiri.
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Dividende

Distributia dividendelor ciitre actionarii Grupului este recunoscuti ca o datorie in situatiile
financiare ale Grupului in perioada in care dividendele sunt aprobate de actionarii Grupului.
Dividendele sunt prezentate atunci cind sunt propuse inainte de data bilantului sau sunt
propuse sau declarate dupi data bilantului, dar inainte ca situatiile financiare si fie
autorizate pentru emitere.

Datorii comerciale

Datoriile comerciale sunt obligatii de plitit pentru bunuri sau servicii care au fost
achizitionate in cursul activititii obignuite de la furnizori. Datoriile comerciale sunt
clasificate drept datorii curente daci plata este datorati in termen de un an sau mai putin,
in caz contrar, acestea sunt prezentate ca datorii imobilizate. Datoriile comerciale sunt
recunoscute initial la valoarea justd si ulterior evaluate la costul amortizat prin metoda
dobénzii efective.

Taxa pe valoare adaugata

Taxa pe valoarea adiugati aferenti vanzirilor este plitibild autorititilor fiscale la (a)
incasarea creantelor de la clienti sau (b) livrarea bunurilor sau serviciilor citre clienti. TVA
de intrare este, in general, recuperabild fati de TVA de iesire la primirea facturii TVA.
Autorititile fiscale permit decontarea TVA pe o bazi neti. In cazul in care s-au ficut
prevederi pentru deprecierea creantelor, se inregistreazi pierderi prin depreciere pentru
valoarea bruti a debitorului, inclusiv TVA.

Beneficii angajati

Grupul, in desfisurarea normali a activititii, efectueazi pliti citre statul roman in numele
angajatilor sii pentru beneficii privind securitatea sociald, sinatate si pensii. Tofi angajatii
Grupului sunt membri ai planului de pensii de stat din Roménia, care este un plan de
contributie definit. Aceste pliti sunt recunoscute in cadrul profitului si pierderii impreund
cu cheltuielile cu salariul.

fmprumuturi

imprumuturile sunt recunoscute initial la valoarea justi, net de costurile de tranzactie
suportate. imprumuturile sunt ulterior contabilizate la costul amortizat; orice diferent intre
incasiri (net de costurile tranzactiei) si valoarea de riscumpidrare este recunoscuti in profitul
si pierderea pe perioada imprumuturilor prin metoda dobénzii efective.
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Costurile de imprumut sunt dobénzile i alte costuri pe care o entitate le suporti in legdturad
cu imprumutarea fondurilor. Grupul recunoaste costurile de imprumut ca o cheltuiald, cu
exceptia cazului in care existi active calificate pentru care sunt capitalizate.

Contracte de leasing

Determinarea daci un aranjament este (sau contine) un contract de leasing se bazeaza pe
continutul aranjamentului la inceputul contractului de leasing. Aranjamentul este sau
contine un leasing daci indeplinirea aranjamentului depinde de utilizarea unui activ (sau a
unor active) specific (specifice), iar aranjamentul transmite un drept de utilizare a activalui
(sau a activelor), chiar daci acel activ (sau acele active) nu sunt specificate explicit intr-un
aranjament.

Contractele de leasing in care o parte semnificativi a riscurilor si beneficiilor proprietitii
sunt pistrate de locator sunt clasificate drept leasing operational. Plitile efectuate in baza
contractelor de leasing operational (in afara oriciror stimulente primite de la locator) sunt
percepute in profit si pierdere in mod liniar pe perioada contractului de leasing.

Grupul inchiriazi anumite vechicule. Leasing de vechicule ale Grupului are in mare parte
toate riscurile si beneficiile dreptului de proprietate sunt clasificate drept leasinguri
financiare. Leasingul financiar este valorificat la inceputul contractului de leasing la valoarea
inferioari a valorii juste a proprietiitii inchiriate i la valoarea actuald a plitilor minime de
leasing.

Fiecare plati a contractului de leasing este alocati intre taxele petru pasive si taxele de
finantare. Obligatiile de inchiriere corespunzitoare, firi taxele financiare, sunt incluse in
alte datorii pe termen lung. Elementul de dobinda al costului financiar se percepe in profit
si pierdere pe perioada contractului de leasing, astfel incit si se produci o ratd periodica
constanti a dobanzii la soldul rimas al datoriei pentru fiecare perioadi. Imobilizirile
corporale achizitionate in baza contractelor de leasing financiar sunt depreciate pe durata
cea mai scurti dintre durata de viati a activului si termenului de leasing.

Emet & Young J\S&g,ar'-]_v_g Services SAL

5. IUN. 2070

Signed or identificati
nat pant; heﬁa‘m



EY Employee
Ştampilă


AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL iNCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifica altfel)

REZUMAT AL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Grupul evalueazi la inceputul contractului daci un contract este sau contine un contract de
leasing. Adici, in cazul in care contractul transmite dreptul de a controla utilizarea unui activ
identificat pentru o perioadi de timp in schimbul unei contraprestatii. Grupul aplici o
abordare unici de recunoastere si evaluare pentru toate leasingurile, cu exceptia leasig-urilor
pe termen scurt si a leasingurilor de active cu valoare scizuti. Grupul recunoagte pasivele de
leasing pentru efectuarea plitilor de leasing si activele dreptului de utilizare care reprezintd
dreptul de utilizare a activelor.

Grupul recunoaste activele dreptului de utilizare la data inceperii contractului de leasing
(adicii data la care activul de bazi este disponibil pentru utilizare). Activele dreptului de
utilizare sunt misurate la cost, mai putin orice amortizare acumulati si pierderi din
depreciere si ajustate pentru orice reevaluare a datoriilor de leasing. Costul activelor de drept
de utilizare include valoarea pasivelor de leasing recunoscute, costurile directe initiale
suportate si plitile de leasing efectuate la sau inainte de data inceperii, mai putin
stimulentele de leasing primite.

La data inceperii contractului de leasing, Grupul recunoagte pasivele de leasing mésurate la
valoarea actuali a plitilor de leasing care trebuie efectuate pe durata contractului de leasing.
Plitile de inchiriere includ plitile fixe (inclusiv plitile fixe esentiale) mai putin orice
stimulente de leasing primite, pliti de leasing variabile care depind de un indice sau o rati si
sume preconizate si fie plitite sub garantii de valoare reziduali. Plitile de leasing includ, de
asemenea, pretul de exercitiu al unei optiuni de cumpirare, in mod rezonabil sigur de
exercitat de ciitre Grup si plitile de penalititi pentru incetarea contractului de leasing, daci
termenul de inchiriere reflecti Grupul care exerciti optiunea de reziliere.

Plitile de leasing variabile care nu depind de un indice sau o ratd sunt recunoscute ca
cheltuieli (cu exceptia cazului in care sunt suportate pentru a produce stocuri) in perioada in
care are loc evenimentul sau conditia care declanseaza plata.

La calcularea valorii actuale a plitilor de leasing, Grupul isi foloseste rata de imprumut
incrementali la data inceperii contractului de leasing, deoarece rata dobénzii implicitid in
contractul de leasing nu este usor de determinat. Dupi data inceperti, valoarea datoriilor de
leasing este crescuti pentru a reflecta cregterea dobinzilor si redusi pentru plétile de leasing
efectuate. In plus, valoarea contabilii a datoriilor de leasing este reevaluati daci existi o
modificare, o schimbare a termenului de leasing, o0 modificare a plitilor de leasing (de
exemplu, modificiri la plitile viitoare rezultate dintr-o modificare a unui indice sau a ratei
utilizate pentru a determina astfel de pliti de leasing) sau o modificare a evaluirii unei
optiuni de cumpirare a activului de baza.

Pasivele de inchiriere ale Grupului sunt incluse in imprumuturi si credite cu dobandi (a se
vedea Nota 22).
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Leasing pe termen scurt i leasing de active cu valoare mici

Societatea aplicii scutirea de recunoastere a contractului de inchiriere pe termen scurt pentru
inchirierile sale de echipamente pe termen scurt (adici acele inchirieri care au un termen de
inchiriere de 12 luni sau mai putin de la data inceperii si nu contin o optiune de cumpdrare).
De asemenea, se aplici scutirea de recunoastere a activelor cu valoare mici pentru inchirieri
de echipamente care sunt considerate cu valoare scizuti. Plitile de leasing pentru leasing pe
termen scurt si leasing de active cu valoare sciizuti sunt recunoscute drept cheltuieli liniare
pe durata contractului de leasing.

2,21 Recunoasterea veniturilor

Venituri din contracte cu clientii (cu vinziri de bunuri si servicii, deduceri din
venituri)

Veniturile sunt miisurate la valoarea justi a contravalorii primite sau de primit, i reprezinta
sume de primit pentru bunurile sau serviciile furnizate, declarate net de reduceri, retururi si
taxe pe valoarea adiugata.

Veniturile din vinzarea de bunuri sau veniturile din servicii furnizate sunt recunoscute la
momentul in care conirolul activului este transferat clientului, in general la livrarea
mirfurilor din depozit/la locatia clientului. Veniturile din servicii se referd in principal la
depozitarea cerealelor si alte servicii de intretinere.

Veniturile din miirfurile vindute provin in principal din distributia cerealelor, inputuri
(pesticide, seminte, ingrisiminte §i motorind), a animalelor si includ, de asemenea,
veniturile din vinzarea produselor finite produse in abatorul grupului.

Veniturile sunt recunoscute atunci cind Grupul transferi cumpiritorului controlul asupra
mirfurilor care reflecti contravaloarea la care Grupul se agteapti si aibéd dreptul in schimbul
respectivelor bunuri sau servicii, care este acelagi moment in care se emite factura.
Rezerviirile efectuate la emiterea facturii constau in venituri din vinzare, desciircare de stoc
si alte costuri estimate legate direct de tranzactia de vanzare.

Recunoasterea veniturilor din regimuri de facturare si detinere (aplicabile
diviziei Agribusiness)

in luarea deciziei lor, directorii au luat in considerare criteriile detaliate pentru
recunoasterea veniturilor din regimurile de facturare si de retinere stabilite in IFRS 15 i, in
special, dacii Grupul a transferat cumpéiritorului controlul semnificativ asupra dreptului de
proprietate asupra mirfurilor. Directorii sunt multumiti de faptul ci controlul semnificativ
a fost transferat si ci recunoagterea veniturilor in anul curent este adecvati.
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in cazul vanzirilor ,facturare si retinere”, in care livrarea este intirziati la cererea cumpiritorului,
dar cumpiiritorul devine proprietarul acesteia si accepti facturarea, veniturile sunt recunoscute
atunci cind controlul este transferat cumpéritorului, cu conditia:

« motivul aranjamentului de facturare gi retinere trebuie si fie de fond (de exemplu, clientul a solicitat
aranjamentul);

« produsul trebuie identificat separat ca apartinind clientului;

« produsul in prezent trebuie si fie gata pentru transferul fizic citre client; si

- entitatea nu poate avea capacitatea de a utiliza produsul sau de a-1 directiona citre un alt client

Daci livrarea are loc ulterior emiterii facturii, se va incheia un certificat de depozit, respectiv un
contract de custodie, stocurile fiind, prin urmare, transferate in proprietatea campirétorului i, prin
urmare, inregistrate intr-un cont in afara bilantului. Transferul riscului si al platilor pentru cerealele
vindute este stabilit prin contract in momentul emiterii certificatelor de depozit. Certificatele de
depozit emise vor contine cerealele vindute, cantitiitile, parametrii calitativi si locatia in care sunt
depozitate aceste cereale.

Contractele de vinzare si cumpirare forward de cereale, care vor fi livrate/primite in viitor, nu sunt
contabilizate ca instrumente financiare, cu conditia ca acestea si nu poati fi decontate net in numerar
sau prin schimbul unui alt instrument financiar. Contractele au fost incheiate si continui sé fie tinute
in scopul primirii sau livriirii de cereale pentru a rispunde cerintelor preconizate de cumpirare,
vanzare sau utilizare ale Grupului. Grupul a aplicat exceptia ,utilizare proprie” si nu a tinut cont de
contracte precum instrumente derivate.

Cotravaloare variabila

in cazul in care contravaloarea dintr-un contract include o sumi variabili, Grupul estimeazi valoarea
contravalorii la care va avea dreptul in schimbul transferului mirfurilor céitre client. Contravaloarea
variabilii este estimati la inceputul contractului si restrinsid pani cind este foarte probabil ca o
inversare semnificativi a veniturilor in suma veniturilor cumulate recunoscute si nu apara atunci
cand incertitudinea asociatii cu contravaloarea variabili este rezolvati ulterior. Unele contracte de
vanzare a echipamentelor electronice oferi clientilor dreptul de a returna mirfurile intr-o perioadi
specificati. De asemenea, Grupul oferd reduceri de volum retrospective anumitor clienti odati ce
cantitatea de echipamente electronice achizitionate in perioada respectivd depiseste pragul
specificat in contract. Drepturile de returnare si reducerile de volum dau nastere unor considerente
variabile.
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Recunoasterea veniturilor necesiti estimarea reducerilor care vor fi furnizate pentru véinzirile
efectuate inainte de data bilantului.
Grupul acordi clientilor sidi urmé#toarele tipuri de reduceri:

e Reduceri comerciale - reduceri la facturd, pretul de vinzare este deja afectat de aceste
reduceri, nu este necesari inregistrarea contabili ulterioari;

e Reduceri in numerar - reduceri din facturi acordate conform politicii comerciale in vigoare
pentru anul respectiv. Astfel de reduceri sunt acordate in totalitate clientilor in cazul
respectiirii conditiilor contractuale. Reducerile in numerar au ca rezultat reducerea
veniturilor din vanziri obtinute in perioada respectivi si sunt inregistrate la momentul
vanzirii conform unei estimiri.

Dobinzi si venituri similare aferente imprumuturilor acordate clientilor

Veniturile din dobéinzi aferente imprumuturilor acordate clientilor pentru toate instrumentele
financiare purtitoare de dobindi sunt recunoscute in ,Venituri®, iar cheltuielile cu dobénzile
aferente sunt recunoscute in ,Costul vinzirilor” din declaratia de venit, utilizind metoda dobéanzii
efective. Toate celelalte cheltuieli cu dobinzile sunt recunoscute in ,Costuri financiare”.

Metoda dobinzii efective este o metodi de calcul al costului amortizat al unui activ financiar sau al
unei datorii financiare si de alocare a veniturilor din dobanzi sau a cheltuielilor din dobénzi pe
perioada relevanti. Rata efectivi a dobanzii este rata care actualizeazi exact plitile incasate sau
incasirile viitoare pe durata de viatii preconizati a instrumentului financiar sau, dupi caz, o perioadi
mai scurtii pani la valoarea contabili neti a activalui financiar sau a datoriei financiare. Atunci cind
calculeazi rata dobanzii efective, Grupul estimeazi fluxurile de numerar luind in considerare toti
termenii contractuali ai instrumentului financiar (de exemplu, optiuni de plati anticipati), dar nu ia
in considerare pierderile de credit viitoare. Calculul include toate taxele si punctele plitite sau
primite intre pirtile contractuale care fac parte integranti din rata dobanzii efective, costurile de
tranzactie si toate celelalte prime sau reduceri.

Rata efectivi a dobanzilor reduce fluxurile de numerar ale instrumentelor de dob4ndi variabili la
urmitoarea dati de recalculare a dobinzii, cu exceptia primei sau a reducerii care reflecti creditul
distribuit pe rata flotanti specificati in instrument sau alte variabile care nu sunt resetate la ratele
de piati. Aceste prime sau reduceri sunt amortizate pe toati durata de viati preconizati a
instrumentului. Calculul valorii prezente include toate taxele plitite sau primite intre pirtile
contractului care fac parte integranti din rata dobénzii efective.
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Odati ce un activ financiar sau un grup de active financiare similare a fost inregistrat ca urmare a
unei pierderi din depreciere, veniturile din dobanzi sunt recunoscute folosind rata dobanzii utilizate
pentru actualizarea fluxurilor de numerar viitoare in scopul misurdrii pierderii din depreciere.
Onorariile si comisioanele sunt, in general, recunoscute pe bazi de acumulare atunci cind serviciul
este furnizat.

Venituri din inchiriere

Venitul din inchiriere cistigat este inregistrat in profit sau pierderi pe an in ,Venituri”. Grupul
recunoaste veniturile din chirii in conformitate cu contractele de inchiriere incheiate cu terti.

Doar unele terenuri agricole sunt cedate, generand venituri din chirii. Veniturile din chirii provin in
principal din investitiile imobiliare inchiriate tertilor.

Rispundere contractuala

O riispundere contractuali este recunoscuti in cazul in care se primeste o plati sau se efectueazi o
plati (oricare survine mai repede) de la un client inainte ca Grupul si transfere bunurile sau serviciile
aferente. Obligatiile contractuale sunt recunoscute ca venituri atunci cind Grupul isi desfigoara
activitatea in baza contractului (adici transferul controlului asupra bunurilor sau serviciilor aferente
citre client).

2.22 Impozitul pe profit curent si aménat

Taxa curenti pe impozitul pe profit se calculeazi pe baza legii fiscale adoptate sau adoptate in mod
substantial la data bilantului in Roménia. Conducerea evalueazi periodic pozitiile luate in declaratiile
fiscale cu privire la situatiile in care reglementirile fiscale aplicabile sunt supuse interpretiirii gi
stabileste, dupi caz, dispozitii pe baza sumelor preconizate a fi plitite autoritdtilor fiscale.
Impozitul pe profit améinat este recunoscut, folosind metoda datoriilor, in diferentele temporare care
apar intre bazele fiscale ale activelor si pasivelor si valorile contabile ale acestora in situatiile
financiare. Impozitul pe profit amanat nu este contabilizat daci rezulti din recunoasterea initiald a
unui activ sau a unei datorii intr-o alti tranzactie decit o combinatie de afaceri care la momentul
tranzactiei nu afecteazi nici contabilitatea, nici profitul sau pierderea impozabild. Impozitul améanat
pe venit este determinat folosind cote (si legi) de impozitare care au fost adoptate sau in mare misura
adoptate pani la data bilantului si sunt de asteptat si se aplice atunci cind activul aferent impozitului
aminat este realizat sau cind pasivul pentru impozitul améinat este platit.

Activele pentru impozitul aménat sunt recunoscute numai in misura in care este probabil ca profitul
impozabil viitor si fie disponibil pentru care si poati fi utilizate diferentele temporare. '

Activele si pasivele pentru impozitul amanat sunt compensate atunci cind existi un drept executoriu
legal de a compensa activele fiscale curente fatii de datoriile fiscale curente si atunci cind activele si
pasivele pentru impozitul amanat se referi la impozitele pe venit percepute de aceeasi autoritate fiscald
Ppe aceeasi entitate impozabild sau diferite entiti{i impozabile atunci cind existi intentia de a stabili
soldurile pe o bazi neti.

Impozitul aménat este recunoscut in Alte venituri globale sau in Profit sau pierdere.
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EY Employee
Ştampilă


AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifica altfel)

REZUMAT AL POLITICILOR CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

La 31 decembrie 2019, Grupul avea treisprezece contracte FX Forward restante, cu o valoare justi
negativi totali de 980.536 RON (2018: 1.531.860 RON). Valoarea justi a fost estimatd pe baza
modelului actualizat de fluxuri de numerar, utilizind intriri direct observabile (adici: rata spot BNR,
ratele dobinzii de piatii). Ca atare, valoarea justi a derivatului este clasificati ca nivel 2 in ierarhia
valorilor juste.

Instrumentele financiare derivate din schimburi valutare inregistrate de grup sunt, in general,
tranzactionate pe o piati over-the-counter cu contrapartide profesionale ale pietei in conditii
contractuale standardizate. Instrumentele derivate au conditii potential favorabile (active) sau
defavorabile (pasive) ca urmare a fluctuatiilor ratelor dobinzilor de pe piatd, ale ratelor valutare sau
ale altor variabile in raport cu termenii lor. Valorile juste agregate ale activelor si datoriilor financiare
derivate pot varia in mod semnificativ periodic.

ESTIMARI CONTABILE CRITICE SI HOTARARI IN APLICAREA POLITICILOR
CONTABILE

Pregitirea situatiilor financiare necesité utilizarea unor estimiri contabile care, prin definitie, vor
egala rareori cu rezultatele reale. De asemenea, conducerea trebuie si judece cu privire la aplicarea
politicilor contabile ale grupului.

Prin definitie, estimiirile contabile rezultate vor egala rar cu rezultatele reale aferente. Estimdrile i
hotirarile sunt evaluate in mod continuu si se bazeazi pe experienta conducerii si pe alti factori,
inclusiv asteptirile cu privire la la evenimentele viitoare care se consideri rezonabile in acele
circumstante.

Conducerea ia, de asemenea, anumite hotiirri, in afari de cele care implicé estiméri, in procesul de
aplicare a politicilor contabile. Hotiiririle care au cel mai semnificativ efect asupra sumelor
recunoscute in situatiile financiare consolidate si estimirile care pot provoca o ajustare semnificativa
a valorii contabile a activelor si datoriilor in urmétorul exercitiu financiar includ:

Indemnizatie pentru pierderile de credit preconizate (aplicabile diviziei Agribusiness)

in pronuntarea hotiiririi cuantificirii indemnizatiei de creanti necorespunzitoare, conducerea evalueazi
daci existd dovezi obiective ¢i Grupul nu va putea incasa toate sumele datorate in conformitate cu
conditiile initiale ale creantelor.

in cazul in care, intr-un an urmiitor, valoarea provizioanelor pentru pierderea deprecierii se modifici din
cauza unui eveniment care a avut loc dupi recunoasterea deprecierii, pierderea din depreciere
recunoscuti anterior este crescuti sau redusi prin inregistrarea unui castig sau a unei pierderi in
declaratia de venit.
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EY Employee
Ştampilă


AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifica altfel)

ESTIMARI CONTABILE CRITICE SI HOTARARI IN APLICAREA POLITICILOR
CONTABILE (CONTINUARE)

Comertul si alte creante, impreundi cu provizioanele aferente, sunt anulate atunci cind nu existd o
perspectivi realisti a recuperirii viitoare si toate garantiile au fost realizate sau transferate ciitre Societate.
Daci se preconizeazi colectarea in mai mult de un an, acestea sunt clasificate ca active imobilizate.

in conformitate cu IFRS 9, indemnizatia pentru creantele irecuperabile a fost calculati folosind abordarea
simplificatii si pierderea de credit estimatii pe durata de viatd (ECL) au fost recunoscute in creantele
comerciale.

Expunerile au fost grupate pe baza segmentului lor pe caracteristici similare de risc de credit. La aplicarea
initiali a cerintelor IFRS 9, au fost identificate urmitoarele segmente de creante omogene pe baza liniei
de afaceri:

e  Expuneri distributie - respectiv creanie de la micii fermieri;

o Cereale - si anume creante de la mari comercianti internationali;

e Prelucrarea ciirnii si lapte- respectiv creantele de la comerciantii cu aménuntul mari (lanfuri de

supermarket-uri);
e Intercompanie;
e Alte creante - in principal creante vechi considerate de entitate ca pierderi;

Fiecare rati de depreciere din matricea de furnizare este estimati dupa cum urmeaza:

i. Creantele intirziate cu mai mult de 365 de zile sunt considerate pierderi de 100% (nu se
preconizeazi recuperari suplimentare la acestea);

ii. Ratele pierderilor pentru celelalte perioade de scandeti sunt calculate pe baza migrérii citre starea
de pierdere a facturilor in bilant pe parcursul unui an;

iii. O rati medie de pierdere a fost determinati pe baza mediei ratelor de pierdere descrise la punctul
ii. de mai sus;

iv. Rata medie de pierdere a fost apoi aplicati structurii scadentei la data calculului ECL.

in scopul determinirii matricei de provizii si a calculului final al ECL, creantele tuturor clientilor
aflati in neindeplinire (de ex.: client in litigii, insolvent3, faliment etc.) au fost incluse in categoria de
~pierderi” indiferent de statutul lor ca restante. Entitatea nu a contaminat starea pierderii pentru
clienti cu o scadenta mai mare de 365 de zile, deoarece conducerea considers ci efectul contaminérii
este compensat prin faptul ¢i nu are in vedere recuperarea ulterioaré din starea de pierdere.

in cazul clientilor cu facturi restante care sunt i furnizori pentru entitate, a fost utilizati o metoda
de compensare, prin care soldul creantelor a fost compensat cu soldul furnizorilor. Despégubirea
trebuie ficuti tinind cont de urmitoarele conditii:

e factura furnizorului ar trebui si aibi data scadenti dupi creanta comercializatd compensata;
e entitatea are dreptul legal de a compensa creanta cu obligatia intr-un timp scurt dupa ce
creanta este scadenti.

Emsta Yourg Asshrave Senices SAL.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifica altfel)

ESTIMARI CONTABILE CRITICE SI HOTARARI IN APLICAREA POLITICILOR
CONTABILE (CONTINUARE)

Acumularea pentru reducerile comerciale aferente intririlor care urmeazi si fie acordate
sau care urmeazi si fie primite la sfarsitul anului (aplicabil diviziei Agribusiness)

Reducerile comerciale primite de la furnizori dupi facturare (reduceri in afara facturii) sunt incluse
in contractele comerciale si se acordi in urma indeplinirii conditiilor contractuale, cum ar fi atingerea
obiectivului de volum, obiectivului de distributie (numérul de clienti), termenul de plati. Intrucat in
perioadele anterioare Societatea si-a respectat pe deplin conditiile contractuale, iar obiectivele
contractului sunt realizabile, in baza politicii Societitii se iau in considerare reducerile din facturd
practic primite de la furnizori.

Reducerile comerciale care vor fi acordate clientilor dupi facturare (reduceri in afara facturii) sunt
incluse in politica comerciali in vigoare pentru anul respectiv si sunt incorporate in ordin ca. Acestea
sunt acordate clientilor integral daci se respecti termenul de plati. In momentul emiterii facturii de
vanzare, reducerile din facturi care vor fi acordate clientilor sunt acumulate pe baza unei estiméri.

Luind in considerare metoda de calcul, estimarea nu este susceptibild de variatii, deoarece este
calculati pe baza informatiilor factuale existente la sfarsitul anului.

Reduceri comerciale acordate sau primite aferente intririlor, astfel cum sunt descrise in rezumatul
politicilor contabile semnificative, care se referi la perioada curenti pentru care sunt estimate si
acumulate la sfarsitul anului.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici alifel)

ESTIMARI CONTABILE CRITICE SI HOTARARI N APLICAREA POLITICILOR
CONTABILE (CONTINUARE)

Estimarea valorilor juste ale terenurilor si cliidirilor si a investitiilor imobiliare (aplicabile
diviziei Agribusiness)

Valoarea justii a terenurilor si a clidirilor si a investitiilor imobiliare este determinati prin reevaluare.
Procesul de reevaluare este realizat de evaluatori autorizati, cu suficientii regularitate, astfel incat
valorile contabile si nu difere semnificativ de cele care ar fi determinate folosind valori juste la sfarsitul
fiecirei perioade de raportare. Cel mai recent proces de evaluare a avut loc la 31 decembrie 2019.

Valoarea justi a investitiilor imobiliare este pretul care ar fi primit din vinzarea activului intr-o
tranzactie ordonati, fird deducerea costurilor de tranzactie. Cea mai bund dovadi a valorii juste este
dati de preturile curente pe o piati activii pentru proprietiti similare in aceeasi locatie si conditie.

fn absenta preturilor curente pe o piati activii, Grupul ia in considerare informatii dintr-o varietate de
surse, inclusiv:

e  preturile curente pe o piati activii pentru proprietiiti de naturd, stare sau locatie diferiti,
ajustate pentru a reflecta aceste diferente;

e  pretfuri recente ale proprietitilor similare pe pietele mai putin active, cu ajustiri care si
reflecte orice schimbare a conditiilor economice de la data tranzactiilor care au avut loc
la aceste preturi; si

e proiectii cu fluxuri de numerar reduse bazate pe estimiri fiabile ale fluxurilor de
numerar viitoare, sustinute de conditiile oricirui contract de leasing si alte contracte
existente si (cind este posibil) de dovezi externe, cum ar fi chiriile de pe piata curenti
pentru proprietiti similare in aceeasi locatie si aceeasi conditie si folosind rate de
reducere care reflectii evaluiirile actuale ale pietei privind incertitudinea cu privire la
valoarea si calendarul fluxurilor de numerar.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

ESTIMARI CONTABILE CRITICE SI HOTARARI IN APLICAREA POLITICILOR
CONTABILE (CONTINUARE)

Recunoasterea veniturilor din aranjamente de facturare si retinere

in luarea botiirarii lor, directorii au luat in considerare criteriile detaliate pentru recunoasterea veniturilor
aranjamentele de facturare si retinere previizute in IFRS 15 gi, in special, daci Grupul a transferat
cumpiritorului controlul asupra mirfurilor. Directorii sunt convinsi de faptul ci obligatille de
performanti in ceea ce priveste acordurile de facturare i refinere sunt satisficute si ci recunoasterea
veniturilor in anul curent este adecvati.

Deprecierea activelor financiare contabilizate la costul amortizat (aplicabil diviziei
Agrifinantare)

IFRS g are urmitoarele categorii de misurare in care sunt clasificate activele financiare:

- Instrumente de datorie la costul amortizat;

- Instrumente de datorie la valoarea justi prin alte venituri globale (FVOCI) cu castiguri si pierderi
cumulative, reclasificate in profit sau pierdere la scoaterea din evidenta;

- Instrumente de datorie, instrumente derivate gi instrumente de capitaluri proprii la valoarea
justi prin profit sau pierdere (FVTPL);

- Instrumente de capitaluri proprii, misurate la FVOCI, cu cistiguri si pierderi rimase in alte
venituri globale (OCI), adici fara reciclare.

Evaluarea modeluhlui de afaceri

Evaluarea modelului de afaceri este unul dinire cele douii etape pentru clasificarea activelor
financiare. Modelul de activitate al unei entitati reflecti modul in care isi administreaza activele
financiare pentru a genera fluxuri de numerar; modelul siu de afaceri stabileste daci fluxurile de
numerar vor rezulta din colectarea fluxurilor de numerar contractuale, vinzarea activelor financiare
sau ambele. Aceasti evaluare este realizati pe baza unor scenarii pe care entitatea se asteaptd in mod
rezonabil si le aibd. Acest lucru inseamni ci evaluarea exclude asa-numitele ,cel mai grav caz” sau
~caz de stres”. De exemplu, o entitate se agteapti si vindi un portofoliu special de active financiare
numai intr-un scenariu de caz de stres. Acest scenariu nu ar afecta evaluarea de citre entitate a
modelului de afaceri pentru acele active daci entitatea nu se asteapti in mod rezonabil ca acestea si
se produci.

Evaluarea modelului de afaceri trebuie efectuati pe baza modelului de activitate al entititii, astfel
cum este determinat de personalul cheie de conducere al entititii. Cu toate acestea, atunci cind
entitatea evalueazi modelul de afaceri pentru activele financiare existente recent, trebuie si ia in
considerare informatii despre modul in care fluxurile de numerar au fost realizate in trecut (si anume
inainte de data initierii noilor active), impreuni cu toate celelalte informatii relevante. Acest lucru
inseamni ci nu existi un concept de ,alterare”, precum in tratarea activelor financiare detinute pini
la scadenti in conformitate cu IAS 39, dar daci existi o modificare a modului in care sunt realizate
fluxurile de numerar, aceasta va afecta clasificarea activelor initiate dupi data acelei modificiri.

Emetd Young As T Sevioss SAL.

5. IUN. 7020

Signed {or identificati
nat panity; donblears

43 0f 136



EY Employee
Ştampilă


AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

ESTIMARI CONTABILE CRITICE ST HOTARARI iN APLICAREA POLITICILOR
CONTABILE (CONTINUARE)

Modelul de afaceri al unei entititi este determinat la un nivel care reflecti modul in care grupurile
de active financiare sunt gestionate impreuni pentru a atinge un anumit obiectiv de afaceri. Acesta
nu trebuie si fie nivelul entititii raportante. Modelul de afaceri al entitiitii nu depinde de intentiile
conducerii pentru un instrument individual. fn consecinti, aceastii conditie nu este o abordare
instrument-cu-instrument fati de clasificare si ar trebui si fie determinati la un nivel mai mare de
agregare. Cu toate acestea, o singuri entitate poate avea mai mult de un model de afaceri pentru
gestionarea instrumentelor sale financiare (de exemplu, un portofoliu pe care il administreazi pentru
a colecta fluxuri de numerar contractuale si un alt portofoliu pe care il gestioneazi pentru a
tranzactiona pentru a realiza schimbiri de valoare justd). [TFRS 9.B4.1.2].

Model de afaceri retinere pentru colectare

Activele financiare care sunt detinute in cadrul unui model de afaceri avind ca obiectiv detinerea de
active pentru colectarea fluxurilor de numerar coniractuale sunt misurate la costul amortizat (cu
conditia ca activul si indeplineasci si testul caracteristicilor fluxurilor de numerar contractuale).
Astfel de active sunt gestionate pentru a realiza fluxuri de numerar colectand pliti contractuale pe
toatd durata de viati a instrumentului. Pentru a determina daci fluxurile de numerar vor fi realizate
prin colectarea fluxurilor de numerar contractuale ale activelor financiare, este necesar si se ia in
considerare frecventa si valoarea vinzirilor in perioadele anterioare, indiferent daci vinzirile au fost
de active aproape de scadentii, motivele acestor vinziri si asteptiirile cu privire la activitatea viitoare
de vanziri.

Cu toate acestea, standardul prevede ci vinzirile in sine nu determini modelul de afaceri si nu pot
fi luate in considerare in mod izolat. Mai mult, putem spune ci, in schimb, informatiile despre
vinzirile anterioare si asteptirile cu privire la vinzirile viitoare oferi dovezi legate de modul in care
obiectivul declarat al entiti{ii pentru gestionarea activelor financiare este atins §i, mai exact, de
modul in care se realizeazi fluxurile de numerar. O entitate trebuie si ia in considerare informatiile
despre vinzirile anterioare in functie de motivele vinzirilor si de conditiile care existau la acel
moment in comparatie cu conditiile actuale.

Pe baza acestor considerente, entitatea trebuie si determine valoarea predictiva a vinzirilor trecute
pentru agteptiirile vanzirilor viitoare. La efectuarea acestei evaluiri, standardul arati clar ci este
irelevant daci un tert (cum ar fi un organism de reglementare bancar in cazul unor portofolii de
lichidititi detinute de binci) impune cerinta de a vinde activele financiare sau dacii aceasti activitate
este la discretia entititii.

In practici - la tranzitie (adici: 1 ianuarie 2018), entitatea a ficut evaluarea modelului de afaceri pe
baza faptelor si circumstantelor care existd la aceastd dati. Clasificarea rezultati este aplicati
retrospectiv, indiferent de modelul de afaceri in perioadele anterioare de raportare. [IFRS 9.7.2.3].
Active financiare acoperite: imprumuturi si creante (produse destinate finantirii intreprinderilor
agricole: capital de lucru, investitii si factoring);
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

ESTIMARI CONTABILE CRITICE SI HOTARARI iN APLICAREA POLITICILOR
CONTABILE (CONTINUARE)

Strategia de afaceri: entitatea oferd o varietate de produse de imprumut pentru a satisface nevoile
debitorilor. Aceste active sunt detinute de entitate pini cind ajung la scadent3;
Obiectiv de afaceri: detinerea activelor peniru colectarea fluxurilor de numerar contractuale;

Model de afaceri retinere pentru colectare si vinzare

Categoria de miisurare FVOCI este obligatorie pentru portofoliile de active financiare care sunt
detinute in cadrul unui model de afaceri al cirui obiectiv este atins atit prin colectarea fluxurilor de
numerar contractuale, cit si prin vinzarea de active financiare (cu conditia ca activul sid
indeplineasci si testul fluxurilor de numerar contractuale). in acest tip de model de afaceri,
personalul de conducere cheie al unei entitiiti a luat decizia ci atét colectarea fluxurilor de numerar
contractuale, cit si vAnzarea sunt fundamentale pentru atingerea obiectivului modelului de afaceri.
Existd diverse obiective care pot fi in concordantii cu acest tip de model de afaceri. De exemplu,
obiectivul modelului de afaceri poate fi gestionarea nevoilor zilnice de lichiditate, realizarea unui
profil particular de randament al dobéinzii sau potrivirea duratei activelor financiare cu durata
datoriilor pe care le finanteazi. Pentru a atinge aceste obiective, o entitate va colecta fluxuri de
numerar contractuale si va vinde activele financiare.

in practicii - la tranzitie (adici: 1ianuarie 2018) entitatea nu a identificat active financiare gestionate
in regim de colectare si vanzare.

FVTPL

IFRS 9 impune ca activele financiare si fie misurate la FVTPL daci nu sunt detinute in niciun model
de afaceri al ciirui obiectiv este detinerea de active pentru colectarea fluxurilor de numerar
contractuale sau in cadrul unui model de afaceri al cirui obiectiv este atins atit prin colectarea
fluxurilor de numerar contractuale, cét si prin vinzarea de active financiare.

Grupul nu a identificat $i nici nu intentioneazi si detini un portofoliu de titluri de creante
comerciale, singurele active care se califici pentru misurarea valorii juste sunt instrumentele
derivate inscrise in scopuri de gestionare a riscurilor.

IFRS 9 contine trei categorii principale de clasificare a activelor financiare - adici masurate la un cost
amortizat, la valoarea justi prin alte venituri complete (FVOCI) si la valoarea justi prin profit sau
pierdere (FVTPL).Un activ financiar este clasificat ca fiind ulterior evaluat la costul amortizat daci
activul este detinut in cadrul unui model de afaceri al cirui obiectiv este colectarea fluxurilor de
numerar coniractuale, iar conditiile contractuale ale activului financiar dau nastere unor fluxuri de
numerar care sunt exclusiv plii ale sumei principale si dobanzii (criteriul ,,SPPI”).

Un activ financiar este clasificat ca fiind ulterior evaluat la FVOCI daci indeplineste criteriul SPPI si
este detinut intr-un model de afaceri al cirui obiectiv este atins atit prin colectarea fluxurilor de
numerar contractuale, cit si prin vinzarea de active financiare.

Toate celelalte active financiare sunt clasificate ca fiind ulterior evaluate la FVTPL.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

ESTIMARI CONTABILE CRITICE SI HOTARARI iN APLICAREA POLITICILOR
CONTABILE (CONTINUARE)

Testul SPPI

Ca un al doilea pas al procesului siu de clasificare, Grupul evalueazi conditiile contractuale
financiare pentru a identifica dac#i indeplinesc testul SPPL

~-Suma principald” in scopul acestui test este definit ca valoarea justi a activalui financiar la
recunoasterea initiali si se poate modifica pe durata de viati a activului financiar (de exemplu, daci
existd rambursiri ale sumei principale sau amortizarea primei/reducerii) .

Cele mai semnificative elemente de interes in cadrul unui acord de credit sunt, de obicei, retributia
pentru valoarea temporari a banilor si a riscului de credit. Pentru a face evaluarea SPPI, Grupul ia
hotariri si ia in considerare factori relevanti, cum ar fi moneda in care este denumit activul financiar
si perioada perntru care este stabiliti rata dobanzii.

In schimb, termenii contractuali care introduc o expunere mai mult decit minimis la riscuri sau
volatilitate in fluxurile de numerar contractuale care nu au legiituri cu un contract de bazi de
creditare nu dau nastere unor fluxuri de numerar contractuale care sunt doar pliti de capital si
dobindi 1a suma restanti. In astfel de cazuri, activul financiar este necesar si fie evaluat la FVPL.

Modelul de depreciere IFRS g se aplici activelor financiare care nu sunt evaluate la FVTPL. Cerinta
de depreciere IFRS 9 introduce o modificare importanti in raport cu IAS39, pierderea preconizati
trebuie calculati si pentru activele misurate la valoarea justi prin alte venituri globale (OCI). Asa
cum s-a mentionat in IFRS 9, pentru activele FVOCI ,indemnizatia de pierdere se recunoaste in alte
venituri globale si nu reduce valoarea contabili a activului financiar in situatia pozitiei financiare.”
Mai mult, IFRS 9 B5.6.1 spune explicit ¢i cigtigurile si pierderile din depreciere sunt obtinute
utilizind aceeasi metodologie care se aplici activelor financiare misurate la costul amortizat.”
Principalele active in domeniul de aplicare al modelului de depreciere sunt:

- fmprumuturi pentru clienti

- Plasiri 1a bénci, inclusiv BNR (conturi curente, depozite etc.)

- Alte active financiare

Fluxurile de numerar viitoare dintr-un grup de active financiare care sunt evaluate in mod colectiv
pentru depreciere, sunt estimate pe baza fluxurilor de numerar contractuale ale activelor si a
experientei de gestionare in ceea ce priveste misura in care sumele vor deveni restante ca urmare a
evenimentelor trecute de pierdere si succesulului recuperirii sumelor restante. Experienta trecuti
este ajustati pe baza datelor actuale observabile pentru a reflecta efectele conditiilor curente care nu
au afectat perioadele trecute i pentru a inlitura efectele conditiilor trecute care nu existi in prezent.
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(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifica altfel)

ESTIMARI CONTABILE CRITICE SI HOTARARI IN APLICAREA POLITICILOR
CONTABILE (CONTINUARE)

in cazul in care termenii unui activ financiar depreciat detinut la costul amortizat sunt renegociati
sau de altfel modificati din cauza dificultitilor financiare ale imprumutatului sau emitentului,
deprecierea este misurati folosind rata dobanzii efective initiale inainte de modificarea conditiilor.
Activul renegociat este apoi anulat si un activ nou este recunoscut la valoarea justi numai daci
riscurile si beneficiile activului sunt modificate in mod substantial. Acest lucru este evident in mod
normal printr-o diferenti substantialii intre valorile actuale ale fluxurilor de numerar initiale si noile
fluxuri de numerar preconizate.

Pierderile de depreciere sunt intotdeauna recunoscute prinir-un cont de indemnizatie pentru a
deprecia valoarea contabili a activului la valoarea actuali a floxurilor de numerar preconizate (care
exclud pierderile de credit viitoare care nu au fost suportate). Calculul valorii actuale a fluxurilor de
numerar viitoare estimate ale unui activ financiar garantat reflecti fluxurile de numerar care pot
rezulta din executarea garantiei firi costurile pentru obtinerea si vinzarea garantiei, indiferent daci
executarea garantiei este sau nu probabili.

Daci, intr-o perioadi ulterioari, valoarea pierderii din depreciere scade si sciderea poate fi legati in
mod obiectiv de un eveniment care a avut loc dupid recunoagterea deprecierii (cum ar fi o
imbunitiitire a ratingului de credit al debitorului), pierderea din depreciere recunoscuti anterior este
inversati de ajustarea contului de indemnizatie prin profit sau pierdere pentru anul respectiv.

Activele necolectabile sunt anulate cu privire la provizionul aferent pierderii din depreciere, dupi ce
toate procedurile necesare pentru recuperarea activului au fost finalizate gi valoarea pierderii a fost
determinati. Recuperirile ulterioare ale sumelor anulate anterior sunt creditate in contul de pierderi
din depreciere in profitul sau pierderea pentru anul respectiv.

Datoritd altor banci. Sumele datorate altor binci sunt inregistrate atunci cind banii sau alte
active sunt avansate Grupului de ciitre bincile contrapartide.

Instrumente financiare derivate. Instrumentele financiare derivate, inclusiv contractele de
schimb valutar, sunt contabilizate la valoarea lor justi.
Toate instrumentele derivate sunt contabilizate ca active atunci cind valoarea justa este pozitivd si
ca datorii atunci cind valoarea justi este negativi. Modificiirile valorii juste a instrumentelor derivate
sunt incluse in profitul sau pierderea pe parcursul anului (cistiguri minus pierderi la instrumente
derivate). Grupul nu aplici contabilitatea de acoperire.
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ADOPTAREA STANDARDELOR NOI, REVIZUITE SI INTERPRETARE

Politicile contabile adoptate sunt in concordanti cu cele ale exercitiului financiar precedent, cu
exceplia urmétoarelor IFRS-uri modificate, care au fost adoptate de citre companie de la 1 ianuarie
2019.

Politicile contabile adoptate sunt in concordanti cu cele ale exercitiului financiar precedent, cu
exceptia urmitoarelor IFRS-uri modificate care au fost adoptate de ciitre companie de la 1 ianuarie
2019.

e IFRS 16 ,Contracte de Leasing” (emis la 13 ianuarie 2016 si in vigoare pentru
perioadele anuale incepind cu sau dupj 1 ianuarie 2019).
Aceastd noti explici impactul adoptirii IFRS 16 Contarcte de Leasing asupra situatiilor
financiare ale Grupului si dezviluie noile politici contabile aplicate de la 1 januarie 2019
in nota (b) de mai jos. Reclasificirile sl ajustirile care decurg din noile norme de leasing
sunt, prin urmare, recunoscute in bilantul de deschidere la 1 ianuarie 2019. A se vedea
nota 25 pentru dezviluirea impactului de Ia 1 ianuarie 2019.

IFRS 16 stabileste principiile pentru recunoasterea, masurarea, prezentarea si dezviluirea
contractelor de leasing pentru ambele pirtila un contract, adici clientul (,locatarul”) si furnizorul
(wlocatorul”). Noul standard soliciti locatarilor s3 recunoasci majoritatea contractelor de leasing
in situatiile financiare. Locatarii au un singur model de contabilitate unic pentru toate contractele
de leasing, cu anumite scutiri. Contabilitatea locatorului este neschimbati in mod substantial,
Evaluarea Societiitii in ceea ce priveste acest standard la 31 decembrie 2019 este prezentati in
Nota 25.

Grupul a adoptat IFRS 16 utilizind adoptarea retrospectivi modificati cu data aplicirii initiale
din 1 ianuarie 2019. In cadrul acestei metode, standardul este aplicat retroactiv cu efectul
cumulativ al apliciirii initiale a standardului recunoscut la data cererii initiale. Grupul a ales si
utilizeze oportunitatea practici de tranzitie pentru a nu reevalua dacii un contract este sau contine
un contract de leasing la 1 ianuarie 2019.

Principalele tipuri de contracte conform IFRS 16 reprezinti inchirierea de autovehicule, depozite,
sediu si rezervoare de combustibil. Durata contractelor de leasing este cuprinsi intre 13 si 36 de
luni. inainte de adoptarea IFRS 16, Grupul a clasificat fiecare leasing (ca locatar) la data inceperii
drept leasing operational.

La adoptarea IFRS 16, Societatea a aplicat o abordare unici de recunoastere si evaluare pentru
toate contractele de leasing, cu exceptia inchirierilor pe termen scurt si a leasingului de active cu
valoare scizuti.

Grupul a recunoscut dreptul la activele §i pasivele de leasing utilizate pentru acele leasinguri

clasificate anterior ca leasing operational, cu exceptia leasingurilor pe termen scurt sialeasingului

de active cu valoare scizuti.

Activele cu drept de utilizare pentru majoritatea contractelor de leasing au fost recunoscute pe

baza valorii contabile ca si cum standardul ar fi fost intotdeauna aplicat, in afari de utilizarea ratei
incrementale de imprumut la data cererii initiale. Emsta Yourg AssSTaoce Services SAL
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ADOPTAREA STANDARDELOR NOI, REVIZUITE SI INTERPRETARE
(CONTINUARE)

in unele contracte de leasing, drepturile de utilizare au fost recunoscute pe baza sumei egale cu
datoriile de leasing, ajustate pentru orice pliti de leasing pre-plitite si cacumulate recunoscute
anterior. Pasivele de leasing au fost recunoscute pe baza valorii actuale a plitilor restante de
leasing, actualizate folosind rata de imprumut incrementali la data cererii initiale.

Grupul a aplicat, de asemenea, practici oportune disponibile, in care:

» S-a folosit o rati de reducere pentru contractele de leasing si o ratii de reducere pentru leasingul
clasificat anterior ca leasing operational;

* S-a bazat pe evaluarea sa daci contractele de leasing sunt oneroase chiar inainte de data cererii
initiale;

* A aplicat scutirile de leasing pe termen scurt la contractele de leasing cu termenul de leasing
care se incheie in termen de 12 luni de la data aplicirii initiale;

* Au fost excluse costurile directe initiale din evaluarea activului cu drept de utilizare la data
apliciirii initiale;

* A folosit retrospectiva pentru determinarea termenului de leasing in care contractul continea
optiuni de prelungire sau de incetare a contractului de leasing.

e IFRS 9 Instrumente Financiare

Modificarea permite activelor financiare cu functii de plati anticipati care permit sau soliciti unei
pérti la un contract fie si pliteasci, fie si primeasci o compensatie rezonabili pentru rezilierea
anticipati a contractului (astfel incit, din perspectiva titularului activului, poate exista o
~compensatie negativi”), care urmeazi si fie evaluati la costul amortizat sau la valoarea justi
prin intermediul altor venituri globale.

La 31 decembrie 2019, conducerea Grupului a evaluat impactul implementiirii IFRS 9 asupra
principiilor contabile aplicate de Grup in ceea ce priveste operatiunile sau rezultatele sale
financiare.

IFRS 9 Caracteristici de plati in avans cu compensatie negativa (Modificare)

Modificarea este eficientii pentru perioadele de raportare anuale care incep la 1 ianuarie 2019 sau
ulterior, cu o cerere anterioari permisd. Modificarea permite activelor financiare cu functii de
plati anticipati care permit sau soliciti unei pérti la un contract, fie si pliteasci, fie si primeasci
0 compensatie rezonabili pentru rezilierea anticipati a contractului (astfel incit, din perspectiva
titularului activului, poate exista o »Compensatie negativi”), care urmeazi si fie evaluati la costul
amortizat sau la valoarea justii prin intermediul altor venituri globale. Aceste modificiiri nu au
fost inci aprobate de UE. Conducerea a apreciat ci standardul nu va avea un efect semnificativ
asupra situatiilor financiare ale Grupului.
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ADOPTAREA STANDARDELOR NOI, REVIZUITE SI INTERPRETARE
(CONTINUARE)

e IAS 28 Interesele pe termen lung pentru asociati si asocieri in
participatiune (Modificiri)

Modificirile se referd la faptul daci misurarea, in special cerinfele privind deprecierea, a
intereselor pe termen lung in asociati si asociatii in participatiune care, in esenti, fac parte din
»investitia netd” in asociat sau in asociatia in participatiune ar trebui si fie reglementati de IFRS
9, IAS 28 sau o combinatie a ambelor. Modificiirile clarificii faptul ci o entitate aplici IFRS 9
Instrumente financiare, inainte de a aplica IAS 28, la astfel de interese pe termen lung pentru care
nu se aplici metoda de capitaluri proprii. in aplicarea IFRS 9, entitatea nu ia in considerare nicio
ajustare la valoarea contabili a intereselor pe termen lung care apar din aplicarea IAS 28.
Conducerea apreciat ci standardul nu va avea un efect semnificativ asupra situatiilor financiare
ale Grupului.

e INTERPRETARE IFRIC 23 Incertitudine cu privire la Tratamentele
Impozitului pe Profit

Interpretarea se referd la contabilitatea impozitelor pe profit atunci cind tratamentele fiscale
implicd incertitudini care afecteazi aplicarea IAS 12. Interpretarea oferd indruméri privind luarea
in considerare a tratamentelor fiscale incerte separat sau impreuni, examinarea de citre
autorititile fiscale, metoda adecvati pentru a reflecta incertitudinea si contabilizarea
modificirilor in fapte si circumstante. Conducerea apreciat cii standardul nu va avea un efect
semnificativ asupra situatiilor financiare ale Grupului.

e IAS19: Modificarea, Reducerea Sau Solutionarea Planului (Modificari)

Modificdrile impun entititilor s# utilizeze ipoteze actuariale actualizate pentru a determina costul
serviciilor curente si dobanda neti pentru restul perioadei de raportare anuali dupi ce a avut loc
o modificare, reducere sau solutionare a planului. De asemenea, modificirile clarifici modul in
care contabilitatea pentru o modificare, reducere sau decontare a planului afecteazi aplicarea
cerintelor privind plafonul activului. Conducerea a apreciat ci standardul nu va avea un efect
semnificativ asupra situatiilor financiare ale Grupului.

e Imbuniititiri anuale ale ciclului IFRS 2015 - 2017, care este o colectie de modificiri la
IFRS-uri. Modificirile sunt in vigoare pentru perioadele anuale incepind cu 1 ianuarie 2019 sau
dupd aceea, cu aplicarea anterioari permisi. Aceste imbuniti{iri anuale nu au fost inci aprobate
de UE. Conducerea apreciat ci standardul nu va avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare ale Grupului.
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4 ADOPTAREA STANDARDELOR NOI, REVIZUITE SI INTERPRETARE
(CONTINUARE)

¢ IFRS 3 Combinatii de afaceri si IFRS 11 Aranjamente Comune:

Modificdrile aduse la IFRS 3 clarifici faptul ci, atunci cind o entitate obtine controlul asupra unei
intreprinderi care este o operatiune in comun, aceasta reevalueaz interesele detinute anterior in
acea afacere. Modificirile aduse la IFRS 11 clarifici faptul ci atunci cind o entitate obtine
controlul comun asupra unei intreprinderi care este o operatiune in comun, entitatea nu
reevalueazi interesele detinute anterior in acea afacere.

e IAS 12 Impozite pe Profit. Modificirile clarifici faptul ci consecintele impozitului pe profit
ale plitilor pe instrumentele financiare clasificate drept capitaluri proprii ar trebui recunoscute
in functie de situatia in care tranzactiile sau evenimentele anterioare care au generat profituri
distribuibile au fost recunoscute. Conducerea apreciat c¢i standardul nu va avea un efect
semnificativ asupra situatiilor financiare ale Grupului.

o IAS 23 Costuri de Imprumut Modificirile clarifici punctul 14 din standard ci, atunci cAnd un
activ calificat este gata pentru utilizarea sau vinzarea previzuti, iar unele dintre imprumuturile
specifice aferente acelui activ carese califici riman restante in acel moment, imprumutul va fi
inclus in fondurile pe care o entitate le imprumuti in general. Conducerea apreciat ci standardul
nu va avea un efect semnificativ asupra situatiilor financiare ale Grupului.

5 STANDARDE CONTABILE NOI
Standarde emise dar care nu produc inci efecte si care nu sunt adoptate din timp
sunt prezentate mai jos:

e IFRS 17: Contracte de asigurare

Standardul produce efecte pentru perioadele anuale care incep de la 1 ianuarie 2021 sau ulterior,
cu aplicarea anterioari permisi, daci s-au aplicat atat IFRS 15 Venituri din Contracte cu Clientii
cit §i IFRS 9 Instrumente Financiare. IFRS 17 Contractele de asigurare stabilesc Pprincipii pentru
recunoasterea, masurarea, prezentarca si dezviluirea contractelor de asigurare emise. De
asemenea, este necesar si se aplice principii similare pentru contractele de reasigurare detinute
si contractele de investitii cu caracteristici de participare discretionare emise. Obiectivul este si
se asigure cd entitiitile furnizeazi informatii relevante intr-un mod care si reprezinte fidel acele
contracte. Aceste informatii oferd o bazi pentru utilizatorii situatiilor financiare si evalueze
efectul pe care contractele din sfera de aplicare IFRS 17 il au asupra porzitiel financiare, a
performantei financiare si a fluxurilor de numerar ale unei entititi. Standardul nu a fost inci
aprobat de UE. Conducerea a prciat ci standardul nu va avea efect asupra situatiilor financiare
ale Grupului.
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STANDARDE CONTABILE NOI(CONTINUARE)

e Modificare in IFRS 10 Situatii financiare consolidate si IAS 28 Investitii in asociati
si Asocieri in Participatiune: Vinzarea sau Aportul de active intre un investitor si
asociatul sau asocierea in participatiune

Modificirile abordeazi o inconsecventi recunoscuti intre cerintele din IFRS 10 si cele din IAS 28,
in ceea ce priveste vinzarea sau contributia de active intre un investitor si asociat sau asocierea
in participatiune. Principala consecinti a modificirilor este ¢ un cistig sau o pierdere completi
este recunoscuti atunci cind o tranzactie implici o afacere (indiferent daci este detinutd sau nu
intr-o filiald). Un cistig sau pierdere partialid este recunoscut atunci cind o tranzactie implici
active care nu constituie o afacere, chiar daci aceste active sunt detinute intr-o filiali.

in decembrie 2015, IASB a aminat data intriirii in vigoare a acestei modificiiri pe perioadi
nedeterminati in asteptarea rezultatului proiectului siu de cercetare privind metoda de
contabilitate pe baza capitalului propriu. Modificiirile nu au fost inci aprobate de UE. Conducerea
apreciat cil standardul nu va avea un efect semnificativ asupra situatiilor financiare ale Grupului.

e Cadrul conceptual in standardele IFRS

IASB a emis Cadrul conceptual revizuit pentru raportarea financiari la 29 martie 2018. Cadrul
conceptual stabileste un set cuprinzitor de concepte pentru raportare financiard, stabilirea
standardelor, indrumiri pentru pregititori in elaborarea de politici contabile consistente si
asistenti pentru altii in eforturile lor de a intelege si interpreta standardele. IASB a emis, de
asemenea, un document de insotire separat, Modificiiri la Referintele la cadrul conceptual din
standardele IFRS, care stabileste modificiirile la standardele afectate pentru a actualiza referintele
la cadrul conceptual revizuit. Obiectivul siiu este de a sprijini tranzitia la Cadrul Conceptual
revizuit pentru companiile care dezvolti politici contabile folosind Cadrul Conceptual, atunci
cind niciun standard IFRS nu se aplici unei anumite tranzactii. Pentru pregititorii care
elaboreazi politici contabile bazate pe Cadrul Conceptual, este eficient pentru perioadele anuale
incepind cu 1 ianuarie 2020 sau dupi aceea. Conducere apreciazi ci standardul nu va avea un
efect semnificativ asupra situatiilor financiare ale Grupului.

e IFRS 3: Combiniri de afaceri (modificéiri)

IASB a emis modificiiri in Definitia unei Afaceri (modificiri la IFRS 3) care vizeazi solutionarea
dificultatilor care apar atunci cind o entitate stabileste daci a achizitionat o afacere sau un grup
de active. Modificirile produc efecte pentru combinatiile de afaceri pentru care data achizitiei este
in prima perioadi de raportare anuali care incepe la sau dupi 1 ianuarie 2020 si in achizitiile de
active care au loc la sau dupa inceputul acelei perioade, cu aplicarea anterioari permisi. Aceste
modificiri nu au fost inci aprobate de UE. Conducerea a preciat ci standardul nu va avea un efect
semnificativ asupra situatiilor financiare ale Grupului.
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STANDARDE CONTABILE NOI(CONTINUARE)

e IAS 1 Prezentarea situatiilor financiare si IAS 8 Politici Contabile, modificiri ale
estimirilor si erorilor contabile: definitia termenului ,important” (Modificéri)

Modificirile sunt in vigoare pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2020 sau dupi
aceea, cu aplicarea anterioari permisi. Modificirile clarifici definitia de important si modul in
care acesta trebuie aplicati. Noua definitie precizeazi ci, ,informatiile sunt importante in cazul
in care omiterea, declararea gresiti sau acoperirea acestora ar putea fi in mod rezonabil de
asteptat si influenteze deciziile pe care utilizatorii primari ai situatiilor financiare cu scop general
le jau pe baza acestor situatii financiare, care furnizeaza informatii financiare despre o anumiti
entitate de raportare”. In plus, explicatiile care insotesc definitia au fost imbunititite. De
asemenea, modificirile asiguri ci definitia de important este consecventd in toate standardele
IFRS. Conducerea a preciat ci standardul nu va avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare ale Grupului.

e Reforma ratei dobénzii de referinti- IFRS 9, IAS 39 si IFRS 7 (Modificéri)
Modificirile sunt eficiente pentru perioadele anuale care incep la 1 ianuarie 2020 sau dupi aceea
si trebuie aplicate retrospectiv. Aplicarea anterioard este permisd. in septembrie 2019, IASB a
emis modificiri la IFRS g, IAS 39 si IFRS 7, care incheie prima etapd din lucririle sale pentru a
rispunde efectelor reformei ratelor interbancare oferite (IBOR) asupra raportirii financiare. A
doua etapi se va concentra asupra problemelor care ar putea afecta raportarea financiari atunci
cand un punct de referinti al ratei dobénzii existente este inlocuit cu o rati a dobanzii fira riscuri
(RFR). Modificirile publicate trateazi problemele care afecteazi raportarea financiard in
perioada anterioari inlocuirii unei rate de referinta a dobanzii existente cu o ratd alternativa a
dobanzii si abordeazi implicatiile pentru cerintele specifice de contabilitate de acoperire in IFRS
9 Instrumente financiare si IAS 39 Instrumente financiare: Recunoastere si Misurare, care
necesiti o analizi prospectivi. Modificirile au oferit scutiri temporare, aplicabile tuturor relatiilor
de acoperire care sunt direct afectate de reforma ratei dobanzii de referinti, care permit
contabilitatea de acoperire a riscurilor si continue in perioada de incertitudine inainte de
tnlocuirea unei rate a dobanzii de referin{i existente cu o rati alternativa dobinzii alternativi
aproape lipsiti de risc. Existi, de asemenea, modificiri la IFRS 7 Instrumente financiare:
Informatii privind informatii suplimentare privind incertitudinea care rezulti din reforma ratei
dobanzii de referinti. Conducerea a preciat ci standardul nu va avea un efect semnificativ asupra
situatiilor financiare ale Grupului.

e Prezentarea IAS 1 a situatiilor financiare: Clasificarea Pasivelor drept curente sau
pe termen lung (Modificiiri)
Modificirile sunt eficiente pentru perioadele de raportare anuale care incep la 1 ianuarie 2022
sau ulterior, cu aplicarea anticipatd permisi. Modificirile urmiresc s promoveze coerenta in
aplicarea cerintelor, ajutind societitile si stabileascd daci, in declaratia situatiei financiare,
datoriile si alte pasive cu o dati de decontare incerti, trebuie clasificate drept curente sau
imobilizate.
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STANDARDE CONTABILE NOI(CONTINUARE)

Modificirile afecteazii prezentarea pasivelor in declaratia situatiei financiare si nu modificd
cerintele existente in ceea ce priveste evaluarea sau perioada recunoasterii niciunui activ, pasiv,
venit sau cheltuieli, nici informatiile pe care entititile le dezviluie despre aceste elemente. De
asemenea, modificirile clarifici cerintele de clasificare a datoriei care pot fi decontate de citre
societatea care emite instrumente de capitaluri proprii. Aceste modificiri nu au fost incé aprobate
de UE. Managementul a evaluat ci standardul nu va avea un efect semnificativ asupra situatiilor
financiare ale Grupului.

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR

Functia de gestionare a riscurilor in cadrul Grupului se desfisoari in ceea ce priveste riscurile
financiare (credit, piati, geografic, valuti, lichiditate si rata dob4nzii), riscuri operationale si riscuri
legale. Obiectivele principale ale functiei de gestionare a riscurilor financiare sunt stabilirea limitelor
de risc, apoi asigurarea faptului ci expunerea la riscuri se mentine in aceste limite. Functiile de
gestionare a riscurilor operationale si legale sunt destinate si asigure functionarea corespunzitoare
a politicilor si procedurilor interne pentru a minimiza riscurile operationale si legale.

Risc de credit

Riscul de credit este riscul de a suferi pierderi financiare, in cazul in care oricare dintre clientii,
partenerii contractuali ai pietei nu isi indeplinesc obligatiile contractuale fatd de Grup.

Riscul de credit rezultii in principal din imprumuturi si avansuri si angajamente de imprumut care
rezultii din activititi de creditare, dar poate rezulta si din imbunétitirea creditului oferit, cum ar fi
garantiile financiare, precum si din alte tranzactii cu parteneri contractuali care dau nastere la active
financiare.

Riscul de credit este cel mai mare risc pentru activitatea Grupului; prin urmare, managementul
gestioneazi cu atentie expunerea sa la riscul de credit.

Atunci cind se defineste o scadent in scopul determiniirii riscului de neconformitate, Grupul aplic#
o definitie impliciti, in concordanti cu definitia utilizatii in scopuri de gestionare interni a riscului
de credit pentru instrumentul financiar relevant i ia in considerare indicatori calitativi (de exemplu,
acorduri financiare) atunci cAnd este cazul. Definitia conformititii utilizati in aceste scopuri se aplicid
in mod constant tuturor instrumentelor financiare.
Un activ este considerat neplitit ori de cite ori apare una dintre urmitoarele circumstante:
- Activul are peste 9o de zile peste scandeti

- Neconformitate subiectivii: Grupul consider ci este pufin probabil ca fmprumutatul si pliteasci,
inclusiv cele care rezulti din incilcarea conventiilor financiare. Conform procedurii noastre interne,
am considerat neconformi doar clientii cu 9o de zile peste scandeti si clientii clasificati ,Juridic”.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifica altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
Caracteristicile evaluirilor interne utilizate de ciitre Agrofinantare sunt urmatoarele:

Rating colectare | Pas proces Caracteristici

interni

Verde Sistem de e Client normal (firi intirziere care indeplineste criteriile de
avertizare monitorizare)
timpurie e Client cu 1-30 zile intirziate

Client care nu indeplineste criteriile de monitorizare, dar
pentru care Comitetul de colectare a creantelor a decis ca
nu existi niciun risc de plati

Expunerea la riscul de credit este monitorizati lunar de cdtre
directorul de risc.
Acest proces are doud componente principale:
1) Monitorizarea standard a expunerii, proces automat aplicat
tuturor expunerilor la riscul de credit
« Indicatori de risc care trebuie controlati:
- Insolventi (Registrul de Insolventi): clientul nu are in
portalul listelor instantelor (chestiuni juridice: comerciale
si falimentare)
- CRC - serviciu de datorii> 60 de zile. Pentru acest tip de
clienti, Comitetul de colectare a decis ci riscul se afld sub
control
- Datorii la bugetul de stat care nu trebuie sd depaseasca
expunerea Societitii fatd de client

2)Monitorizarea intensi a expunerii, proces automat aplicat pentru
clientii cu expunere de peste 2 Mil RON sau cu risc ridicat clasificat
Indicatori de risc care trebuie controlati (pe 1inga monitorizarea
standard)

- Starea Societitii la RECOM

- Incidente de plati cu pliti

- Cresteri semnificative ale datoriei clientilor fati de alte institutii
financiare. Pragul de sensibilitate: mai mare de 50%.

Portocaliu Gestionarea o Client cu intarziere de 30-60 de zile
Intensa a e Client cu intirziere> 60 de zile, dar pentru care Comitetul
creditelor de colectare a creantelor a decis ci riscul este controlabil

e Client care nu indeplineste criteriile de monitorizare si
riscul este apreciat de ciitre Comitetul de colectare a
creantelor ca fiind controlabil

e (Client cu restructurare restanti (in monitorizare timp de
90 de zile de la data restructuririi)

Rosu Managementul e Client cu intarziere> 60 de zile
imprumuturilor e Clientul care nu indeplineste criteriile de monitorizare si
problematice riscul este apreciat de Comitetul de colectare a creantelor
ca fiind foarte mare

o Client cu restante gestionate de departamentul de
recuperare legali (contracte restructurate)
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
In plus, Grupul marcheazi separat clientii care au actiuni legale initiate.

Conform procedurii Grupului, modelul de etapizare contine:
Etapa 1 - toate cele care sunt conforme, care nu indeplinesc alte criterii de etapizare
Etapa 2 - toate imprumuturile conforme cu DPD> 30 sau clasificate drept ,Portocaliu”
Etapa 3 - toate imprumuturile neconforme sau clasificate drept Juridic sau ca ,Rogu”

Agrifinance a clasificat in etapa a 3-a toate imprumuturile neconforme (imprumuturi scadente de 9o
zile), ,Juridic” si Rosu. Am clasificat in ,Rosu” clientii cu intirzieri> 60 de zile, dar nu neconforme.

Pentru imprumuturile pentru care s-a scurs scadenta, dar care au expunere intirziati, expunerile
sunt alocate Etapei 3 indiferent de criteriile DPD / grad intern de colectare.

Estimare EAD

IFRS 9 nu necesitii in mod explicit entititilor si modeleze EAD, dar este important si modeleze
modul in care expunerile ar trebui si se schimbe in timp pentru a obtine misuritori impartiale ale
ECL.

in momentul calculirii provizionului, este esential si modelati modificiirile preconizate ale contului
de sold pe intreaga durati, datoriti amortizirii contractuale. Efectul de plati anticipati a fost
considerat ca fiind nesemnificativ si nu va fi utilizat in calculul ECL.

EAD se bazeazi pe valoarea preconizati a soldului imprumutului, conform graficului de rambursare.
Pentrn fiecare imprumut ar trebui elaborati o curbi de expunere pe baza programului de
rambursare. Pentru imprumuturile firi un program de rambursare (de exemplu, circulant,
descoperit de cont, etc.), EAD este considerat constant pini la ,scaden{a preconizati”.

Politici de control si de atenuare a limitelor de risc

Grupul gestioneazi limitele si controleazi concentratiile riscului de credit oriunde sunt identificate -
in special, pentru parteneri contractuali si grupuri individuale.

Grupul structureazi clasele de risc de credit pe care le asumi, punind limite la nivelul riscului
acceptat in raport cu un imprumutat sau un grup de imprumutati. Astfel de riscuri sunt monitorizate
prin rotatie si sunt supuse unei revizuiri anuale sau mai frecvente, atunci cind se considers necesar.

Expunerile reale impotriva limitelor sunt monitorizate lunar. Limitele de creditare sunt revizuite in
functie de schimbarea conditiilor economice si de piati, a analizelor periodice ale creditului si a
evaluiirii probabilititii de neconformitate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lg cu (_e_xc_:_t_-,ptép cazului in care se specifici altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

Alte misuri specifice de control si de atenuare sunt prezentate mai jos:
Garantie

Grupul utilizeazi o serie de politici si practici pentru atenuarea riscului de credit. Cea mai traditionald
dintre acestea este asumarea garantiei pentru sumele acordate, care este o practica obisnuiti. Grupul
implementeazi instructiuni privind acceptabilitatea unor clase specifice de reducere a riscurilor de
garantie sau de credit. Principalele tipuri de garantii pentru imprumuturi si avansuri sunt:

e Ipoteci pentru proprietiti rezidentiale gi nerezidentiale;
e Taxe pentru activele comerciale, cum ar fi spatii, inventar si creante.

Evaluarea garantiilor

Pentru a-gi atenua riscurile de credit asupra activelor financiare, Grupul incearci si utilizeze garantii,
atunci cind este posibil. Garantia este sub diferite forme, cum ar fi imobiliare, creante, gaj asupra
echipamentelor, stocuri, bilete la ordin. Politica de contabilitate a grupului pentru garantiile care i-
au fost atribuite prin acordurile sale de creditare in conformitate cu IFRS 9 este aceeasi cu cea din
IAS 39.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifica altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

Expunere maximi la riscul de credit inainte de pastrarea garantiilor sau alte
imbunititiri de credit

Expunerea maximi a Grupului la riscul de credit se reflectd in valorile contabile ale activelor
financiare din situatia consolidati a pozitiei financiare, dupd cum urmeaza:

Active financiare 21 decembrie 2019 31 decembrie 2018
Numerar si echivalente de numerar 84.604.523 35.273.158
fmprumuturi si avansuri catre clienti 1.508.049.298 1.268.133.977
Obligatii de plati, cu exceptia

activelor nefinanciare 393.885.230 03.398.22
Total active financiare 1.986.539.052 1.606.805.360

fn ceea ce priveste creantele comerciale i alte creante, Grupul evalueazi individual expuneri
semnificative, pe baza vechimii soldurilor de creante, evidente externe ale stirii de credit a
partenerului contactual si a oriciror sume contestate.

Legat de pozitiile din afara bilantului, la 31 decembrie 2019, nu existd nicio sumi restantd din
angajamentele de imprumut irevocabile, Grupul alocind fonduri in aceeagi perioadi in care aceste
angajamente au fost generate (2018: 0). Riscul de credit pentru numerar si echivalente de numerar
este foarte mic, deoarece numerarul si echivalentele de numerar sunt detinute la binci de renume,
jar soldul total la 31 decembrie 2019 este de 84.604.523 RON (2018: 35.273.158 RON).

fn ceea ce priveste pozitiile extra bilantiere, de asemenea, la 31 decembrie 2019, nu existid garantii
financiare (2018:0). Liniile de credit sunt linii neangajate. Expunerea reflectata in bilantul consolidat
reprezinti partea utilizatii de clienti din liniile de credit.

Conform politicii Grupului de a aproba formal orice retragere, in baza analizei solicitantului si, in
special, a evolutiei de dupa aprobarea initiala a limitei de credit, conducerea considera ca expunerea
maxima la riscul de credit care rezulta din linii de creditare neutilizate este zero.

Conducerea este increzitoare in capacitatea sa de a continua si controleze si si sustind expunerea
minimi a riscului de credit pentru Grup, rezultat atit din portofoliul siu de credite, cit si din avansuri
si titluri de creanti bazate pe urmitoarele:

e 98,57% din portofoliul de imprumuturi si avansuri este clasificat in primele doud calificative
ale sistemului de rating intern (2018: 98,02%);
e cea mai mare parte a imprumuturilor din portofoliul Grupului este sustinuti de garantii.

Emsta Yourg dss¥Tave Senies SAL

5. IUN. 2020

Signed for identificati
afinat pant ;q,ﬁrtgg..

62 of 136



EY Employee
Ştampilă


020z "NnI G

TS SwEe sy fury prug

1Ued [EUes
ot 1¢4 poubis

P€o'691°188

8T0°0LE°S0L T

XA S AN A VA
G6g°LE6°'get T

280°6€£5°9086°1
0£2°'588'€6€

862°670°g05'1
€29'¥09'vg

[B10L

(oto S1i9ib)

oboS1i9ly

826761218
2Ir'S6v S

addo0 v

(48T°LE8°€9)

Lg2:LEQ'E9

66£150°T
888'984'29

eruedsg
‘groaay) ‘nadi)
‘arrel] ‘erreSm.rod

(Sl 318°EL)

Gzl BT €L

(ST TAAS N A

wsny viivaapod

9g80'v€0°S68

996051601

064'091'vbe
oL vheLbg

2S0°'6£S°986'T
082'988°€6¢E

§62'670°'g0S'1
£28v09'vg

Buvwoy

9€1J0 €9

jueqiq ur a1exIsrSaaul
IR UBUY S[oJUSUIMIISUT UL B19U BlIZOq

aaepuBuLy dAIsed [Bl0],

9[e10IoUWI0daU

Jojeaised erjdooxa no 9[BI0ISWOD THI0Je(
Lmjnwniduy

saeoUBULY u&mu.m

SIBIOUBULJ 9ATIOE [810],

91BI0JaWIO0aU JO[9AI0R Bljdooxa

NO 9JUBSIO [ IS S[BIOISTIOD UL
Jusl[o 2180 LINSUBAL [$ 918PIOJE JJIPaI)
JRIOWINU P QJUS[BATIYDS. IS TRISWNN
9IBIOURUL] ANV

6102

:s0[ rew 93ejuazaid Juns gr0Z 911qUedsp 1€ I§ 6102 S1IqUILAP TE B MNANIH 978 aIfOUBUY JO[THOED I§ I0[9ANIE [ 30yeIZ093 S[Irfe13usduc)

aoybuboal aupo3oag (p)

1IP3JI0 9P MOSHI B[ 2J19undxa No 3IBDUBUY JIO[IANIOR JO[LINISH BAIBOUIIUOD
‘unsueae 1§ pnynwnadurg op negs [nijojoitod urp jeynzear ‘dnip
nnuad J1PaId op I[NOSLI & guirurw easoundxa guiisns gs 1§ 9Zo[0IIU0D §S BNUNUOD € 9P €S Bajelfoeded Uy J01BZaIou] 2389 [MUswageusul 9xa3uod 15308 uf
“Jpaio op a3y eareqode nuued JUBAS[OI JPOID 5P IM[IAIIWOD SSTWISUE) FUNS [UST[D 1O [1}e[a1 9P IIsFeULI 110 5P Sieniul nwmidury op (LI
(IVANLLNOD) ¥VIONVNIA INTNIST TNINANADVNVIA

(IPN[® ¥oyads 3s aa8o UL

mzed eidosxo no ‘19 ug [owIns 3JBOJ)

6102 INIAINAOAC 1€ V1 LVIZHDON] TANV MYLNAd

ALVATITOSNOD TIVIONVNII TTILLVALIS VI ALON

VS ONIQTOH YHAOOTIDV


EY Employee
Ştampilă


BB NUGD T LA =
UoRESyiop 1 padtis

N - g9¢rj0 9
020z 'NNI G
TY§ S Rr.ruwm« furay gisug

juenq ur gBsSaaur

0€8°'818° 641 (S€L'LoT°EPE) (VL0°€10°69) (@1 LV 6°€€) 290°688°'S29 dIRIOURUL] S[ojUdUIM.Osul

uy yiou eizod

0€S'9g86°'92V1 Se€L Lot EVE vL0°S10°69 ZibLib6°€€ 80£°916°'086 axepueul 3A1sBd [B10],

659G L9T1'ETT 118'025'Lg €00'9 - zbLobg g6t 9[RTOIOWOISU

Jojaaised erideoxo
10 S[BIOISWOD L0

146'818°€02'1 pe69g85°G1E 690°600°69 21 Lb6EE 99S'6Lz 9gL unynwnidwg

AIVIUBULJ SAISBL
09€°'S08°'909°1 - - - 09€°'€08'909°T ATBOURULJ 9ATIOR [8]0],
Gzz'g6€'€0E 922868 €0t S[BIOIOWIONAU

- - - JojaAnoe e1idaoxs no ajueaId
9)]® IS S[RIOISWOD JJULSI))

LL6'EET'89T'T - - - LLE'EET'R9T'T uorpo ango
LINSUBA® 1§ 9JepI0d. 9)IpaI)
gS1°6L2'SE - - - 861°6L5°9E Jerownu
Op QJUS[BATYOS 1§ JRISWINN]
AIBPURULJ ALY
FoL ando =y erueds gsny eresapay BIUBUIOY 8103
‘eroaa9 ‘nadr)
‘e8] ‘BireSm.od

(TAVNANLLNOD) ¥VIONVNIA INTNOSTH TNINANTOVNVIA

(I°R® Boyads as aa8d Uy Mnzes eideaxa no ‘191 Uy I[aWNS 1BOL)
6102 ARIAINHOAA T€ V1. LVIZTHON] TNV MILLNAd

ALVAITOSNOD TAVIONVNIA ATILLVALIS V1 ALON

VS DNIQTOH H3AOJONIDV


EY Employee
Ştampilă


AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceplia cazului in care se specifica altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

(b) Sectoare industiale

Singurul sector creditat de Grup este sectorul agriculturii.

(c) Alte concentratii ale riscului

Conducerea monitorizeazi si prezinta concentratiile riscului de credit prin obtinerea de
rapoarte care prezinti expuneri ale debitorilor cu solduri de imprumut agregate care
depisesc 10% din activele nete (aga cum este cerut si de Banca Nationali a Roméniei).
Agrifinance nu a avut concentratii de risc atit de importante la 31 decembrie 2019 si 31

decembrie 2018.

Structura indemnizatiei pentru riscul de credit pe baza ratingului intern de colectare

1a 31 decembrie 2019 (aplicabil diviziei Agrofinantare)

Rating colectare
interna

Verde

Portocaliu

Rosu

Legal

Total depreciere

Rating colectare
interni 2019

Verde

Portocaliu

Rosu

Legal

Total depreciere

65 of 136

Etapa1
colectiv

7.128.924

7.128.924

Etapa1
individual

1.389.639

1.389.639

Etapa 2
colectiv

146.402
160.172

306.574

Etapa 2
individual

5.332.921

5.332.921

Etapa 3
colectiv

Etapa 3
inidvidual

1.029.402
807.335
686.220

17.266.391

19.789.348

Total 2019

7.275.326
160.172

7-435.498

Total 2019

2.419.041
6.140.256
686.220
17.266.391
26.511.908

Emsta Young Asshravce Services AL

5. IUN. 2020
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

fmprumuturi Restructurate si avansuri acordate clientilor

Activititile de restructurare includ angajamente extinse de platd, modificarea si amanarea plitilor.
Politicile si practicile de restructurare se bazeazi pe indicatori sau criterii care, in opinia conducerii
locale, indici faptul ci plata cel mai probabil va continua.

Aceste politici sunt analizate in mod continuu. Restructurarea repetati este unul dintre indicatorii
de depreciere ai Grupului. La 31 decembrie 2019, expunerea neti restructurati era de 8.411 mii RON

(2018: 4.287 mii RON).

Imprumuturi restructurate in decembrie 2019

fmprumuturi gi avansuri  Tip imprumut Total
acordate clientilor Capex Linii de Credit Restructurare -
Colectiv

Etapa 2 - 4.744.195 - 4.744.195

Ajustare depreciere pentru

deprecierea colectivi - 8.443 - 8.443
Suma bruti totali pentru

credite acordate colective

si avansuri citre clienti - 4.744.195 - 4-744-195
Individual
Etapa 2

204.261 5.107.599 - 5.311..860
Etapa 3 15.462 5.883.638 - 5.899.100

Ajustare depreciere pentru

depreciere individuala 65.917 7.458.504 7.524.420
Suma bruti totala pentru

credite acordate colective

si avansuri citre clienti 219.723 10.991.237 11.210.960
Ajustare depreciere pentru

pierderi din depreciere 65.917 7.466.046 7.532.863
Suma bruti totala pentru

credite acordate colective

si avansuri citre clienti 219.723 15.735.433 15.955.155
Suma bruti neti 153.806 8.268.486 8.422.292

Emetd Young sirve Seviees SAL

5. IUN. 2020

Signed for identificati
afinat pant ideﬁrt.?.pm
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

6 MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)
fmprumuturi Restructurate in decembrie 2018

Credite acordate
restructurate si avansuri
acordate clientilor
Colectiv

Etapa 1 39.303
Etapa 2 -
Etapa 3 -

Capex

Ajustare depreciere

pentru deprecierea

colectivi -
Suma bruti totala
pentru credite acordate
colective si avansuri
citre clienti 39.303
Individual

Etapa1 -
Etapa 2 -
Etapa 3 -

Ajustare depreciere

pentru depreciere

individuala -
Suma bruti totala

pentru credite acordate

colective si avansuri

ciitre clienti

Ajustare
deprecierepentiru
pierderi din depreciere

Suma brut: totala
pentru credite acordate
colective si avansuri

citre clienti 39.303

72 of 136

Tip imprumut

Linii de
Credit

3.226.796
5.119

18.198

3.231.914

1.002.024

39.598
5.641.682

5.648.809

6.683.303

5.667.007

9.915.216

Restructurare

3.266.008
5.119

18.198

3.271.217

1.002.023.56

39.597.62
5.641.680.70

5.648.809

6.683.303

5.667.007

Emst 4 Young Assgira.v.e Senvices SAL

5. IUN. 2020

Signed 1o ide
nat pant

itificati
ideﬁﬁg‘m
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifica altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

fn consecintii, defalcarea datelor la 31 decembrie 2018 in ceea ce priveste efectul financiar al
garantiei se prezinta astfel:

imprumuturi negarantate fmprumuturi supra-garantate

Valoarea Valoarea Valoarea Valoarea
Tip contabila a justi a contabili a justia
imprumut imprumuturilor garantiei imprumuturilor garantiei
Capex 277.820 224.907 137.996.268 475.047.676
Linii de 341.334.159 328.526.509 715.762.928 2.219.364.008
Credit
Facilitati 769 - 72.762.034 74.068.151
Total 341.612.748 328.751.416 926.521.230  2.768.479.834

Valoarea justi a activelor si datoriilor financiare
(a) Instrumente financiare misurate la valoarea justd; ierarhia valorilor juste

IFRS 13 specifici o ierarhie a tehnicilor de evaluare bazati pe faptul daci intrérile la aceste
tehnici de evaluare sunt observabile sau neobservabile. Intririle observabile reflecti datele
de piati obtinute din surse independente; intrarile neobservabile reflectii ipotezele de piatd
ale Grupului. Aceste doui tipuri de intriri au creat urmatoarea ierarhie a valorilor juste:

e Nivelul 1 - Preturi cotate (neajustate) pe pietele active pentru active sau pasive identice.

e Nivelul 2 - intriri, altele decit preturile cotate incluse in nivelul 1, care pot fi observate pentru
activ sau pasiv, fie direct (ca preturi), fie indirect (derivate din preturi).

e Nivelul 3 - intriiri pentru activul sau pasivul care nu se bazeazi pe date de piati observabile
(intriiri neobservabile).

Misuritori recurente ale valorii juste

Misuritorile recurente ale valorii juste sunt cele pe care standardele contabile le soliciti sau
le permit in situatia pozitiei financiare la sfargitul fiecirei perioade de raportare.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

Garantii executate silit

La 31 decembrie 2019, Grupul nu are niciun activ (teren sau alt activ) obtinut prin intrarea in posesie
a unei garantii detinute ca urmare a procedurilor de executare silita (2018: 0).

Bunurile executate silit (in general reprezentate de stocuri - produse agricole) sunt vandute cat mai
curand posibil celorlalte entitati ale Grupului Agricover sau tertilor, incasarile fiind utilizate pentru
reducerea indatorarii imprumutatului.

Riscul de Piata
Grupul isi asumi expunerea la riscurile de piati. Riscurile de piati apar din pozitii deschise in valute
si active gi datorii purtitoare de dobindi. Managementul monitorizeazi expunerea la riscuri zilnic.

Cu toate acestea, utilizarea acestei abordiri nu impiedici pierderile in afara acestor limite in cazul
unor misciri mai importante ale pietei.

Risc de curs valutar
Grupul este expus riscului de schimb valutar care rezulti din diverse expuneri ale monedei, in
principal in ceea ce priveste Euro (,EUR”) si dolarul american (,USD”). Riscul de schimb valutar

apare din tranzactiile comerciale viitoare, din activele si datoriile recunoscute.

Tabelul de mai jos rezumi expunerea Societitii la riscul de schimb valutar la data bilantului:

La 31 decembrie 2019

Active Datorii Pozitia

financiare financare bilantului

monetare monetare net

EUR 46.843.928 (235.795.783) (188.951.855)
USDh 1.549.465 (11.240.410) (9.690.945)
TRY 64 - 64
48.393.457 (247.036.193) (198.642.736)
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifica altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

At 31 December 2018

Active Datorii Pozitia

financiare Financare bilantului

monetare monetare net

EUR 28.957.932 (184.965.993) (156.008.061)
USD 1.129.082 (13.579.147) (12.450.065)
TRY 69 - 69
30.087.083 1 1 (168.458.057)

Analiza de mai sus include numai active si datorii monetare.

Pentru atenuarea pozitiei negative, Grupul incheie instrumente financiare derivate FX Forward
pentru a acoperi riscul de schimb valutar.

Valoarea notionald in ceea ce priveste instrumentele financiare derivate reprezinti valoarea
contractuali, la sfarsitul perioadei de raportare, a monedei respective pe care Grupul a acceptat si o
cumpere (suma pozitivii) sau si vindi (suma negativi) inainte de compensarea pozitiilor si plitilor
cu partenerul contractual. La 31 decembrie 2019, valoarea notionali a instrumentelor financiare
derivate ale Grupului a fost de 120.916.290 lei (2018: 97.91.900); valoarea justi Inregistrati la
sfargitul exercitiului pentru instrument este de 980.536 RON (2018: 1.531.860 RON) si este
prezentati pe riandul Credite acordate clientilor, creante comerciale si alte creante in situatia
financiari.

Rata medie anuali a EUR la 31 decembrie 2019 s-a consolidat fati de moneda RON fati de 31
decembrie 2018 cu 2,5%.

Tabelul urmitor prezinti sensibilititile profitului i pierderii i capitalurilor proprii la modificirile
rezonabil posibile ale ratelor de schimb valutar aplicate la data bilantului raportat la moneda
functionald a Grupului, cu toate celelalte variabile mentinute constant:

201 2018

EUR 4,7793 4,6639

USD 4,2608 4,0736
Impactul asupra profitului / pierderii: 201

Crestere EUR cu 2,5% (4.675.281)

2018

Crestere EUR cu 0,1% (140.617)
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

201 2018

USD 4,2608 4,0736
Impactul asupra profitului / pierderii: 2019
Crestere EUR cu 2,5% (445.342)
2018

Crestere EUR cu 0,1% (582.592)

Expunerea a fost calculati numai pentru soldurile monetare exprimate in valute, altele decit moneda
functionali a entititii respective a Grupului.

Riscul ratei dobanzii

Activele, veniturile gi fluxurile de numerar operationale ale Grupului sunt expuse modificirilor
ratelor dobanzilor de pe piati. Riscul de dobandi al Grupului provine din imprumuturile bancare si
imprumuturile acordate. imprumuturile emise cu rati variabild expun Grupul la riscul de dobind3
a fluxului de numerar. Grupul nu are imprumuturi emise la rate fixe. Grupul analizeazi expunerea
la rata dobénzii in mod dinamic. Sunt simulate diferite scenarii, luind in considerare refinantarea,
reinnoirea pozitiilor existente, finantarea alternativii. Pe baza acestor scenarii, Grupul estimeazi
impactul potential asupra profitului gi pierderii unei schimbiri a ratei dobanzii definite. Pentru
fiecare simulare, se utilizeazi aceeasi schimbare a ratei dobénzii pentru toate monedele. Scenariile
sunt gestionate numai pentru datoriile care reprezinti pozitiile majore purtitoare de dobanda.

La 31 decembrie 2019, daci rata dobinzii la imprumuturi ar fi fost cu 1% mai mare/mai mica, cu
toate celelalte variabile mentinute constante, profitul dupi impozitare pentru anul respectiv ar fi fost
cu 12.810.677 RON mai mic/mai mare (31 decembrie 2018: 10.889.576 RON mai mic/mai mare), in
principal ca urmare a cheltuielilor cu dobindi mai mare/mai mici la imprumuturile cu rati variabili.

Tabelul de mai jos rezumi expunerea Grupului la riscurile de ratii a dobinzii. Tabelul prezinti sumele

agregate ale activelor si datoriilor financiare ale Grupului la sume raportate, clasificate in functie de
stabilirea anterioari a dobénzii contractuale.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI FINANCIAR (CONTINUARE)

Riscul de lichiditate

Riscul de lichiditate este definit ca riscul ca o entitate si intAmpine dificultiiti in indeplinirea
obligatiilor asociate cu datoriile financiare. Grupul este expus apelurilor zilnice asupra resurselor
disponibile in numerar. Riscul de lichiditate este gestionat de Departamentul de control al grupului.
Managementul monitorizeazi prognozele lunare ale fluxurilor de numerar ale Grupului.

Tabelele de mai jos prezinti pasivele la 31 decembrie 2019 si la 31 decembrie 2018, dupa scadenta
contractuali rimasi. Sumele prezentate in tabelul de scadentd sunt fluxurile de numerar
contractuale nedecontate.

Astfel de fluxuri de numerar actualizate diferi de suma inclusi in bilant, deoarece suma bilantului se
bazeazi pe fluxuri de numerar neactualizate.

Daca suma de plata nu este fixa, valoarea prezentata este determinata prin raportare la conditiile
existente la sfarsitul perioadei de raportare. Platile in valuta sunt convertite utilizand rata de schimb
valutar la vedere de la sfarsitul perioadei de raportare.Analiza scadentei fluxului de numerar
contractual neactualizat aferent datoriilor financiare la 31 decembrie 2019 si 31 decembrie 2018 este
urmitoarea:

Mai putin de 1 an fntre 1-5 ani de 5 ani
La 31 decembrie 2019
fmprumuturi (inclusiv datorii 843.175.569 585.762.326
de leasing)
Dobandi fmprumuturi pe
termen lung 32.213.551 81.463.105
Dobiandi pentru leasing 578.709 419.191
Datorii comerciale si alte
datorii 276.432.123 =
1152 2 667.644.623
Mai tirzia
Mai putin de 1 an intre 1-5 ani de 5 ani
La 31 decembrie 2018
fmprumuturi (inclusiv datorii 653.575.530 550.243.441
de leasing)
Dobéndi Imprumuturi pe
termen lung 24.050.015 48.574.317
Datorii comerciale gi alte
datorii 223.167.559 =
. Emet & Young Asshrace Sevices SR.L-
900.793.104 598.817.758

5. IUN. 2020
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se speciﬁ_cé altfel)

INFORMATII PE SEGMENTE

in scop de management, Grupul este organizat in unititi de afaceri bazate pe produsele si serviciile
sale si are patru segmente raportabile, dupa cum urmeazi:
e Agrifinance - imprumuturi pentru afaceri si activititi agricole ale agentilor §i brokerilor de
asigurdri (Agricover Credit IFN SA si Agricover Broker de Asigurare SA)
e Agribusiness - distributia inputurilor agricole (Agricover SA)
e Agroalimentar - abator / prelucrare carne de porc (Abatorul Peris SA)
e Teren agricol - teren clasificat ca proprietate de investitii detinuti spre vinzare (Agriland
Ferme SA)

Pe parcursul anului 2019 Agricover SA a finalizat un proces de divizare, ceea ce a dus la divizarea
liniei de activitate a abatorului intr-o noud societate (Abatorul Peris SA), iar terenurile arabile
clasificate drept detinute pentru vinzare au fost divizate intr-o alti societate noui (Agriland Ferme
SA).

Pentru intregul an 2018 si pentru perioada de trei luni incheiati la 31 martie 2019, activitatea
abatorului si a terenului arabil s-a desfisurat in Agricover SA, prin urmare pentru anul incheiat la
31.12.2018 situatiile financiare privind pozitiile financiare pentru segmentele Agrifood si Agriland nu
sunt disponibile deoarece analiza separati la nivel de segment cu privire la situatia pozitiei financiare
a inceput si fie facuti in anul curent.

Rentabilitatea fiecirei divizii era monitorizati separat in anul anterior, de aceea Situatia profitului si
a pierderii la nivel de segment poate fi prezentati si pentru perioada anterioard.

Performanta la nivel de segment este evaluati pe baza profitului sau a pierderii i este mésurati in
mod constant cu profitul sau pierderea in situatiile financiare consolidate.

Managementul considerd ci preturile de transfer ale bunurilor si serviciilor transferate intre
segmente corespund cu preturile pietei..
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

MANAGEMENTUL RISCULUI DE CAPITAL

Obiectivele Grupului in gestionarea capitalului sunt de a proteja capacitatea Grupului de a-si
desfasura operatiunile pe baza principiului continuitatii activitatii in vederea oferirii de profituri
pentru actionari si beneficii pentru alte pirti interesate, pentru a mentine o structuri de capital
optimi pentru a reduce costul capitalului §i pentru a respecta cerintele de capital ale bincilor prin
acorduri. Pentru a mentine sau a regla structura capitalului, Grupul poate ajusta valoarea
dividendelor plitite actionarilor, poate restitui capitalul ciitre actionari, poate emite noi actiuni sau
poate vinde active pentru a reduce datoriile.

Grupul si filialele sale trebuie si mentind anumite conditii, legate de capitalul sdu, care sunt impuse
prin contracte incheiate cu bincile de finantare.

Angajamentele financiare respective se calculeazi pe baza situatiilor financiare IFRS consolidate ale
Grupului, a situatiilor financiare individiuale IFRS ale filialelor sau a situatiilor financiare statutare,
dupi caz, si sunt prezentate mai jos.

Cele mai importante acorduri ale Grupului sunt:
e Rata de Adecvare a Capitalului Ponderati la Risc (Risk Weighted Capital Adequacy Ratio)
e Rata capital propriu/active ( Liquidity ratio)
e  Rata de plati a datoriilor / Rata intrérii in default (Debt payment ratio/Default rate)
Rata de Expunere a Grupului Economic (Economic Group Exposure Ratio)
Rata Totala a expunerilor Mari (Aggregate Large Exposures Ratio)
Rata datoriilor totale vs Capitaluri (Leverage total debt vs Equity funds)
Rata de expunere a pirtilor afiliate (Related Party Exposure Ratio)
Rata cheltuielilor operationale (Operating expense Ratio)
Rata Expunerilor de Credit deschise (Open Credit Exposures Ratio)
Active Imobilizate plus Rata Investitiilor de Capital Propriu(Fixed Assets Plus Equity
Investments Ratio)
Rata de risc valutar (Foreign Exchange Risk Aggregate / Single Currency)
Rata de risc al ratei de dobandi (Foreign Exchange Risk Aggregate / Single Currency)
Diferenta de maturitate in valuti striini (Foreign Currency Maturity Gap)
Diferenta de maturitate negativii (Negative Maturity Gap Aggregate)
Rata lichidititii curente (Current Ratio)
Rata de imprumuturi pe termen scurt (Short Term Borrowings Ratio)
e Rata datoriilor totale (Debt Ratio)
e Indicatorul gradului de indatorare (Gearing Ratio)

91 0f 136

Signed for
afinal pe

Emstd Youx; tsshrave Sevices SAL,

5. IUN. 2020



EY Employee
Ştampilă


TYS et intissy g, g

TITeorog 997 88¢
{€9%T00'ic) - |
9L6'v6L 101 9ob'ggt
TIvgorog 997 88%
OTC'3LLOT -
(L6T'209°tE) -
G11'0Sg -
(gp¥69t'g) -
(1glovt ) (L06°1S8)
z81'28e gl -
SLETOBLS  ELEOVET
(8VSSSLVe) -
€26'G8G°zar  €LEoPT'1
@0 9erodaod
LBziiqowt
nnuad
LINSUBAY

B2EgorT (/s WATA
(6t9°T] (8T7'588)
{O6°TIT'T 880°¢v9'€
BeEgor 1 [ JAWATAS
Foc'le geLvy
(§69°'61) (E10°'91)

- (881°391)
(1L0°€56°'13) GLE 6801
(P8L'89T1) -

YLLogv 0T zgb1LS
To6916° 21 BT 8L T
(EVgToE] (9S6°Z9L)
YviLy6 et vreobie
3TINDIXD uowednyod
Ip Samd is enjeaede

uy pezIIqow] ‘I9MIqOIN

T60°g6E 0T
(6ST°LLSPT)
¥G2'GL6'VE

S60°86% 08
TST609'g
(985'TeT6°1T)

004'G€9
(€9 Sel€)
LSE:S09'Y
(188'804L)
£65'€veS

PPg 009 ZT
{9987960°0¢2)
018'L59°LE

seTm
TS OMOTYPA

R R
{05T0ET0)
103°949°'19

TSg 6T oY
QETT60T
(€00'12€°22)

Sitvie
(L19'185Y)
6€€°g52°01
(0LL11lE)
£€82'988'1

806'50L V9
(P8€098T)
29€'7959'99

WP
TR ILEREY ]

9613026

§T0Z SLIQUIAIIP TE B[ BIAU B[IGBIUOD BIIBO[BA
BIR[NWNOE. IBZILIOUIY
R[IqEIUOD BINI] BIIRO[BA

810 SLIqUIIIIP IE B[ BIOU B[I(BIUOD BIIBO[BA
pye[nwnoe a1atoarde( -
BIqBIUO0D BINIC BIIBO[BA -
arezugA nxjuad snuriop S[9ATIOR B] JOJSURIY,
JO[LIRPaD RIUSISJE BIB[NWINOR BIBZIMOWY
aIezpIowe no BBIMAYD
LINISJSURL],
HEgpaD
saI)

§T0Z JLIBNnuUE] T B] BI9U B[IBIU0D IIBO[BA

BIR[NUWINOE SIBZILIOUTY
RINIQ B[IGEIUOD BAIBO[BA

TIVIOJI0D NMYZITIGONI 6

(IPAe Boygads as aqed u] Mnzed Bridaoxa no ‘[3] U Aowms 2380)
6102 ANIGINADAC 1€ VI LVITFHON] TANV NULNHd

ALVAITOSNOD TIVIONVNIA ATIILVALIS VIHLON

VS ONIAQTOH ¥HAODTHOV


EY Employee
Ştampilă


020z 'NMI S

TY S Sl atieny fueo) giaug

6 ap Te101 8négo un nyuad 6102 UL SINPUEA IS0 NE SNS [ew 9jeuoliuatl 9[9A1I0R
BOJBIIALIOR U] 318)9100S 31380 9P JOLISUE 3)[SO[0] S[LINZOYIS 1S0F Ne e31SA0Y "NIONT 1S IS0
‘risepng ‘nIsafreyIA ‘Bq[V BI[ed ‘TUown ‘Boull, ‘eyBIeIA ‘eIqIfL) :9[aIR0IBUN UIP

EELRTAA
ZETG06°ET

(g¥S 16t 01)
259'298' VS
CECRTAA
Lovov
(6€0°199°T)

“OTo"
(¥69°22g'01)

gSS'206°C1
LYo Ebb b1
(690°68¢€'9)

(L€g918°vh)
S11°64L'32T
201°'694
(€46°6L0°E)

TP ¢or 08
{S95°T00°'12)
9L6'¥6L: 101

oL

BLEgoET

8L6°80E'2

(812°'100°T)
08L'186°2

99VBEE.
99t'8ge

ore10dI0d LIBZI[IqOWI]
nnuad LINSUBAY

OOVELT,

(6€9°€)
650"SLE
OOV0SZ®

(retSeT)
(6v1°656)
1rg-6bg v

BeL gor 1

[CLERIN
896'T1IT'T

21MIIX?
op samo

u Lrezijiqoury

9ET96LE

(£€2'668)
698'669'€
lumuumm g

CI6T—
(LL6'ER)

699°€g¢e
(66€°10€)
(899'v82)
9zt'09¢

[ TAs WATAA
(8T7'588)
8g80'€v9'€

ajudurediyod
1s eanjeaede ‘Id1[IqOIN

9€1 10 €6

'NOY dueofu
‘T3308JE 9P 191891B13S € JUOWSSURI 9130 9P BIIBUIIYDS SIBISPISUOD U] PUgN] Jep ‘B[eloI1awod

‘oour0804 ‘Op8A 9 HOISOY ‘TISSIWIOPEY BUEIOJ ‘T00qog ‘1sais0D ‘Jereg notuwey

aruauredyos 1s afe[un ‘LINZOIS ap earezuea giurzaidel giuaind epeoltad uip S[LIEPa)
6T0Z SLIqUIIIA( TE BIAU B[I(BIUO0D DIBO[BA

A 7A S 1A LT 2ot
T TESe00° BT
(69z'8Lt°L) (Lobrorr'e)
6E£L:861°E2 920°'085'12
TZV eIl ST TZTevE 8t
— ovor

- (6£0'199°2)
TI608LT FAZA 3T
(zogvLiEe) (S16:¥et'g)
- 28S'206'C1
zb1'925'g 983'8€9'S
(€grr081°€) (805'L06'2)
- e vSz1
(602°€SL'0T)  (£65P22 1)
L98'LS9'E 156'626
30T1'69L -
(€L6°6L0°€) -

g60'g6% 0¢  ECIIEER
(RSTZLEVT) (oSt 98T g)
€92°6L6'VE 102°949'19
sle[an WP
B FHMudHLL

(IAVANLLNOD) ATVIOLI0D IIYZITIFONI

3JBN[BARY

pIR[MUWINOR SILZILIOUTY
B[IQBIUOD BINI(] BIIEO[BA
610T LIqUIIA( TE BIAU B[IBIUOD dIBO[BA
BIB[NUWNOE. SIBZILIOWY
B[IQEIUOD BIILIG BSIBO[BA

SrerIqow]

T1ISOAU] UT I9JSUBL],

(41 ©ION) BIB[NUWINOE SIBZIMIOUWY
(41 210N BIqEIUO0D BINIG BIIBOTRA
oIeZUBA 21ds onuriop S[9AII0L 118D [NIJSUBLL

alen{eAaady

JO[LIEPaO BIUSIOJE BIB[NWINOE BAIBZILOWY
aIeZIjIoWe Nd BIRTNSYD

LINJQJSUeI],

LIEPaD
ALk g

BIE[NUNOE dIBZILIOUNY
B[IQBIUOD BINIQ BIIBOTBA
axezinn ap 1da1p o 2A1IOR S11RO ISJSUBLL,
6103 dLIBNUR] T B] B19U B[IBIUOCD BIIBO[BA
BIR[NWINOR SILZILIOUTY
B[IQBIUOD BINLI] BIIBO[EA

6

(IoRTe oywads as aa8o Ul mMmzed Bidadxa nd ‘I3f uf [dwns 3380]1)
6102 ARIFINADAJ € VI LVIZHON]I TOANV NULNAd

ALVATTIOSNOD TIVIONVNIA ATILLVALIS VIELON

VS ONIAQTOH YdAOOTIDV


EY Employee
Ştampilă


AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

IMOBILIZARI CORPORALE (CONTINUARE)

Acestea au fost silozurile folosite anterior de societate in activitatea comerciali, dar luind in
considerare decizia conducerii de a intrerupe afacerea cu cereale si siloz, activele mentionate mai
sus fiind vindute in 2019.

Miisurarea valorii juste a terenurilor si clidirilor Grupului detinute in proprietate absolutd

Terenurile si clidirile Grupului sunt inregistrate la valorile lor reevaluate, avand valoarea justi la
data reevaluirii, mai putin amortizarea acumulati ulterioara si pierderile ulterioare din depreciere
acumulate.

Deloitte Consultanti SRL a efectuat misuritorile valorii juste a terenurilor si cliidirilor detinute de
Grup la 31 decembrie 2019, aceasta fiind o societate de evaluatori independenti care nu are legitura
cu Grupul. Deloitte Consultantd SRL, este membri a Asociatiei Nationale a Evaluatorilor din
Romania si are calificiri adecvate si experientd recenta in misurarea valorii juste a proprietitilor din
locatiile relevante.

Activele imobilizate neevaluate au constat in terenuri ocupate de constructii, cladiri si cladiri
agroindustriale pentru receptia / manipularea culturilor agricole.

Abordarea si metodele de reevaluare au fost stabilite avand in vedere natura activului reevaluat,
cantitatea si calitatea informatiilor disponibile si scopul procesului de reevaluare. Valoarea justa a
terenurilordetinute a fost determinati pe baza unei abordiiri comparabile a pietei care reflectd
preturile de tranzactie recente pentru proprietiti similare, iar valoarea justid a clidirilor a fost-
determinati folosind abordarea costurilor care reflecti costul de inlocuire pentru un participant pe
piati pentru a construi active de uz si vechime aseminitoare, ajustate in ceea ce priveste
obsolescenta.

Dacii imobilizirile corporale ale societitii nu ar fi fost reevaluate la 31 decembrie 2019, valoarea
contabili neti ar fi fost de 46.043.875 Ron.

imprumuturile (nota 22) sunt garantate cu activele detinute spre vinzare cu o valoare contabilid de
6.946.866 RON (2018: 61.158.147 RON) pentru segmentul Agribusiness si cu imobilizirile corporale
si investitii imobiliare, cu o valoare contabili de 31.782.643 RON pentru segmentul Agroalimentar.

Emsta Yousg AsfFave Sevies SRL

5. IUN. 2020

Signed for identif
afinat pant u,ﬁ%ﬂ_’
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019

(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

INVESTITII IMOBILIARE

Proprietiiti de investitii imobiliare la
valoarea justi la 1 ianuarie

Transfer din imobiliziri corporale

Intrari

Transfer la activele detinute pentru vinzare
(nota 17)

Proprietiti de investitii imobiliare la
valoarea justi la 31 decembrie

95 of 136

11.474.274

2.340.498
274.074

(11.748.348)

2.340.498

11.474.274

st Yourg As-Pace Sevees SAL |

5. IUN. 2020

Signed {or identificati
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

IMOBILIZARI NECORPORALE

Valoare contabili bruta

Amortizare acamulati

Valoarea contabili neti la 1 ianuarie
2018

Cresteri

Transferuri

Cheltuiala cu amortizarea
Valoarea contabili neti la 31
Decembrie 2018

Valoare contabili bruti

Amortizare acumulati

Valoarea contabili neti la 1 ianuarie
2019

Cregteri

Cediri

Amortizarea acumultati a cedarilor
Cheltuiala cu amortizarea

Valoarea contabila neti 31
Decembrie 2019

Valoare contabila bruta
Amortizare acumulati
Valoarea contabili neta 31
Decembrie 2019
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Mirci

comerciale si

licente

11.596.481

(8.208.751)
_3.387.730

1.205.963
54-325
(2.660.787)

1 231

12.856.770
(10.869.539)

1 231

1.156.678
(1.862.829)
1.866.539

(1.189.582)

_.1958.038

12.150.619
(10.192.581)
__1.958.038

Avansuri

pentru active

necorporale

179.685

179.685

123.049
(54.325)

-248.400

248.409

248.409

329.968
(149.318)

429.059

429.059

429.059

Total

11.776.166
(8.208.751)
3.567.415

1.329.012

(2.660.787)
2.235.640

13.105.178
(10.869.539)
2.235.640

1.486.646
(2.012.147)
1.866.539

(1.189.582)

2.387.097

12.579.678
(10.192.581)
2.387.097

Emst Young Asshrace Senvices SAL.

5. IUN. 2020

Signed for identificati
nat ':'nt n‘eﬁm
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019

(Toate sumele in lei, cu exceplia cazului in care se specifici altfel)

INSTRUMENTE FINANCIARE PE CATEGORII

31 Decembrie 2019

fmprumuturi si alte
creante
Active financiare pe categorii
Creante comerciale si alte creante, 375-411.177
excluzand active nefinanciare (nota 15)
Credite acordate clientilor (nota 15) 1.508.049.298
Numerar si echivalente de numerar 84.604.523
(nota 16)
1.968.064.999
Alte active imobilizate 18.474.053
31 Decembrie 2019
Alte pasive
financiare la costul
amortizat
Datorii financiare pe categorii
Datorii comerciale si alte datorii, excluzand 276.432.123
datorii nefinanciare (nota 23)
fmprumuturi (nota 22) 1.428.937.895
1.705.370.018
INVESTITII N ASOCIATI
% 31
31 Decembrie Decembrie
201 2019
Danube Grain Services SRL 1.757.688 24%
Agroadvice 100 50%
1.757.788

31 Decembrie 2018
fmprumuturi si alte

creante

296.664.195

1.268.133.977
35.273.158

g.gg';z!mg

31 Decembrie 2018

Alte pasive

financiare la costul

amortizat

223.167.559

1.203.818.971

1.426.986.530

21
Decembrie
2018

1.757.688
__ 100

1.757.788

% 31
Decembrie
2018

Toate societitile asociate au sediul in Roménia. Nu au fost inregistrate modificiiri semnificative ale
activelor nete ale societitii Danube Grain Services SRL pe parcursul exercitiului financiar 2019.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifica altfel)

STOCURI

21 Decembrie 2019
Stocuri la terti 17.961.108
Bunuri cumpirate pentru revinzare 40.891.785
Minus: ajustare depreciere pentru bunurile (1.027.699)
achizitionate pentru revinzare
Materii prime 3.063.754
Produse finite 330.100
Stocuri in tranzit .
Ambalaje, piese de schimb si alte materiale 2.389.268
consumabile
Minus: ajustare depreciere pentru ambalaje, — =
piese de schimb gi alte consumabile

63.608.316

21 Decembrie 2018

corectat

3.325.955
56.354.403
(4.079.929)

1.950.138
1.971.699

4.546.008
3.162.985

(1.387)

67.229.872

Stocurile detinute de citre terti reprezinta in mare parte pesticide si seminte care, in momentul

vAnzirii, sunt livrate direct din centrul logistic citre clienti.

Miirfurile achizitionate pentru revanzare sunt reprezentate de cereale (precum grau, porumb, floarea

soarelui, rapiti, soia, coriandru), pesticide, ingrdsiminte si diverse seminte.

Ajustare depreciere pentru produsele achizitionate

2019
Soldul initial (4.079.929)
Sume constituite in an (3.447.190)
Sume reluate la venituri in an _6.499.420
Sold final (1.027.699)

2018
(3.704.295)
(8.330.653)

7:955.020
(4.079.928)

O parte din imprumuturile bancare sunt garantate prin credit ipotecar pe inventar (nota 22).
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE

31 Decembrie 2019 31 Decembrie 2018

Creante comerciale 514.734-577 412.685.028
Cumulare pentru reduceri comerciale (130.129.306) (88.921.485)
Credite acordate clientilor 1.541.996.566 1.290.277.022
Minus: ajustare depreciere pentru creantele (34.722.132) (36.790.430)
comerciale
Minus: ajustare depreciere pentru creditele
acordate clientilor .947.268 23.357.80
Creante comerciale si Credite acordate - net 1.857.932.437 1.553.892.331
Creante de la pirti afiliate (nota 34) 14.680.914 7.934.172
Credite acordate citre pirti afiliate (nota 34) 1.610.168 2.971.669
Alte creante —27.711.009 ___6.734.030
1.901.934-529 1.571.532.202
Alte active nefinanciare
Plati in avans 2.626.509 2.798.290
Avansuri citre furnizori 1.381.977 1.878.487
Avansuri pentru inventar 3.277.536 2.280.939
7.286.022 8.066.716
Comert total si alte creante 1.909.220.551 1.579.598.918
Mai putin: partea imobilizata
Credite acordate pe termen lung acordate
clientilor si alte creante 383.185.316 305.930.774
Creante de la parti afiliate 8.482.739 4.559.970
Alte creante 9.991.314 1.907.050
Total creante imobilizate 401,659.360 312.397.794
Partea curenti 1,507.561.182 201.12

Alte creante incluse in tabelul de mai sus se referd in principal la vanzarea activelor imobilizate (2018 si
2019). In plus, 1a 31 decembrie 2019, linia cuprinde §i 5,8 milioane de lei reprezentand creante din cedarea

de interese care nu controleaza efectuate in anul curent.

Creantele de la pirti afiliate reprezinti suma actualizatd corespunzitoare creantelor pe termen lung
obtinute din vinzarea activelor clasificate ca detinute pentru vanzare.
La 31 decembrie 2019, rindul de mai sus ,imprumuturi acordate pértilor afiliate” contine imprumuturi
acordate pirtii afiliate (divizia Agrifinance) in valoare de 0 RON (31.12.2018: 1.214.760 RON), prin
urmare, creditele totale acordate clientilor reprezinti 1.541.996.296 RON (2018: 1.291.491.782 RON).
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATTILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifica altfel)

CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE(CONTINUARE)

Valorile juste ale creantelor comerciale si altor creante sunt aproximativ egale cu valoarea contabild
a acestora.

provizion pentru creantele comerciale 21 Decembrie 2019 31 Decembrie 2018
Sold initial (36.790.430) (31.766.795)
Reversarea deprecierii creantelor 2.809.944 2.707.588
Ajustarea de deschidere - (1.652.161)
Deprecierea creantelor (3.412.922) (6.079.059)
Provizion pentru deprecierea activelor clasificate ca

tinute pentru vanzare 2.671.276 == -
Sold final (34.722.132) (36.790.428)

O reconciliere a modificirilor in ceea ce priveste ajustarea de depreciere pentru creditele acordate
clientilor pe etape este urmatoarea:

Etapa1 Etapa 2 Etapa 3 Total
01.01.2019 6.323.659 3.009.099 14.025.047 23.357.805
Aditii create sau cumpirate 9.851.434 - 2.011.990 11.863.424
Active derecunoscute sau rambursate
(cu exceptia anulirilor) (4.991.637)  (359.036) (1123.659)  (6.474.332)
Transferuri din etapa 1 (2.664.893)  4.249.069 - 1.584.176
Transferuri din etapa 2 (1.259.637) 4.907.029 3.647.3920
Transferuri din etapa 3 - -
Sume anulate - - (31.197) (31.197)
31 Decembrie 2019 8.518.563 5.639.495 19.789.348  33.947.406

O parte din imprumuturile bancare sunt garantate cu creantele comerciale si alte creante (nota 22).
Analiza ECL efectuati la soldul creantelor comerciale la 31 decembrie 2019 a concluzionat ¢ nu
trebuie inregistrati niciun provizion suplimentar pentru pierderile de credit preconizate.

La 31 decembrie 2019, conform IFRS 15, soldul estimat privind reducerile comerciale este in sumi
de 130.129.306 RON (31 decembrie 2018: 88.921.485 RON), dupid cum este prezentat in tabelul de
mai sus.
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3 Emst Yo hesShen Sevions SAL
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL fINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019

(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

Solduri denominate in RON la bénci si
disponibil in casid

Solduri in valut# la biinci si disponibil in

casi

Total numerar si echivalente de numerar

21 Decembrie 2018 21 Decembrie 2018
76.754.732 35.099.394

7.849.791 173.764
84.604.523 35.273.158

O parte din imprumuturile bancare sunt garantate cu numerarul si echivalentele de numerar (nota

292).

OPERATIUNI DISCONTINUATE

Pe parcursul anului 2019, Grupul a decis si isi intrerupi liniile de activitate Cereale, Siloz si Lapte.

Situatia contului de profit si pierdere pentru ambele exercitii financiare (2019 i 2018) prezintd doar
o linie aferenti operatiunilor intrerupte din ,Profit / (Pierdere) pe an din operatiuni discontinuate”.
Sumele prezentate pentru anul 2018 sunt actualizate.

Rezultatele acestor linii de afaceri pentru anul incheiat la 31 decembrie 2019 sunt prezentate mai jos:

Venituri

Costul vanzarilor
Costul de distributie
Profit brut

Cheltuieli administrative
Alte venituri
Alte castiguri /(pierderi) - net

Profit operational (pierdere)

Venituri financiare

Costuri financiare

Costuri financiare — net

Profit / (Pierdere) inainte de
impozitare

Cheltuiala/(credit) privind impozitul pe
profit

Profit / (Pierdere) pe an din
operatiuni discontinuate

101 0f 136

11 Decembrie 2019

241.659.758
(217.843.723)
(28.751.800)
(4.935.765)

(78.792)
17.812

(444.112)

(44.365)

(6.409.116)

31 Decembrie 2018
actualizat

435.671.450
(402.619.291)
(38.477.655)
(5.425.496)

(53.999)
11.349
519.053

(4.949.093)

(2.764.289)
(2.764.289)

Emsta Young Asshravce Sevices sm*-

5. IUN. 2020

Signed for identificati
NaL panin, dentaas
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

OPERATIUNI DISCONTINUATE (CONTINUARE)

Pe parcursul anului 2019 fluxul de numerar pentru operatiunile discontinuate a fost de 1.467.007
RON, liniile de afaceri fiind finantate pe parcursul anului din liniile de credit disponibile ale
Grupului.

Pe parcursul anului 2019, Grupul a vandut grupurile de active situate in Balta Albi, Budesti, Buziu
Nord, Cilibia, Poiana Radomiresti, Rimnicu Sérat, Rosiori si Ulmeni. Acestea au fost folosite anterior
in operatiunile de productie i tranzactionare ale Grupului.

La 31 decembrie 2019, Grupul intentioneazi sa vandi grupul de active format din terenuri agricole
care sunt inchiriate in prezent (11.748.348 RON prezentate in linia Investitii imobiliare in tabelul de
mai jos).

La 31 decembrie 2019, Grupul intentioneazi sd vandi grupul de active situat in Buziu Sud deoarece
nu mai este utilizat. Proprietatea a fost utilizati anterior in operatiunile de productie si
tranzactionare ale Grupului. in ianuarie 2020, activele detinute pentru vinzare la 31 decembrie 2019,
avind o valoare contabili netdi de 7.608.147 au fost vindute cu 7.440.375 Ron si s-a inregistrat o
ajustare a deprecierii pentru a alinia valoarea contabili neti la pretul net de vanzare.

Active detinute pentru vinzare
31 Decembrie 2019 31 Decembrie 2018

Terenuri 563.523 1.173.148
Clidiri 6.127.102 19.075.554
Vehicule si magini 478.130 3-313.436
Imobilizari in curs de executie - 167.492
Mobilier, aparatura si echipamente 19.062 119.289
Investitii imobiliare 11.748.348 -
Numerar si echivalente de numerar 157.255 -
Datorii comerciale si alte datorii 21.363.562 -
Stocuri —497.348 ==
Total 40.954.330 23.848.919
Datorii asociate cu active detinute
pentru vanzare
Avansuri incaste de la clienti (686.914) -
Datorii comerciale (3.580.864) -
Datorii aferente salariilor (1.481.762) -
Datorii fata de bugetul de stat 112.550 ] -
Total (5.863.090) —
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

CAPITAL SOCIAL

Grupul este controlat

de dl

Jabbar

Kanani.

La 31 decembrie 2019 si 31 decembrie 2018 Agricover Holding SA este Societatea-mami pentru

Agricover SA (filiald detinuta cu 86,62%), Abatorul Peris SA (filiald detinuti cu 96,84%) si Agricover
Credit IFN SA (filiala cu capital detinut integral). Agricover Broker de Asigurare SRL este o filiald

detinuti integral a Agricover Credit IFN SA.

Structura capitalului social la 31 decembrie 2019 si 31 decembrie 2018 este urmitoarea:

Jabbar Kanani
EBRD
Alti actionari

Total

Profit atribuit detiniitorilor obisnuiti de
capitaluri proprii ale societitii-mami:
Operatiuni continue

Operatiuni discontinuate

Total

Numir de actiuni obisnuite

Profit pe actiune in total
Profit pe actiune - activitati continue

Nr. de actiuni Suma
1.888.469.175 188.846.918
275.414.102 27.541.410
84.798 8.480
2.163.968.075  216.396.808
2019

62.819.889

(6.409.116)

56.410.774

2.163.968.075

0,026

0,029

Procent
(%)
87,27
12,73
0,00

100,00

2018
Actualizat

49.818.634
(7.713-382)
42.105.252

2.163.968.075
0,019
0,023

Emst4 Young Aséirm Senvices SRL

5. IUN. 2020

Signed for identificati
NaL panin, dentaas
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

REZERVE DE REEVALUARE

Ultima reevaluare a terenurilor si ckidirilor Grupului a fost efectuatii la 31 decembrie 2019. Excedentul
de reevaluare a fost recunoscut in rezervele de reevaluare. Daci valoarea contabili a activului a fost
redusii ca urmare a unei reevaluiri, sciderea a fost recunoscuti in contul de profit si pierdere. Cu toate
acestea, sciiderea a fost recunoscuti in contul de profit si pierdere , in limita oricérui sold creditor
existent in rezerva din reevaluare aferenta activului respectiv.

Raportul de reevaluare a fost emis de Deloitte Consultantii SRL, membru corporativ al Asociatiei
Nationale a Evaluatorilor din Roménia.

Misciirile in rezerva de reevaluare sunt urméitoarele:

La 1 ianuarie 2018 70.056.425
Sumele transferate ciitre rezervele de reevaluare realizate - fard

impozitul amanat (10.086.860)
Majorarea altor rezerve 81.880
La 31 Decembrie 2018 60.051.445
La 1 Ianuarie 2019 60.051.445
Majorarea reevaludrii 13.674.396
Impozitul aminat aferent rezervelor de reevaluare (2.224.719)
Sume transferate rezervelor de reevaluare realizate (37.054.782)
Actionar nou in Agricover SA (2.033.648)
La 31 Decembrie 2019 2.412

ALTE REZERVE

fn alte linii de rezerve, Grupul a inregistrat urmitoarele

° Rezerve realizate in perioadele anterioare, nedistribuibile, in conformitate cu reglementirile
aplicabile: 28.023.560 RON (31 decembrie 2018: 27.402.113 RON);
. Rezerve legale in valoare de 5% din profiturile brute (pe conturi statutare) pind cand

rezervele legale devin cel putin egale cu 20% din capitalul social statutar, in conformitate cu
Legea societitilor comerciale: 18.356.594 RON (31 decembrie 2018: 13.624.410 RON);

° Primi de divizare: 1.434.853 RON (31 decembrie 2018: 1.445.128 RON);

° Actiuni proprii: RON (324.009) (31 December 2018: RON (324.472)).

fn anul 2019, Grupul a decis si acopere din rezultatele anului 2018 pierderile din anul precedent in
valoare de 1.760.576 Ron.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifica altfel)

21 REZULTATUL REPORTAT

Corectii privind rezultatul reportat
Au fost efectuate urmitoarele corectii:

e Pe parcursul anului 2018 au fost finalizate douii controale fiscale care au dus la o cheltuiald
suplimentari pentru impozitul pe venit si TVA de platii. Intrucat controalele fiscale sunt corelate
cu perioadele fiscale anterioare (2011 - 2016), aceste pierderi au fost inregistrate in 2018 ca o
actualizare a veniturilor de deschidere inregistrate in valoare de (2.071.201) RON. De asemenea,
Grupul a efectuat o corectie in valoare de 1.247.169 RON in ceea ce priveste calculul impozitelor
aménate. Impactul net al acestora este de 824.032 RON.

e Pe parcursul anului 2019, Grupul a efectuat o corectie in sumi de 7.431.863 de lei in ceea ce
priveste calcularea dobanzilor minoritare, corectia fiind prezentati in Situatia Modificirilor
capitalurilor proprii la 1 ianuarie 2018. Nu a existat nicio modificare a capitalurilor proprii ca
urmare a acestei corectii (nota 2.1).

22 fMPRUMUTURI

21 Decembrie 2019 21 Decembrie 2018

Imobilizate
fmprumuturi bancare 569.960.351 548.820.981
Datorii de leasing financiar - 1.422.460
Datorii de leasing ==
operational 15.801.975

585.762.326 550.243.441
Curente
fmprumuturi bancare 830.940.316 653.112.012
Datorii de leasing financiar - 463.518
Datorii de leasing -
operational 12.235.253

843.175.569 653.575.530
Total imprumuturi 1.428.937.895 1.203.818.971
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(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

IMPRUMUTURI (CONTINUARE)
22.1 fmprumuturi bancare

31 Decembrie 31 Decembrie
Societate Descriere 2019 2018
Agricover SA fmprumut Unicredit Bank B 11.250.000
Agricover SA imprumut ING Bank 7-522.630
Agricover SA Linia de Credit Unicredit Bank 805 24.843
Agricover SA Linia de Credit BRD Société Générale - 4.580.686
Agricover SA Linia de Credit BRD Buziu 49120.883 21.190.762
Agricover SA Linia de Credit BCR 9-488.034 57.030.000
Agricover SA Linia de Credit ING ) 13.582.353
Agricover SA Linia de Credit Banca Transilvania 16.345.624 18.438.263
Agricover Credit IFN  Imprumut Banca Transilvania 97-350.558 84.567.628
Agricover Credit IFN  Linia de Credit UniCredit Tiriac Bank SA 67.156.412 19.670.880
Agricover Credit IFN  Linia de Credit BRD Société Générale 74.356.012 77.808.534
Agricover Credit IFN  fmprumut Europe Bank 9-241.621 -
Agricover Credit IFN  fmprumut Eximbank SA 89.934.167 112.039.539
Agricover Credit IFN  fmprumut ING Bank Romania 97.883.517 123.456.240
Agricover Credit IFN  imprumut OTP Bank 3.886.992 23.306.575
Agricover Credit IFN  imprumut Alpha Bank 19.972.291 19.966.666
Agricover Credit IFN  fmprumut Garanti Bank 46.911.875 44.130.297
Agricover Credit IFN  fmprumut International Finance Corporation 110.375-244 70.154.292
Agricover Credit IFN  imprumut EFSE Netherlands BV 107.801.588 98.265.018
Agricover Credit IFN  imprumut Black Sea Trade and Development Bank 62.785.888 69.009.068
Agricover Credit IFN  fmprumut International Investment Bank 73-312.725 33.947.412
Agricover Credit IFN  imprumut European Investment Bank 70.095.141 56.753.159
Agricover Credit IFN  imprumut European Investment Fund 39.570.535 44.147.291
Agricover Credit IFN  fmprumut Banca Comerciala Romana 65.802.558 73.958.430
Agricover Credit IFN  imprumut CEC Bank 29.725.000 48.557.997
Agricover Credit IFN  Intesa San Paolo 99.479-707 29.829.896
Agricover Credit IFN  ERBD 69.587.536 46.267.164
Agricover Credit IFN ~ ResponAbillity Sicav 48.065.066
Abatorul Peris SA Linia de Credit Alpha Bank 1.159.774 -
Abatorul Peris SA fmprumut de investitii Alpha Bank 33.968.487 ———
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fMPRUMUTURI (CONTINUARE)

Unicredit Bank —Linie de credit si imprumut pe termen scurt (Agricover SA and
Agricover Credit IFN)

La 31 decembrie 2019, valoarea in sold a contractului de imprumut pe termen mediu dintre Agricover
SA si Unicredit Tiriac Bank este 0; la momentul divizirii, aceasta a fost transferati ciitre Abatorul
Peris SA . La 31 decembrie 2018 Agricover SA avea un contract de imprumut pe termen mediu pentru
investitiile ficute. Facilitatea de credit totald a fost de 25.000.000 RON si a avut scadenta la 29
decembrie 2020. Creditul a fost garantat printr-o ipoteci asupra clidirilor si a echipamentelor
detinute de Agricover SA. Suma riimasi la 31 decembrie 2018 a fost de 11.250.000 RON pentru
Agricover SA.

La 31 decembrie 2019, Agricover SA avea o linie de credit pe termen scurt pentru capitalul circulant
pentru o valoare totalid de 979.400 EUR si cu scadenta la 2 octombrie 2020. Linia de credit este
garantati de ipoteci pe stocuri, creante comerciale si conturi bancare curente.

Suma utilizati la 31 decembrie 2019 este de 805 RON (31 decembrie 2018: 24.843 RON).

La 31 decembrie 2019, Agricover Credit IFN SA are un imprumut de la UniCredit Bank SA
reprezentind o linie de credit cu sold de 67.156.412 RON (31 decembrie 2018: 19.670.880 RON), cu
scadente reziduale mai mici de un an. Rata dobanzii pentru sumele acordate este egald cu 3M ROBOR
plus marja. in 2019, rata dobénzii efective la aceste imprumuturi a fost aproximativ egalii cu rata
nominali.

Banca pentru comert si dezvoltare Black Sea - imprumut pe termen mediu (Agricover
Credit IFN)

La 31 decembrie 2019, Agricover Credit IFN SA are o linie de credit in valoare de 62.785.888 RON
(2018: 69.009.068 lei) cu termen de sapte ani si cu scadenta in 2024. Rata dobénzii pentru suma
acordati este egali cu 6M EURIBOR plus marja. In 2019, rata dobénzii efective la aceste
imprumuturi a fost aproximativ egali cu rata nominali. Acordul de imprumut incheiat intre Banca
de Comert si Dezvoltare Marea Neagra si Agricover IFN SA include o clauzi non-plata.

Banca Comerciali Roméni - Linie de credit pe termen scurt (Agricover SA si
Agricover Credit IFN)

La 31 decembrie 2019 Agricover SA avea o linie de credit circulanti in scopuri de capital operational,
pentru o valoare totali de 62.000.000 lei cu scadenta la 12 octombrie 2021. Facilitatea de credit este
garantati de stocuri, creante comerciale si conturi bancare curente ale societitii.

Suma utilizati la 31 decembrie 2019 este de 9.488.034 RON (31 decembrie 2018: 57.030.000 RON).
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fMPRUMUTURI (CONTINUARE)

La 31 decembrie 2019, Agricover Credit IFN SA avea o linie de credit cu un sold de 65.802.558 RON
(31 decembrie 2018: 73.958.430 RON), cu scadente reziduale mai mici de un an. Rata dobanzii
pentru sumele acordate este egali cu 3M ROBOR plus marja. In 2018, rata efectivi a dobanzii la
aceste imprumuturi a fost aproximativ egali cu rata nominali. Acordul de imprumut incheiat intre
Banca Comerciala Romana si Agricover IFN SA include o clauzi de non-plati.

BRD Group Société Générale — Linie de credit si imprumut pe termen scurt
(Agricover SA and Agricover Credit IFN)

La 31 decembrie 2019, Agricover SA avea o linie de credit pentru capitalul de lucru cu o valoare totalid
de 12.000.000 EUR maturizati la 31 august 2020. imprumutul este asigurat de terenurile si clidirile
societitii, creaniele comerciale si conturile bancare curente.

Valoarea utilizati Ia 31 decembrie 2019 a fost de 49.120.882 RON (31 decembrie 2018: 25.771.447
RON).

La 31 decembrie 2019, Agricover Credit IFN SA avea un imprumut de la BRD Groupe Societe
Generale reprezentind o linie de credit cu sold de 74.356.012 RON (31 decembrie 2018: 77.808.534
RON), cu scadenta reziduali mai micii de un an. Rata dobinzii pentru sumele acordate este egali cu
1M ROBOR plus marja. in 2019, rata dobanzii efective 1a aceste imprumuturi a fost aproximativ egali
cu rata nominala.

Banca Transilvania —Plafonul de credit (Agricover SA and Agricover Credit IFN)

La 31 decembrie 2019 Agricover SA are un plafon de credit de 30.000.000 RON cu data scadentei la
16 august 2020, utilizabil in sistem circulant ca linie de credit (RON), imprumut pe termen scurt
(RON) sau scrisori de garantii contra garantii. imprumutul a fost asigurat prin creante comerciale si
conturi bancare curente.
La 31 decembrie 2019, valoarea utilizati de la linia de credit a fost de 16.345.624 RON (31 decembrie
2018: 18.438.263 RON).

La 31 decembrie 2019, Agricover Credit IFN SA are un imprumut de la Banca Transilvania SA
reprezentind o linie de credit in valoare de 97.350.558 RON (31 decembrie 2018: 84.567.628 RON)
cu scadente reziduale mai mici de un an. Rata dobinzii pentru sumele acordate este egalid cu 6M
ROBOR plus marja. In 2019, rata dobanzii efective la aceste imprumuturi a fost aproximativ egali cu
rata nominali.

ING Bank N.V. - Linie de credit pe termen scurt (Agricover SA and Agricover Credit
IFN SA)

La 31 decembrie 2019 Agricover SA are o linie de credit in scopul finantirii capitalului de lucru,
pentru o limiti totald de 3.000.000 EUR, sumii care poate fi retrasi in lei, EUR sau USD, cu scadenti
la 28 ianuarie 2021. In ianuarie 2020, data de expirare a liniei de credit a fost prelungitii pani Ia 28
decembrie 2021.

Emsta Yousg AsfFave Sevies SRL

5. IUN. 2020

Signed for identif
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(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifica altfel)

fMPRUMUTURI (CONTINUARE)

Facilitatea este are gaj creante, stocuri si unele conturile curente bancare ale societatii. La 31
decembrie 2019, suma utilizati a fost de 7.522.630 RON (31.582 2018 13.582.353 RON).

La 31 decembrie 2019, Agricover Credit IFN SA avea o linie de credit cu un sold de 97.883.517 RON
(31 decembrie 2018: 123.456.240 RON), cu scadente reziduale mai mici de doi ani. Rata dobénzii
pentru sumele acordate este egald cu 1M ROBOR plus marja. In 2019, rata dobénzii efective la acest
imprumut a fost aproximativ egalii cu rata nominali. Acordul de imprumut incheiat intre ING Bank
Romania si Agricover Credit IFN SA include o clauzi de non-plata.

Eximbank SA - Linie de credit pe termen scurt (Agricover Credit IFN SA)

La 31 decembrie 2019, Agricover Credit IFN SA avea o linie de credit de la Eximbank SA cu sold de
89.934.167 RON (31 decembrie 2018: 112.039.539 RON) si cu scadente reziduale mai mici de doi ani.
Rata dobanzii pentru sumele acordate este egalid cu 1M ROBOR plus marja. In 2019, rata dobanzii
efective la aceste imprumuturi a fost aproximativ egali cu rata nominali. Acordul de imprumut
incheiat intre Eximbank SA si Agricover IFN SA include o clauzi de non-plati.

CEC Bank - Linie de credit pe termen scurt (Agricover Credit IFN SA)

La 31 decembrie 2019, Agricover Credit IFN SA avea o linie de credit de la CEC Bank cu un sold de
29.725.000 RON (31 decembrie 2018: 48.577.997 RON), cu o durati de doi ani. Rata dobanzii pentru
sumele acordate este egali cu 3M ROBOR plus marja. In 2019, rata dobanzii efective la aceste
imprumuturi a fost aproximativ egali cu rata nominali. Acordul de imprumut incheiat intre CEC
Bank si Agricover IFN SA include o clauzi de non-plati.

Credit Europe Bank - Linie de credit pe termen scurt (Agricover Credit IFN SA)

La 31 decembrie 2019, Agricover Credit IFN SA avea o linie de credit de la Credit Europe Bank cu un
sold de 9.241.621 RON (31 decembrie 2018: 0 RON), cu termen de sapte luni. Rata dobénzii pentru
sumele acordate este egali cu 3M ROBOR plus marja. In 2019, rata dobanzii efective la aceste
imprumuturi a fost aproximativ egali cu rata nominali. Acordul de imprumut incheiat intre CEC
Bank si Agricover IFN SA include o clauzi de non-plata.

OTP Bank— Linie de credit pe termen scurt (Agricover Credit IFN SA)

La 31 decembrie 2019, Agricover Credit IFN SA avea o linie de credit de la OTP Bank cu soldul de
3.886.992 RON (31 decembrie 2017: 23.306.575 RON) si cu scadente reziduale mai mici de un an.
Rata dobénzii pentru sumele acordate este egali cu 3M ROBOR plus marja. In 2019, rata dobanzii
efective la aceste imprumuturi a fost aproximativ egali cu rata nominali. Acordul de imprumut
incheiat intre OTP Bank si Agricover IFN SA include o clauzi de non-plati.
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fMPRUMUTURI (CONTINUARE)
Alpha Bank — Linie de credit pe termen scurt (Agricover Credit IFN SA)

La 31 decembrie 2019 Agricover Credit IFN SA avea o linie de credit de la Alpha Bank, cu sold de
19.972.291 RON (31 decembrie 2018: 19.966.666 RON) si cu scadente reziduale mai mici de un an.
Rata dobénzii pentru sumele acordate este egali cu 1M ROBOR plus marja. In 2019, rata dobénzii
efective la aceste imprumuturi a fost aproximativ egali cu rata nominali. Acordul de imprumut
incheiat intre Alpha Bank si Agricover IFN SA include o clauzi de non-plati.

Garanti Bank — Linie de credit pe termen scurt (Agricover Credit IFN SA)

La 31 decembrie 2019, Agricover Credit IFN SA avea o linie de credit de la Garanti Bank, cu soldul de
46.911.875 RON (31 decembrie 2018: 44.130.297 RON) si cu scadente reziduale mai mici de un an.
Rata dobinzii pentru sumele acordate este egald cu 3M ROBOR plus marja. In 2019, rata dobanzii
efective la aceste imprumuturi a fost aproximativ egali cu rata nominala. Acordul de imprumut
incheiat intre Garanti Bank si Agricover IFN SA include o clauzi de non-plata.

IFC (International Financial Corporation) — Linie de Credit (Agricover Credit IFN
SA)

La 31 decembrie 2019, Agricover Credit IFN SA avea o linie de credit de la International Finance
Corporation cu soldul de 110.375.244 RON (31 decembrie 2018: 70.154.292 RON), cu o durati de
trei-cinci ani gi una dintre acestea in sumi totali de 70.153 RON avind scadenta in 2020 §i una in
sumi de 40.222 RON avéind scadenta in 2024. Rata dobinzii pentru sumele acordate este egali cu
3M ROBOR plus marja. In 2018, rata efectivii a dobénzii la aceste imprumuturi a fost aproximativ
egali cu rata nominali. Acordul de imprumut incheiat intre International Finance Corporation si
Agricover IFN SA include o clauzi de non-plati.

EFSE Netherlands BV- imprumut pe termen scurt (Agricover Credit IFN SA)

La 31 decembrie 2019, Agricover Credit IFN SA avea o linie de credit de la International Finance
Corporation cu soldul de 110.375.244 RON (31 decembrie 2018: 70.154.292 RON), cu o durati de
trei-cinci ani si una dintre acestea in sumi totali de 70.153 RON avind scadenta in 2020 si 40.222
RON cu scadenta in 2024. Rata dobinzii pentru sumele acordate este egali cu 3M ROBOR plus
marja. fn 2018, rata efectivi a dobanzii la aceste imprumuturi a fost aproximativ egali cu rata
nominali. Acordul de imprumut incheiat intre International Finance Corporation si Agricover IFN
SA include o clauzi de non-plati.

Emsta Yousg AsfFave Sevies SRL

5. IUN. 2020
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IMPRUMUTURI (CONTINUARE)
International Investment Bank — imprumut pe termen lung (Agricover Credit IFN SA)

La 31 decembrie 2019, Agricover Credit IFN SA avea o linie de credit de la Banca de Investitii
Internationali in valoare de 73.312.725 RON (31 decembrie 2018: 33.947.412 RON) cu termen de
sapte ani si cu scadenti in 2022 si o linie de credit in valoare de 47.203 RON cu termen de sapte ani
si cu scadentd in 2026. Rata dobanzii pentru suma acordati este fixati pentru primii trei ani de
semnare a creditului si in continuare, egald cu 3M EURIBOR plus marja. in 2019, rata dobanzii
efective la aceste imprumuturi a fost aproximativ egald cu rata nominalid. Acordul de imprumut
incheiat intre Banca Internationali de Investitii si Agricover IFN SA include o clauzi de non-plata.

European Investment Bank— imprumut pe termen lung (Agricover Credit IFN SA)

La 31 decembrie 2019, Agricover Credit IFN SA avea un imprumut de la Banca Europeand de
Investitii reprezentind o linie de credit in valoare de 5.455 mii EUR - echivalentul a 70.095.141 RON
(31 decembrie 2018: 5.455 mii EUR - echivalentul a 56.753.159 RON), cu termenul de sapte ani si cu
scadenta in 2024. Rata dobinzii pentru suma acordati este fixati pentru primii trei ani si in
continuare, egali cu 6M EURIBOR plus marja. in 2019, rata dobénzii efective la aceste imprumuturi
a fost aproximativ egalii cu rata nominali. Acordul de imprumut incheiat intre Banca Europeand de
Investitii si Agricover IFN SA include o clauzi de non-plata.

European Investment Fund — imprumut pe termen lung (Agricover Credit IFN SA)
La 31 decembrie 2019, Agricover Credit IFN SA avea un imprumut de la Fondul European de
Investitii, care reprezinti o linie de credit in valoare de 14.643 mii EUR - echivalentul a 39.570.535
RON (31 decembrie 2018: 9.412 mii EUR - echivalentul a 44.147.291 lei) cu termenul de sapte ani si
cu scadenta in 2024, respectiv 2026. Rata dobinzii pentru suma acordati este stabilitd pentru
primii trei ani si in continuare, egali cu 6 M EURIBOR plus marja. in 2018, rata efectivi a dobanzii
la aceste imprumuturi a fost aproximativ egali cu rata nominali. Acordul de imprumut incheiat
intre Fondul European de Investitii si Agricover IFN SA include o clauzi de non-plata.

Intesa San Paolo — linie de credit pe termen scurt (Agricover Credit IFN SA)

La 31 decembrie 2019, Agricover Credit IFN SA avea o linie de credit cu un sold de 99.479.707 RON
(31 decembrie 2018: 29.829.896 RON), cu scadente reziduale mai mici de un an. Rata dobanzii
pentru sumele acordate este egalid cu 3M ROBOR plus marja. In 2019, rata dobénzii efective la aceste
imprumuturi a fost aproximativ egali cu rata nominala.

European Bank for Reconstruction — linie de credit pe termen lung (Agricover Credit
IFN SA)

La 31 decembrie 2019, Agricover Credit IFN SA avea doua linii de credit cu un sold de 69.587.536
RON (31 decembrie 2018: 46.267.164 RON), cu termen de patru ani si cu scadenta in 2023, respectiv
2024. Rata dobanzii pentru sumele acordate este egali cu 3M ROBOR plus marja. in 2019, rata
dobinzii efective la aceste imprumuturi a fost aproximativ egali cu rata nominala.
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fMPRUMUTURI (CONTINUARE)

ResposAbility Sicav — linie de credit pe termen lung ( Agricover Credit IFN SA)

La 31 decembrie 2019, Agricover Credit IFN SA avea o linie de credit cu un sold de 48.065.066 RON
(31 decembrie 2018: 0 RON), cu termen de cinci ani i cu scadentd in 2024. Rata dobénzii pentru
suma acordati este stabilit3 pentru primii trei ani i in continuare, egali cu 6M EURIBOR plus marja.
fn 2019, rata dobanzii efective la aceste imprumuturi a fost aproximativ egald cu rata nominala.
Acordul de imprumut incheiat intre Fondul European de Investitii si Agricover IFN SA include o
clauzii de non-plati.

Alpha Bank —linie de credit (Abatorul Peris SA)

La 31 decembrie 2019, Abatorul Peris avea un contract de imprumut pe termen scurt pentru
finantarea capitalului de lucru a Abatorul Peris si plata sumelor datorate societatii Agricover SA, ca
urmare a divizirii Agricover SA.

Facilitatea totali de credit a fost de 19.044.800 RON, echivalentul a 4 milioane EUR, cu scadenta la
27 mai 2020. Creditul are gaj pe clidiri, constructii, echipamente si in contul curent al societitii
Abatorul Peris deschis la Alpha Bank. Valoarea utilizati la 31 decembrie 2019 a fost de 1.159.774
RON.

Alpha Bank — imprumut de investitii (Abatorul Peris SA)

La 31 decembrie 2019, Abatorul Peris avea o linie de credit pe termen lung, disponibild in 3 sub-
limite.

Una cu o valoare totald de 9.522.600 RON pentru refinantarea imprumutului Unicredit Bank, una
cu o valoare totali de 22.377.640 RON pentru plata datoriilor ciitre Agricover SA, ca urmare a
divizirii si una cu o valoare totali de 6.189.560 RON, pentru finantarea cheltuielilor de capital ale
societitii.

Linia de credit este garantati cu ipoteca pe clidirile detinute de Abatorul Peris, credite ipotecare pe
echipamente, inventare, creante comerciale si conturi bancare curente. Suma utilizatd la 31
decembrie 2019 este de 33.968.487 lei.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

22  IMPRUMUTURI (CONTINUARE)
Valorile contabile si valoarea justi a imprumuturilor imobilizate sunt urmatoarele:

Valoare contabila Valoare justa
2019 2018 2019 2018

fmprumuturi pe termen lung 569.960.351 548.820.081 479.043.930 483.074.878

Valorile contabile si valoarea justi a imprumuturilor curente sunt urmétoarele:

Valoare contabila Valoare justa
2019 2018 2019 2018
impmmuml'i curente 830.940.316 653.112.012  810.049.307  639.392.446

Ierarhia valorii juste este Nivelul 3.
Luénd in considerare faptul ci Grupul are o diversitate mare de imprumuturi, considerdm ci
pentru acest calcul este relevanti rata dobanzii medii a imprumuturilor Grupului.

Valorile contabile ale imprumuturilor Grupului sunt exprimate in urmétoarele valute:

Moneda 31 Decembrie 2019 21 Decembrie 2018
RON 1.234.048.722 1.032.312.016
EUR 159.329.315 156.038.624
USD 7.522.630 13.582.353
1.400.900.667 1.201.932.
Toate imprumuturile Grupului au dobanzi variabile. Ratele dobanzii efective la data bilanfului au
fost urmitoarele:
31 Decembrie 2019 31 Decembrie 2018
(%) (%)
fmprumuturi bancare 5,69 4,87
Emst & Young Asshrace Senvices SAL. -
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

22  IMPRUMUTURI (CONTINUARE)
RESPECTAREA ANGAJAMENTELOR FINANCIARE LEGATE DE IMPRUMUTURI
Grupul este supus anumitor conditii legate in principal de imprumuturile sale. Nerespectarea acestor
acorduri poate duce la consecinte negative pentru Grup, inclusiv cresterea costului imprumuturilor si
accelerarea potentiali a contractelor.
Grupul a respectat toate angajamentele financiare la 31 decembrie 2019 si 31 decembrie 2018.

22,2 Datorii de leasing

Datoriile de leasing sunt garantate in substanta, intrucét drepturile asupra activalui inchiriat revin
locatorului in caz de neplati.

Societatea a incheiat contracte de leasing financiar cu Deutsche Leasing IFN si Unicredit Leasing
Corp IFN SA pentru a achizitiona vehicule gi utilaje care sunt utilizate de Societate in cursul normal
al activitiitii. Perioada medie a acestor acorduri este de 60 de luni.

Pentru o mai buni intelegere a impactului adoptirii IFRS 16 ,mprumuturi” in situatiile financiare
anuale ale Societiitii, vi rugim consultati tabelul de mai jos:

o1-ian-19 Himpactul adoptarii IFRS 01— ian-19

16” actualizat

Total active imobilizate 409.149.898 21.173.203 430.323.101

Total active circulante 1.393.553.072 1.393.553.072

Total active 1.802.702.970 21.173.203 1.823.876.173
Total datorii curente 909.513.709 7.112.960 916.626.669
Total obligatii pe termen lung 556.175.177 14.060.243 570.235.420
Total datorii 1.465.688.886 21.173.203 1.486.862.089
Capital total 337.014.091 - 337.014.091
Total datorii si capitaluri proprii  1.802.702.977 21.173.203 1.823.876.180

Datoriile de leasing de la 1 ianuarie 2019 pot fi reconciliate cu angajamentele de leasing operational
la 31 decembrie 2018, dupi cum urmeaza:

Angajamente de leasing operational la 31 decembrie 2018 21.949.867
Rata medie ponderati a imprumutului incremental la 1 ianuarie 2,65%
2019

Angajamente de leasing operational discountate recunoscute 21.173.203
drept datorii de leasing la 1 ianuarie 2019

Partea curenti a datoriei de leasing 7-112.960
Partea pe termen lung a datoriei de leasing 14.060.243
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22

AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

fMPRUMUTURI (CONTINUARE)

Pentru anul 2019, Societatea a aplicat regulamentul IFRS 16. Principalele tipuri de contracte conform
IFRS 16 reprezinti inchirierea de autovehicule, depozite, sediu si rezervoare de combustibil. Durata
contractelor de inchiriere este cuprinsi intre 13 si 36 de luni.

in consecintli, impactul in situatiile financiare ale Societitii este urmétorul:

21 Decembrie 2019 31 Decembrie 2018

ACTIVE

Active imobilizate

Activele dreptului de utilizare 27.834.117 -

Total active imobilizate 2 11 B -

Total active 27. 11 -

CAPITAL PROPRIU SI DATORII

Capitaluri proprii atribuite

proprietarilor societitii mama

Rezultat reportat (202.407) -

Total capital propriu (202.407) -

Datorii imobilizate

fmprumuturi 15.801.975 -

Impozit aminat (704)

Total datorii imobilizate 15.801.271 - -

Datorii curente

Imprumuturi 12.235.253 -

Total datorii curente 12 2 -

Total datorii 28.036.524 -

Total capitaluri proprii si datorii 2 11 _

Cont de profit si pierdere Impact de la IFRS

16 - 2019

Cheltuieli administrative Cheltuieli cu chiria — scidere (5.100.524)

Cheltuieli administrative Depreciere - majorare 4.660.988

Costul distributiei Cheltuieli cu chiria — scidere (5.050.554)

Costul distributiei Depreciere — majorare 4.458.102
(1.031.988)

Costuri financiare Cheltuieli cu dobénzile — majorare 674.905

Costuri financiare Pierderi schimb valutar - increase 634.718

Venituri financiare Alte venituri financiare - majorare (74.525)

Total cost Financiar - net 1.235.098

Impozit pe profit (704)

Pierdere netia din

impactul IFRS 16 202.407
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22

AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019

(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

IMPRUMUTURI (CONTINUARE)

Active cu drept de utilizare
La 1 ianuarie 2019
Transfer din mijloace fixe
Adiugari
Cheltuieli cu deprecierea
La 31 decembrie 2019
Datorii de Leasing

Sold initial la 1 ianuarie 2019

Transfer din leasing financiar

Noi contracte pe parcursul anului 2019
Dobénda acumulati in perioada
Dobanzile plitite in perioada

Plati in perioada

Sold final 1a 31 dec 2019

117 of 136

13.671.812

2.282.992

(4.019.121)
11.935.683

Masinérii si
Echipament
2.881.440
2.310.871
2.389.158
1.823.

5.758.074

(21.173.202)
(2.656.969)
(13.469.134)
(728.533)
728.533

9.262.077
(28.037.228)

Vehicule

4.619.950

8.796.984
(3.276.574)

10.140.360

Total

21.173.202
2.310.871
13.469.134
(9.119.090)

27.834.117
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifica altfel)

DATORII COMERCIALE SI ALTE DATORII

31 Decembrie 2019 21 Decembrie 2018

actualizat

Datorii comerciale si alte datorii 273.548.807 222.497.754
Datorii citre parti afiliate (nota 34) 2.491.128 =
Furnizori de mijloace fixe 392.188 669.811
Salarii si impozite aferente 15.252.104 12.741.562
Taxa pe valoare adaugata 2.250.283 3.158.992
Dividende 344-497 1.767
Alte datorii curente 1.293.945 1.717.799
295.572.952 240.787.685

Veniturile inregistrate in avans in sumi de 6.600.515 Ron pe parcursul anului 2019 (2018: 9.777.986
Ron) au fost reclasificate la 0 nous rubrici ,Obligatii contractuale” la 31 decembrie 2019 (si retratat
la 31 decembrie 2018 in acest scop - a se vedea nota 2.1 pentru mai multe detalii).

Emst 4 Young Assgira.v.e Senvices SAL
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

VENITURI
Operatiuni continue
Tip venit 201 2018 actualizat
Venituri din vanzirile de Venituri din contracte cu 1.089.835.053 861.534.696
marfuri clientii
Venituri din vinZzarile de Venituri din contracte cu 412.117.474 338.452.052
produse finite clientii
Credite pentru activitifi Venituri din dobanzi si 148.411.568 113.128.811
agricole taxe de asigurare
Asigurare pentru activititi Venituri din dobanzi si 3.804.366 3.091.979
agricole taxe de asigurare
Venituri din servicii Venituri din contracte cu 103.433 229.971
clientii
Venituri din chirie Venituri din chirie 80.622 486.427
1 .352.51 1.316.923.936

Grupul are urmitoarele fluxuri de venituri, marea majoritate fiind in Romania:
o Distributia inputurilor agricole (seminte, ingrisiminte, pesticide, motorini)
e Comercializarea cerealelor
e Distributia animalelor si a laptelui
e Abator
e Tmprumuturi pentru activititi agricole (activititi de finantare)

Veniturile din vinzirile de mirfuri finite includ veniturile din vinzirile de carne de porc transata,
organe rosii si albe, carne dezosati si produse prelucrate.

Veniturile din mérfuri sunt detaliate separat pe segmente de produse.

201 2018 actualizat

Pesticide 330.127.018 254.907.152
Motorind 402.596.412 329.479.466
Ingrigaminte 250.527.213 180.133.533
Seminte 106.055.660 97.014.545
Magazine de abatoare 528.750 -
1.089.835.053 861.534.696

Emsta Youn; dsshrave Sevices SAL.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019

27 CHELTUIELI ADMINISTRATIVE
Operatiuni continue 2019 2018 actualizat
Cost angajati (29.184.925) (23.976.245)
Servicii de la terti (6.125.821) (5.812.641)
Cheltuieli pentru chirie (2.773.576) (2.771.018)
Depreciere si amortizare (3.360.529) (3.071.265)
Cheltuieli pentru consumabile (1.164.833) (1.797.310)
Impozite la Bugetul de Stat (3.040.503) (2.233.058)
Cheltuieli cu primele de asigurare (459.213) (405.447)
Cheltuieli de protocol si publicitate (3.575.360) (2.029.345)
Cheltuieli de intretinere (1.609.932 ) (2.186.029)
Cheltuieli postale si de telecomunicatii (387.188) (445.954)
Cheltuieli pentru energie si apa (281.245) (108.875)
Costuri de cilatorie si alocatii (381.415) (577.662)
Taxe bancare (644.559) (501.112)
Alte cheltuieli (6.155) _ -
28 ALTE VENITURI
Operatiuni continue
201 2018 actualizat
Alte venituri operationale 579.927 897.352
Creante si compensatii, amenzi si penalititi 291.436 10.611
Lucriri efectuate de entitate si capitalizate - 23.750
Venituri din subventii (3.069) 4.743
868.294 936.456
Emsta Yourg dss¥Tave Senies SAL
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019

(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

ALTE CASTIGURI/(PIERDERI) — NET

Operatiuni continue

Ajustari depreciere pentru active imobilizate -

venituri

Cagtiguri din cedarea activelor imobilizate

Cistig / (pierdere) din creante
Donatii

Refacturare - net

Penalitati si plati compensatorii

COSTURI FINANCIARE, NET
Operatiuni continue

Cheltuieli cu dobanzile
Cheltuieli cu dobanzile - leasing
Pierderi schimb valutar

Alte cheltuieli financiare
Costuri financiare

Cistiguri din schimb valutar
Venituri din dobanzi
Reducere financiard primiti

Alte venituri financiare
Venit financiar

Cost financiar net
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201

44

8.833.248
48.240
(2.215.344)
138.083
(171.232)

6.633.038

201

(5.081.149)
(728.533)
(17.511.401)
(81.385)
(23.402.468)

15.391.586
50.375
89.010
74.567

15.605.538

(2.796.930)

2018 actualizat
40.158

345.163
(72.309)
(1.019.579)
162.339
2.630.685

2.086.457

2018 actualizat

(1.951.868)
(7-317)
(6.260.131)
(19.568)
(8.238.884)

6.221.920
29.826
172.447

6
6.424.199

(1.814.685)
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

IMPOZIT PE PROFIT
Operatiuni continue
Componente ale cheltuielilor cu impozitul pe profit

Cheltuielile cu impozitul pe profit includ urmétoarele:

201
Cheltuiala cu impozitul pe profit curent 15.432.363
(Venit) / cheltuieli din impozitul pe profit (4.927.196)
amanat
Cheltuieli cu impozitul pe profit 10.505.167

2018 actualizat

12.580.212

__(1.508.045)

11.

2.1

Reconcilierea dintre cheltuielile cu impozitul si profitul sau pierderea inmultit cu rata

de impozitare aplicabila

Cota impozitului pe profit aplicabil veniturilor anilor 2019 si 2018 ale Grupului este de 16%, in
conformitate cu legislatia fiscald din Roménia. Mai jos este prezentatd o reconciliere intre taxa

preconizati si cea actuala.

201 2018 actualizat
Profit inainte de impozitare 66.960.306 53.177.419
Cheltuiala teoretici cu impozitul pe profit la o
ratil statutari de 16% 10.713.649 8.508.387
Efectul fiscal al elementelor care nu sunt
deductibile sau evaluabile in scopuri de
impozitare:
- Venituri care sunt scutite de impozitare (2.034.558) (1.648.308)
- Cheltuieli nedeductibile 3.749.092 5.905.897
- Rezerve legale care nu fac obiectul impozitarii (520.288) (473.059)
- Facilitiiti de impozitare pe venit (1.396.716) (1.220.750)
- Pierderea impozitului pentru care nu a fost
recunoscut niciun activ pentru impozitul amanat 1.174.805
- Credit fiscal anual aferent sponsorizirii (1.180.817)
Cheltuiala cu impozitul pe profit 10.505.167 11.072.167

Pierderea fiscali pentru care nu a fost recunoscut un impozit aménat in valoare de 1.174.805 RON a fost
generatii in 2019 si expiri dupi 7 ani. Aceasta se referi la filiala Abatorul Peris SA (divizia

Agroalimentari).
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specificé altfel)

IMPOZITE PE PROFIT (CONTINUARE)

Impozitele amanate analizate in functie de tipul diferentei temporare

Diferentele dintre IFRS si reglementirile legale privind impozitarea (in special in ceea ce priveste
reevaluarea imobilizirilor corporale) din Romania determini diferente temporare intre valoarea
contabili a activelor si datoriilor in scopul raportirii financiare si bazele lor fiscale. Efectul fiscal al
miscirilor acestor diferente temporare este detaliat mai jos.

inregistrat / foregistrat /
(creditat) in (creditat) direct
1 ianuarie profit sau in capitaluri 31 Decembrie
2019 pierdere proprii 2019
Imobiliziri corporale (5.931.736) 4.271.762 (2.224.720) (3.884.694)
Total datorii privind (5.931.736) 4.271.762 (2.224.720) (3.884.604)
impozitul pe profit amanat
Ajustare depreciere pentru
creante incerte 1.091.991 655.435 - 1.747.426
Total Creante privind 1.091,991 655.435
impozitul pe profit amanat N - 1.747.426
fnregistrat / inregistrat /
(creditat) in (creditat) direct 31 Decembrie
1 ianuarie profit sau in capitakuri 2018
2018 pierdere proprii actualizat
Imobiliziri corporale (7.500.851) 647.400 921.715 (5.931.736)
:l‘otal (}atoru privind ) - (5.931.736)
impozitul pe profit améinat (7.500.851) 647.400 221715
Ajustare depreciere pentru
creante incerte 197.880 860.645 33-466 1.091.991
Total Creante privind 1.001.991
impozitul pe profit aménat 197.880 860.645 ~33.466

Emsta Yo, A un Senvices SAL

5. IUN. 2020

Signed {or identificati
nat pant henlil?coapm

125 0f 136



EY Employee
Ştampilă


AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

CONTINGENTE, ANGAJAMENTE SI RISCURI OPERATIONALE

Proceduri legale

in prezent, Grupul este implicat in unele proceduri legale, dar Consiliul de administratie consideri
ci aceste actiuni nu vor avea un impact negativ semnificativ asupra rezultatelor economice ale
Grupului si asupra situatiei pozitiei financiare la 31 decembrie 2019.

La 31 decembrie 2019, Abatorul Peris inregistra o datorie de 3 milioane RON fati de unul dintre
furnizorii cu care Societatea a colaborat pe parcursul anului. Pe baza anumitor analize calitative
efectuate, unele dintre bunuri s-au dovedit a fi neconforme din punctul de vedere al Autoritétii
Sanitare-Veterinare si au trebuit si fie distruse. Societatea a considerat cé prevederile contractuale
nu au fost respectate si au refacturat integral aceasti sumi furnizorului. Drept urmare, la 31
decembrie 2019 Societatea a considerat ci atit datoria cét si creanta trebuie compensate in raport cu
furnizorul respectiv.

fn prezent, acest subiect este inci deschis, dar pe baza analizei interne si a discutiilor cu consilierii
legali ai Societiitii, conducerea a estimat ci nu existi sume suplimentare de plitit de ciitre Societate
si, prin urmare, nu a considerat necesar si inregistreze preveederi suplimentare sau ajustari
suplimentare ale deprecierii la 31 decembrie 2019.

Impozitare

Sistemul de impozitare din Roménia tocmai a trecut printr-un proces de consolidare si armonizare
cu legislatia Uniunii Europene. Cu toate acestea, autorititile fiscale pot avea abordiri diferite cu
privire la anumite probleme si pot evalua obligatiile fiscale suplimentare, impreuna cu dobénzile si
penalititile de intirziere. In Roménia, perioadele de impozitare rdméan deschise timp de 5 ani.
Conducerea Grupului consideri ci obligatiile fiscale incluse in aceste situatii financiare sunt
declarate in mod echitabil si nu au la cunostinti nicio circumstanti care poate genera o datorie
potential semnificativi in acest sens.

Pretul de transfer

Legislatia fiscali din Roménia include principiul conditiilor normale ale pietei, conform ciruia
tranzactiile intre pirti afiliate trebuie efectuate la valoarea de piati. Contribuabilii locali angajati in
tranzactii cu pirtile afiliate trebuie si pregiteasci si si puni la dispozitie, la cererea scrisd a
autorititilor fiscale romane, dosarul documentatiei privind preturile de transfer. Neprezentarea
fisierului cu documentatia preturilor de transfer sau prezentarea unui fisier incomplet poate duce la
sanctiuni de neconformitate; in plus, fird a aduce atingere continutului documentatiei preturilor de
transfer, autorititile fiscale pot interpreta faptele si tranzactiile in mod diferit fati de conducere si
pot impune obligatii fiscale suplimentare rezultate din ajustirile preturilor de transfer. Conducerea
Grupului consideri cii Grupul nu va suferi pierderi in cazul unei inspectii fiscale pe tema preturilor
de transfer.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

CONTINGENTE, ANGAJAMENTE $I RISCURI OPERATIONALE (CONTINUARE)
Garantii angajate fati de terti

Garantiile sunt asiguriri irevocabile ci Grupul va efectua plati in cazul in care o alti parte nu isi poate
indeplini obligatiile.

La 31 decembrie 2019, Agricover SA a emis scrisori de garantie in favoarea furnizorilor in valoare de
73.779 EUR cu data de expirare 2 octombrie 2020 si in valoare de 174.908 EUR cu data de expirare
31 august 2020 (31 decembrie 2018: 73.779 EUR si 174.908 EUR).

La 31 decembrie 2019 si 31 decembrie 2018, Agricover Credit IFN SA avea urmitoarele garantii in
favoarea bincilor (alocarea de imprumuturi acordate clientilor):

Banca 31 Decembrie 2019 31 Decembrie 2018
ING Bank Romania 165.141.358 165.680.694
UniCredit Tiriac Bank 131.038.114 105.434.796
EFSE 16.177.453 25.534.105
Banca Transilvania 110.275.258 124.946.519
BRD SMCC 106.572.640 04.250.060
Eximbank 109.087.115 121.833.329
International Investment Bank 27.029.466 32.828.994
CEC Bank 40.905.783 61.930.364
BCR 83.611.465 90.657.215
OTP Bank 15.643.075 28.322.959
Garanti Bank 52.232.883 49.640.745
Alpha Bank 21.406.007 21.567.710
Intesa San Paolo 100.907.645 30.658.816
Credit Europe Bank 11.746.319 —

991.774.581 953.286.306

Garantii primite

La 31 decembrie 2019, garantiile primite de Agricover Credit IFN SA sunt formate din:
e Ipoteca imobiliard: 1.230.844.033 RON (2018: 1.025.548.464 RON);
e Gajiri fira deposedare (pentru echipamentele agricole, stocurile sau culturile clientilor):
355.493.431 RON (2018: 210.224.526 RON);
e Alte garantii: 439.090.411 RON (2018: 604.981.933 RON).
e Bilete la ordin acceptate: 1.502.289.850 RON (2017: 1.256.996.069 RON)
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL iINCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

EVENIMENTE DUPA DATA RAPORTARII
Pandemia Covid-19

Stirile despre pandemia COVID-19 (Coronavirus) au aparut in China, la sfarsitul anului 2019, iar
situatia a rimas limitati la citeva cazuri inainte de aférsitul anului. in primele luni ale anului 2020,
virusul s-a rispandit la nivel global, iar impactul siu negativ a cipatat amploare. Cu toate acestea,
Conducerea consideri ci aceastid pandemie este un eveniment care nu necesita ajustarea bilantului.
fn timp ce, la momentul emiterii acestor situatii financiare, situatia este in continua evolutie, pana in
prezent nu a existat niciun impact evident asupra performantei si pozitiei financiare a Societatii.
Conducerea a elaborat proiectii pentru a tine cont de efectele posibile ale virusului COVID-1 9 asupra
fluxurilor de numerar viitoare si capacitatea Societitii de a indeplini acordurile asociate facilitatilor
sale de finantare. Pe baza acestor analize, conducerea considera oportun sa adopte principiul
continuititii activitatii.

Agrifinance
Conducerea urmireste zilnic evolutiile si mentine o linie continui de comunicare cu Guvernul si
Banca Nationalid a Roméniei. De asemenea, Managementul comunici cat mai mult cu clientii si

creditorii. Atasat mai jos urmeaza o prezentare a principalelor aspecte

Clienti:
Péni in prezent, nu am primit nicio cerere din partea clientilor pentru intérzierea sau restructurarea
imprumuturilor existente. Se pare ci sectorul agricol/agrobusiness este mult mai putm afectat de
pandemie decét alte sectoare, precum HORECA, turismul sau companiile acriene, etc. in momentul
de fati, starea si calitatea culturilor pe cAmp sunt destul de bune, subventiile de la stat (aproximativ
20% din veniturile fermierilor) sunt colectate si preturile la cereale internationale cresc (graul a fost
apreciat la aproximativ 7% in ultima sdptiména). in total, perspectivele intririlor satisfacitoare de
numerar in momentul recoltirii sunt realiste.

Pe de alta parte, Guvernul a emis o ordonanti care le-a permis clientilor retail §i IMM-urilor sa
solicite si si obtini o intarziere/reprogramare a platii de 9 luni, dar cel tarziu la 31 decembrie 2020,
de la institutiile financiare. Asadar, oferim facilititi de imprumut (neangajante) numai catre
societatilor comerciale persoane juridice, nu persoanelor fizice. intelegem cd acesti clienti (de
persoane juridice) pot solicita si obtine restructurarea imprumuturilor acestora pe baza unui certificat
eliberat de autorititile (locale) care si ateste ci afacerea lor este intreruptd din cauza situatiei
exceptionale cauzate de pandemia COVID-19.

in opinia noastri, fermierii, in mod normal, nu s-ar califica. Ne asteptim ca marea majoritate a
clientilor nostri si isi continue activitatea agricold ca de obicei si nu se vor aplica pentru
restructurarea instalatiilor lor. Pe de alti parte, in cazul in care unii clienti (eligibili) vor solicita o
intarziere la plata in conformitate cu aceastii ordonantd, suntem pregititi operational si financiar
pentru a oferi reprogramarea imprumutului.

Finantare:

fn acest moment, avem un tampon de lichiditate (in plus) de 185 milioane RON, 16% din pozitia
noastra deschisa curenti de 1,7 miliarde RON. De asemenea, suntem in negocieri avansate cu unii
dintre partenerii nostri (EIB, EIF, ResponsAbility, EFSE, si societitile de stat EXIM and CEC Bank)
pentru o finantare suplimentar in valoare totald de 237 milioane RON.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

EVENIMENTE DUPA DATA RAPORTARII (CONTINUARE)

in plus fatd de cele de mai sus, mentinem o comunicare continui cu creditorii nostri, atét cu bancile
locale, cat si cu IFI si, pani in prezent, suntem siguri ci toate liniile existente vor fi reinnoite ca de
obicei la data scadentei acestora. In acest sens, in prezent suntem in conformitate (in mod confortabil)
cu toate acordurile financiare existente.

in general, avand in vedere pozitia noastra de lichiditate puternicé, rezultatele noastre bune si relatiile
solide, pe termen lung, cu creditorii, suntem extrem de siguri ca finantarea noastra nu va fi supusa
unui stres.

Maisuri operationale:

Pentru a ne asigura ci operatiunile noastre continui si nu fie afectate (sau cel putin sa aibd un impact
minim) de pandemia Covid-19, am introdus mai multe misuri operationale. Suntem incintati si
vedem ci sistemele noastre de telelucrare sunt complet functionale i ca nu intimpindm nici un fel
de dificultiti (de exemplu, intreruperi frecvente datoriti supraincarcirii, incetinirea transferurilor de
date, pierderea calitatii etc.) cu care se confrunti majoritatea organizatiilor (in special bancile).
ndriiznim sa spunem ci infrastructura noastra IT se dovedeste a fi o sursid de avantaj competitiv,
deoarece criza actuali a gisit unii dintre concurentii nostri mai putin pregatiti.

De asemenea, evaluim mai atent clientii si analizim mai detaliat urmétoarele aspecte inainte de a
aproba limitele de credit:

Nivelul general de indatorare;

« Cresterea gradului de diversificare a portofoliului;

« Cererile de finantare a cheltuielilor de capital;

* Tipul de agriculturi efectuat.

Analiza scenariului nostru se bazeazi pe:

« O revizuire cuprinzitoare a relatiei noastre permanente cu creditorii; i

« O revizuire cuprinzitoare a relatiei noastre permanente cu fermierii.

Analizele de mai sus au fost realizate impreuna cu:

« Misurile COVID-19 recent introduse de Guvernul Romaniei si Banca Nationald a Romaniei; si

o Evaluarea noastri in ceea ce priveste calitatea culturilor si a perspectivelor acestora pentru
urmiitorul sezon de cultura.

Scenariile explorate de citre societate cu privire la impactul prognozat se bazeaza pe:

» Reprogramarea de citre unii fermieri a platilor acestora la scadenta; sau

« Unii creditori fie isi intrerup liniile existente, fie nu isi méresc liniile existente, conform asteptarilor.
Din partea agricultorilor, nu vedem niciun risc real, deoarece atat culturile, cat si preturile lor arata
bine 1n acest moment. Cu toate acestea, intrucit Guvernul a ficut posibila cererea de intérziere pentru
IMM-urilor, am utilizat urmatoarea presupunere:

* 20% din rambursirile din iulie reprogramate pentru 2021;

* 10% din rambursirile din august reprogramate pentru 2021; si

* 5% din rambursirile din septembrie reprogramate pentru 2021.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

EVENIMENTE DUPA DATA RAPORTARII (CONTINUARE)

Cele de mai sus, dacd sunt materializate, ar avea un impact asupra fluxului nostru de numerar cu
aproape 109 milioane lei. Cu toate acestea, formularea din ordonanta guvernamentald ingreuneaza
accesul IMM-urilor in acest sens, intrucit trebuie si dovedeascd mai intdi ci au fost afectate de
pandemie.

Din partea creditorilor, de asemenea, nu vedem niciun risc real, deoarece toti vorbesc despre
reinnoirea i sau cresterea expunerii lor catre noi, avind in vedere lichiditatea crescuta disponibila
pe piat si costurile scazute preconizate. Cu toate acestea, am folosit urmitoarele ipoteze ca test de
stres:

« Bincile mai mici (OTP, Garanti si Alpha) nu isi reinnoiesc limitele existente; si

« Bancile locale (CEC si EXIM) isi reinnoiesc liniile existente, dar nu isi cresc expunerea.

Cele de mai sus, dacd sunt materializate, ar avea un impact asupra fluxului nostru de numerar cu
aproape 197 milioane RON. inci o dati, acesta este un exercitiu pur teoretic.

in concluzie, in cazul putin probabil in care toate materialele de mai sus se materializeaza,
Agricover Credit IFN inchide anul cu o lichiditate in exces de aproximativ 88 de milioane RON.

Agribusiness §i Agroalimentara

Desi aceasta este incd o situatie aflata in evolutie la momentul emiterii acestor situatii financiare,
pani in prezent nu a existat niciun impact evident asupra lantului de vanziri sau de aprovizionare al
Societatii.

Autorititile romane au luat, de asemenea, o serie de mésuri pentru combaterea raspandirii
epidemiei, inclusiv declararea stirii de urgenta, in perioada 16 martie - 15 mai 2020, urmata deo
stare de alerti pana la 15 iunie si au propus si o program de stimulare guvernamentala ca raspuns la
Covid-19.

De la institutia stirii de urgenti, interactiunile cu clientii nostri fermieri au fost determinate in
principal de relatiile comerciale si operationale in curs de desfasurare specifice acestei perioade a
anului. Culturile de cereale progreseazi bine, iar majoritatea clientilor nogtri au fost motivati
asigurandu-le accesul la contributiile agricole necesare pentru sezon. Au existat cateva provociri
logistice in primele zile ale pandemiei in Europa, iar fermierii s-au grébit sa cumpere marfa si sd le
stocheze. Intre timp, au fost create coridoarele de transport si au inceput sa fie ridicate restrictiile pe
intregul continent, iar lucrurile revin la normal.

Pe plan intern, Grupul depune toate eforturile necesare pentru diminuarea efectelor pandemiei la
nivelul activititii economice pentru a se asigura ci operatiunile noastre vor continua sa nu fie
afectate (sau cel putin impactul si fie minim) de pandemia Covid-19, am introdus cateva masuri
operationale, care includ munca de acasa, organizarea activitatii depozitului central in schimburi,
recrutarea de personal suplimentar si curifarea integrala zilnica cu biocide a tuturor spatiilor.

Nivelul ridicat de incertitudine cauzat de pandemia coronavirus va duce la un mediu de piata extrem
de volatil in urmatoarele luni, iar misurile impuse de autoritati vor avea, de asemenea, un impact
negativ asupra operatiunilor curente generale si asupra rezultatelor Grupului pentru urmétoarea
perioada.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

EVENIMENTE DUPA DATA RAPORTARII (CONTINUARE)

Actiunile intreprinse sau in curs de desfésurare de catre Grup pentru a mentine viabilitatea grupului
si a liniilor sale de activitate includ, fard a se limita la, reducerea cheltuielilor operationale, mentinand
in acelasi timp venitul operational la nivelul anului precedent, negocieri in curs cu furnizorii de
servicii pentru a suspenda sau reduce semnificativ taxele pentru serviciile lor, daci nu sunt esentiale.

S-au ficut proiectii care includ posibile efecte ale Covid-19 asupra fluxurilor de numerar estimate
pentru fmprumuturi. Am efectuat teste de stres si am considerat diverse scenarii pentru posibile
rezultate; in cazul in care se concretizeazi cel mai pesimist scenariu din analiza noastrd, ar exista o
lichiditate suficienti disponibild pentru a asigura finantarea operatiunilor noastre in desfasurare.
Bazate pe acestea, conducerea Grupului considera ci este adecvat si se aplice principiul continuiii
activititii. Managementul va continua si monitorizeze impactul potential si va lua toate masurile
posibile pentru atenuarea oriciror efecte.

Alte evenimente ulterioare
e In 2020, Societatea a vandut toate activele detinute pentru vanzare la 31 decembrie 2019
(Buziu Sud). Totalul veniturilor generate din vinzare a fost de 7.837.629 lei.
e  Finantare noui:

- in ianuarie 2020, Societatea a incheiat un act aditional cu ING Bank NV pentru a
prelungi scadenta contractului pe termen mediu pani la 28 decembrie 2021 -
Agribusiness

- 10 milioane EUR (in echivalent in lei) se semneazi cu Banca Internationald de
Investitii in februarie 2020 - Agrifinance

- 30 de milioane de lei se semneazi si se achiti catre ING in februarie 2020 —
Agrifinance

- in martie 2020, Societatea a obtinut o noua facilitate de credit de la EIF in valoare de 7
milioane EUR, cu scadenti de 5 ani — Agrifinance

- n aprilie 2020, perioadi de revizuire si prelungire a facilititii de credit la Garanti
Bank, aferenti capitalului circulant valabil pana la 31.12.2020 - Agrifinance

- in aprilie 2020, perioadi de revizuire si prelungire a facilitatii de credit cu CEC BANK
aferenti capitalului circulant valabil pana in martie 2022 — Agrifinance

- In mai 2020, s-a inregistrat o crestere a facilititii de creditare cu BRD in valoare de 25
milioane, valabila pani la 31.08.2020 — Agrifinance

- n mai 2020, revizuirea si prelungirea perioadei de creditare cu OTP Bank aferenti
capitalului circulant valabil pana in mai 2021 — Agrifinance

- In mai 2020, a existat o extindere tehnici a facilititii de credit cu Alpha Bank, valabila
pani in iulie 2020, in acest interval suntem in proces de reinnoire a instalatiei pentru
incd un an — Agrifinance

- Inmai 2020, Compania a obtinut o noui facilitate de credit de la BEI in valoare de 15
milioane EUR (din care 7,5 milioane EUR vor fi debursate in iunie 2020 si 7,5
milioane EUR vor fi debursate in tunie 2021) — Agrifinance
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specificia altfel)

EVENIMENTE DUPA DATA RAPORTARII (CONTINUARE)

- Inmai 2020, a existat o crestere a facilititii de creditare cu EXIM Bank in sumi de 50
de milioane de lei valabili pani in august 2022 - Agrifinance

- Inmai 2020, a existat o crestere a facilititii de credit cu CEC Bank in suma de 20 de
milioane RON, scadenti de 2 ani - Agrifinance

- Inmai 2020, Societatea a obtinut o noui facilitate de credit din EBRD, in valoare de 5
milioane EUR, scadenti de 2 ani — Agrifinance

- in mai 2020, Societatea a aprobat o nous facilitate (scrisoare de garantie) valabili pana
la 30 noiembrie 2020 — Agrifinance

- In mai 2020, a existat o extindere tehnici a facilititii de credit cu Alpha Bank valabila
pani in august 2020, in acest interval Societatea este in proces de reinnoire a instalatiei
pentru inci un an — Agribusiness

« Rambursiri de capital:

- rambursarea citre Banca Internationali de Investitii (ianuarie 2020) a unui capital in
valoare de de 0,909 milioane EUR principal - Agrifinance

- rambursarea citre EFSE SICAV-SIV (martie 2019) a unui capital in valoare de 4.217
milioane RON — Agrifinance

TRAZACTII CU PARTI AFILIATE

Grupul este controlat de Agricover Holding SA si dl. Kanani Jabbar, care detine 87,27% din actiunile
Agricover Holding.

Pirtile sunt considerate afiliate daci o parte are capacitatea de a controla cealalti parte, daca partile
sunt sub control comun sau daci pot exercita o influenti semnificativa asupra celeilalte pérti in luarea
deciziilor financiare sau operationale.

Pirtile afiliate pot incheia tranzactii pe care pirtile care nu sunt afiliate nu le pot incheia, iar
tranzactiile intre parti afiliate nu pot fi efectuate in baza acelorasi termeni, conditii si sume ca
tranzactiile intre parti neafiliate.

Pirtile afiliate cu care Grupul a incheiat tranzactii semnificative sau cu care a avut solduri
semnificative in perioada prezentati au fost urmétoarele:

Parte Afiliati Tara Relatie
Danube Grain SRL Roméinia Asociat
Agroadvice SRL Romania Filiald
Net Farming SRL Roménia Alta Parte Afiliatd
Barimpex SRL Romania Alta Parte Afiliata
Agricola Cornatelu SRL. Romania Alta Parte Afiliata
Jabbar Kanani Romania Actionar
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, ca exceptia cazului in care se specifici altfel)

TRAZACTII CU PARTI AFILIATE (CONTINUARE)
Au fost efectuate urmitoarele tranzactii cu pértile afiliate:

Vanziri de bunuri si servicii ciitre alte péarti afiliate

201 2018
Vanziri de servicii 909.610 218.973
Vanziri de bunuri 8.824.570 13.730.432
9.734.180 13.949.405
Achizitii de bunuri si servicii de la alte pérti afiliate
201 2018
Achizitii de servicii - -
Achizitii de bunuri - 3.382.054
- 3.382.054
Alte cheltuieli si venituri
201 2018
Venit din dobanzi — Danube Grain — 25.851 26.304
Asociati
Cheltuieli cu dobinzi - imprumut
pentru actionari 100.918
Venit din dobanzi - alti parte aferenti - 299.157

Indemnizatii pentru personalul de conducere cheie

in anul 2019 salariile plitite personalului de conducere cheie s-au ridicat la 9.963.098 RON (2018:

10.831.574 RON).
Cu exceptia celor mentionate mai sus, nu existd alte indemnizatii cu privire la personalul de

conducere cheie.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

TRAZACTII CU PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

Soldurile de la sfarsitul anului care rezulti din vanziri/achizitii de bunuri/servicii

21 Decembrie 2019 21 Decembrie 2018

Creante comerciale si alte creante 14.680.914 7.934.172
de la alte parti afiliate (nota 15)

Datorii ciitre pérti afiliate (nota 2.491.128 _
23)

fmprumuturi acordate 1.610.168 1.756.909
(Danube Grain SRL)

fmprumuturi acordate altor parti - 1.214.760
afiliate

INDICATORI NON-IFRS

Agribusiness (aplicabil filialei Agricover SA):

Urmiitorii indicatori NON-IFRS sunt monitorizati indeaproape si sunt prezentati de Grup, deoarece
acestia se pot dovedi utili pentru o mai buni intelegere a pozitiei financiare si a performantei
operatiunilor. Indicatorii au fost calculati pentru anii 2019 si 2018, pe baza rezultatelor financiare ale
Societitii, luand in considerare doar performanta continui a liniilor de afaceri:

201 2018
1. EBITDA 64.013.229 50.238.959
2. Marja EBITDA 5,87% 5.83%
3. EBITDA/Cheltuieli cu dobinzile 17,40 96,86
4. Datoria financiari neti /EBITDA 1,54 2,52
5. Raport Capital Propriu 23% 24%

Mai jos sunt prezentate elementele incluse in calculul Rapoartelor non-IFRS, dupd cum urmeazi:
1. Calculul EBITDA este prezentat mai jos:

201 2018
EBITDA(A+B+C+D) 64.013.229 50.238.959
A. Profit / (pierdere) pe an (nota 7) 35.204.000 30.454.768
B. Cheltuieli cu impozitul pe profit (nota 7) 4.611.931 6.399.350
C.Costuri financiare - net (nota 7) 18.263.213 11.123.255
D. Depreciere (nota 7) 5.934.085 2.261.586
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019
(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifica altfel)

INDICATORI NON-IFRS (CONTINUARE)
Ca urmare a tranzitiei la IFRS 16, EBITDA a fost afectatii de reclasificarea contractelor de leasing
contabilizate anterior ca leasing operational (nota 2.20 i 22.2). Cheltuielile de depreciere inregistrate de
Grup in anul 2019 pentru activele cu drept de utilizare insumeazi 9.119.090 lei, din care 4.907.544 RON
sunt pentru sectorul Agribusiness.

2. Marja EBITDA se calculeazi ca EBITDA / Venituri totale pentru operatiuni continue;

201 2018
Marja EBITDAA/B 5,87% 5,83%
A. EBITDA (nota 7) 64.013.229 50.238.959
B.Venituri (nota 7) 1.090.154.095 862.234.720

3. EBITDA/ Cheltuielile cu dobénzile sunt calculate prin divizarea EBITDA la Cheltuielile cu
dobénzile pentru operatiunile continue

201 2018
EBITDA/Cheltuieli cu dobinzile 17,40 96,86
A/B
AEBITDA 64.013.229 50.238.959
B.Cheltuieli cu dobénzile (nota 7) 3.678.753 518.671

4. Datoria financiari netii / EBITDA este calculati ca datorie financiar3 netd (care este
reprezentati de imprumuturi totale nete de numerar) / EBITDA

201 2018
4. Datorie financiari neti /EBITDA (D/E) 1,54 2,52
A. () Imprumuturi - termen lung (nota 7) 16.766.757 20.629.812
B. (Y)imprumuturi - termen scurt (nota 7) 82.368.997 107.353.072
C.(-)Numerar si echivalente de numerar (nota (450.649) (1.310.564)
7)
D. Datoria financiari neta 98.685.105 126.672.320
E. EBITDA (nota 7) 64.013.229 50.238.959
5. Indicatorul Capitalului Propriu este calculat drept Capital Propriu Total/Active Totale,
dupi cum urmeazi:
201 2018
Raportul Capitalului Propriu A/B 23% 24%
A.Total capital propriu (nota 7) 111.373-334 121.391.708
B. Total Active (note 7) 476.362.491 502.017.480

Agrifinance (aplicabil filialei Agricover Credit IFN SA):

Societatea a inclus mai jos anumite informatii financiare non-IFRS. Acestea sunt considerate
indicatori cheie de performantii monitorizati de Grup si de alti utilizatori ai situatiilor financiare, cum
ar fi: actionari, creditori, investitori si autorititi de reglementare cu scop de monitorizare si
informare. Calculul detaliat este prezentat mai jos:
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU ANUL INCHEIAT LA 31 DECEMBRIE 2019

(Toate sumele in lei, cu exceptia cazului in care se specifici altfel)

INDICATORI NON-IFRS (CONTINUARE)

1. Rentabilitatea activelor (F=E/D, unde D 201 2018
este media A&B pentru 2018 si a B&C pentru
2019)
A. Total active 2017 (nota 7) - 1.046.658.403
B. Total active 2018 (nota 7) 1.301.464.632 1.301.464.632
C. Total active 2019 (nota 7) 1.586.897.740 -
D. Media totali a activelor 1.444.181.186 1.174.061.518
E. Profit/(pierdere) pe an (nota 7) 36.810.187 29.285.942
F. Profit/(pierdere) pe an/ Media Totald a Activelor 2,55% 2,49%
2. Randamentul capitalurilor proprii (F = E / 201 2018
D, unde D este media A&B pentru 2018 si B&C
pentru 2019)
A. Total capitaluri proprii 2017 (nota 7) - 184.669.328
B. Total capitaluri proprii 2018 (nota 7) 215.488.225 215.488.225
C. Total capitaluri proprii =2019 (nota 7) 289.817.310 -
D. Media totali a capitalurilor proprii 252.652.768 200.078.777
E. Profit/(pierdere) pe an (nota 7) 36.810.187 29.285.942
F. Profit/(pierdere) pe exerciti/ Media totald a 14,57% 14,64%
capitalurilor proprii
3. Marja netii a dobanzii I = D / H, unde H este 2019 2018
media E&F pentru 2018 si F/G pentru 2019
A. Venit din dobénzi (nota 24) 148.411.568 113.128.811
B. Eliminarea intersegmentului (nota 7) 11.931.842 10.009.466
C. Dobénzi si cheltuieli similare (nota 25) (65.652.997) (47.507.431)
D. Venit net din dobanzi 94.690.413 75.630.845
E. Expunerea bruti a imprumuturilor 2017 (nota 7) - 996.853.643
F. Expunerea bruti a imprumuturilor 2018 (nota 7) 1.286.426.253 1.286.426.253
G. Expunerea bruti a imprumuturilor 2019 (nota 7) 1.535.366.108 -
H. Media expunerii brute a imprumuturilor 1.410.896.181 1.141.639.948
1. Venit net din dobédnzi / Media expunerii 6,71% 6,62%
brute a imprumuturilor

Aprobat pentru emitere si semnat in numele Consiliului de Administratie la 5 iunie 2020.

Jabbar Kanani Denisa Manoliu Violeta Georgescu

ini Director financiar Contylil Sef
Agrifinance Agrbusiness
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AGRICOVER HOLDING SA

RAPORTUL
CONSOLIDAT AL CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE
ASUPRA SITUATIILOR FINANCIARE CONSOLIDATE

pentru activitatea desfasurata in perioada
1 ianuarie — 31 decembrie 2019

Prezentul raport s-a incheiat de catre Consiliul de Administratie al Societatiit AGRICOVER
HOLDING SA, Societatea-mama, care a intocmit situatiile financiare consolidate la sfarsitul
exercitiului financiar 2019.

In baza prevederilor O.M.F.P 1802/2014 cu modificarile ulterioare, Societatea AGRICOVER
HOLDING SA, indeplineste doua dintre criteriile de marime care impun consolidarea societatii-
mama impreuna cu filialele sale (“Grupul™), pe baza datelor din situatiile financiare anuale ale
exercitiului financiar 2019, dupa cum urmeaza:

Denumire criteriu Marime indicator Marime indicator pentru Depasit
conform OMF exercitiul financiar 2019
1802/2014
Total active (lei) 105.000.000 2,192,428.304 | Da
Cifra de afaceri neta (lei) 210.000.000 1,654,352,516 Da
Numar mediu de salariati 250 927 Da

1. STRUCTURA GRUPULUI

Entitatile, intrate in consolidare la sfarsitul exercitiului financiar 2019, sunt urmatoarele:

Denumirea entitatii Perimetru Categorie Procent Obiect de activitate
de detinut
consolidare (%)
AGRICOVER Da Societate-mama Activitati ale
HOLDING SA holdingurilor |
AGRICOVER SA Da Subsidiara 86,62 Comert cu ridicata al
produselor chimice
AGRICOVER CREDIT Da Subsidiara 99,99998 Alte activitdti de
IFN SA creditare -Finantarea
tranzactiilor
comerciale
AGRICOVER Da Subsidiara 100 Activitati ale agentilor
BROKER DE si brokerilor de
ASIGURARE SRL asigurari (doar
activitati ale brokeri-
B lor de asigurari)
ABATORUL  PERIS Da Subsidiara 96,84 Prelucrareasi
SA conservarca carnui
AGRILAND FERME Da Subsidiara 96,07 Cumparare si vanzare
SA bunuri imobile proprii

In data de 01 aprilie 2019 in societatea Agricover SA a avut loc un proces de divizare in urma caruia
linia de business Abator si terenurile detinute de Companie ca si Investitii Imobiliare au fost divizate in doui
companii distincte (Abatorul Peris SA si Agriland Ferme SA).

Divizarea a fost un proces simetric in urma ciruia procentele de detinere de ciitre actionari in companiile
rezultante au fost aceleasi ca si in Agricover SA.
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In data de 22.10.2019 s-a semnat contractul de vanzare cumparare actiuni incheiat intre
Adama Agriculture B.V.si Agricover Holding SA prin care aceasta din urma vinde 10% din
actiunile detinute in Agricover SA.In urma acestei vanzari,Adama Agriculture BV dobandeste un
numar de 10.463.636 actiuni detinute in societatea Agricover SA.

2. CONDUCEREA GRUPULUI

Societatea AGRICOVER HOLDING SA este persoana juridica cu capital integral privat,
avand forma juridica de societate inchisa pe actiuni, cu sediul in Judetul Ilfov, Oras Voluntari,
Bulevardul Pipera, Nr. 1B, Cladirea de Birouri Cubic Center, etaj 6, numar de ordine in registrul
comertului J/23/447/2018 si cod unic de inregistrare 36036986.

Obiectul principal de activitate al societatii-mama este: Activitati ale holdingurilor.

Capitalul social subscris si varsat al Societitii-mama la sfarsitul exercitiului financiar 2019 este de
216.396.807,50 lei, din care 27.631.412,00 lei.aport in numerar si 188.765.395,50 lei aport in
natura, impartit in 2.163.968.075 actiuni nominative, cu valoarea nominala de 0,10 lei fiecare.

Capitalul social al Societitii-mamai a fost constituit:

v prin transferul sumei de 90.000 lei din Societatea AGRICOVER SA ca urmare a divizirii
acesteia din cursul anului 2016 si prin aportul in naturd al pachetului de actiuni detinut de domnul
Jabbar Kanani in Agricover SA, evaluat la suma de 188.765.396 lei.

v" in cursul anului 2017 structura actionariatului a fost schimbati urmare contributiei unui nou
actionar - Banca Europeani pentru Reconstructie si Dezvoltare (BERD) care a contribuit cu suma
de 31.892.129 lei (crestere in capitalul social: 27.541.412 lei aport in natura si prima de emisiune:
4.350.717 lei).

La 31 decembrie 2019, Societatea AGRICOVER HOLDING SA este societatea-mama pentru
Societatea AGRICOVER SA (86,62% subsidiard detinuti);Societatea AGRICOVER CREDIT IFN
SA (99,99998 % subsidiard detinuti). Socictatea AGRICOVER BROKER DE ASIGURARE SRL
este o subsidiara detinuta in intregime a Societatiit AGRICOVER CREDIT IFN SA;Societatea
Abatorul Peris SA (96,84% subsidiari detinuti); Agriland Ferme (96,07% subsidiari definutd);

Structura actionariatului la 31 decembrie 2019 se prezinta astfel:

Denumire actionari Nr.actiuni Procent (%)
KANANI JABBAR 1,888,469,175 87,269
Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare 275,414,102 12,727
Alti actionari 84,798 0,004
TOTAL 2,163,968,075 100

In cadrul Societati AGRICOVER HOLDING SA, in cursul anului 2019, activitatile de
control intern au facut parte integranta din procesul de gestiune prin care societatea a urmarit
asigurarea conformitatii cu legislatia in vigoare, aplicarea deciziilor luate de conducerea societatii,
utilizarea eficienta a resurselor in scopul imbunatatirii si cresterii performantei activitatii, precum si
prevenirea si controlul riscurilor pentru atingerea obiectivelor stabilite.

Controlul a vizat aplicarea normelor si procedurilor la toate nivelele ierarhice si functionale:
aprobare, autorizare, verificare, evaluarea performantelor operationale, securizarea activelor,
separarea functiilor.

O preocupare importanta a constituit-o selectarea si aplicarea politicilor contabile adecvate in
vederea obtinerii §i comunicarii informatiei contabile si financiare fiabile si conforme exigentelor
legale, cat si asigurarea intocmirii si prezentarii adecvate a elementelor de patrimoniu si a
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performantelor societatii in situatiile financiare, astfel incat acestea sa nu contina denaturari
semnificative.

Controlul intern a vizat urmatoarele componente:
(@) o definire clara a responsabilitatilor, resurse si proceduri adecvate, modalitati si sisteme de
informare, instrumente si practici corespunzatoare astfel incat managerul fiecarui departament
functional sa asigure verificarea si evaluarea in mod continuu a activitatii curente;
(b) difuzarea interna de informatii fiabile a caror cunoastere a permis fiecaruia sa-si exercite
responsabilitatile;
(c) un proces continuu de adaptare a programelor informatice la nevoile entitatii;
(d) activitati corespunzatoare de control, pentru fiecare proces, desfasurate prin departamentul
controling anterior realizirii operatiunilor, cu ocazia elabordrii bugetului, in timpul operatiunilor,
sub aspectul determinirii procentului de realizare a bugetului, dupa finalizarea operatiunilor prin
analiza rentabilitatii operatiunilor si constatarea existentei conformititii sau a eventualelor anomalii
care trebuie corectate ;
(¢) politica de resurse umane a entititii a urmarit recrutarea de personal cu un nivel de
competenti adaptat tehnologiilor utilizate i existenta unui plan de formare continué care trebuie si
permiti o actualizare a cunostintelor;
(® o supraveghere si evaluare independenta si obiectiva permanenta a dispozitivalui de control
intern, prin intermediul departamentului de audit intern care emite rapoarte de audit, in care enunta
punctele slabe identificate in sistem si formuleaza recomandari pentru eliminarea acestora precum si
prin actiunile ulterioare de urmarire a implementarii de catre management a planurilor de actiune
dispuse in scopul eliminarii sau diminuarii punctelor slabe constatate de misiunile de auditare.

Titluri de participare detinute
La 31 decembrie 2019, situatia privind titlurile de participare detinute la societati din cadrul
Grupului este urmatoarea:

Denumirea filialei Obiectul de activitate Procent Valoare la 31

detinut decembrie 2019
(%) (lei)
DANUBE GRAIN Activitati dupa recoltare 24 1.757.688
SERVICES SRL
AGROADVICE SRL Activitati de consultanta in 50 100
agricultura
Total valoare titluri de 1.787.788
participare detinute

Toate companiile asociate au sediul in Romania. Nu au fost inregistrate modificari
semnificative ale activelor nete ale companiei Danube Grain Services SRL pe parcursul exercitiului
financiar 2019.

3. ACTIVITATE ECONOMICO-FINANCIARA

Principalii indicatori economico - financiari s-au realizat dupa cum urmeaza:

Element cont de profit si pierdere consolidat Suma (lei)
Cifra de afaceri neta 1,654,352,516
Costul vanzarilor 1,527,736,607
Marja bruta 126,615,909
Cheletuieli administrative 52,995,254
Alte venituri - 868,294 |
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Alte castiguri/(pierderi) - nete 6,633,038
Profit din exploatare 81,121,987
Venituri financiare 15,605,538
Cheltuieli financiare 23,402,468
Pierdere financiara 7,796,930 |
Profit brut 73,325,057
Cheltuieli cu impozitul pe profit 10,505,167
Profit net 62,819,890
Profit atribuibil:

Proprietarilor societitii mama 59,446,634
Intereselor care nu controleazi 3,373,256
Profitul exercitiului financiar 62,819,890

Cifra de afaceri neta realizata in perioada 1 ianuarie — 31 decembrie 2019:

Element de cont si profit si pierdere consolidat

Suma (lei)

Vanzare de marfuri 1,089,835,053
Vanzarea produselor finite 412,117,474
Venituri din dobanzi 148,411,568
Venituri din asigurari pentru activitati agricole 3,804,366
Venituri obtinute din prestari servicii si activitati diverse 103,433
Venituri din chirii 80,622
Cifra de afaceri 1,654,352,516

Principalele elemente patrimoniale:

Element bilant consolidat

Sold Ia 31 decembrie 2019

(lei)
Active pe termen lung 495,699,953
Active pe termen scurt 1,696,728,351
Capital si rezerve 446,250,233
Datorii pe termen lung 589,647,019
Datorii pe termen scurt 1,156,531,051
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Element bilant consolidat Sold la 31 decembrie 2019
(lei)
Active corporale 57,973,658
Investitii imobiliare 2,340,498
Drepturi de utilizare 27,834,117
Active necorporale 2,387,097
Titluri de participare 1,757,789
Alte active detinute pe termen lung 18,474,053 |
Imprumuturi pe termen lung acordate clientilor 383,185,316
Impozit amanat 1,747,425
Active pe termen lung 495,699,953

Reevaluarea imobilizirilor corporale

Cea mai recenti reevaluare a imobilizirilor corporale a avut loc la 31 decembrie 2019, in
conformitate cu OMFP 1802/2014. Surplusul din reevaluare a fost creditat in contul de rezerve din
reevaluare in cadrul capitalurilor proprii, sciderea din reevaluare a fost tratatd ca o cheltuiala cu
intreaga valoare a deprecierii atunci cand in rezerva din reevaluare nu a fost inregistrat un surplus
din reevaluare pentru acel activ sau ca o scidere a rezervei din reevaluare in cadrul capitalurilor
proprii cu minimul dintre valoarea acelei rezerve si valoarea descresterii. Raportul de reevaluare a

fost intocmit de Deloitte Consultantd SRL., membru AN.E.V.AR..

Active pe termen scurt

Element bilalit consolidat

Sold la 31 decembrie 2019

(Lei)
Stocuri 63,608,316
Creante comerciale si alte creante 1,507,561,182
Numerar si echivalente de numerar 84,604,523
Active pe termen scurt 1,655,774,021
Active detinute pentru vanzare 40,954,330

Creantele comerciale

Element bilant consolidat

Sold 1a 31 decembrie 2019

(Iei)
Creante comerciale 1,857,932,437
Creante de la parti afiliate 14,680,914
Imprumuturi acordate catre parti afiliate 1,610,168
Cheltuieli in avans 2,626,509
_Avansuri acordate furnizorilor 1,381,977
Alte creante 27,711,009
Creante comerciale si alte creante total 1,909,220,551
Din care:
Creante comerciale pe termen lung 401,659,369
Creante comerciale si alte creante termen scurt 1,507,561,182
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Element bilant consolidat Sold la 31 decembrie 2019

B )
Sume datorate institutiilor de credit 569,960,351
Datorii cu leasingul financiar 0
Datorii leasing I 15,801,975
Datorii pe termen lung 585,762,326

Datorii pe termen scurt

Element bilant consolidat

Sold Ia 31 decembrie 2019

(Iei)
Sume datorate institutiilor de credit 830,940,316
Datorii cu leasingul financiar 0
Datorii leasing B B 12,235,253
Datorii pe termen scurt 843,175,569

Element bilant consolidat Sold la 31 decembrie 2019
(lei)

Datorii comerciale B 273,548,807
Datorii salariale 15,252,104
Plati datorate partilor afiliate - 2,491,128
‘Datorii mijloace fixe 392,188
Sume datorate entitatilor afiliate -
TVA plata 2,250,283
Dividende de plata 344,497
Alte datorii curente 1,293,945
Datorii comerciale si alte datorii 295,572,952
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In cadrul pozitiei ,,Sume datorate institutiilor de credit” sunt incluse urmétoarele sume:

Companie

Agricover SA
Agricover SA
Agricover SA
Agricover SA

Agricover SA
Agricover SA

Agricover SA

Agricover SA

Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN

Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN

Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Agricover Credit IFN
Abatorul Peris SA

Abatorul Peris SA

Descriere

fmprumut Unicredit Bank (tras in RON)
imprumut ING Bank

Linie de credit Unicredit Bank

Linie de credit BRD Société Générale
Linie de credit BRD Buziu

Linie de credit BCR

Linie de credit ING

Linie de credit Banca Transilvania
fmprumut Banca Transilvania

Linie de credit UniCredit Tiriac Bank SA
Linie de credit BRD Société Générale
fmprumut Europe Bank

imprumut Eximbank SA

fmprumut ING Bank Romania
Imprumut OTP Bank

fmprumut Alpha Bank

fmprumut Garanti Bank

Imprumut International Finance Corporation
fmprumut EFSE Netherlands BV
fmprumut Black Sea Trade and
Development Bank

fmprumut International Investment Bank
fmprumut European Investment Bank
fmprumut European Investment Fund
fmprumut Banca Comerciala Romana
fmprumut CEC Bank

fmprumut Intesa San Paolo

fmprumut ERBD

ResponAbillity Sicav

Linie de credit Alpha Bank

Imprumut de investitii Alpha Bank

=Agricover

31 Decembrie 2019

7,522,630
805

49,120,883
9,488,034

16,345,624
97,350,558
67,156,412
74,356,012
9,241,621
89,934,167
97,883,517
3,886,992
19,972,291
46,911,875
110,375,244
107,801,588
62,785,888

73,312,725
70,095,141
39,570,535
65,802,558
29,725,000
99,479,707
69,587,536
48,065,066

1,159,774
33,968,487

1,400,900,669

La 31 decembrie 2019 s-a efectuat inventarierea patrimoniului (atat pentru Societatea-mama
cat si pentru toate filialele) in baza deciziei date de directorul general al societatii conf. Legii
contabilitatii nr. 82/1991 si a OMF 2861/2009. Rezultatele inventarierii au fost supuse spre
aprobarea Consiliului de Administratie al societatilor si inregistrate in contabilitate in decembrie

2019.

In ceea ce priveste numarul salariatilor fata de sfarsitul aceleeasi perioade, acesta a crescut de
la 833 la 927. Drepturile angajatilor si alte raporturi de munca sunt reglementate prin Contractul

Colectiv de Munca.

La nivelul grupului Agricover se va intocmi un raport de sustenabilitate,raport ce va fi
publicat pe pagina de internet a societatii.
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4. MANAGEMENTUL RISCULUI

Societatile incluse in consolidare sunt expuse mai multor tipuri de riscuri financiare care sunt
descrise si comentate mai jos:
(a) riscul de credit;
(b) riscul de piata cu subriscurile: risc valutar, risc de rata a dobanzii , risc de lichiditate;
(c) riscul operational,
(d) riscul reputational.

a) Riscul de credit

Riscul de credit, insemnand riscul nerecuperarii de catre Societate a creantelor asupra
debitorilor sai, este gestionat prin politica de credit ce presupune minimizarea riscului prin
stabilirea unor limite de expunere la risc, prin evaluarea atenta a solicitantilor de credite , prin
monitorizarea acestora pe durata creditarii si, a unor praguri ale riscurilor semnificative vis-a-vis de
raportul acceptabil dintre risc si profit.
In cadrul activitatii de creditare, cuantificarea riscului de credit este data de rata creditelor
neperformante existente, aceasta rata fiind reprezentata de suma provizioanelor constituite pentru
neplata.

b) Riscul de piata
Componentele riscului de piata cuprind:
(a) riscul valutar;
(b) riscul de rata a dobanzii;
(c) riscul de lichiditate.

Riscul valutar
Societatea este expusa riscului valutar ca urmare a tranzactiilor valutare efectuate intre

moneda autohtona si celelalte valute. Valutele cu care Societatea opereaza sunt EUR si USD.

Pozitiile valutare deschise reprezinta o sursa de risc valutar. In vederea unei gestiuni eficiente
a riscului valutar, Societatea coreleaza evolutia pozitiilor deschise, atat din perspectiva valutei cat si
a marimii lor, cu evolutia ratelor de schimb de pe piata

Riscul de rata a dobanzii

Administrarea riscului ratei dobanzii urmareste evitarea expunerii Societatii la un risc al ratei
dobanzii mai mare decat cel asumat: reprezinta riscul ca variatiile ratelor de dobanda, prin
necorelarea activelor cu pasivele purtatoare de dobanda, sa conduca la diminuarea rezultatelor
financiare ale Societatii.

Riscul de lichiditate

Societatea urmareste echilibrarea pe structuri de maturitate a activelor si pasivelor sale
financiare , asigurarea lichiditatii, astfel incat sa se elimine abaterile considerate inacceptabile din
perspectiva managementului riscului de lichiditate.

¢) Riscul operational
Riscul operational este riscul inregistrarii unor pierderi cauzate de procese interne inadecvate
sau nefunctionale, comportament uman inadecvat, sisteme nefunctionale sau evenimente externe
inadvertente de procese.
In cazul activitatii de creditare, riscul operational este gestionat prin politica de riscuri
operationale si monitorizat de catre Departamentul de Risc cu atributii de raportare catre
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Management, Comitetul de Administrare a Riscurilor Semnificative si catre Consiliul de
Administratie.

d) Riscul reputational

Riscul reputational, strans legat de modalitatea de comunicare a mesajelor Societatii, de
aplicarea corespunzatoare a normelor proprii privind cunoasterea clientelei si a reglementarilor in
vigoare referitoare la prevenirea si combaterea spalarii banilor , de elaborarea unei forme adecvate
de prezentare si comunicare a materialelor informative si de promovare a activitatii si produselor
Societatii, este limitat prin procedure si reguli special create in acest sens si printr-o comunicare
proactiva sustinuta, transparenta si eficienta.

Pentru administrarea si monitorizarea riscului reputational sunt responsabile toate
departamentele Societatii.

La nivelul grupului Agricover se va intocmi un raport de sustenabilitate,raport ce va fi
publicat pe pagina de internet a societatii.

5. EVENIMENTE ULTERIOARE DATEI BILANTULUI CONSOLIDAT
Pandemie COVID-19

Stirile despre noul focar de COVID-19 (Coronavirus) au apérut in China, la sfarsitul anului
2019, iar situatia a rimas limitati la mai multe cazuri inainte de sfarsitul anului. in primele luni ale
anului 2020, virusul s-a rispandit la nivel global, iar impactul sidu negativ a capatat 1mpuls Cu toate
acestea, Management consideri ci acest focar este un eveniment neajustabil dupa bilant. in timp ce,
la momentul emiterii acestor situatii financiare, situatia este in continui evolutie, pdna in prezent nu
a existat niciun impact evident asupra performantei si pozitiei financiare a companiei. Conducerea a
elaborat proiectii pentru a tine cont de efectele posibile ale COVID-19 asupra fluxurilor de numerar
viitoare si capacitatea Companiei de a indeplini acordurile asociate facilitétilor sale de finantare. Pe
baza acestor analize, conducerea consideri oportun si adopte principiul continuitétii activitatii.

Societatea AGRICOVER CREDIT IFN

Managementul urmireste zilnic evolutiile §i mentine o linie continua de comunicare cu Guvernul si
Banca Nationald a Romaniei. De asemenea, Managementul comunica cit mai mult cu clientii i
creditorii. Mai jos si atasat este prezentat un aspect al principalelor aspecte clienti: Pana in prezent,
nu am primit nicio cerere de client pentru intirzierea sau restructurarea imprumuturilor existente. Se
pare ci sectorul agricol / agroalimentar este mult mai pu;m afectat de pandemie decét alte sectoare,
precum HORECA, turismul sau companiile aeriene, etc. fn momentul de fats, starea si calitatea
culturilor din cdmp sunt destul de bune, subventiile de la stat (aproximativ 20% din veniturile
fermierilor) sunt colectate si preturile la cereale internationale cresc (graul a fost apreciat cu
aproximativ 7% in ultima sidptimana). In total, perspectivele intririlor satisficitoare de numerar in
momentul recoltirii sunt realiste. Pe de alti parte, Guvernul a emis o ordonant? care le-a permis atét
clientilor Retail, cit si IMM-urilor si solicite si si obtind o intirziere / reprogramare a platii de 9
luni, dar nu mai tarziu de 31 decembrie 2020, de la institutiile financiare. Pentru evidenti, oferim
facilititi de fmprumut (neimprimate) numai entititilor incorporate, nu persoanelor fizice. Intelegem
cid acesti clienti (de exemplu incorporati) pot solicita i obtine doar aceastd restructurare a
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facilitatilor pe baza unui certificat emis de autorititile (locale) care si ateste cd afacerea lor este
intrerupti din cauza situatiei exceptionale canzate de pandemia COVID-19.
In opinia noastrs, fermierii nu s-ar califica in mod normal. Ne asteptim ca marea majoritate a
clientilor nostri si isi continue activitatea agricolda ca de obicei si sa nu aplicam pentru
restructurarea facilitatilor. Pe de altdi parte, in cazul in care unii clienfi (eligibili) vor solicita o
intirziere de plati in conformitate cu aceastd ordonanti, suntem pregititi din punct de vedere
operational si financiar pentru a oferi reprogramarea imprumutului.

Finantarea: In acest moment, avem un tampon (in exces) de lichiditate de 185 milicane RON, 16%
din restanta noastra curenti de 1,7 miliarde RON. De asemenea, suntem in negocieri avansate cu
unii dintre partenerii nostri (BEL, FEI, ResponsAbility, EFSE si EXIM si CEC Bank de stat) pentru o
finantare suplimentara in valoare totala de 237 milioane RON.

in plus fati de cele de mai sus, mentinem o comunicare continué cu creditorii nostri, att cu bincile
locale, cét si cu IFI si, pand in prezent, suntem siguri c3 toate liniile existente vor fi reinnoite ca de
obicei la data maturititii lor. Apropo, in prezent suntem conformi (confortabil) cu toate acordurile
financiare existente.

in general, avind in vedere pozitia noastrd de lichiditate puternicd, rezultatele noastre bune si
relatiile solide, pe termen lung, cu creditorii, suntem extrem de siguri ca finantarea noastra nu va fi
supusi unui stres.

Masuri operationale:

Pentru a ne asigura ci operatiunile noastre continud si nu fie afectate (sau cu impact minim, cel
putin) de pandemia Covid-19, am introdus mai multe misuri operationale.Suntem incantati sa
vedem ci sistemele noastre de telemunca sunt complet functionale si ¢d nu intdmpindm niciuna
dintre dificultiti (de exemplu, intreruperi frecvente ale supraincarcarii, incetinirea transferurilor de
date, pierderea calititii etc.) cu care se confruntd majoritatea organizatiilor (in special bancile).
Indriznim si spunem ci infrastructura noastrd IT se dovedeste a fi o sursi de avantaj competitiv,
deoarece criza actuali a gisit unii dintre concurentii nostri mai putin pregatifi.

De asemenea, evaluim mai atent clientii si analizim mai detaliat urmétoarele aspecte inainte de a
aproba limitele de credit:

* Nivelul general de indatorare;

» Gradul de diversificare operationald departe de agricultura pura,

» Cererile de finantare a cheltuielilor de capital;

* Tipul de agricultura efectuat.

Analiza scenariului nostru se bazeazi pe:
» Q revizuire cuprinzitoare a relatiei noastre permanente cu creditorii; si
« O revizuire cuprinzitoare a relatiei noastre permanente cu fermierii.
Analizele de mai sus au fost realizate impreuna cu:
- Masura recenta COVID-19 introdusi de Guvernul Romaéniei si Banca Nationald a Romaniei; si
o Evaluarea noastrii a calititii culturilor si a perspectivelor acestora pentru urmétorul sezon de
cultura.
Scenariile explorate de citre companie cu privire la impactul prognozat se bazeaza pe:
» Unii fermieri isi reprogrameaza plitile la scadenti; sau
e Unii creditori fie isi intrerup liniile existente, fie nu isi méresc liniile existente, conform
agteptarilor.
Din partea agricultorilor, nu vedem niciun risc real, deoarece atat culturile, cét si preturile lor arata
bine in acest moment. Cu toate acestea, intrucit Guvernul a ficut posibild cererea de intrziere a
IMM-urilor, am utilizat urmatoarea presupunere:
* 20% din rambursérile din iulie reprogramate pentru 2021;
* 10% din rambursarile din august reprogramate pentru 2021; si

* 5% din rambursirile din septembrie reprogramate pentru 2021.
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Cele de mai sus, daci sunt materializate, ar avea un impact asupra fluxului nostru de numerar cu
aproape 109 milioane lei. Cu toate acestea, formularea din ordonanta guvernamentald ingreuneaza
accesul IMM-urilor in aceasti misurd, intrucét trebuie si dovedeascd mai intdi cé au fost afectate de
pandemie. Din partea creditorilor, de asemenea, nu vedem niciun risc real, deoarece toti vorbesc
despre reinnoirea si / sau cresterea expunerii cu noi, avind in vedere lichiditatea crescutd
disponibila pe piata si costurile mai scizute preconizate. Cu toate acestea, am folosit urmétoarele
ipoteze ca test de stres:

- Biancile mai mici (OTP, Garanti si Alpha) nu isi reinnoiesc limitele existente; si

« Bincile locale (CEC si EXIM) isi reinnoiesc liniile existente, dar nu isi cresc expunerea.

Cele de mai sus, daci sunt materializate, ar avea un impact asupra fluxului nostru de numerar cu
aproape 197 milioane RON. Inc# o dati, acesta este un exercitiu pur teoretic.

In concluzie, in cazul putin probabil in care toate materialele de mai sus se materializeaza,
Agricover Credit IFN inchide anul cu o lichiditate in exces de aproximativ 83 de milioane RON.

Societatea AGRICOVER SA si ABATORUL PERIS SA

Desi aceasta este inci o situatie in evolutie la momentul emiterii acestor situatii financiare, pdna in
prezent nu a existat niciun impact evident asupra lantului de vanziri sau furnizori ai companiei.

Autorititile romine au luat, de asemenea, o seric de misuri pentru combaterea raspandirii
epidemiei, inclusiv declararea stirii de urgentd, in perioada 16 martie - 15 mai 2020, urmati de o
stare de alerti pani la 15 iunie si au propus si o program de stimulare guvernamentald ca raspuns la
Covid-19.

De la institutia stirii de urgentd, interactiunile cu clientii nostri fermieri au fost determinate in
principal de relatiile comerciale si operationale in curs de desfasurare specifice acestei perioade a
anului. Culturile de cereale progreseazi bine, iar majoritatea clientilor nostri au fost motivati
asigurandu-le accesul la contributiile agricole necesare pentru sezon. Au existat citeva provocari
logistice in primele zile ale pandemiei in Europa, iar fermierii s-au grabit sa cumpere imputuri si sa
se aprovizioneze. Intre timp, au fost create coridoarele de transport si au inceput sa fie ridicate
restrictiile pe intregul continent, iar lucrurile revin la normal.

Pe plan intern, Grupul depune toate eforturile necesare pentru diminuarea efectelor pandemiei la
nivelul activititii economice pentru a se asigura cd operatiunile noastre vor continua sd nu fie
afectate (sau cu impact minim, cel putin) de pandemia Covid-19, am introdus cateva masuri
operationale, care includ telemunca, organizarea activititii depozitului central in schimburi,
personal suplimentar recrutat si curitare completi zilnica cu biocide din toate spatiile.

Nivelul ridicat de incertitudine cauzat de focarul de coronavirus va duce la un mediu de piatd
extrem de volatil in urmitoarele luni, iar masurile impuse de autorititi vor avea, de asemenea, un
impact negativ asupra operatiunilor curente generale si asupra rezultatelor Grupului pentru
urmétoarea perioada.

Actiunile intreprinse sau in curs de desfisurare de citre Grup pentru a mentine viabilitatea grupului
si a liniilor sale de activitate includ, fard a se limita la, reducerea cheltuielilor operationale,
mentinind in acelasi timp venitul operational la nivelul anului precedent, negocieri in curs cu
furnizorii de servicii pentru a suspenda sau reduce semnificativ taxele pentru serviciile lor, dacd nu
sunt esentiale.
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S-au ficut proiectii care includ posibile efecte ale Covid-19 asupra fluxurilor de numerar estimate
pentru segmentele agroalimentare si agroalimentare, dar §i asupra posibilititii indeplinirii
acordurilor fmprumuturilor. Am efectuat teste de stres si am considerat diverse scenarii pentru
rezultate potentiale; in cazul in care se concretizeazi cel mai pesimist scenariu din analiza noastra,
ar exista suficientd lichiditate disponibild pentru a asigura finantarea operatiunilor noastre in
desfisurare. Bazat pe acestea, conducerea grupului considera ca este adecvat si aplici principiul
continuititii preocupirilor. Managementul va continua sd monitorizeze impactul potential si va lua
toate misurile posibile pentru atenuarea oricéror efecte.
Alte evenimentele ulterioare datei bilantului sunt legate de:

in 2020, compania Agricover SA a vandut toate activele clasificate drept detinute la vanzare
la 31 decembrie 2019 (Buziu Sud). Totalul procedurilor generate de vanzare a fost de 7.837.629 lei.
* Finantare noué:

- In ianuarie 2020, Compania a incheiat un act aditional cu ING Bank NV pentru a prelungi
data de scadenti a contractului pe termen mediu pana la 28 decembrie 2021 - Agribusiness

- 10 milioane EUR (in echivalent in lei) este semnat cu Banca Internationald de Investitii in
februarie 2020 - Agrifinance

- 30 milioane RON se semneazi si se pliteste cu ING in februarie 2020 - Agrifinance

- in martie 2020, Compania a obtinut o noui facilitate de credit de la EIF in valoare de 7
milioane EUR, scadenti de 5 ani - Agrifinance

- In aprilie 2020, perioada de revizuire si prelungire a facilitafii de credit la Garanti Bank
aferenti capitalului circulant valabil pana la 31.12.2020 - Agrifinance

- n aprilie 2020, perioada de revizuire si prelungire a facilitatii de credit cu CEC BANK
aferenti capitalului circulant valabil pina in martie 2022 - Agrifinance

- fn mai 2020, s-a inregistrat o crestere a facilititii de creditare cu 25 milioane lei, valabila
pani la 31.08.2020 - Agrifinance

- In mai 2020, perioada de revizuire si extindere a facilititii de credit cu OTP Bank aferenta
capitalului circulant valabil pana in mai 2021 - Agrifinance

- in mai 2020, a existat o extindere tehnici a facilititii de credit cu Alpha Bank, valabila pana
in iulie 2020, in acest interval, suntem in proces de reinnoire a instalatiei pentru inci un an -
Agrifinance

- in mai 2020, Compania a obtinut o noud facilitate de credit de la EIB, in valoare de 15
milioane EUR (din care 7,5 milioane EUR vor fi platite in iunie 2020 si 7,5 milioane EUR vor fi
platite in junie 2021) - Agrifinance

- Tn mai 2020, a existat o crestere a facilititii de creditare cu EXIM Bank in suma de 50 de
milioane de lei valabild pana in august 2022 - Agrifinance

- Tn mai 2020, s-a inregistrat o crestere a facilititii de creditare cu CEC Bank in suma de 20
milioane lei, scadenti de 2 ani - Agrifinance

- Tn mai 2020, Compania a obtinut o noui facilitate de credit din BERD in valoare de 5
milioane EUR, scadenta de 2 ani - Agrifinance

- fn mai 2020, compania a aprobat o noui facilitate (scrisoare de garantie) valabila pana la 30
noiembrie 2020 - Agrifinance

- Tn mai 2020, a existat o extindere tehnici a facilitatii de credit cu Alpha Bank valabila pana
in august 2020, in acest interval Compania este in proces de reinnoire a instalatiei pentru incd un an
- Agribusiness
» Rambursiri principale:

- rambursarea citre Banca Internationals de Investitii (ianuarie 2020) de 0,909 milioane EUR
principal - Agrifinance

- rambursarea citre EFSE SICAV-SIV (martie 2019) a 4.217 milioane RON principal -

Agrifinance
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6. CONCLUZII

Activitatea anului 2019 s-a incheiat cu o profit net contabil de 62,819,890 lei, din care
59,446,634 lei aferent societatii mama si un profit in suma de 3,373,256 lei aferenta intereselor
minoritare.

Fata de cele prezentate prezentam Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor, Raportul
Consolidat al Consiliului de Administratie al Societatii AGRICOVER HOLDING SA pe anul 2019,
supunem aprobarii acesteia bilantul contabil consolidat incheiat pentru exercitiul financiar 2019,
contul de profit si pierdere consolidat si descarcarea de gestiune a Consiliului de Administratie.

Consiliul de Administratie,

Kanani Jabbar - Preséﬁ'gxte C
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