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Introducere

Am revizuit situatia consolidata interimara anexata a pozitiei financiare a Agricover Credit
IFN SA (“Societatea”) la 30 iunie 2020, situatiile consolidate interimare aferente ale
rezultatului global, modificarilor capitalurilor proprii si fluxurilor de trezorerie pentru
perioada de 6 [uni incheiata la aceasta data si notele la situatiile financiare consolidate
interimare  simplificate (“situatii  financiare consolidate interimare simplificate”).
Conducerea este responsabila pentru intocmirea si prezentarea acestor situatii financiare
consolidate interimare simplificate in conformitate cu Standardul International de
Contabilitate 34 ,Raportarea financiara interimara”, adoptat de Uniunea Europeana.
Responsabilitatea noastra este de a exprima o concluzie cu privire la aceste situatii
financiare consolidate interimare simplificate, pe baza revizuirii noastre.

Aria de acoperire a revizuirii

Am desfasurat revizuirea in conformitate cu Standardul International pentru Misiunile de
Revizuire 2410, "Revizuirea informatiilor financiare interimare, efectuata de auditorul
independent al entitati’. O revizuire a situatiilor financiare consolidate interimare
simplificate consta in realizarea de intervievari, in principal ale persoanelor responsabile
pentru aspectele financiare si contabile si in aplicarea procedurilor analitice si a altor
proceduri de revizuire. Aria de acoperire a unei revizuiri este mult mai redusa decat aria
de acoperire a unui audit, desfasurat in conformitate cu Standardele Internationale de
Audit si, in consecinta, nu ne permite sa obtinem asigurarea ca am fi descoperit toate
aspectele semnificative care ar fi putut fi identificate in cadrul unui audit. Prin urmare, nu
exprimam o opinie de audit.

Concluzie

Pe baza revizuirii noastre, nu am identificat niciun aspect care sa ne determine sa
consideram ca situatiile financiare consolidate interimare simplificate anexate la data si
pentru perioada de 6 luni incheiata la 30 iunie 2020 nu sunt intocmite, in toate aspectele
semnificative, in conformitate cu Standardul International de Contabilitate 34, ,Raportarea
financiara interimara”, adoptat de Uniunea Europeana.
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Alte aspecte

Situatiile financiare consolidate ale Societatii la data si pentru exercitiul financiar incheiat
la 31 decembrie 2019 au fost auditate de alt auditor, care a exprimat o opinie fara rezerve
asupra acestora in data de 7 mai 2020.

De asemenea, atragem atentia asupra faptului ca nu am auditat sau revizuit situatiile
consolidate interimare ale rezultatului global, modificarilor capitalurilor proprii si fluxurilor
de trezorerie pentru perioada de 6 luni incheiata la 30 iunie 2019 si notele explicative
aferente acestora, si in consecinta nu exprimam nicio asigurare asupra lor.

Pentru si in numele KPMG Audit S.R.L.:

GRECU TUDOR ALEXANDRU

(l' 0. Q KRMG Mt SR
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- Autoritatea pentru Supravegherea Public a Autoritatea pentru Supravegherea Public a
Activititil de Audit Statutar (ASPAAS) Activitdin de Audit Statutar (ASPAAS)
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AGRICOVER CREDIT IFN SA

SITUATIA CONSOLIDATA INTERIMARA A REZULTATULUI GLOBAL

PENTRU PERIOADA DE 6 LUNI iNCHEIATA iN 30 IUNIE 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifici diferit)

Venituri din dobénzi, calculate utilizindu-se metoda
dobAanzii reale
Alti metodi similard de calculare a dobanzii

Cheltuieli cu dobénzile si similare

Venit din dobénzi - net

Cheltuieli nete cu ajustari pentru pierderi asteptate privind
creditele si avansurile acordate clientilor

Venit din dobinzi net dupi cheltuieli nete cu

ajustari de depreciere a creditelor si avansurilor

acordate clientilor

Venituri din spete si comisioane

Cheltuieli cu spete si comisioane

Venituri din spete si comisioane - net

Alte venituri din exploatare

Cheltuieli generale si administrative

Alte cheltuieli de exploatare

Pierdere netd din instrumente financiare derivate

Profit din exploatare

Pierdere neta din conversie valutara

Profit inainte de impozitare

Cheltuieli cu impozitul pe profit

PROFIT AFERENT PERIOADEI

Alte elemente ale rezultatului global aferente
perioadei

REZULTAT GLOBAL TOTAL AFERENT
PERIOADEI

Profitul Grupului atribuibil:

- Actionarilor Societitii

- Intereselor care nu controleaza
Total rezultat global atribuibil:

- Actionarilor Societitii

- Intereselor care nu controleaza

\

Iunie 2020

32.863.746
57.188.348

(35.729.345)
54.322.749

(13.075.886)

41.246.863
2.184.834
(1.049)
2.183.785
37.411
(16.811.169)
(930.770)
(980.606)
24.745.515
(1.784.693)
22.960.821
(3-321.346)

19.639.475

19.639.475

19.363.919
275.556

19.363.919
275.556

Iunie 2019
(Neauditat/
Nerevizuit)

26,089,357

50.974.229

( 32.507.452 )
44.556.134

(2.792.283)

41.763.851
1.300.301
_(68.678)
1.231.623
22,588
(15.718.397)
(983.495)
127.41
26.188.757
(1.600.585)
. 24.588.172
(3-685.760))

20.902.412

20.902.412

20.902.412

20.902.412

Aceste silatii financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in 25.11. 2020 si semnate de:

Jabbar Ka E\\'
Administratar
\

Denisa Manoliu
Director Financiar

Notele insotitoard de la 1 la 25 fac parte integranti din prezentele situatii financiare consolidate.

1din 70



AGRICOVER CREDIT IFN SA

SITUATIA CONSOLIDATA INTERIMARA A POZITIEI FINANCIARE

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifica diferit)

Nota 30 iunie 2020 31 decembrie 2019

ACTIVE

Numerar si conturi la banci 9 40.250.204 76.568.296
Credite si avansuri acordate clientilor 10 1.832.382.788 1.501.418.702
Alte active financiare 11 811.096 1.621.963
Alte active 11 1.283.790 1.111.543
Creante privind impozitul amanat 12 3.375.939 1.747.425
Imobiliziri necorporale 13 546.368 " 346.002
Imobilizari corporale si active aferente

dreptului de utilizare 14 5.789.172 4.083.809
TOTAL ACTIVE 1.884.439.357 1.586.897.740
DATORII
Imprumuturi 15 1.561.010.385 1.283.294.433
Instrumente derivate detinute in vederea

gestiondrii riscurilor 924.432 980.536
Alte datorii financiare 17 7.095.130 4.874.187
Alte datorii 17 2.547.628 7.068.224
Datorii privind impozit curent pe profit 18 3.260.996 863.050
TOTAL DATORII 1. 8.571 .297.080.430
CAPITALURI PROPRII
Capital social 19 107.924.970 107.924.970
Rezultat reportat 188.916.656 169.552.736
Rezerve legale si alte rezerve 12.339.60 12.339.604
TOTAL CAPITAL ATRIBUIBILE

ACTIONARILOR SOCIETATII 309.181.230 ' 289.817.310
Interese care nu controleaza 419.556
TOTAL CAPITALURI PROPRII 309.600.786 2849.817.310
TOTAL DATORII SI CAPITALURI

PROPRII 1.884.439.357 1.586.897.740

Aceste situatii financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie in 25.11. 2020 si semnate de:
Denisa Manoliu
Director Financiar

Notele insotitoare de la 1 1a 25 fac parte integranti din prezentele situatii financiare consolidate.
2 din 70
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AGRICOVER CREDIT IFN SA

SITUATIA CONSOLIDATA INTERIMARA A FLUXURILOR DE TREZORERIE

(Toate sumele sunt exprimate in RON daci nu se specifici diferit)

Flux de numerar din activititi de exploatare
Incasiri dobanzi si comisioane

Plati dobéinzi si comisioane

Comisioane de brokeraj incasate

Costuri personal achitate

Plati cétre furnizori
Alte Incaséri creante
Pliti nete de credite si avansuri ciitre clienti

Fluxuri de numerar nete utilizate in activititile de
exploatare inainte de impozitul pe profit
Impozit pe profit achitat

Note

Fluxuri de numerar nete utilizate in activititile de -

exploatare

Activititi de investitii
Achizitii de imobilizari corporale si necorporale
Fluxuri de numerar nete utilizate in activititile de

investitii

Majorare capital social

Trageri din imprumuturi de la binci
Rambursarea imprumuturilor de la binci
Fluxuri de numerar nete din activititile de finantare

Variatia neta a cursului de schimb pentru numerar si
echivalente de numerar
(Scddere)/ crestere neti numerar si echivalente de

numerar

Numerar si echivalente de numerar la 1 ianuarie
Numerar si echivalente numerar la 30 iunie 2020

Aceste 51t
J abbar {ahani
Admlms 2

9

Iunie 2020

40.148.769
(35.207.121)
2.221.197

(15.392.193)

(8.040.502)
975.478

( 293.543.973 )

(308.838.345)
(2.551.914)

(311.390.259)

(413.703)

(413.703)

1.005.894.809

(731.293.364)
274.601.445

884.425
(36.318.092)

76.568.296
40.250.204

Iunie 2019
Neauditat/

Nerevizuit

36.535.768
(30.790.083)
1.254.210

(13.227.836)
(10.190.307)

280.897
(310.316.069)

26, .420
(3.221.604)

(329.675.024)

(99.764)

(99.764)
9.518.900

979.570.558
(639.798.154)
339.772.404

66.297
19.582.813

33.957.644
53.540.457

atii financiare au fost aprobate de Consiliul de Administratie la 25.11.2020 si semnate de:

Denisa Manoliu
Director financiar

Notele insotitoare de la 11a 25 fac parte integranti din prezentele situatii financiare consolidate.

5din 70



AGRICOVER CREDIT IFN SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in RON. daci nu se specifici diferit)

1. INFORMATII GENERALE

Agricover Credit IFN SA (denumitsi in continuare “Societatea") furnizeazi de 12 ani servicii de
creditare clientilor ce activeaza in domeniul agricol si, prin Filiala sa, Clubul Fermierilor Romani
Broker de Asigurare SRL (“Filiala®) furnizeaza servicii de intermediere in asigurari. La 30 iunie 2020,
Societatea detine '51,02% din Filiali (31 decembrie 2019: 100%). Reducerea procentului
actionariatului direct in Filiali se datoreazi faptului ci, la 4 iunie 2019, Actionarul Unic al filialei
(Agricover Credit IFN SA) a aprobat majorarea capitalului social cu 144.000 RON, prin emisiunea
unui numdr de 576 noi actiuni (valoare nominali per actiune de 250 RON), urmand s fie subscrise
integral de Asociatia Clubul Fermierilor Roméni Pentru Agriculturi Performant. Majorarea
capitalului social cu 144.000 RON a fost incasati de filiali la 13 august 2019, insd aprobarea majorarii
capitalului social si modificarea in actionariatul filialei au fost aprobate de catre Autoritatea de
Supraveghere Financiari la 29 aprilie 2020.

Grupul Agricover Credit IFN SA (denumit in continuare ,Grupul” sau “Agricover”) cuprinde
Agricover Credit IFN SA si Clubul Fermierilor Romani Broker de Asigurare SRL, infiintat de Societate
in 2011. Agricover Credit IFN SA este societatea-mami a Grupului si este supusi consolidirii in
calitate de filiald a Grupului Agricover Holding SA.

La 30 iunie 2020, Agricover Credit IFN are 146 de angajati (31 decembrie 2019: 143). La 30 iunie
2020, Clubul Fermierilor Romani Broker de Asigurare SRL are 19 angajati (31 decembrie 2019: 15)

Societatea este o entitate pe actiuni, este inregistrati si isi are sediul in Romania. Structura
actionariatului Societitii la 3o iunie 2020 si 31 decembrie 2019 este urmitoarea: AGRICOVER
HOLDING SA (99,99999 %) si AGRICOVER SA (0,00001 %).

Societatea-mami directd a Grupului este AGRICOVER HOLDING SA, controlata de catre D, Jabbar
Kanani.

Adresa sediului social al societitii este: B-dul Pipera, nr. 2B, etaj 6, Clddirea de Birouri Cubic Center,
oras Voluntari, RoméAnia.

Agricover Credit IFN SA este condusi de sase directori executivi, denumiti impreuni conducerea
executivd, dupd cum urmeazi:

- DI. Robert Rekkers , Director Executiv

- D-na Denisa Manoliu, Director Financiar
- D-na Oana Tatar, Director Operatiuni

- DI. Lucian Neagu, Director Comercial

- D1. Dan Domniteanu, Director Riscuri

- DI. Sorin Manolache, Director Juridic.

6 din 70



AGRICOVER CREDIT IFN SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE

(Toate sumele sunt exprimate in RON. dacii nu se specifica diferit)

1. INFORMATII GENERALE (CONTINUARE)

Clubul Fermierilor Romani Broker de Asigurare SRL este condus de un director executiv, dupi cum
urmeaza:
- D-na Rusu Georgeta- Director Executiv

Membrii conducerii executive au fost remunerati in perioada de 6 Iuni incheiati in 30 iunie 2020 cu
suma de 3.386.519 RON brut (iunie 2019: 3.162.498 RON (Neauditat/Nerevizuit)).

Activitatea directorilor executivi este examinati de principalul comitet guvernanta al Grupului,
Consiliul de Administratie, format din urmitorii trei membri:

- Dl. Jabbar Kanani
- DL. Stefan Doru Buciitaru, reprezentant permanent al VELDSTER INC
- DL Liviu Dobre

Membrii Consiliului de Administratie au fost remunerati in perioada de 6 luni incheiati 1a 30 iunie
2020 cu suma de 977.793 RON brut (iunie 2019: 872.110 RON (Neauditat/Nerevizuit)).

Grupul oferd patru categorii principale de produse: linii de credit pe termen scurt pentru capital
circulant/de lucru, operatiuni de scontare (exprimate in RON), credite pe termen mediu si lung
pentru finantarea proiectelor de investitii (Capex), exprimate in RON si EUR, si credite pe termen
mediu si lung pentru capital circulant/capital de lucru. Aceste facilititi de finantare sunt concepute
pentru fermieri i au diverse scadente personalizate, care sunt, de reguld, corelate cu perioadele de
recoltare si vnzare a recoltelor. Finantarile pentru capital circulant/capital de lucru sunt, in cea mai
mare parte, pe termen scurt, insi un alt produs cu o scadenti prelungiti pani la 10 ani a fost lansat
incepind din luna martie 2017. Operatiunile de scontare au scadente de maximum 12 luni, in timp
ce majoritatea produselor pentru finantarea proiectelor de investitii au scadente de 2-5 ani, cu dous
rate anuale §i poartd o ratii variabild a dobanzii (dobinda este plitibili fie in regim lunar, fie este
capitalizatd lunar si plitibili odati cu principalul, de reguls, in doui rate anuale, acelasi tratament
fiind aplicat comisionului de administrare). -

Activitatea filialei este reprezentat de brokerajul politelor de asigurare, incluzind, firi a se limita
insd la, politele legate de garantiile acceptate de Societate pentru creditele si avansurile acordate
clientilor.

In scopul acestor situatii financiare consolidate interimare simplificate, Societatea include si
consolidarea filialei. Situatiile financiare interimare simplificate ale filialei, utilizate pentru
intocmirea acestor situatii financiare consolidate interimare simplificate au fost intocmite la data de
raportare a Societatii. In cadrul procedurii de consolidare, toate activele si datoriile, veniturile si
cheltuielile intre Societate si filiala au fost eliminate.

7 din 70



AGRICOVER CREDIT IFN SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifici diferit)

1. INFORMATII GENERALE (CONTINUARE)

Situatiile financiare consolidate interimare simplificate pentru perioada de sase luni incheiati la 30
iunie 2020 au fost aprobate de citre Consiliul de Administratie la data de 25.11.2020. Actionarii
Societatii sau alte persoane nu au autoritatea de a modifica situatiile financiare dupi emiterea
acestora.

1.1 Declaratie de conformitate

Situatiile financiare consolidate interimare simplificate ale Grupului au fost intocmite in

conformitate cu IAS 34 “Raportare financiari interimari”, in vigoare la data raportirii interimare de
cétre Grup, respectiv, 30 iunie 2020.

Acestea nu includ toate informatiile necesare pentru un set complet de situatii financiare consolidate,
in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiari adoptate de Uniunea
Europeani (“IFRS”). Cu toate acestea, sunt incluse anumite note, in vederea explicirii evenimentelor
si tranzactiilor semnificative, pentru a intelege modificirile in pozitia financiard si performanta
Grupului la data ultimelor situatii financiare anuale consolidate, precum si la data si aferente
exercitiului incheiat in 31 decembrie 2019.

Informatiile financiare consolidate interimare simplificate la data si aferente perioadei de sase luni
incheiati la 30 iunie 2019 nu sunt auditate sau revizuite.

Data fiind situatia lichidititilor, profitul obtinut si relatiile pe termen lung cu clientii si creditorii,
conducerea Grupului a concluzionat ¢ ipoteza continuititii activititii este adecvati.

1.2 Baza evaluérii

Situatiile financiare consolidate interimare simplificate au fost intocmite pe baza costului istoric,
exceptind instrumentele financiare recunoscute la valoarea justi prin profit sau pierdere (adic toate
contractele derivate).

13 Moneda functionali si de prezentare

Elementele incluse in situatiile financiare ale fiecireia dintre entititile Grupului sunt evaluate
utilizindu-se moneda mediului economic in care functioneazi entitatea. respectivi ("moneda
functionald”). Moneda functionali a entititilor din cadrul Grupului este leul romanesc “RON",
“EUR”. Situatiile financiare consolidate interimare simplificate sunt prezentate in lei roménesti,
“RON”, rotunjiti la mia cea mai apropiati.

Cursul de schimb pentru valuta majori (EUR) a fost:

Monedéi 30 iunie 2020 31 decembrie 2019 Fluctuatie %
Euro (EUR) 1: 4,8423 RON 1: 4,7793 RON 1,32 %

8 din 70



AGRICOVER CREDIT IFN SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
oate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifici diferit

1. INFORMATII GENERALE (CONTIN UARE)
1.4 Utilizarea estimirilor si rationamentelor

Intocmirea situatiilor financiare consolidate interimare simplificate, in conformitate cu IAS 34
“Raportarea financiard interimari”, adoptat de Uniunea Europeand, presupune din partea
conducerii utilizarea unor estimiri si judeciiti care afecteazi aplicarea politicilor contabile, precum
§1 valoarea raportati a activelor, datoriilor, veniturilor gi cheltuielilor. Estimirile si judecatile
asociate se bazeazi pe date istorice si pe alti factori considerati a fi elocventi in circumstantele date,
al cdror rezultat formeazi baza judecatilor utilizate la evaluarea valorii contabile a activelor si
datoriilor pentru care nu existi alte surse de evaluare. Rezultatele efective pot fi diferite de valorile
estimate,

Estimdrile si judec#tile sunt revizuite in mod continuu.

Revizuirile estimérilor contabile sunt recunoscute in perioada in care estimarea este revizuits, daci
revizuirea afecteazi doar acea perioads, sau in perioada in care estimarea este revizuits si perioadele
viitoare, daci revizuirea afecteazi atit perioada curentd, cat si perioadele viitoare.

Grupul face estimari si utilizeaza ipoteze care afecteazi valoarea activelor si datoriilor raportate in
exercitiul financiar urmétor. Estimirile si rationamentele sunt evaluate in continuu si se bazeazi pe
experienta istorici si alti factori, incluzind asteptirile unor evenimente viitoare care sunt considerate
rezonabile in circumstantele date.

Ajustari pentru pierderi asteptate privind creditele st avansurile acordate clientilor

Grupul isi examineazi portofoliile de credite, in vederea evaludrii pierderilor asteptate privind
creditele si avansurile acordate clientilor (“ECL” sau »~pierderi asteptate din credite” sau ,Ajustari
pentru pierderi asteptate”) cel putin cu frecventa trimestriala. Pentru a stabili daci o pierdere din
depreciere trebuie si fie recunoscuti in situatia rezultatului global, Grupul face rationamente daci
existd orice date observabile care si indice o scidere misurabili a fluxurilor viitoare de numerar
estimate aferente portofoliului de credite si avansuri acordate clientilor. Metodologia si ipotezele
utilizate pentru estimarea pierderilor asteptate privind creditele si avansurile acordate clientilor sunt
revizuite in mod regulat, in vederea reducerii oriciror diferente dintre pierderile estimate si
pierderile inregistrate efectiv.

Masurarea ajustarilor pentru pierderi asteptate privind creditele si avansurile acordate clientilor se
are in vedere cerintele IFRS 9 si rezultd in recunoasterea adecvati si oportund a ECL in conformitate
cu cadrul contabil aplicabil. Masurarea ECL are loc la nivel individual, indiferent de alocarea pe stadii
a expunerii de credite (luAndu-se in considerare aspecte precum: factorii care declanseazi
deprecierea, identificati de conducere la nivel individual, pe baza unor schimbiri nefavorabile
observabile intervenite in comportamentul de platd, restructurari de credite datorate dificultitilor
financiare semnificative, alte informatii din piati observabile Ia nivel individual) precum si la nivelul
colectiv (pentru restul populatiei), prin gruparea expunerilor pe baza unor caracteristici comune ale
riscului de credit. in functie de calitatea activelor, expilnerile sunt clasificate in g Stadii: Stadiul 1
include credite §i avansuri performante acordate clientilor, Stadiul 2 include portofoliul performant
cu
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifici diferit)

1. INFORMATII GENERALE (CONTINUARE)

o crestere semnificativa a riscului de credit de la recunoasterea initial¥, iar Stadiul 3 include creditele
si avansurile acordate clientilor aflati in stare de nerambursare.

fn cadrul abordirii colective, ajustarile pentru pierderi asteptate privind creditele si avansurile
acordate clientilor sunt recunoscute pe pe 12 luni sau intreaga durata de viati, in functie de existenta
unei cresteri semnificative a riscului de credit aferent instrumentului financiar de la recunoasterea
initiald. Abordarea simplificati nu necesitd urmirirea schimbirilor intervenite in riscul de credit,
insd necesitd, in schimb, recunoagterea de ajustari pentru pierderi asteptate privind creditele si
avansurile acordate clientilor pe intreaga durata de viata, chiar de la originarea creditului.
Ajustarile pentru pierderi asteptate iau in considerare factori si asteptiri relevante la data raportirii,
care pot afecta colectarea fluxurilor de numerar rimase pe durata de viati al unui grup de expuneri
sau al unei singure expuneri. Grupul ia in considerare informatii care merg dincolo de datele istorice
§i curente, incorporand informatii prospective, exercitd rationamente si utilizeazi estimiri si ipoteze
asa cum se aratd mai jos.

Estimarea ajustarilor pentru pierderi asteptate din credite implici prognozarea conditiilor
economice viitoare pe o perioada de 1 an. Incorporarea informatiilor prospective reflecti asteptarile
Grupului.

Conducerea a luat in considerare, la calcularea ECL, informatii prospective, care incorporeazi
impactul pandemiei de Covid-19, prezentd in Roméania incepand din luna martie 2020.

Pe parcursul perioadei acoperite de aceste situatii financiare consolidate interimare simplificate,
Grupul a reesalonat plitile contractuale pentru 23 de clienti pe o perioadi de maximum 9 luni,
reprezentind o expunere bruti de 7.605.180 de RON la 30 iunie 2020, in conformitate cu Ordonanta
de Urgentd a Guvernului nr. 37 / 30.03.2020 privind acordarea unor facilitati pentru creditele
acordate de institutii de credit si institutii financiare nebancare anumitor categorii de debitori
("Moratoriul”). Esalonarea a constat in améanarea scadentelor contractelor de credit cu 6 luni, pentru
o expunere de 7.391.180 RON, si cu 9 luni, pentru o expunere de 214.000 RON. Grupul a reclasificat
intreaga expunere a clientilor, care au necesitat aplicarea moratoriului, in Stadiul 2, considerand -
acest eveniment un factor indicator al cresterii semnificative a riscului de credit.

Un alt aspect in atentia conducerii a fost seceta, afectdnd cultura de toamn a graului, cu o intensitate
diferitd in urmitoarele regiuni ale tirii: Moldova, Dobrogea si Muntenia, asa cum rezulti din vizitele
la clienti efectuate de echipa comerciali (echipa comerciali a Grupului a inspectat activitatea agricoli
a clientilor, in scopuri de monitorizare). In aceasti privinti, Grupul a efectuat o analizi a unui
esantion de expuneri cu un potential impact in pierderile asteptate din credite datoriti secetei, luAnd
in considerare date observabile care arati o scidere misurabili a fluxurilor viitoare de numerar
estimate, precum: starea culturii clientului, schimbdri nefavorabile intervenite in comportamentul
de platd al clientului sau in circumstantele economice ale clientului. In cazurile individuale, in care a
fost identificata o crestere a riscului, expunerile au fost clasificate in Stadiul 2.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifici diferit)

2.POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE

Cu exceptia celor descrise mai jos, metodele si politicile contabile semnificative aplicate de Societate
si Filiald in aceste situatii financiare consolidate interimare simplificate sunt aceleasi aplicate si in
Situatiile financiare consolidate, aferente anului financiar incheiat la 31 decembrie 2019.

Detalii privind modificirile politicilor contabile semnificative, natura si efectul modificirilor din
politicile contabile anterioare sunt prezentate mai jos.

Instrumente financiare
Deprecierea activelor financiare recunoscute la cost amortizat
Incorporarea informatiilor prospective

Incepand cu anul 2020, Grupul incorporeazid in modelul ECL informatii prospective, pe baza

indicatorilor macroeconomici agricoli (adici contributia sectorului agricol la produsul intern brut
total), in vederea ajustirii curbelor istorice ale probabilititii starii de nerambursare.
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3. GESTIONAREA RISCULUI FINANCIAR

Activitatea Grupului implici abordarea riscurilor in mod individual si gestionarea acestora intr-o
manierd profesionistd. Functiile de bazi ale gestiondrii riscurilor Grupului constau in identificarea
tuturor riscurilor esentiale pentru Grup, evaluarea acestor riscuri, gestionarea pozitiilor de risc si
stabilirea alocirilor de capital.

Grupul isi revizuieste in mod regulat politicile si sistemele de gestionare a riscurilor, astfel incit si
reflecte schimbirile intervenite pe piete la nivel de produse si cele mai bune practici ale pietei.

Scopul Grupului este si atinga un echilibru adecvat intre risc si profit si s minimizeze posibilele
efecte negative asupra performantei financiare a Grupului.

Grupul defineste riscul ca posibilitatea pierderilor sau nerealizirii profiturilor, care pot fi cauzate de
factori interni sau externi.

Gestionarea riscurilor este realizati de urmitoarele comitete ale Grupului:

- Comitetul de Risc;

- Comitetul de Conducere;

- Comitetul pentru Adminstrarea al Activelor si Pasivelor;

- Comitetul de Colectare Creante;

- Comitetul pentru Analiza Lunari a Rezultatelor;

- Comitetul de Audit;

- Comitetul de Gestionare a Riscurilor Semnificative (,CARS™)

in colaborare cu departamentul financiar, conform politicilor aprobate de Consiliul de Administratie.

Consiliul de Administratie furnizeazi principii pentru gestionarea de ansamblu a riscurilor, precum
§i politici care acopera domenii specifice, precum riscul -de credit. fn plus, auditul intern este
responsabil cu examinarea independenti a gestionirii riscurilor si mediului de control.

Riscurile care provin din instrumentele financiare ale Grupului, sunt riscuri financiare , care includ
riscul de credit, riscul de lichiditate, riscul de piati si riscul operational. Riscul de piati include riscul
valutar, riscul de rati a dobAnzii si alte riscuri privind pretul.

Politicile Grupului de gestionare a riscurilor corespund acelora prezentate in situatiile financiare
aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2019; cu toate acestea, in cazul riscului de
credit i riscului de lichiditate, mai jos sunt prezentate detalii legate de expunerea Grupului la aceste
riscuri, datd fiind incertitudinea generati de posibilele efecte ale pandemiei (“Covid-19”) de
coronavirus.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifici diferit)

2. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)
3.1 Riscul de credit

Riscul de credit este riscul de a inregistra pierderi financiare, in cazul in care vreunul dintre clientii
Grupului sau tertii de pe piati nu isi indeplinesc obligatiile contractuale fati de Grup.

Misurarea riscului de credit
Grupul prezintd mai jos date, ipoteze si tehnici utilizate pentru estimarea deprecierii.
Definitia starii de nerambursare

La definirea starii de nerambursare, in scopul stabilirii riscului producerii unui eveniment al starii
de nerambursare, Grupul utilizeazi o definitie care corespunde celei utilizate in scopuri de gestionare
interna a riscului de credit pentru respectivul instrument financiar si se bazeazi pe indicatori
calitativi (de exemplu, acorduri financiare), daci este cazul. Definitia starii de nerambursare utilizate
in aceste scopuri este aplicati in mod consecvent tuturor instrumentelor financiare.
Un activ va fi considerat ca fiind in stare de nerambursare, ori de cite ori are loc una dintre
urméitoarele circumstante:
e Activul este restant la plata mai mult de 9o de zile
¢ Incapacitate de plata: Grupul consideri ci debitorul, probabil, nu va pliti, luand in
considerare:
o Initierea unor proceduri judiciare impotriva debitorului;
o Deciziile Comitetului de Colectare pe baza informatiilor publice, informatiilor
disponibile in cadrul Grupului si, deasemenea, de la alte entititi din cadrul Grupului
Agricover Holding SA;
o Clientul este clasificazt ca restructurare neperformant.

Determinarea daca riscul de credit a crescut semnificativ

Pentru a stabili daci riscul starii de nerambursare legat de un instrument financiar a crescut in mod’
semnificativ de la recunoasterea initiald, Grupul ia in considerare informatii rezonabile si
demonstrabile, relevante si disponibile, firi costuri sau eforturi suplimentare. Acestea includ
informatii §i analize efectuate pe baza experientei istorice a Grupului, evaluiri de credit precum si
informatii prospective.

Grupul utilizeazi criteriile de mai jos pentru a stabili daci a avut loc o crestere semnificativi a riscului
de credit:
- Serviciul datoriei mai mare de 30 zile la data raportirii.
- Diversi factori declansatori semnalati de Comitetul de Risc, precum: incidente de plati,
cresterea semnificativi a datoriilor clientilor citre alte institutii financiare, cresterea
gradului de indatorare cu 50% comparativ cu monitorizarea anterioara.
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- Degradare financiara semnificativi.
- Clienti cu datorii neachitate restructurate si restante mai mici de 30 de zile, inregistrate
in perioada de proba.

Segmentare

In vederea evaluirii segmentarii expunerilor si misurdrii pierderilor asteptate privind creditele si
avansurile acordate clientilor (“ECL” sau ,pierderi asteptate din credite”) in mod colectiv, este
necesari gruparea expunerilor in factori de risc determinanti, pe baza caracteristicilor comune ale
riscului de credit. Factorii de risc determinanti utilizati de Grup, tinind cont de faptul ci
comportamentul starii de nerambursare este diferit intre acestia, se referi la:

- Tipul de client (referindu-se la: i) suprafata terenului agricol lucrat de clienti: peste
respectiv, sub 400 hectare; ii) clienti care desfisoari alte activititi agricole decat
cultivarea paméantului)

- Numar de zile de intarziere la plata.

Incorporarea informatiilor prospective

Incepand cu anul 2020, Grupul incorporeazi informatii prospoective in misurarea ECL. Informatiile
externe luate in considerare includ date si prognoze economice publicate de Comisia Nationali
pentru Strategie si Prognoza, prognoza pentru anul 2020.

Grupul a identificat si documentat factorii determinanti ai riscului de credit, utilizind o analizi a
datelor istorice privind starea de nerambursare si a variabilelore macroeconomice. Relatiile
previzionate au fost dezvoltate pe baza analizdrii datelor istorice din ultimii 5 ani. In vederea ajustiirii
pentru informatii prospective, curba privind probabilitatea starii de nerambursare a fost corelati cu
contributia sectorului agricol la produsul intern brut total.

Masurarea ECL

Datele de intrare pentru misurarea ECL reprezinti structura pe termene a urmétoarelor variabile:
- probabilitatea starii de neramursare (PD).
- pierderea in cazul starii de nerambursare (LGD); si
- expunerea la starea de nerambursare (EAD).

ECL pentru expunerile din Stadiul 1 este calculati prin inmultirea PD pe 12 luni cu LGD si EAD. ECL
in ciclul de viati este calculatd prin inmultirea PD pe ciclul de viati al expunerii cu LGD si EAD.

Metodologia estimdrii PD este prezentati mai sus, in alineatul “Segmentare”.

LGD reprezinta magnitudinea pierderii probabile in cazul aparitiei starii de nermabursare. Grupul
estimeazd parametrii LGD pe baza valorii recuperabile estimate a garantiilor, alocate fiecirui ID
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3. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

credit, calculate pe baza fluxurilor de numerar actualizate, utilizindu-se rata efectivi a dobénzii, ca
factor de actualizare.

EAD reprezintd expunerea asteptati in caz de stare de nerambursare. Grupul derivdi EAD din
expunerea curentd pe fiecare credit in parte avand in vedere si posibilele modificiri ale expunerii
curente permise de contractul de credit precum si decurgind din amortizarea expunerii. EAD al unui
activ financiar este valoarea sa contabili bruti la momentul starii de nerambursare.

EAD se bazeazd pe soldul asteptat al creditului, potrivit graficului de rambursare. Pentru fiecare
credit, trebuie sa fie creatd o curbi a expunerii, pe baza graficului de rambursare si a experientei
istorice a Grupului in legituri cu expunerea. In fiecare moment t, expunerea asteptatd este expunerea
la inceputul lui .

In ceea ce priveste creditele fird un grafic de rambursare (credite reinnoibile, descoperiri de cont,
etc.), EAD este consideratd constant3 pani la “scadenta asteptati”.

Cu conditia utilizirii unui PD maxim pe 12 luni pentru expunerile alocate in Stadiul 1, Grupul
masoard ECL, ludnd in considerare riscul de nerambursare pe perioada contractuali maximi,
exceptind creditele firi un grafic de rambursare (credite reinnoibile, descoperiri de cont, etc.), in
cazul cirora ECL este calculati tindndu-se cont de experienta istorici a Grupului privind expunerea
fata de astfel de facilititi.

Riscul de credit rezultd, in principal, din credite i avansuri si angajamente de credit decurgind din
activitatea de creditare, insi poate rezulta, de asemenea, din garantiile suplimentare furnizate,
precum garantii financiare, precum si din alte tranzactii cu tertii care rezulti in active financiare.
Riscul de credit este cel mai mare risc provenit din activitatea Grupului; conducerea gestioneazi, prin
urmare, cu mare atenfie expunerea sa la riscul de credit.

Impactul Covid-19 asupra creditelor st avansurilor acordate clientilor

fn perioada acoperiti de aceste situatii financiare, Grupul a reegalonat plitile contractuale pentru 23
de clienti, conform cerintelor legale ale moratoriului; o defalcare a expunerii creditelor aferente este
prezentatd mai jos. Grupul a clasificat expunerile creditelor aferente in Stadiul 2 la 30 iunie 2020,
solicitdrile de moratoriu fiind evaluate de conducere si considerate drept factor indicator pentru
cresterea semnificativa a riscului de credit.

Stadiul la
Expunerea Stadiul la 31
Nr.de lariscul Garantie 3oiunie decembrie
Produs clienti de credit ECL ajustata 2020 2019
Capex 4 407.781 2.537 263.403 2 1
Linii de credit 19 7.197.399 156.613 2.396.356 2 _ 1

Total 23 7.605.180 159.150 2.659.759
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Impactul secetei asupra Creditelor si avansurilor cdtre clienti.

In ceea ce priveste impactul secetei asupra riscului de credit, Grupul a Iuat in considerare o cresterea
a riscului de credit pentru 152 de clienti care au fost clasificati in Stadiul 2 la 30 iunie 2020. Mai jos
este prezentatd o defalcare a expunerii creditelor aferente.

_ Stadiul la
Expunere la Stadiul la 31
riscul de Garantie 30 iunie decembrie
Produs Nr. de clienti credit ECL ajustata 2020 2019
Capex 12 11.547.534 122.867 8.249.153 2 1
Linii de
credit 137 82.941.915 5.224.716 47.843.344 2 1
Facilitate 3 3.599.429 452.222 2 1
Total 152 98.088.878 5.799.805 56.092.497

Expunerile la riscul de credit sunt monitorizate lunar de ciitre Directorul Riscuri.

Aceastd proceduri are doud componente principale:
1) Monitorizarea expunerii standard, proceduri automat3 aplicati tuturor expunerilor la riscul
de credit. Indicatori de risc monitorizati:
- Insolventa (Registrul Insolventei): se urmaresc pe portalul instantelor de judecata
aspecte juridice: comerciale si faliment;
- Informatii publice (bazate pe Centrala Riscurilor de Credit (“CRC”);
- Datorii la bugetul statului care nu trebuie si depiseasci expunerea Societitii fati de
Client.
2) Proceduri de monitorizare intens3 aplicati clientilor cu o expunere de peste 2 milioane RON
3) Indicatori de risc monitorizati, aditional monitorizarii standard:
- Statutul Societitii la Oficiul National al Registrului Comertului;
- Informatii de la Centrala Incidentelor de Plata pentru Societiti din Roméania;
- O crestere semnificativi a datoriei clientului fati de alte institutii financiare. Prag senzitiv:
mai mare de 50%

Politici de eontrol si limitare a riscului

Grupul gestioneazi limitele si controleazi concentratiile riscului de creditoriunde sunt identificate —
in particular, la nivel de contrapartide individuale precum si la nivel de grupuri.

Grupul structureazi clasele de risc de credit pe care si le asumi, prin plasarea de limite privind
cantitatea de risc acceptatd in legituri cu un debitor sau grup de debitori. Aceste riscuri sunt
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3. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

monitorizate prin rotatie si sunt supuse unei revizuiri anuale sau mai frecvente, daci se consideri
necesar.

Expunerile efective in raport cu limitele sunt monitorizate lunar. Limitele de creditare sunt revizuite
in lumina conditiilor pietei i conditiilor economice in schimbare si a revizuirilor periodice ale
creditelor si ale probabilititii starii de nerambursare.

Alte misuri de control si limitare a riscului sunt prezentate in linii mari maj jos:

Garantie
Grupul utilizeazi o gama de politici si practici pentru a reduce riscul de credit. Cele mai traditionale
dintre acestea sunt perceperea de garantii pentru credite si avansuri citre clienti, ceea ce reprezinti
o practicd obisnuitd. Grupul implementeazi instructiuni privind acceptabilitatea unor clase specifice
de garantii sau reducere a riscului de credit. Principalele tipuri de garantii pentru credite si avansuri
sunt:

) Ipoteci pe terenul agricol (terenul arabil);
) Alte ipoteci pe proprietiti rezidentiale si comerciale, respectiv, proprietiti agricole.
e Ipotecd sau gaj pe active comerciale, precum sedii, stocuri si creante.

Evaluarea garantiei

in vederea reducerii riscurilor de credit aferente activelor financiare, Grupul si utilizeze garantii,
dacd este posibil. Garantia imbrac# diverse forme, precum bunuri imobiliare, creante, gaj pe
echipamente, pe stocuri, bilete la ordin.

Evaluarea diverselor tipuri de garantii este prezentat3 mai jos:

- Ipoteci: in principal, ipotecd pe teren arabil sau ferme, pe baza valorii juste a garantiei, evaluate
anual de cdtre un evaluator independent extern certificat;

- Gaj pe echipamente, pe baza valorii juste a garantiei la constituire, actualizati anual pe baza
ratei de amortizare interni;

- Gaj pe stocuri, pe baza valorii juste a garantiei date si actualizatdi de Comitetul CARS si
verificatd lunar de ciitre un expert independent extern certificat;

- Gaj pe culturi, pe baza valorii juste a garantiei date si actualizatsi de Comitetul CARS;

- Cesiunea creantelor i altor garantii primite reprezintd, de reguli, valoarea creantelor.
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3. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

Informatiile despre valoarea justi a garantiilor la 30 iunie 2020 se prezinta dupi cum urmeazi:

Tip de credit

Capital de

lueru Linii de credit Factoring Total
Credite garantate cu:
- Ipotecd 88.506.889 1.208.179.210 1.296.686.099
- Gaj pe pe echipamente 54.991.581 35.415.750 - 90.407.331
- Gaj pe stocuri ' - 13.434.713 - 13.434.713
- Gaj perecolte - 5.387.000 - 5.387.000
Total garantie 143.498.470 1.262.416.673 __ 1 915.1
Total credite si avansuri brute
catre clienti 143.498.470 M 110.282.680 1.879.425.144

Informatiile despre valoarea justi a garantiei la 31 decembrie 2019 sunt dupi cum urmeaz:

Credite garantate cu:

- Ipoteci

- Gaj pe pe echipamente

- Gaj pe stocuri

Total garantie

Total credite si avansuri citre

clienti
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Capital de

lucru _Linii de credit Factoring Total
85.129.408 1.120.077.686 - 1.205.207.094
42.149.878 39.438.935 - 81.588.813

- 80.142.580 - 80.142.580

127.279.2 1.239. 201 1.366.938.487
127.279.286 1.346.599.520 61.487.2301 1.535.366.108
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3. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

Politici privind deprecierea si constituirea de ajustari pentru pierderi asteptate din
credite

Tabelul de mai jos prezint¥ ponderea creditelor si avansurilor Grupuluisi ponderea ajustarilor pentru
pierderi asteptate din credite aferente fiecarui Stadiu.

Clasificarea Tunie 2020 Decembrie 2019
Pierderi Pierderi
Expunere asteptate Expunere asteptate
risc de eredit
risc de credit (%) din credite (%) % din credite (%)
Stadiul1 91,87% 22.47% 95,49% 25,09%
Stadiul 2 5,61% 12,59% 3,08% 16,61%
Stadiul 3 2,52% 64,94% 1,43% 58,20%
Total 100% 100% 100% 100%

3. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

Expunerea maximii la riscul de credit inainte de garantia detinuti sau alte garantii
suplimentare

Expunerea maximi a Grupului la riscul de credit este reflectatii in valorile contabile ale activelor
financiare in situatia pozitiei financiare consolidati si este dupi cum urmeaz:

Active financiare 30 iunie 2020 31 decembrie 2019
Numerar si conturi la banci 40.250.204 76.568.296
Credite si avansuri acordate clientilor 1.832.382.788 1.501.418.702
Alte active financiare 811.006 1.621.963
Total active financiare 1.873.444.088 1, .961
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In ceea ce priveste pozitiile extrabilantiere la 30 iunie 2020, Grupul are 2 contracte de garantie
financiari in suma de 9 milioane RON (31.12.2019: 12 milioane RON) cu o parte afiliati, respectiv,
Abatorul Peris S.A.

Contractele privind liniile de credit includ clauze referitoare la natura neangajati a facilititii.
Expunerea prezentata in pozifia financiari reprezinti partea trasi din liniile de credit.

Politica Grupului este sd aprobe orice trageri din liniile de credit, in mod oficial, pe baza analizei
clientului si, in special, a evolutiilor dupi aprobarea initiali a limitei de credit. Analiza efectuats de
Grup in scopuri de disbursare din linia de credit este mai simplificati in aplicare §i naturi,
comparativ cu momentul de acordare initial al liniei de credit.

Grupul converteste valoarea pirtii netrase din limita de credit intr-un EAD, utilizind factorul de
conversie in credit, calculat ca probabilitatea tragerii portiunii netrase in urmitoarele 12 luni.
Factorul de conversire a creditului estimat de Grup la 30 iunie 2020 este de 15%.

Iunie 2020 Decembrie 2019
Limita liniei de credit acordata 1.368.157.000 1.105.245.816
Sold tras 1.155.358.000 892.100.200
Sume netras 212.799.000 213.145.616
Factor de conversie in credit 15% 15%
Sume netrase dupi aplicarea factorului de conversie in
credit 31.919.850 31.971.842
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(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se specifici diferit)

3 GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

Riscurile de concentrare aferente activelor financiare cu riscu de credit

(a)  Sectoare geografice

Riscul de concentrare geografic al activelor si datoriilor finaciare ale Grupului la 30 iunie 2020 si 31

decembrie 2019 este prezentat mai jos:

Iunie 2020

Active financiare
Numerar si conturi la
banci

Credite i  avansuri
acordate clientilor

Alte active financiare
Total active
financiare

Datorii financiare
Imprumuturi
Alte datorii financiare

Total datorii
financiare
Pozitie neti in

instrumentele financiare
bilantiere '

Garantii financiare

emise (angajamente
legate de credit)
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__Roménia

40.250.204

1.832.382.788
811.006

1.873.444.088
1.030.710.014
7.095.130

1.037.805.144

835.638.946

9.000.000

Federatia
Rusi

69.257.202

69.257.202

-69.257.202

Portugalia,
Italia,
Cipru,
Grecia,
Spania

56.487.075
56.487.075

-56.487.075

Alte tiri OCDE

404.556.094
404.556.094

-404.556.094

Total

40.250.204

1.832.382.788
811.096

1.873.444.088
1.561.010.385
7.095.130

1.568.105.515

305.338.575
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2019

Active financiare
Numerar si conturi la
bancai 4

Credite §i  avansuri
acordate clientilor

Alte active financiare

Total active financiare

Datorii financiare
Imprumuturi
Alte datorii financiare

Total datorii
financiare

Pozitie netd in
instrumentele financiare
bilantiere

Garantii financiare
emise (angajamente
legate de credit)

Roménia

76.568.296

1.501.418.702
1.621.963
1.579.608.961

701.700.708
4.874.187

706.574.895

873.034.066

12.000.000

(b)  Sectoare de activitate

Singurul sector de activitate creditat de catre Grup este agricultura,

(c)  Alte concentrari de risc

Portugalia,

Alte {iri OCDE

-62.785.888 -445.495.112

Total

76.568.206

1.501.418.702
1.621.963

1.579.608.961

1.283.294.433
4.874.187

1.288.168.620

201.440.341

Conducerea monitorizeazi si prezintii concentrarile riscului de credit, prin obtinerea rapoartelor
enumerand expunerile fati de debitori cu solduri de credit globale care depisesc 10% din Fondurile
proprii ale societdtii-mami, Agricover Credit IFN, calculate pe baza normelor si reglementarilor
emise de Banca Nationald a Roméaniei. Grupul nu a avut astfel de concentrari de risc semnificativ la
30 iunie 2020 si 31 decembrie 2019.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in RON. daci nu se specifici diferit)

3. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

CREDITE $I AVANSURI CATRE CLIENTI

Expunere bruti - iunie 2020

O reconciliere a schimbirilor intervenite in valoarea contabili brutii este prezentata dupa cum

urmeaza:

Expunere bruti
Valoare contabili bruti la 01.01.2020
Credite nou acordate

‘Cresterea valorii creditelor existente
Credite derecunoscute sau rambursate
(excluzand amortizarea) -

Transferuri din Stadiul 1
Transferuri din Stadiul 2
Transferuri din Stadiul 3
Valori amortizate

La 30 iunie 2020

Expunere bruti
Valoare contabild brut# la 01.01.2020
Credite nou acordate

Cresterea valorii creditelor existente
Credite derecunoscute sau rambursate
(excluzéind amortizarea)

Transferuri din Stadiul 1
Transferuri din Stadiul 2
Transferuri din Stadiul 3
La 31 decembrie 2019

Expunere bruti
Valoare contabild bruti la 01.01.2019
Credite nou acordate

Cresterea valorii creditelor existente
Credite derecunoscute sau rambursate
(excluzind amortizarea)

Transferuri din Stadiu 1
Transferuri din Stadiu 2
Transferuri din Stadiu 3

Valori amortizate
La 30 iunie 2019
(Neauditat/Nerevizuit)
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Stadiul 1

1.466.135.902
220.202.364
380.879.856

(254.786.677)
(85.880.927)

1.726.550.516
Stadiul 1

1.238.612.037

1.249.540.245
(985.605.991)

(36.410.389)

1.466.135.902

Stadiul 1

1.238.612.037
394.382.541
98.705.824

(134.675.217)
(14.367.700)

(3.896.123)

1.578.761.362

Stadiul 2
47.264.189

16.894.431
(15.861.569)

73.968.160
(16.786.068)

105.479.143

Stadiul 2

30.749.360

(13.374.985)

36.410.389
(6.520.575)

47.264.189

Stadiul 2

30.749.360

(5.393.409)
14.367.700

39.723.651

Stadiul 3

21.966.017

(3.269.367)
11.912.767
16.786.068

47.395.485
Stadiul 3
17.066.329

2.099.624
(3.689.314)

6.520.575

(31.197)
21.966.017

Stadiul 3

17.066.329

(2.007.581)

3.896.123

(31.197)

18.923.674

1.535.366.108
220.202.364

397.774.287

(273.917.613)

1.879.425.144
Total

1.286.427.726
1.251.639.869
(1.002.670.290)

(81.197)
1.535.366.108

Total

1.286.427.726
394.382.541
98.705.824

(142.076.207)

(31.197)

1.637.408.687
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CREDITE ST AVANSURI CATRE CLIENTI (CONTINUARE)

O reconciliere a schimbirilor intervenite in ajustarile pentru pierderile asteptate din credite, pe stadii

este dupd cum urmeazj:

Ajustari pentru pierderi asteptate la
01.01.2020

Credite nou acordate

Cresterea valorii creditelor existente
Credite derecunoscute sau rambursate
(excluzand amortizirile)

Transferuri din Stadiul 1
Transferuri din Stadiul 2
Transferuri din Stadiul 3
Valori amortizate

La 30 iunie 2020

Ajustari pentru pierderi asteptate la
01.01.2019

Credite nou acordate

Credite derecunoscute sau rambursate
(excluzind amortizirile)

Transferuri din Stadiul 1
Transferuri din Stadiul 2
Transferuri din Stadiul 3
Valori amortizate

La 31 decembrie 2019

Ajustari pentru pierderi asteptate la
01.01.2019

Credite nou acordate

Credite derecunoscute sau rambursate
(excluzand amortiziri)

Transferuri din Stadiul 1
Transferuri din Stadiul 2
Transferuri din Stadiul 3

Valori amortizate
La 30 iunie 2019
(Neauditat/Nerevizuit)
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Stadiul 1

8.518.563

7.124.144
6.603.629

-1.973.209
-9.305.634

10.967.488

Stadiul 1
6.323.659
9.851.434
-4.991.637
-2,664.893

8.518.563

Stadiul 1
6.323.659
5.066.989
-624.972
-3.967.500

-3.621.043

3-177.133

Stadiul 2

5.639.495

1.367.227

-399.988
5.968.380
-7.056.673

5.518.441

Stadiul 2
3.009.099
-359.036

4.249.069
-1.259.637

5.639.495

Stadiul 2
3.009.099

-960.420
3.967.500

6.016.179

Stadiul 3

19.789.348

1.179.962

-826.012

3.337.254
7.056.673

30.537.225

Stadiul 3
14.025.047

2.011.990

-1.123.659

4.907.167

-31.197
19.789.348

Stadiul 3
14.025.047

-689.314

3.621.043
-31.197

16.925.579

Total

33.947.406
7.124.144
9.150.813

-3.199.209

47.023.154

Total
23.357.805
11.863.424
-6.474.332
1.584.176
3.647.530

-31.197
33.947.406

Total
23.357.805
5.066.989
-2.274.706

-31.197
26.118.891
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(Toate sumele sunt exprimate in RON, dacii nu se specifica diferit)

CREDITE SI AVANSURI CATRE CLIENTI (CONTINUARE)

Misgcarea ajustarilor pentru pierderi asteptate din credite

Sold de deschidere

Reluarea din ajustari pentru pierderi
asteptate

Cheltuiala cu ajustari pentru pierderi
asteptate

Derecunoasteri de ajustari pentru pierderi
asteptate .

Impactul cursului de schimb

Sold de inchidere

30-iun-20

33.947.406
(3.199.209)

16.274.957

138
47.023.155

30-iun-19
Neauditat/
Nerevizuit
23.357.805

(2.243.509)

5.066.989

(31.197)

26.118.891

Expunerea la riscul de credit pentru credite gi avansuri citre clienti, pe tip de produse, la 30 iunie

2020, este prezentatd mai jos:

Linii de
Capex credit Factoring

Colectiv Colectiv Colectiv Total
Stadiul 1 130.117.383 1.490.744.209 105.688.924 1.726.550.516
Stadiul 2 407.781 6.982.484 - 7.390.265
Stadiul 3 597.466 26.583.514 994.327 28.175.307

Individual Individual Individual
Stadiu 2 11.547.534 82.941.915 3.599.429 98.088.878
Stadiu 3 828.306 18.391.872 19.220.178
Expunere bruta totala
pentru credite si avansuri
catre clienti 143.498.470 1.625.643.994 110.282.680 1.879.425.144

Expunerea la riscul de credit pentru credite si avansuri ciitre clienti pe tip de produse, la 31 decembrie

2019, este prezentati mai jos:

Capex Colectiv
Stadiul 1 120.793.840
Stadiul 2 5.551.296
Stadiul 3 443.203
Individual
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Colectiv

1.280.015.061
31.700.086
11.922.422
Individual

Linii de credit

Factoring
Colectiv

60.712.925

774.376
Individual

Total

1.461.521.826

37.251.382
13.140.001
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Stadiul 1 4.614.074 4.614.074
Stadiul 2 204.261 9.808.546 10.012.807
Stadiul 3 286.686 8.539.331 8.826.017
Expunere

brutia

totala 127.279.286 1.346.617.577 61.487.301 1.535.366.108

Expunerea bruti a creditelor si avansurilor acordate clientilor, defalcati pe stadii, la 30 iunie 2020,

este prezentati mai jos:

Expuneri Expuneri Expuneri

Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3 Total
Capex 130.117.383 11.955.316 1.425.771 143.498.470
Linii de credit 1.490.744.210 89.924.398 44.975.386 1.625.643.994
Factoring 105.688.923 3.599.429 994.327 110.282.680
Expunere bruta
totala 1.726.550.516 105.479.143 47.395.485 1.879.425.144

Expunerea bruti a creditelor si avansurilor acordate clientilor, defalcati pe stadii, la 31 decembrie

2019, este prezentata mai jos:

Expufleri Expu.neri Expuperi Total
Stadiul 1 Stadiul 2 Stadiul 3
Capex 120.793.840 5.755.557 729.889 127.279.286
Linii de credit 1.284.629.137 41.508.632 20.461.752 '1.346.599.521
Factoring 60.712.925 774.376 61.487.301
E)’igiglere bruti 1.466.135.902 47.264.189 21,966.017 1.535.366.108

Ajustari pentru pierderi asteptate din credite defalcat pe tip de produse la 30 iunie 2020 este

prezentat mai jos:

Capex Linii de .
Colegtiv credit Factoring Total
Colectiv Colectiv
Stadiul 1 580.536 10.115.407 271.545 10.967.488
Stadiul 2 2.537 116.087 - 118.625
Stadiul 3 308.124 20.831.202 994.327 22,133.653
Individual Individual Individual
Stadiul 2 122.867 4.824.727 452.222 5.399.816
Stadiul 3 230.661 8.172.911 : - 8.403.572
Total ajustari pentru
pierderi asteptate din 1.244.725 44.060.335 1.718.094 47.023.154
credite
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CREDITE SI AVANSURI CATRE CLIENTI (CONTINUARE)

Ajustari pentru pierderi asteptate din credite defalcat pe tip de produse la 31 decembrie 2019 este

prezentat mai jos:

Stadiul 1
Stadiul 2
Stadiul 3

Stadiul 1
Stadiul 2
Stadiul 3
Total ajustari

pentru pierderi

asteptate din
credite

Ajustari pentru pierderi asteptate din credite, defalcat per stadii la 30 iunie 2020 este prezentat mai

jos:

Capex

Linii de credit
Factoring
Total ajustari

pentru pierderi

asteptate din
credite

Ajustari pentru pierderi asteptate din credite, defalcat pe stadii la 31 decembrie 2019 este prezentat

mai jos:

Capex

Linii de credit

Factoring

Total ajustari pentru
pierderi asteptate din
credite
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Colectiv
478.817
37137
297.171
Individual

61.278
183.646

1.058.049

Colectiv Colectiv
6.312.799 335.622
269.438
11.142.596 774.376
Individual Individual
1.389.639
5.268.690
7.396.197
31.779.359 1.109.998

7.127.238
306.574
12.214.143

1.389.639
5.329.968
7.579.844

33.947.406

Ajustari pentru  Ajustari pentru Ajtit;r‘;

pierderi pierderi iIzar deri
asteptate din asteptate din aste l:ate din Total

e credite creditI(: Stadiul

Stadiul 1 Stadiul 2 3
580.536 125.404 538.785 1.244.725
10.115.407 4.940.815 20.004.113 44.060.335
271.545 452.222 994.327 1.718.094
10.967.488 5.518.441 30.537.225 47.023.154

Ajustari pentru

pierderi

asteptate din
credite Stadiul

1

478.817
7.704.124
335.622

8.518.563

Ajustari
pentru
pierderi
asteptate
din credite
Stadiul 2
98.415
5.541.081

5.639.496

Ajustari
pentru
pierderi

asteptate din

3

480.817
18.534.154
774.376

19.789.347

credite Stadiul

Total
1.058.049
31.779.359

1.109.998

33.947.406
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Credite si avansuri restructurate ciitre clienti

Activitdtile de restructurare includ aranjamente de plati extinse precum si modificarea si aminarea
plétilor. Politicile si practicile de restructurare se bazeazi pe indicatori sau criterii care, in opinia
conducerii , indici ci, cel mai probabil, plata va continua.

Aceste politici sunt revizuite continuu. Restructurarea repetati este unul dintre indicatorii de
depreciere ai Grupului. La 30 iunie 2020, expunerea netii restructurati era de 9.104 mii RON

(31.12.2019: 8.404 mii RON).

Credite si avansuri restructurate Linii de

acordate clientilor la iunie 2020 Capex credit Factoring Total
Colectiv

Stadiul 2 - 3.452.755 - 3.452.755
Stadiul 3 - 7.381.452 - 7.381.452
Ajustari colective pentru pierderi

asteptate din credite - 5.992.080 - 5.992.080
Expunere bruté totala credite si

avansuri colective acordate

clientilor - 10.834.207 - 10.834.207
Individual

Stadiul 2 - 207.927 - 207.927
Stadiul 3 - 9.193.467 - 0.193.467
Ajustari individuale pentru

pierderi asteptate din credite - 5.139.311 - 5.139.311
Expunere bruti totala credite gi avansuri

individuale citre client - 9.401.394 - 9.401.394
Total ajustari pentru pierderi

asteptate din credite - 11.131.390 - 11.131.390
Expunere bruti totala credite si

avansuri acordate clientilor - 20.235.601 20.235.601
Expunere neti credite si avansuri

restructurate acordate clientilor - 9.104.211 9.104.211
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Credite si avansuri restructurate
citre clienti la decembrie 2019
Colective

Stadiul 1

Stadiul 2

Stadiul 3

Capex

Ajustari colective pentru pierderi asteptate

din credite

Expunere bruta totali credite si
avansuri colective acordate
clientilor

Individuale

Stadiul 1

Stadiul 2

Stadiul 3

Ajustari individuale pentru
pierderi asteptate din credite
Expunere bruti totala credite si avansuri
individuale acordate clientilor

Total ajustari pentru pierderi
asteptate din credite

Expunere bruta totali pentru
credite si avansuri acordate
clientilor

Expunere neti credite si avansuri
restructurate acordate
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204.261
15.462

65.917
219.723

65.917

219.723

153.806

Linii de
credit

4.726.134
3.436.672

3.346.902

8.162.806

5.107.599
2.446.966

4.120.044
7.554.565

7.466.946

15.717.371

8.250.425

Factoring

Total
4.726.134
3.436.672

3.346.902

8.162.806

5.311.860
2.462.428

4.185.961
7.774.288

7.532.863

15.937.094

8.404.231
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3. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

Garantie recuperata

La 30 iunie 2020, Grupul nu detine active (terenuri sau alte active) obtinute prin luarea in posesie a
garantiilor aferente creditelor acordate (2019 zero), drept rezultat al procedurilor de executare.

Activele recuperate (in general, reprezentate de stocuri — produse agricole) sunt vindute imediat ce
este fezabil altor membri ai Grupului Agricover Holding sau tertilor.

3.2 Risc de lichiditate

Riscul de lichiditate este riscul ca Grupul si fie incapacitate s# isi indeplineasci obligatiile cAnd ajung
la scadent3.

Procesul de gestionare a riscului de lichiditate

Procesul de gestionare a lichiditétii Grupului, implementati in cadrul Grupului si monitorizati de o
echipd separati din Departamentul Financiar, include:

. Gestionarea fondurilor prin monitorizarea fluxuri viitoare de numerar, pentru
a se asigura ci cerintele pot fi satisficute;

) Monitorizarea indicatorilor de lichiditate din situatia pozitiei financiare in
raport cu cerintele interne si precum si externe de reglementare.

o Gestionarea riscului de concentrare si profilul scadentelor datoriilor.

Ca parte din gestionarea riscului de lichiditate decurgind din datorii financiare, Grupul detine active
lichide cuprinzdnd numerar si echivalente de numerar, care pot fi utilizate prompt pentru a satisface
cerintele de lichiditate, cel putin 5% din datoriile curente.

In plus, in vederea asiguririi unor resurse disponibile pentru creditarea clientilor, Grupul mentine
suficiente linii de credit neutilizate la creditori si detine active eligibile negrevate pentru utilizarea
drept garantie, reprezentand echivalentul pentru urmitoarele trei luni din generarea de noi credite.

Monitorizarea si raportarea imbraci forma mésurérii fluxului de numerar si previziunilor pentru
urmdtoarea zi, siptimani si, respectiv, urmétoarele trei luni, intrucat acestea sunt perioade esentiale
pentru gestionarea lichiditatilor. Punctul de plecare pentru aceste previziuni il reprezinti o analizi a
scadentei contractuale a datoriilor financiare i data estimati a colectiirii activelor financiare.
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AGRICOVER CREDIT IFN SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in RON. daci nu se specifici diferit)

3. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

Rezerva de lichiditate

Tun-20 Dec-19
Numerar si conturi la banci 40.250.204 76.568.296
imprumuturi netrase 143.815.153 287.483.456
Total resurse disponibile 184.065.357 364.051.752
Active eligibile negrevate* 433 017 837 456 692 401

Datoritd specificitétii finantarii agricole, utilizarea de citre Grup a imprumuturilor disponibile este
maximd in luna iunie a anului, cAnd nevoia de finantare a fermierilor este maximi (adici cAnd soldul
creditelor si avansurilor ciitre clienti este, de asemenea, maxim).

(*) Activele eligibile negrevate reprezinti activele disponibile care pot fi gajate sub forma cesiunii
pentru imprumuturi netrase.

Instrumentele financiare derivate sunt incluse la valorile contractuale care urmeazi si fie plitite sau
incasate, exceptind cazul in care Grupul se asteaptdi si inchidi pozitia derivatei inainte de data
scadentei, caz in care derivatele sunt incluse pe baza fluxurilor de trezorerie asteptate.

Tabelul de mai jos prezinti analiza scadentei activelor si datoriilor financiare nederivate si derivate,
pe baza fluxurilor lor de numerar, actualizate pe baza scadentelor lor reziduale si a diferentei de
lichiditate a fiecirei perioade analizate.

Creditele si avansurile citre clienti sunt prezentate la valoarea lor contabil3 neti si contin fluxuri de
numerar viitoare din dobandi.

Cand suma platibild nu este fix3, valoarea prezentati este stabiliti prin referire la conditiile existente
la sfirsitul perioadei de raportare, Plitile in valuti sunt convertite utilizindu-se cursul de schimb

spot la sfarsitul perioadei de raportare.

Valoarea contractuald neachitati totald a garantiilor financiare emise, inclusi la data bilantului in
platile viitoare posibile totale ale obligatiilor financiare nu
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AGRICOVER CREDIT IFN SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifici diferit)

3. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)

reprezintd in mod necesar solicitari viitoare de numerar, intrucit aceste instrumente financiare pot
expira sau inceta firi a fi finantate (ca la sfarsitul perioadei de raportare).
Fluxurile de numerar asteptate ale Grupului, in cazul unor active financiare, variazi in mod
semnificativ in raport cu fluxurile de numerar contractuale:
- Pentru contractele de garantii financiare, intrucat Grupul are doar 2 contracte, pentru
Abatorul Peris, (4 contracte emise in 2019 si deja inchise in 2020), Grupul nu se asteapti
ca garantiile sa fie solicitate.
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AGRICOVER CREDIT IFN SA
NOTE LA SITUA'[IILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifica diferit)

3. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONT INUARE)
b.i. Credite si avansuri acordate clientilor

Creditele si avansurile sunt prezentate la valoare neta de ajustarile pentru pierderi asteptate . Valoarea
justd estimatd a creditelor si avansurilor reprezinti valoarea actualizati a fluxurilor de numerar
viitoare estimate, asteptate si fie incasate. Dat fiind c# ratele aplicabile sunt majoritatea variabile si
majoritatea creditelor au scadente scurte (adici: mai putin de un an), valorile contabile aproximeazi
valoarea justi a creditelor si avansurilor citre clienti (scadenta reziduali medie a creditelor neachitate
la 30 iunie 2020 este de 11 luni (10,50 luni la 31 decembrie 2019).

Ipotezele si metodologia care stau la baza calculirii valorii juste a instrumentelor financiare
nemdsurate la valoarea justd in bilantul contabil sunt in conformitate cu calcularea valorii juste a
instrumentelor financiare de{inute la valoarea justi si sunt dupd cum urmeazi:

Dpentru creditele si avansurile acordate clientilor, preturile cotate nu sunt disponibile, intrucit
acestea nu sunt tranzactionate pe piete active. Valoarea justi este estimati prin actualizarea fluxurilor
viitoare de numerar pentru perioada de timp in care acestea se asteapt3 si fie recuperate, utilizindu-
se ratele dobinzii care ar fi oferite in prezent de ciitre Grup clientilor, pentru produse similare.
Creditele sunt grupate in active omogene cu caracteristici similare, adic, produse si tipuri de debitori,
in vederea miririi acuratetei rezultatului. La estimarea viitoarelor fluxuri de numerar, Grupul asumi
cd rambursdrile se vor face conform graficelor de rambursare pentru credite nedepreciate. Pentru
creditele depreciate, Grupul ia in considerare recuperirile estimate si ajustarile pentru pierderi
asteptate din credite.

c.i. Imprumuturi

Valoarea justd a imprumuturilor este aproximati de valoarea contabili a acestor instrumente, dat
fiind cd au rate variabile ale dobénzii, cu perioade de restabilire a preturilor de pani la 6 luni.
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3. GESTIONAREA RISCURILOR FINANCIARE (CONTINUARE)
3.4 Gestionarea capitalului

Obiectivele Grupului cAnd gestioneazi capitalul, care este un concept mailarg decat 'capitaluri proprii’
din situatia pozitiei financiare, sunt: - .

o respectarea cerinfelor de capital stabilite de catre Banca Natioaldi a Roméniei,
("BNR”);

o garantarea capacititii Grupului de a-si continua activitatea, astfel incat si poatit
continua s furnizeze profituri actionarilor si beneficii altor parti interesate; si

o mentinerea unei baze solide de capital , in vederea sprijinirii dezvoltirii activititii
sale.

Capitalul de reglementare este monitorizat de conducerea Societitii, utilizind tehnici bazate pe
instructiunile elaborate si implementate de Banca Nationald a Romaniei, in scopuri de supraveghere.
Informatiile cerute sunt inregistrate la BNR, cu frecventa trimestriala, de ciitre Societate, in mod

autonom. Societatea a respectat toate cerintele de capital impuse la nivel extern, in cursul anilor 2020
si 2019.

Tabelul de mai jos prezintd mésurile de capital de reglementare al Societiitii, Agricover Credit IFN SA,
asa cum au fost raportate citre BNR conform cerintelor Regulamentului nr. 20/2009 privind
institutiile financiare nebancare (“Regulamentul nr. 20/2009”). Regulamentul nr. 20/2009 prevede
ca institutiile financiare nebancare si respecte o limitd de maximum 1.500%, reprezentind expunerea

ajustatd globald, comparati cu fondurile proprii.
Iunie 2019 (neauditat/

Capital si expunerea agregata Iunie 2020 nerevizuit)
Capital social 107.924.970 79.924.970
Rezerve legale 11.371.387 9.037.166
Alte rezerve 938.217 938.217
Rezultat reportat 177.540.605 139.706.569
Profit net 28.814.719 23.373.439
1. Capital disponibil 26.589. 252@@0.361

Repartizarea profitului

Valoarea neamortizati a altor imobiliziri
necorporale si Valoarea imobilizirilor necorporale
in curs §i avansuri acordate pentru imobilizirile

necorporale

546.368 256.243
2. Deduceri din capitalul disponibil 546.368 256.243
I. Total capital 326.043.530 252.724.118
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11, Participatii 150.000 150.000
II1. Fonduri proprii 325.893.530 252.574.118
Expunere agregata totala 1.483.314.568 1.283.008.805

4. VENITURI DIN DOBANZI - NET

Iunie 2020 Iunie 2019
Neauditat/ Nerevizuit

Venituri din dobénzi

32.863.746 26.089.357
Venituri din dobanzi calculate utilizindu-se metoda
ratei dobinzii reale
Venituri din dobanzi calculate utilizindu-se metoda
ratei dobénzii liniare 57.175.063 50.959.584
Depozite si conturi curente 13.285 14.645
Total venituri din dobanzi 90.052.094 77.063.586
Cheltuieli dobanzi
fmprumuturi 35.729.345 32.507.452
Total cheltuieli dobanzi 35.729.345 2.507.452
Venituri din dobénzi - net 54.322.749 44.556.134

Veniturile din dobanzi includ 601.638 RON (30 iunie 2019: 641.395 RON (neauditat/nerevizuit)) de
venituri din dobénzi aferente activelor financiare depreciate.
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5 VENITURI DIN SPETE $I COMISIOANE - NET

Iunie 2020 Iunie 2019

Neuaditat/
Nerevizuit
Venituri din spete si comisioane
Comision brokeraj asiguriri 2.184.834 1.300.301
Total venituri din spete si comisioane 2.184.834 1.300.301
Cheltuieli cu spete si comisioane
Total cheltuieli cu alte spete si comisioane 1.049 68.678
Venituri din spete si comisioane - net 2.183.786 1.231,623

Comisionul de brokeraj din asiguriri este reprezentat de comisioane cistigate de filiala broker de
asiguridri a Grupului: 2.184.834 RON la 30 tunie 2019 (1.300.301 RON la 30 iunie 2019).

6 CHELTUIELI ADMINISTRATIVE GENERALE

Cheltuielile administrative generale includ cheltuielile cu personalul, alte cheltuieli administrative si
cheltuieli de depreciere gi amortizare, dupd cum urmeazi:

a) CHELTUIELI CU PERSONALUL

Iunie 2019
Iunie 2020 Neauditat/
Nerevizuit
Salarii si alte indemnizatii 10.959.699 10.041.621
Costuri de asiguriri sociale, din care 334.853 295.480
Total cheltuieli cu personalul 11,.204.552 10.337.101
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CHELTUIELI ADMINISTRATIVE GENERALE (CONTINUARE)
Defalcarea aditionald a cheltuielilor legate de personal este prezentati in tabelul de mai jos:

Cheltuieli cu salariile

- ,Front Office”
- ,Back Office”
- Directori (incluzind Operatiuni si Comercial)

Cheltuieli cu primele
- ,Front Office”
- ,Back Office”
- Directori (incluzind Operatiuni si Comercial)

Contributii la asiguririle sociale:

TOTAL
Cheltuieli tichete de masi

Total cheltuieli salarii

Iunie 2020

9.643.075

4.336.318
3.880.466
1.417.291

1.046.995
797.942
423.913

(174.860)

334.853

11.024.0923
269.629

11.204.552

b) ALTE CHELTUIELI GENERALE SI ADMINISTRATIVE

Cheltuieli cu combustibilul si intretinerea
Cheltuieli de publicitate

Cheltuieli de consultanti si audit

Alte cheltuieli legate de locatiuni
Cheltuieli de software

Telecomunicatii si taxe pogtale
Cheltuieli de protocol

Cheltuieli de asigurari

Cheltuieli de transport

Reparatii si intretinere

Comisioane aferente serviciilor externe
Altele

Total alte cheltuieli generale si administrative
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Iunie 2020

267.207
618.781
1.263.150
11.570
465.706
156.906
212.516
141.176
88.800
206.902
301.706
664.168

4.398.588

Iunie 201

Neauditat/
Nerevizuit
8.524.442
4.188.242
2.831.082
1.505.118

1.329.832
947.555
159.530
222,747

295.480

10.149.754
187.347

10. .101

Iunie 2019
Neauditat
/Nerevizuit

376.996
675.717
502.326
206.013
606.024
280.023
372.767
215.975
168.308
67.482
224.113
697.707

4.393.451
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CHELTUIELI ADMINISTRATIVE GENERALE (CONTINUARE)

Onorariul de servicii non-audit pentru reviziunea interimari la 30 iunie 2020 a fost de 13.500 EUR,
echivalent in RON plus TVA. Onorariul de audit pentru auditul statutar la 31 decembrie 2019 a fost
de 32.500 EUR, echivalent. Onorariile pentru alte servicii prestate de auditorul statutar pentru
exercitiul incheiat la 31 decembrie 2019 a fost de 6.000 EUR echivalent in RON.

¢) DEPRECIERE SI AMORTIZARE

Iunie 2019
__Iunie 2020 Neauditat/
Nerevizuit
Deprecierea si amortizarea imobilizarilor corporale 180.406 252.862
Deprecierea dreptului de utilizare al activelor 838.237 564.049
Deprecierea imobilizari necorporale 99.385 170.935
Total cheltuieli depreciere si amortizare 1.118.028 087.846

7. ALTE CHELTUIELI DE EXPLOATARE SI PIERDERE NETA DIN INSTRUMENTE
DERIVATE

a) ALTE CHELTUIELI DE EXPLOATARE

Iunie 2020 Iunie 2019
Neauditat/Nerevizuit
Impozite exceptind impozitul pe profit 833.642 857.423
Alte cheltuieli de exploatare 88.128 117.072
Cheltuieli de sponsorizare 9.000 9.000
Total alte cheltuieli de exploatare 930.770 983.495

b) PIERDERE NETA DIN INSTRUMENTE DERIVATE

Iunie 2020 Iunie 2019
Neauditat/Nerevizuit
Pierdere neti din instrumente financiare derivate 7 (980.606) 127.41
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Pozitia deschisd in EUR este acoperiti de contracte ,forward” pe termen scurt. Datoriti volatilititii
monedei locale si evolutiei dobanzilor la imprumuturile exprimate in RON, a crescut costul gestionarii
riscurilor.

8. CHELTUIELI CU IMPOZITUL PE PROFIT

Cheltuielile cu impozitul pe profit sunt recunoscute la o valoare calculati prin inmultirea profitului
(pierderilor) inainte de impozitare, pentru perioada de raportare interimari, cu cea mai bunj estimare
de ciitre conducere a ratei medii ponderate a impozitului pe profit anual, asteptat pentru intregul
exercitiu financiar, ajustatd pentru efectul fiscal al anumitor elemente recunoscute integral in
perioada interimari. Ca atare, rata reald a impozitului din situatiile financiare interimare poate diferi
de rata efectiva a impozitului pentru situatiile financiare anuale. -

Informatii suplimentare despre impozitul pe profit amanat sunt prezentate in Nota 13.

Iunie 2019

Iunie 2020 Neauditat

[Nerevizuit

Profit inainte de impozitul pe profit 22.960.822 24.588.172

Impozit teoretic calculat la rata impozitului de 16% 3.673.732 3.934.108
Efect fiscal asupra urmitoarelor:

Rezerve legale (257.390) (209.632)

Facilitdti impozit pe profit (sponsorizare) ) (9.000)

Alte scutiri impozit pe profit (50.877) -

Alte diferente impozit pe profit permanente (44.119) (29.716)

Cheltuieli impozit pe profit (1a rata efectiva a impozitului 3.321.346 3.685.760

de 13,21%/ in 2019 14,06%)

Notd: Filiala indeplineste conditiile sistemului de impozitare a profitului specific micro intreprinderilor.
Facilitatile de impozit pe profit se referd la scutirile de impozit pentru sponsorizirile acordate de Grup.
Acestea sunt inregistrate ca deduceri din impozitul pe profit, intrucit sponsorizirile eligibile sunt plitite
de Grup.
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9 NUMERAR SI CONTURI LA BANCI

Tunie 2020 Decembrie 2019
Conturi curente 36.143.093 71.574-574
Plasamente la biinci cu scadente mai mici de 3 luni 4.107.111 4.993.722
Total solduri numerar si bancare 0.250,2 76.568.296

Conturile curente si plasamentele la binci sunt detinute la biinci romanesti locale, sumele nefiind nici

scadente, nici depreciate.

10 CREDITE SI AVANSURI CATRE CLIENTI

Conform tipului, Creditele §i avansurile citre clienti sunt structurate dupi cum urmeaz:

Decembrie
Iunie 2020 201
Linii de credit 1.625.643.993 1.346.599.520
Capex 143.498.470 127.279.286
Facilitati 110.282.680 61.487.301
Credite si avansuri — brut - citre clienti 1.870.425.143* 1.535.366.108
Minus: '

-venitul amanat (19.200)

-ajustari pentru pierderi asteptate (47.023.155) (33.947.406)
Credite si avansuri — net - ciitre clienti 1,832,382.788 1,501,418,702
Curente 1.349.037.989 1.118.233.386
Non-curente 483.344.799 383.185.316

*creditele 5 avansurile — brut — cdtre clienfi sunt ajustate cu veniturile amanate”

48 din 70



AGRICOVER CREDIT IFN SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daca nu se specifici diferit)

11 ALTE ACTIVE FINANCIARE S ALTE ACTIVE

Alte active financiare Iunie 2020 Decembrie 2019
Creante de la clienti 811.096 1.621.963
Total alte active financiare 811.096 1.621.963
Alte active

Cheltuieli achitate in avans 744.298 764.974
Altele 539.492 346.569
Total alte active 1.283.790 1,111.543

Soldul Alte active financiare reprezinti activele financiare pentru care riscul de credit nu a crescut
semnificativ de la recunoasterea initiali (i.e. Stadiul 1).
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12 CREANTE SI DATORII PRIVIND IMPOZITUL PE PROFIT AMANAT

Creantele si datoriile privind impozitul pe profit aminat sunt compensate cind existi un drept legal
de a compensa creantele fiscale curente in raport cu datoriile fiscale curente si daci impozitele pe
profit amanat au legiituri cu aceeasi autoritate fiscali. La 30 iunie 2020 §i 31 decembrie 2019, Grupul
nu a compensat datoriile privind impozitul amanat in raport cu creantele privind impozitul amanat.

Impozitele pe profit aménat sunt calculate pentru toate diferentele temporare, conform metodei
datoriilor, utilizindu-se o rati efectiva a impozitului de 16 % (2019: 16 %).

Creantele privind impozitul pe profit amanat in valoare de 3.375.939 RON la 30 iunie 2020 (1.747.425
RON la 31 decembrie 2019) sunt atribuibile ajustarilor pentru depreciere si se asteapti si fie
recuperate in termen de 12 luni, intrucat portofoliul de credite al Grupului este, in cea mai mare parte,
pe termen scurt.

Migcarea in contul de impozit pe profit amanat este dupi cum urmeazi:

Iunie 2020 Decembrie 2019

La 31 decembrie 1.747.425 1.091.991
La 1 ianuarie 1.747.425 1.091.991
Venituri din care:

-pentru diferente dintre prevederile statutare privind

provizioanele de risc de credit si ajustarile pentru pierderi

asteptate

conform IFRS 1.623.655 654.730

-pentru diferente dintre prevederile statutare si IFRS 16  4.859 704
La 30 iunie 2.375.939 1.747.425

Diferentele dintre reglementirile statutare privind impozitarea si cele conform IFRS dau nastere unor
diferente temporare intre valoarea contabili a activelor si datoriilor in scopuri de raportare financiari
si bazele lor fiscale.
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13 IMOBILIZARI NECORPORALE

Migcirile imobilizarilor necorporale au fost dupi cum urmeazi:

La 31 decembrie 2019
Cost achizitii

Iesiri

Amortizare acumulati
Valoare contabili neta

Exercitiu incheiat la 31 decembrie
2019

Valoare contabilii net deschidere
Intrari

Tesiri

Cheltuiala cu amortizare

Valoare contabili neti inchidere

Exerciliu incheiat in 30 iunie 2020
Valoare contabiii neti deschidere

Intrari

Tesiri

Cheltuiala cu amortizare

Valoare contabli neti inchidere

La 30 iunie 2020
Cost achizitii

Tesiri
Amortizare acumulati

Valoare contabild neti

Imobilizarile necorporale includ licentele pentru ,software”.
Grupul nu a inregistrat nicio depreciere pentru imobilizari necorporale in 2020 (2019: zero).
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3.063.953

408.792
186.383

-249.171
346.002

346.002
299.751
-99.385
546.368

3.363.703

2.817.335
546.368
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14 IMOBILIZARI CORPORALE SI DREPT DE UTILIZARE AL ACTIVELOR

Miscdrile in contul imobilizarilor corporale au fost dupi cum urmeazi:

Tabelul prezitid miscarea din valoarea contabili neti, precum si intrari si iesiri de imobilizari

corporale.

La 31 decembrie 2019

Cost achizitii
Tesiri
Amortizare acumulat3

Valoare contabild netd

Valoare contabild neta
deschidere

Impactul adoptirii IFRS 16
Intrari
Cedari

Cheltuieli cu amortizarea
Valoare contabild netd
inchidere

Valoare contabili neti
deschidere

Intrari

Cedari

Cheltuieli cu amortizarea
Valoare contabild netd
inchidere

La 30 iunie 2020

Cost achizitii

Cedari

Amortizare acumulati

Valoare contabild neta

Grupul nu a inregistrat nicio depreciere pentru imobilizari corporale in 2020 (2019: zero).
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Echipamente

1.859.397

-1.216.444

642.954

706.580

177.654

-241.280

642.954

642.954

113.952

-119.978

636.928

2.015.009

-1.378.082

636.927

Imbundatdatiri
cladiri

1.437.063

-1.278.853

158.210

398.304

12.252

-252.350
158.206

158.206

-60.429

97.777

1.437.061

-1.339.282

97.779

Drept de
utilizare al
activelor

4.594.524

-1.311.878

3.282.646

2.670.563

1.923.963

-1.311.878

3.282.648

3.282.648

2.610.054

-838.237

5.054.465

5.892.703

-838.237

5.054.466

Total

7.800.984

-3.807.175

4.083.809

1.104.884

2.670.563

2.113.869

-1.805.508

4.083.808

4.083.808

2.724.006

-1.018.644

5.789.170

9.344.773

-3.555.601

5.789.172
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15 IMPRUMUTURI

Imprumuturile includ numai instrumentele financiare clasificate ca datorii la cost amortizat.
Imprumuturile au rat3 variabil de dobanda, iar imprumuturile de la bincile locale sunt, in principal,
reinnoibile anual, reinnoite, de reguly, la acelasi pret.

Potrivit criteriilor de plati, imprumuturi pe termen scurt plitibile in maximum un an si imprumuturi
pe termen lung, plitibile in mai mult de un an, imprumuturile Grupului sunt clasificate dupi cum
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urmeazi:
Platibile pe Gaer e

termen t:g:ntg::llflge Total Scadentia
Imprumuturi la 30 iunie 2020 scurt 8
Banca Transilvania SA 104.865.349 - 104.865.349 19/11/2020
UniCredit Bank SA 92,297.981 - 92.297.981 2/10/2020
BRD Groupe Societe Generale 121.796.412 - 121.796.412 31/08/2020
ING Bank Roménia - 177.865.030 177.865.030 10/12/2021
OTP Bank 15.556.612 - 15.556.612 21/05/2021
Alpha Bank 19.996.041 - 19.996.041 26/08/2020
Garanti Bank 46.911.875 - 46.911.875 1/12/2020
Eximbank SA - 166.627.617 166.627.617 30/08/2022
Banca Comerciald Roméani 126.486.137 - 126.486.137 12/10/2020
CEC Bank - 50.831.928 50.831.928 19/03/2022
Intesa Sanpaolo - 08.334.468 98.334.468 31/08/2021
Credit Europe Bank - 9.140.563 9.140.563 15/11/2021
Corporatia Financiari
Internationali 12.670.239 24.999.900 37.670.139 15/01/2024
EFSE SICAV-SIV 8.643.861 8.643.861 15/06/2021
EFSE SICAV-SIV 8.333.921 12.705.883 21.039.804 15/12/2022
EFSE SICAV-SIV 10.049.108 59.785.716 69.834.824 30/11/2025
BERD - 46.437.794 46.437.794 20/04/2023
BERD - 23.177.369 23.177.369 20/04/2024
ggﬁf Sea Trade and Development 12,258,211 44.228.864 56.487.075 19/12/2024
Banca Internationald de Investitii 13.246.441 8.804.178 22.050.619 13/07/2022
Banca Internationald de Investitii 4.002.037 43.204.546 47.206.583 19/03/2026
Banca Internationali de Investitii 47.688.950 47.688.950 27/02/2027
Banca Europeani de Investitii 10.482.580 32.858.465 43.341.045 25/11/2024
Banca Europeani de Investitii 3.463.572 17.293.929 20.757.501 18/06/2026
Fondul European de Investitii 5.902.764 31.332.529 37.235.293 30/09/2026
Responsibility Sicav - 48.729.516 48.729.516 6/9/2024
Total Imprumuturi 616.963.141 944.047.244 1.561.01
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15. IMPRUMUTURI (CONTINUARE)

Imprumuturi la 31 decembrie
2019

Banca Transilvania SA
UniCredit Bank SA

BRD Groupe Societe Generale
ING Bank Roménia

OTP Bank

Alpha Bank

Garanti Bank

Eximbank SA

Banca Comerciald Romani
CEC Bank

Intesa Sanpaolo

Credit Europe Bank
Corporatia Financiard
Internationali
Corporatia Financiara
Internationala

EFSE SICAV-SIV
EFSE SICAV-SIV
EFSE SICAV-SIV
BERD

BERD
Black Sea Trade and Development
Bank

Banca Internationali de Investitii
Banca International de Investitii
Banca Europeani de Investitii
Banca Europeani de Investitii
Fondul European de Investitii
Responsibility SICAV

Total imprumuturi
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Platibile pe
termen
scurt

97.350.558
67.156.412
74.356.012
97.883.519
3.886.990
19.972.291
46.911.875
1.069.809
65.802.558
29.725.000
99.479.707
9.241.621

70.152.889
8.319.290
8.319.370
3.293.179

194.506

12.238.615
13.075.326

10.353.890

3.413.787
5.834.298

748.031.500

Plitibile pe
termen lung

88.864.358

40.222.356

4.500.000

16.941.177
66.428.572
46.224.767
23.168.263

50.547.273
13.034.452
47.202.946
37.551.644
18.775.820

33.736.239
48.065.066

Total

97.350.558
67.156.412
74.356.012
97.883.519
3.886.990
19.972.291
46.911.875
89.934.167
65.802.558
29.725.000
99.479.707
9.241.621

40.222.356

70.152.889
12.819.290
25.260.547
69.721.751
46.419.273
23.168.263

62.785.888
26.109.778
47.202.946
47.905.534
22.189.607

39.570.535
48.065.066

535.262.933 1.283.294.433

Scadenta

19/11/2020
10/2/2020
31/08/2020
1/10/2021
5/22/2020
6/30/2020
5/1/2020
8/30/2021
10/12/2020
3/21/2020
8/31/2020
10/15/2020

15/01/2024

6/6/2020
15/06/2021
15/12/2022
30/11/2025

20/04/2023
3/20/2024

19/12/2024

13/07/2022

19/03/2026
25/11/2024

18/06/2026
30/09/2026
9/6/2024



AGRICOVER CREDIT IFN SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifici diferit)

15. IMPRUMUTURI (CONTINUARE)

Total linie
Imprumuturi la 30 iunie 2020 disponibila Tras Netras
Banca Transilvania SA 124.000.000 104.865.349 19.134.651
UniCredit Bank SA 100.000.000 92.297.081 7.702.019
BRD Groupe Societe Generale 130.000.000 121.796.412 8.203.588
ING Bank Roménia 180.000.000 177.865.030 2.134.970
OTP Bank 28.000.000 15.556.612 12.443.388
Alpha Bank 20.000.000 19.996.041
Garanti Bank 47.000.000 46.911.875
Eximbank SA 200.000.000 166.627.617 33.372.383
Banca Comerciali Romani 130.000.000 126.486.137 3.513.863
CEC Bank 70.000.000 50.831.928 19.168.072
Intesa Sanpaolo 100.000.000 98.334.468 1.665.532
Credit Europe Bank 9.300.000 9.140.563 159.437
Corporatia Financiari Internationali 37.500.000 37.670.139
EFSE SICAV-SIV 99.626.471 99.518.489
Black Sea Trade and Development Bank 56.865.682 56.487.075
BERD 69.800.000 69.615.162
Banca Internationald de Investitii 117.609.452 116.946.152
Banca Europeani de Investitii 36.317.250 36.317.250
Banca Europeani de Investitii 63.987.536 64.098.545
Fondul European de Investitii 37.029.353 37.235.203
Responsibility Sicav 48.423.000 48.729.516
Total imprumuturi 1.705.458.744 1.561.010.385* 143.815.153

* imprumuturile trase au inclus: principal+ dobindi atasata ajustati cu cheltuielile in avans.
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AGRICOVER CREDIT IFN SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE

(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifici diferit)

15. IMPRUMUTURI (CONTINUARE)

R Total linie

Imprumuturi la 31 decembrie 2019 disponibila Tras Netras
Banca Transilvania SA 100.000.000 97.350.558 2.649.442
UniCredit Bank SA 100.000.000 67.156.412 32.843.588
BRD Groupe Societe Generale 105.000.000 74.356.012 30.643.988
ING Bank Romania 150.000.000 97.883.517 52.116.483
OTP Bank 28.000.000 3.886.992 24.113.008
Alpha Bank 20.000.000 19.972.291

Garanti Bank 47.000.000 46.911.875

Eximbank SA 150000000 89.934.167 60.065.833
Banca Comerciali Romé4na 130.000.000 65.802.558 64.197.442
CEC Bank 50.000.000 29.725.000 20.275.000
Intesa Sanpaolo 100.000.000 99.479.707 520.293
Credit Europe Bank 9.300.000 9.241.621 58.379
Corporatia Financiari Internationali 110.000.000 110.375.244

EFSE SICAV-SIV 108.061.765 107.801.588

Black Sea Trade and Development Bank 63.184.091 62.785.888

BERD 69.800.000 69.587.536

Banca Internationald de Investitii 73.593.907 73.312.725

Banca Europeani de Investitii 69.982.607 70.095.141

Fondul European de Investitii 39.358.941 39.570.535

Responsibility Sicav 47.793.000 48.065.066

Total imprumuturi 1.571.074.311 1.283.294.433* 287.483.456

* imprumuturile trase au inclus: principal+ dobAnd3 atasata ajustati cu cheltuielile in avans.
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AGRICOVER CREDIT IFN SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifici diferit)

15. IMPRUMUTURI (CONTINUARE)

La 30 iunie 2020, i 31 decembrie 2019, imprumuturile au cuprins:

Creditor 30 iunie 2020 31 decembrie 2019
Banca Transilvania SA 104.865.349 97.350.558
UniCredit Bank SA 92.297.981 67.156.412
BRD Groupe Societe Generale 121.796.412 74.356.012
Credit Europe Bank 9.140.563 9.241.621
Eximbank SA 166.627.618 89.934.167
ING Bank Roménia 177.865.030 97.883.517
OTP Bank 15.556.612 3.886.992
Alpha Bank 19.996.041 19.972.291
Garanti Bank 46.911.875 46.911.875
Banca Comerciald Romani 126.486.137 65.802.558
CEC Bank 50.831.928 29.725.000
Intesa Sanpaolo 08.334.468 99.479.707
Banca Europeand pentru Reconstructie si

Dezvoltare 69.615.162 69.587.536
Corporatia Financiari Internationali 37.670.139 110.375.244
EFSE SICAV-SIV 99.518.489 107.801.588
Black Sea Trade and Development Bank 56.487.075 62.785.888
Banca Internationald de Investitii 116.946.152 73.312.725
Banca Europeani de Investitii 64.098.545 70.095.141
Fondul European de Investitii 37.235.293 39.570.535
ResponAbillity Sicav 48.729.516 48.065.066
Total Imprumuturi 1.561.010.385 1.283.2

Pind in 30 iunie 2020, Grupul a semnat act aditional cu urmitoarele: BRD, Garanti Bank, OTP
Bank si CEC Bank si un nou contract cu Banca Europeani de Investitii.

Respectarea acordurilor

Grupul a respectat conditiile financiare ale facilititilor de imprumut in cursul perioadei curente de
raportare si, de asemenea, la 31 decembrie 2019. Conform termenilor facilititilor de imprumut,
Grupul trebuie si respecte conditii financiare precum: ratii de adecvare a capitalului, ratii de credite
neperformante, ratii privind expunerea pe grup economic si expuneri mari, ratii privind expuneri pe
parti afiliate, ratii de risc valutar.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in RON. dacii nu se specifici diferit)

16.DATORII DIN CONTRACTE DE LEASING

Analizele de scadent ale datoriilor din contracte de leasing pentru vehicule sunt structurate dupi
cum urmeazi:

30 iunie 2020 31 decembrie 2019
Mai putin de un an 978.974 790.558
fntre unul si cinci ani : 1.276.294 894.905
Peste cinci ani - -
Total datorii din contracte de leasing pentru
vehicule 2.255,2 1.685.463

Analizele de scadenti ale datoriilor din contracte de leasing pentru clidiri de birouri sunt structurate
dupd cum urmeazi:

30 iunie 2020 31 decembrie 2019
Mai putin de un an 721.174 528.827
Intre unul si cinci ani 1.550.022 966.798
Peste cinci ani 562.772 105.961
Total datorii din contracte de leasing 2.833.968 1.601.586
petitru cladiri de birouri
Total datorii din contracte de leasing 5.089.236 3.287.049
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE

(Toate sumele sunt exprimate in RON. dacii nu se specifici diferit)

17. ALTE DATORII FINANCIARE SI ALTE DATORII

30 iunie 31 decembrie
2020 2019

Alte datorii financiare: 2,005,894 1,587,138
Datorii din contracte de leasing 5089,236 3.287.049
Total datorii financiare 095,130 4,874,187
Alte datorii, legate de: 2.547.628 7.068.224
Angajati 1.431.939 5.402.736
Impozite si contributii sociale 1.015.349 1.110.129
TVA 47.280 338.885
Altele (furnizori) 53.060 216.474
Total alte datorii 2.547.628 7.068.224

Exceptind datoriile din contracte de leasing, a ciror scadent3 este prezentatd mai sus, alte datorii
financiare si alte datorii se asteapti si fie stinse in maximum 12 luni de la data situatie pozitiei
financiare (31 decembrie 2019: toate curente).

18 DATORII PRIVIND IMPOZITUL CURENT PE PROFIT

30 iunie 31 decembrie
2020 2019
- Datorii privind impozitul curent pe profit: 3.260.996 863.050
Plitibile in peste 12 luni - -
Plitibile in 12 luni 3.260.996 863.050

19 CAPITAL SOCIAL

Numdrul total de actiuni ordinare autorizate si emise la sfarsitul exercifiului a fost de 10.792.497
(2019: 10.792.497 actiuni), in valoare nominali de 10 RON fiecare (2018: 10 RON per actiune). Toate
actiunile sunt achitate integral.

La 30 iunie 2020, AGRICOVER HOLDING SA detinea 99,99999 % din actiunile Grupului, in timp ce
Agricover SA detinea 0,00001 % din actiunile Grupului (2019: AGRICOVER HOLDING SA detinea
99,999986 % din actiunile Grupului, iar AGRICOVER SRL detinea 0,000014 % din actiunile
Grupului).
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AGRICOVER CREDIT IFN SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE
(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifici diferit)

Miscdrile in capitalul social al Grupului sunt rezumate dup# cum urmeazi;

Iunie 2020 201
Numir de Numar de
actiuni RON actiuni RON
Sold la 1 ianuarie 10.792.497  107.924.970 7.040.607  70.406.070
Sold 1a 31 decembrie
/iunie 2020 10.792.497 107.924.970 10.792.497 107.924.970

Detindtorii actiunilor ordinare au dreptul s& primeasci dividende asa cum s-a declarat, si au dreptul
la un vot per actiune la Adunarea General Anualdi a Grupului.

DIVIDENDE PER ACTIUNE

Dividendele nu sunt inregistrate pini cind nu sunt aprobate la Adunarea Generali a Actionarilor.
Propunerea pentru 30 iunie 2020 este si nu se repartizeze dividende, in baza deciziei Adunirii
Generale Anuale programati in 2020.

DATORII SI ANGAJAMENTE NEPREVAZUTE
(a) Proceduri judiciare

In 2016, clientul AC AGROFAM UNIREA SR a formulat pretentii impotriva Grupului in legituri cu
pierderile financiare si daunele morale cauzate de solicitarea Grupului de intrare in insolventa a
clientului. In cazul in care actiunea impotriva Grupului are cistig de cauzi, pierderile estimate sunt
in valoare de 1.552.000 RON. Actiunea a fost respinsi atit de Tribunalul Bucuresti, cét si de Curtea
de Apel; clientul a formulat recurs, insi termenul de judecati nu a fost programat inci. Grupul a fost
informat de consilierii sii juridici ci reclamanta nu are nicio sansi si cstige recursul. In consecint,
nu s-a constituit niciun provizion pentru riscuri si cheltuieli in aceste situatii financiare.

Grupul a initiat o serie de cereri in instantd impotriva clientilor sii, care apar in cursul obignuit al
activititii si sunt legate in principal de executarea creantelor incerte.

DATORII SI ANGAJAMENTE NEPREVAZUTE (CONTINUARE)

(b) Angajamente legate de credit

Principalul scop al acestor instrumente este si se asigure disponibilitatea de fonduri pentru clienti,
conform nevoilor acestora.

Angajamentele de prelungire a creditului reprezint3 portiuni neutilizate din autorizatiile de a prelungi
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creditul sub form# de imprumuturi, garantii sau scrisori de credit. In ceea ce priveste riscul de credit
pentru angajamente de prelungire a creditului, Grupul este potential expus la pierdere in valoare egali
cu angajamentele neutilizate totale, in cazul in care sumele neutilizate ar fi trase. Cu toate acestea,
valoarea probabild a pierderii este mai mici decit angajamentele neutilizate totale, dat fiind ci
majoritatea angajamentelor de prelungire a creditului depind de mentinerea de ciitre clienti a unor
standarde de credit specifice.

Grupul converteste valoarea unei linii de credit netrase in EAD, utilizind factorul de conversie in
credit si calculeaza probabilitatea tragerii portiunii netrase in urmitoarele 12 luni. Factorul de
conversie in credit este de 15%.

Iunie 2020 Decembrie 2019
Linie de credit 1.368.157.000 1.105.245.816
Sold tras 1.155.358.000 892.100.200
Sumai netrasi 212.799.000 213.145.616
Factor de conversie in credit 15% 15%
Suma netrasi cu factor de
conversie in credit 31.919.850 31.971.842
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RISCUL DE IMPOZITARE

Legislatia fiscald din Roménia prevede reguli detaliate si complexe si a suferit diverse schimbri in
ultimii ani. Interpretarea textului i a procedurilor practice de punere in aplicare a legislatiei fiscale
ar putea varia si existd riscul ca anumite tranzactii, de exemplu, s poati fi viizute in mod diferit de
cdtre autoritatile fiscale in comparatie cu tratamentul Grupului. Conducerea Grupului considers c&
datoriile fiscale incluse in aceste situatii financiare consolidate sunt corecte.

Guvernul romén are un numir de agentii care sunt autorizate si efectueze audituri ale companiilor
care opereazd in Romdnia. Aceste audituri au un caracter similar cu auditurile fiscale efectuate de
autoritdtile fiscale in multe {iri, si pot fi extinse nu numai la aspecte fiscale, ci si la alte aspecte juridice
§i de reglementare de care agentia aplicabil ar putea fi interesati. Este posibil ca grupul si continue
s facd obiectul unor controale regulate, deoarece sunt emise noi legi si regulamente. Conducerea
Grupului consideri ci Grupul nu va fi afectat de pierderi semnificative in cazul unui control fiscal. Cu

toate acestea, impactul diferitelor interpretiiri de ciitre autorititile fiscale nu poate fi estimat cu
exactitate.

INDICATORI FINANCIARI NON-IFRS

Societatea a inclus mai jos anumiti indicatori financiari non-IFRS

Iunie 2020 Iunie 2019
Neauditat
/Nerevizuit

1.Ratia capitalului 22,00% 19,70%

Ratia capitalului se referd in exclusivitate la Societate, Agricover Credit IFN SA, si a fost determinat
de Conducere din indicatorii capitalului de reglementare (adici Fonduri proprii §i expunere agregata
totald, vd rugdm si consultati nota 3.4 "Gestionarea capitalului”) ai Societiitii, pe baza Regulamentului
20/2009 emis de BNR si utilizind formula descrisi mai jos, care nu face parte din Regulamentul
120/2009. Formula ratiei capitalului utilizata de Conducere este Fonduri proprii / Expunere agregata
totald, A/C pentru 2019 si B/D pentru 2020 (pentru cerinta previzuti de Regulamentul nr. 20/2009,
va rugdm si consultati nota 3.4 "Gestionarea capitalului”).

A. Fonduri proprii iunie 2019 (Neauditat/ Nerevizuit) 252.574.118
B. Fonduri proprii iunie 2020 325.893.530
C. Expunere agregata totald iunie 2019 (Neauditat/ Nerevizuit)  1.283.008.805
D. Expunere agregata totald iunie 2020 1.483.314.568

Iunie 2020 Iunie 2019
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(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifici diferit)

2. Ratia creditelor neperformante 2,50%

Neauditat
/Nerevizuit

1,20%

Cifrele de mai jos sunt extrase din prezentele situatii financiare consolidate interimare simplificate.
Pentru monitorizarea Creditelor neperformante, conducerea utilizeazi indicatorul *Ratie credite
neperformante”, calculat ca Expunerea bruti credite Stadiul 3 / Total expunere brutd, E/G pentru

2019 si F/H pentru 2020.

E. Expunere bruti credite Stadiul 3 iunie 2019 (Neauditat/ 18.923.674
Nerevizuit)

F. Expunere bruti credite Stadiul g iunie 2020 47.395.485
G. Expunere bruti credite iunie 2019 (Neauditat/ Nerevizuit) 1.637.408.687
H. Expunere bruti credite iunie 2020 1.879.425.144

Iunie 2020

3.Ratie castigurilor 24,10%

Tunie 2019
Neauditat
/Nerevizuit

6,30%

Cifrele de mai jos sunt extrase din prezentele situatii financiare consolidate interimare simplificate.
La monitorizarea performantei portofoliului de credite, conducerea utilizeazi indicatorul ”Ratia
cigtigurilor” calculat ca Cheltuieli nete cu ajustari pentru pierderi asteptate privind creditele si
avansurile acordate clientilor/ Venit din dobanzi - net, K/I pentru 2019 si L/J pentru 2020

L. Venit din dob4nzi - net iunie 2019 (Neauditat/ Nerevizuit) 44.556.134
J. Venit din dobénzi - net iunie 2020 54.322.749
K. Cheltuieli nete cu ajustari pentru pierderi asteptate privind 2.792.283

creditele si avansurile acordate clientilor iunie 2019 (Neauditat/

Nerevizuit)

L. Cheltuieli nete cu ajustari pentru pierderi asteptate privind 13.075.886
creditele si avansurile acordate clientilor iunie 2020

Iunie 2020

4. Ratia venituri-costuri 31,40%

Tunie 2019
Neauditat
/Nerevizuit

36,50%

Cifrele de mai jos sunt extrase din aceste situatii financiare consolidate interimare simplificate.
La monitorizarea performantei Grupului, conducerea utilizeazi indicatorul "Ratia venituri-costuri”,
calculat, fird a lua in considerare Cheltuielile nete cu ajustari pentru pierderi asteptate privind

creditele si avansurile acordate clientilor, pe baza formulei urmitoare:
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exploatare/Venituri din exploatare, (M+N)/(I+R+S) pentru 2019 si (O+P) /(J+T+V) pentru 2020

M. Cheltuieli generale si administrative junie 2019 (Neauditat/ 15,718,397
Nerevizuit)
N. Alte cheltuieli de exploatare iunie 2019 (Neauditat/ 983.495
Nerevizuit)
O. Cheltuieli generale si administrative junie 2020 16.811.169
P. Alte cheltuieli de exploatare iunie 2020 930.770
R. Venituri din spete si comisioane-net iunie 2019 (Neauditat/ 1.231.623
Nerevizuit)
S. Alte venituri din exploatare iunie 2019 (Neauditat/ 22.588
Nerevizuit)
T. Venituri din spete si comisioane-net iunie 2020 2.183.786
V. Alte venituri din exploatare iunie 2020 37.411

24. INFORMATII PARTI AFILIATE
Grupul este controlat de AGRICOVER HOLDING SA, care detine 99,99999 % din actiunile ordinare.
Restul de 0,00001 % sunt definute de AGRICOVER SA. In principal, Grupul este controlat de DI.

Jabbar Kanani in calitate de ultim benefiar.

Sunt incheiate o serie de tranzactii cu pirtile afiliate in cursul obisnuit al activititii. Acestea includ, in
principal, credite si plasamente.

Volumele tranzactiilor cu pértile afiliate, soldurile la sfirsitul perioadei si cheltuielile si veniturile
aferente exercitiului sunt dupi cum urmeazi:
(a) Credite si avansuri cdtre pdrtile afiliate

Iunie 2020 Decembrie 2019

Credite si avansuri citre clienti

Credite in sold la 1 ianuarie o) 1.976.098
Credite emise in cursul perioadei 45.000 30.805.579
Rambursiiri de credite in cursul perioadei (45.000) (32.781.677)
Credite in sold la 30 iunie o) fo)
Venituri obtinute din dobAnzi linie de credit 62.115 430.445

Scrisoare de garantie
(expunere extrabilantierd) .000. 12.000.000
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Nu au fost recunoscute niciun fel de ajustari de depreciere in legituri cu creditele acordate partilor
afiliate (2019: zero). Nu au fost acordate niciun fel de credite sau alte avansuri ciitre societatea-mami
sau partea detinand controlul principal.

La 30 iunie 2020, creditele si avansurile citre partile afiliate nu sunt nici in intirziere la plata si nici
depreciate.
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AGRICOVER CREDIT IFN SA
NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE INTERIMARE SIMPLIFICATE

(Toate sumele sunt exprimate in RON, daci nu se specifici diferit)

24. INFORMATII PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

(a) Venituri din dobdnzi de la pdrtile afiliate:

Iunie 2020 Iunie 2019

Neauditat/

Nerevizuit
Net Farming SRL - 93.004
Granddis - -
Agricover SA (actionar) 6.764.164 6.528.733
Agricola Cornitelu SRL - 7.061
Barimpex SRL
Agricover Holding S.A (actionari) - 36.337
Abatorul Peris S.A 62.115 130.495
Total 6.826.279 6.795.630

Din care, veniturile din contractele de factoring firi recurs sunt in valoare de:

Agricover S.A (actionari) 6.764.164 6.528.733

(b) Cheltuieli cu pdrtile afiliate:

Iunie 2020

Iunie 2019
Neauditat/Nerevizuit
Agricover SA (actionari) 328.748 381.398
Total 328.748 381.308
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24. INFORMATII PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

(c) Alte active financiare

Entitati sub control comun
Iunie 2019
Neauditat

Nerevizuit

Iunie 2020

Agricover SA (actionar) 140.131 186.278

(d) Alte datorii financiare:

Entitéti sub control comun

Iunie 2020 Iunie 2019
Neauditat
/Nerevizuit
Agricover SA (actionari) 30.611 88.371
Total 30.611 88.371
(e) Remuneratie conducerea executivd:
Iunie 2019
Iunie 2020 Neauditat/
Nerevizuit
Salarii 1.417.291 1.505.118
Prime (174.860) 222,747
Contributii asiguriri sociale, din care: 71.065 101.595
- cheltuieli pensionare* 71.065 101.595
Total 1.313.496 1.829.460
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25. EVENIMENTE DUPA DATA SITUATIEI POZITIEI FINANCIARE

Evenimentele semnificative dupii data bilantului se refers la:

a) Finantari noi:

contract pentru 7,5 milioane EUR, semnat cu Banca Europeani de Investitii si 3,5
milicane EUR din care s-a tras in iulie 2020

contract pentru 5 milioane EUR (echivalent in RON), semnat cu Banca Europeani
pentru Reconstructie si Dezvoltare, in iulie 2020

contract pentru 35 milioane RON, semnat cu Fondul European de Investitii, in iulie
2020

Contract pentru 15 milicane RON, semnat cu Garanti Bank, in iulie 2020

Contract pentru 30 milioane RON, semnat cu Banca Romaneasc3, in august 2020
Reinnoire si prelungiere linie de credit existenta cu BRD

Reinnoire si crestere linie de credit cu 33 milioane RON cu Unicredit in Septembrie
2020

Reinnoire si crestere linie credit cu 35 milioane RON cu BCR in Octombrie 2020
Reinnoire si prelungire linie credit cu Banca Transilvania in Noiembrie 2020
Reinnoire si crestere linie credit cu 20 milioane RON cu ING Bank in Noiembrie
2020

Contract pentru 48 milicane RON, semnat cu Fondul European pentru Europa de
SUD-EST in Noiembrie 2020

b) Rambursiri principal:
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rambursare citre Banca Internationali de Investitii (iulie 2020) a principalului de
0,909 milioane EUR;

rambursare citre Corporatia Financiar3 International3 (iulie 2020) a principalului
de 2,5 milioane RON.

Rambursare catre Fondul European pentru Europa de SUD-EST (septembrie 2020)
a principalului de 4.2 milioane RON

Ramburasare catre Fondul European de Investitii (septembrie 2020) a principalului
de 0.8 milioane EUR

Rambursare catre Banca Europeana de Investitii (octombrie 2020) a principalului
de 0.7 milioane EUR

Rambursare catre Banca Europeana de Investitii (octombrie 2020) a principalului
de 0.4 milioane EUR
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c) Majorarea capitalului social

Majorarea capitalului social al Agricover Credit IFN a fost aprobati la Adunarea Generald
Extraordinard a Actionarilor nr.18/09.07.2020, cu suma de 10.000.000 RON, aport in
numerar, prin emisiunea a 1.000.000 actiuni dematerializate noi, fiecare in valoare
nominali de 10 RON.

Subscrierea si achitarea integrali a sumei de 10.000.000 RON, cu care este majorat
capitalul social, sunt efectuate in intregime de actionarul Agricover Holding S.A.
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