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RAPOIT CU privire I auditul Situatiior financiare consoldate

1. Am auditat situatiile financiare consolidate ale societatii Agricover Holding S.A. ("Societatea") si ale
filialelor sale (“Grupul”), care cuprind situatia consolidata a pozitiei financiare la data de 31 decembrie
2020, situatiile consolidate ale profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, ale
modificarilor de capital si ale fluxurilor de numerar pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, si
note la situatiile financiare consolidate, cuprinzand politicile contabile semnificative si alte note
explicative.

2. Situatiile financiare consolidate la data de 31 decembrie 2020 si pentru exercitiul financiar incheiat la
aceasta data se identifica astfel:

e Total capitaluri proprii: Lei 499,247,770
e Total rezultat global al perioadei: Lei 82,360,066

3. In opinia noastra, situatiile financiare consolidate anexate ofera o imagine fidela a pozitiei financiare
consolidate a Grupului la data de 31 decembrie 2020, precum si a performantei sale financiare consolidate
si a fluxurilor sale de trezorerie consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data, in
conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de Uniunea Europeana.

4. Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (,ISA"),
Regulamentul UE nr. 5637/2014 al Parlamentului si al Consiliului European (,Regulamentul”) si Legea
nr.162/2017 (,,Legea’’). Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde si reglementari sunt descrise
detaliat in sectiunea Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare consolidate din
raportul nostru. Suntem independenti fata de Grup conform Codului Etic International pentru
Profesionistii Contabili (inclusiv Standardele Internationale privind Independenta) emis de Consiliul pentru
Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (,codul IESBA”) si conform cerintelor de etica
profesionala relevante pentru auditul situatiilor financiare consolidate din Romania, inclusiv Regulamentul
si Legea, si ne-am indeplinit celelalte responsabilitati de etica profesionala, conform acestor cerinte si
conform codului IESBA.

Credem ca probele de audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza baza opinid

noastre.
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Aspecte cheie de audit

5. Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea
mai mare importanta in efectuarea auditului situatiilor financiare consolidate ale exercitiului financiar
curent. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare consolidate in
ansamblul lor si in formarea opiniei noastre asupra acestor situatii financiare consolidate si nu furnizam o

opinie separata cu privire la aceste aspecte cheie de audit.

Deprecierea creditelor si avansurilor acordate clientilor (segmentul de Agrifinance)

La 31 decembrie 2020, situatiile financiare consolidate includ credite si avansuri acordate clientilor in
suma bruta de 1.702.041.162 RON, deprecierea creditelor acordate clientilor in suma de 51.399.831
RON, si pierderea din depreciere aferenta creditelor pentru exercitiul financiar incheiat la aceasta data
in suma de 20.585.213 RON (31 decembrie 2019: credite si avansuri acordate clientilor in suma bruta
de 1.541.996.703 RON, deprecierea creditelor acordate clientilor in suma de 33.947.268 RON,
pierderea din depreciere aferenti creditelor acordate clientilor pentru exercitiul financiar incheiat la

aceasta data 10.620.798 RON).

A se vedea Notele 3.8 si 3.9 Politici contabile semnificative, Nota 5 Utilizarea rationamentelor si
estimarilor, Nota 7 Instrumente financiare — valoare justa si gestionarea riscului si Nota 14 Creante
comerciale si alte creante la situatiile financiare consolidate.

Aspect cheie de audit

Modul de abordare in cadrul misiunii de audit

Pierderile din depreciere reprezinta cea mai buna
estimare a conducerii a pierderilor asteptate din
credite (,ECL") pentru creditele si avansurile
acordate clientilor (denumite
.credite”, ,,expuneri de credit”) masurate la cost
amortizat la data raportarii. Ne-am concentrat
asupra acestei arii, deoarece evaluarea pierderilor
din depreciere necesita judecati complexe si
subiective ale conducerii asupra valorii unei astfel
de deprecieri.

Conform cu standardul relevant, IFRS 9,
expunerile din credite sunt alocate pe trei stadii
pentru scopul estimarii pierderilor asteptate din
credite. Pierderile asteptate din credite pentru
expunerile performante (Stadiul 1 si Stadiul 2 din
ierarhia IFRS 9) sunt determinate prin tehnici de
modelare bazate pe parametri cheie cum ar fi
probabilitatea de nerambursare (PD), expunerea in
caz de nerambursare (EAD) si pierderea in caz de
nerambursare (LGD), luand in considerare
experienta istorica, identificarea expunerilor cu o
crestere semnificativa a riscului de credit (,,SICR")
precum si informatii anticipative printre altele
(denumite , pierderi asteptate din credite
determinate colectiv”).

Pentru expunerile allocate in Stadiul 3, pierderile
asteptate din credite sunt determinate individual
pe baza unei analize a fluxurilor de numerar
actualizate. Procesul se bazeaza pe o serie de
ipoteze complexe, in special pe cele referitoare la
scenarile de colectare si la recuperarile
preconizate din valorificarea garantiilor aferente si
a perioadei minime utilizate privind valorificarea

Procedurile noastre de audit in aceasta arie au
fost efectuate prin implicarea, dupa caz, a
propriilor nostri specialisti in  managementul
riscurilor financiare si evaluare, si au inclus, printre
altele:

e Inspectarea metodologiei si  modelelor
Grupului de provizionare a pierderilor asteptate
din credite si evaluarea conformitatii acestora
cu cerintele standardelor contabile relevante.
Am evaluat critic rationamentele conducerii
privind nivelul de sofisticare al metodologiei si
adecvarea acesteia in raport cu evaluarea
factorilor relevanti la nivel de portofoliu.

¢ Pe baza unui esantion, am evaluat relevanta si
fiabilitatea datelor utilizate 1n estimarea
pierderilor din depreciere, cum ar fi expunerile
din credite, numarul de zile de intarziere,
valorile recuperabile ale garantiilor, daca au
fost sau nu initiate proceduri de recuperare
impotriva  debitorilor, precum si stadiul
procedurilor de restructurare.

o Am evaluat aplicarea consecventa a criteriilor
ce privesc cresterea semnificativa a riscului
de credit si evidentele obiective de
depreciere (starea de nerambursare) si am
determinat in mod independent clasificarea
creditelor in stadiile prevazute de IFRS 9, prin
selectarea unui esantion de expuneri de
credit.

e Cu privire la pierderile asteptate din credite
determinate colectiv:




garantiilor.

Ca urmare a pandemiei COVID-19, a conditiilor de
seceta care au afectat un numar semnificativ de
clienti ai segmentului de Agrifinance in anul curent,
si, de asemenea, a masurilor aplicate de guvernul
Romaniei pentru a atenua efectele acestor
evenimente, inclusiv moratoriile privind plata
ratelor, evaluarea ECL a fost asociata cu
complexitati suplimentare si cu o incertitudine
sporita a estimarii.

Ca urmare a factorilor de mai sus, am considerat
ca pierderile asteptate pentru creditele si
avansurile acordate clientilor sunt asociate unui
risc semnificativ de denaturare semnificativa in
situatiile financiare. Prin urmare, aceasta arie a
necesitat o atentie sporita in cadrul auditului nostru
si, prin urmare, am considerat ca este un aspect
cheie de audit.

- Am evaluat previziunile macroeconomice
relevante utilizate in modele ECL prin
interviuri coroborative cu anumiti membri
ai conducerii executive precum si prin
compararea cu previziunile disponibile
public.

- Am evaluat critic parametrii PD, EAD si
LGD utilizati in modelele ECL, prin referire
la documentele justificative, situatia
serviciului datoriei, scadentare, operatiuni
de restructurare si recuperarile ulterioare
intrarii in starea de nerambursare;

- Am evaluat critic ajustarile post-model
semnificative, prin evaluarea metodei
aplicate, inspectarea metodologiei de
calcul si urmarirea datelor utilizate inapoi
la  sursa. In plus, am evaluat
rezonabilitatea abordarii Grupuluiului cu
privire la moratoriile acordate clientilor ca
rezultat al Covid-19, precum si cu privire la
impactul secetei, din perspectiva cresterii
semnificative a riscului de credit.

- In baza procedurilor mentionate anterior,
am testat aplicarea modelelor ECL prin
recalcularea independenta a pierderilor
asteptate din credite si prin reconcilierea
sumelor cu situatiile financiare
consolidate.

Cu privire la pierderile asteptate din credite
determinate individual, pe baza unui esantion
de expuneri, am evaluat critic ipotezele cheie
considerate in estimarea fluxurilor viitoare de
numerar utilizate in esimarea pierderilor de
credit asteptate, precum ratele de discount,
valoarea garantilor si perioadele de
recuperare si am realizat in mod independent
recalculul pierderilor asteptate din credite la
data raportarii.

Am evaluat daca prezentarile din situatiile
financiare consolidate privind deprecierea
creditelor si riscul de credit includ si descriu
in mod corespunzator informatiile cantative si
calitative relevante in conformitate cu cadrul
de raportare financiara aplicabil.




Deprecierea creantelor comerciale si a altor creante aferente segmentelor de activitate

Agribusiness si Agrifood

La 31 decembrie 2020 situatiile financiare consolidate prezinta creante comerciale si alte creante in valoare
bruta de 462.135.238 RON, ajustari pentru deprecierea creantelor comerciale si a altor creante in suma de
47.862.675 RON pierdere din depreciere aferenta creantelor comerciale sia altor creante pentru exercitiul
financiar incheiat la aceasta data in suma 3.823.134 RON (31 decembrie 2019: valoare bruta a creantelor
comerciale si a altor creante: 459.376.537 RON, ajustari pentru deprecierea creantelor comericale si a altor
creante: 45.196.087 RON si pierdere din deprecierea creantelor comerciale si a altor creante: 2.575.934

RON).

A se vedea Notele 3.8 si 3.9 Politici contabile semnificative, Nota 7 Instrumente financiare — valoare justa
si gestionarea riscului si Nota14 Creante comerciale si alte creante la situatiile financiare consolidate

Aspect cheie de audit

Modul de abordare in cadrul misiunii de audit

La 31 decembrie 2020 Grupul prezinta solduri
semnificative de creante comerciale si alte
creante (“creante”). Avand in vedere valoarea
creantelor, precum si natura si dimensiunea
activitatilor ~ clientilor ~ Grupului, estimarea
pierderii asteptate din creante (ECL) pentru
aceste creante implica exercitarea unor
rationamente semnificative.

Grupul aplica modelul de evaluare colectiva (la
nivel de portofoliu) pentru expunerile cu
caracteristici similare de risc de credit . Pe baza
acestui model, pierderile asteptate din creante
(ECL) pe intreaga durata de viata a unui activ
sunt determinate utilizand solutia practica de
calcul bazata pe o matrice de ajustari de
depreciere. Matricea de ajustari de depreciere
se bazeaza pe ratele istorice observate de
neplata ajustate cu informatii anticipative.

In anul curent, ca urmare a pandemiei COVID-19
si a conditilor de seceta care au afectat un
numar mare de clienti ai segmentului de
activitate Agribusiness, evaluarea pierderilor
asteptate din creante a fost asociata cu
complexitati suplimentare si cu o incertitudine
sporita a estimarii.

Ca urmare a factorilor de mai sus, precum si a
magnitudinii impactului posibil, aceasta arie a
necesitat o atentie sporita in cadrul auditului
nostru si, prin urmare, am considerat ca este un
aspect cheie de audit.

Procedurile noastre de audit in aceasta arie au inclus,
printre altele:

e Evaluarea metodei si modelului utilizate de Group
pentru a estima pierderile asteptate din creante,
inclisiv utilizarea matricei de ajustari de depreciere;

e Evaluarea conformitatii definitiei starii de neplata a
creantei utilizata de Group pentru determinarea
ECL cu cerintele standardelor de raportare
financiara relevante, precum si evaluarea adecvarii
segmentarii creantelor in baza caracteristicilor
similare de risc de credit;

e FEvaluarea relevantei si acuratetei datelor istorice
utilizate in matricea de ajustari de depreciere,
inclusiv rata istorica de neindeplinire a obligatiilor de
plata. Am testat in baza unui esantion acuratetea
raportului  privind vechimea creantelor prin
inspectarea documentelor justificative aferente;

e Evaluarea informatiilor anticipative utilizate in
determinarea ECL prin intermediul interviurilor
coroborative cu anumiti membri ai conducerii,
precum si  prin compararea cu informatiile
disponibile public; am evaluat inclusiv
rezonabilitatea masurii in care au fost luate in
considerare efectele pandemiei COVID-19 asupra
pietei precum si efectele secetei asupra capacitatii
de plata a a clientilor;

® |nspectarea pe baza de esantion a platilor ulterioare
datei bilantului efectuate de clienti in legatura cu
creante existente la 31 decembrie 2020;

® Pe baza procedurilor mentionate anterior, am testat
aplicarea modelulului de estimare a pierderilor
asteptate din creante (matricea de ajustari de
depreciere) prin recalcularea pierderilor din
deprecierea creantelor comerciale si a altor creante
si reconcilierea acestora cu valorile reflectate in
situatiile financiare;

® FEvaluarea masurii in care notele la situatiile

financiare  consolidate  privind deprecierea
A




creantelor comerciale si a altor creante si riscul de
credit includ si descriu in mod corespunzator
informatiile cantitative si calitative relevante in
conformitate cu cadrul de raportare financiara
aplicabil.

Evidentierea unor aspecte - cifre corespondente

6. Atragem atentia asupra Notei 4 la situatiile financiare consolidate care indica faptul ca cifrele
corespondente prezentate la data si pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2019 au fost
retratate. Opiniia noastra nu este modificata cu privire la acest aspect.

Alte aspecte - cifre corespondente

7. Situatiile financiare consolidate ale Grupului aferente exercitiului financiar incheiat la 31 decembrie 2019,
cu exceptia ajustarilor mentionate in Nota 4 la situatiile financiare consolidate, au fost auditate de catre
un alt auditor care a exprimat o opinie nemodificata cu privire la acele situatii financiare consolidate la data
de 5 iunie 2020.

Ca parte a auditului nostru asupra situatiilor financiare consolidate la data de si pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2020, am auditat ajustarile descrise in Nota 4 din situatiile financiare consolidate,
care au fost aplicate pentru a retrata cifrele corespondente prezentate la data de si pentru exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2019. Nu am auditat, revizuit sau aplicat alte proceduri asupra situatiilor
financiare consolidate pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2019, altele decat in ceea ce
priveste ajustarile descrise in Nota 4 din situatiile financiare consolidate. In consecinta, nu exprimam o
opinie sau nicio alta forma de asigurare cu privire la situatiile financiare consolidate respective luate in
ansamblu. Cu toate acestea, in opinia noastra, ajustarile descrise in Nota 4 din situatiile financiare
consolidate sunt adecvate si au fost aplicate corespunzator.

Alte informatii

8. Consiliul de administratie este responsabil pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte
informatii cuprind informatiile prezentate in Raportul anual, care include Raportul Consiliului de
administratie si declaratia nefinanciara, dar nu cuprind situatiile financiare consolidate si raportul auditorului
cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare consolidate nu acopera acele alte informatii si, cu exceptia
cazului in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam niciun fel de concluzie de asigurare
cu privire la acestea.

In legatura cu auditul situatiilor financiare consolidate, responsabilitatea noastra este sa citim acele alte
informatii si, in acest demers, sa apreciem daca acele alte informatii sunt semnificativ neconcordante cu
situatiile financiare consolidate sau cu cunostintele pe care noi le-am obtinut in cursul auditului, sau daca
ele par a fi denaturate semnificativ. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Alte responsabilitati de raportare asupra Altor informatii

In ceea ce priveste Raportul Consiliului de administratie am citit si raportam daca Raportul Consiliului de
administratie este intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu Ordinul Ministrului
Finantelor Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile financiare
anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate cu modificarile ulterioare (“OMFP nr.
1802/2014"), punctele b54-556 din Reglementarile contabile privind situatiile financiare anuale individuale
si situatiile financiare anuale consolidate.

In baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare consolidate,
in opinia noastra:

a) Informatiile prezentate in Raportul Consiliului de administratie pentru exercitiul financiar pentru care au
fost intocmite situatiile financiare consolidate sunt in concordanta, in toate aspectele semnificative, c



situatiile financiare consolidate;

b) Raportul Consiliului de administratie a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate
cu OMFP nr. 1802/2014, punctele 554-b56 din Reglementarile contabile privind situatiile financiare
anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Grup si la mediul acestuia, obtinute in cursul
auditului, ni se cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative in Raportul Consiliului de
administratie. Nu avem nimic de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitatile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

consolidate

10.

11.

Conducerea Societatii este responsabila pentru intocmirea situatiilor financiare consolidate care sa ofere
o imagine fidela in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare Financiara adoptate de
Uniunea Europeana si pentru controlul intern pe care conducerea il considera necesar pentru a permite
intocmirea de situatii financiare consolidate lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie
de eroare.

In intocmirea situatiilor financiare consolidate, conducerea este responsabila pentru evaluarea capacitatii
Grupului de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor referitoare la
continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitatii pe baza continuitatii activitatii, cu exceptia cazului
in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Grupul sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio
alternativa realista in afara acestora.

Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare
financiara al Grupului.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare consolidate

12.

13.

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare consolidate, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de
eroare si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabila reprezinta
un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu
ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturarile pot fi cauzate
de frauda sau de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca
acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor, luate in baza acestor
situatii financiare consolidate.

Ca parte a unui audit efectuat in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si ne mentinem
scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

- lIdentificam si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare consolidate,
cauzata fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca raspuns la
respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza baza opiniei
noastre. Riscul de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de frauda este mai ridicat
decat cel de nedetectare a unei denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate
presupune complicitate, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si eludarea controlului intern.

- Obtinem o intelegere a controlului intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie cu privire la eficacitatea
controlului intern al Grupului.

- Evaluam gradul de adecvare al politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentarilor de informatii aferente realizate de catre conducere.

- Concluzionam cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a contabilitatii pe baza
continuitatii activitatii si, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa
cu privire la evenimente sau conditii care ar putea pune in mod semnificativ la indoiala capacitatea
Grupului de a-si continua activitatea. In cazul in care concluzionam ca exista o incertitudine
semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentarilor de informatii
aferente din situatiile financiare consolidate sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate,
sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la dat

6



raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Grupul sa nu
isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii.

- Evaluam in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare consolidate, inclusiv
prezentarile de informatii, si masura in care situatiile financiare consolidate reflecta tranzactiile si
evenimentele care stau la baza acestora intr-o maniera care sa rezulte intr-o prezentare fidela.

- Obtinem probe de audit suficiente si adecvate cu privire la informatiile financiare ale entitatilor sau
activitatilor de afaceri din cadrul Grupului, pentru a exprima o opinie cu privire la situatiile financiare
consolidate. Suntem responsabili pentru coordonarea, supravegherea si executarea auditului
grupului. Suntem singurii responsabili pentru opinia noastra de audit.

14. Comunicam cu persoanele responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, cu privire la aria planificata

si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente
semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul auditului.

15. De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie ca am respectat cerintele

16.

de etica profesionala relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte
despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil, ca ne-ar putea afecta independenta si, acolo unde
este cazul, masurile luate pentru a elimina amenintarile la adresa independentei sau masurile de protectie
aplicate.

Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt aspectele cele
mai importante pentru auditul situatiilor financiare consolidate din perioada curenta si care reprezinta, prin
urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul auditorului, cu exceptia cazului in
care legile sau reglementarile impiedica prezentarea publica a aspectului sau a cazului in care, in
circumstante extrem de rare, consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in raportul nostru deoarece
se preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile pentru interesul public sa fie depasite de consecintele
negative ale acestei comunicari.

RAPOIT cuU privire 1a alte dispoziti iegale SIde reglementare

17
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Pa
Gl

. Am fost numiti de Adunarea Generala a Actionarilor la data de 25 mai 2020 sa auditam situatiile financiare
consolidate ale Agricover Holding S.A. pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2020. Agricover
Holding S.A. a devenit entitate de interes public odata cu emiterea de obligatiuni in anul 2021.

. Confirmam ca:

- Opinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit
al Societatii, pe care l-am emis in data de 27 aprilie 2021. De asemenea, in desfasurarea auditului
nostru, ne-am pastrat independenta fata de entitatea auditata.

- Nu am furnizat pentru Grup serviciile interzise care nu sunt de audit (SNA) mentionate la articolul 5
alin. (1) din Regulamentul UE nr. 537/2014.

rtenerul misiunii de audit in baza careia s-a intocmit acest raport al auditorului independent este
URCANEANU AURA STEFANA.

Pentru si in numele KPMG Audit S.R.L.:

GIURCANEANU AURA STEFANA

inregistrat in registrul public electronic al auditorilor inregistrat in registrul public electronic al auditorilor

fi

nanciari si firmelor de audit cu numarul AF1517 financiari si firmelor de audit cu numarul FA9

Bucuresti, 28 aprilie 2021

Autoritatea pentru Supravegherea Publics a

Auditor financiar: GIURCANEANU AURA STEFANA
Registrul Public Electronic: AF1517

Autoritatea pentru Supravegherea Public3 a Activitdtii de Audit Statutar (ASPAAS)
Activititii de Audit Statutar (ASPAAS)

Firma de audit: KPMG AUDIT S.R.L.
Registrul Public Electronic: FAS




AGRICOVER HOLDING SA

SITUATIH FINANCIARE CONSOLIDATE
31 decembrie 2020

CUPRINS PAGINA
Situatia consolidati a pozitiei financiare 1
Situatia consolidati a profitului sau pierderii si a altor elemente ale rezultatului global 2
Situatia consolidatd a modificdrilor in capitalurile proprii 3-4
Situatia consolidati a fluxurilor de trezorerie 5-6

Note la situatiile financiare consolidate 7-125



AGRICOVER HOLDING SA

SITUATIA CONSOLIDATA A POZITIEI FINANCIARE

(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia cazului in care se prevedégitfel)

at

o
&7
(%)
=
3

ACTIVE

Active imobilizate

Imobiliziri corporale

Active aferente dreptului de utilizare
Imobiliziri necorporale

Investitii in entititi asociate

Credite si avansuri pe termen lung acordate
clientilor

Alte creante pe termen lung

Active privind impozitul pe venit amAnat
Total active imobilizate

Active circulante

Stocuri

Credite si avansuri acordate clientilor
Creante comerciale si alte creante
Numerar si echivalente de numerar

Active clasificate drept detinute in vederea
vanzirii

Total active circulante

Total active

CAPITALURI PROPRII SI DATORII
Capitaluri proprii

Capital social

Prime de emisiune

Rezerve din reevaluare

Alte rezerve

Rezultat reportat

Interese care nu controleazi
Total capitaluri proprii
Datorii pe termen lung
Imprumuturi

Datorii privind impozitul aminat
Total datorii pe termen lung

Datorii curente

Datorii comerciale si alte datorii
Datorii privind impozitul pe profit
Provizioane pentru alte datorii
fmprumuturi

Datorii contractuale

Datorii asociate direct cu activele detinute
in vederea vanzarii

Total datorii curente

Total datorii

Total capitaluri proprii si datorii

Nota

10
18

1
12

14
14
26

13
14
14
15

16

17

18
26

19

18

31 decembrie

73.284.835
21.995.269
4.971.996
1.802.799
500.021.262

21.720.025

2.742.050
626.538.236

63.242.140
1.150.620.071
399.079.935
94.593.133
1.707.535.279

1.707.535.279
2:334.073.515

216.396.808
4.350.717
12.542.503
51.043.050
198.381.498
482.714.576
16.533.195
.247.770

797.516.354
1.616.001

799.132.355

332.215.972
2.896.792
272,942
694.965.236
5.342.447

1.035.693.38
1.834.825.744

2, .073.51

Notele dela 1la 30 anexhte fac parte integrantii din situatiile financiare consolidate.

1din 125

62.802.600
27.829.497
1.973.132

1.757.799
383.185.316

18.474.052
1.747.425
497.769.821

60.761.070
1,124.863.981
401.825.499

84.604.520
1.672.055.070

25.069.535
1.697.124.605

216.396.808
4.350.717
23.345.742
47.490.998
134.690.414
426.274.677
15.793.167
442.067.844

585.762.328

3.884.693
589.647.021

304.957.465
5.203.443
115.482
843.175.571
7.287.427

2.440.172
1.163.179.561
1.752.826.582
2.194.894.426

mnat in numele Consiliului de Administratie la data de 27 Aprilie 2021

Liviu Dobre
Director General




AGRICOVER HOLDING SA

SITUATIA CONSOLIDATA A PROFITULUI SAU PIERDERII ST A ALTOR

ALE REZULTATULUI GLOBAL

Pentru perioada de douiisprezece luni incheiati in 31 decembrie 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

Nota
Venituri din activititi comerciale 20
Venituri din dobinzi 20
Venituri din taxe si comisioane 20
Costul bunurilor vindute 21
Cheltuieli cu dobanzile si alte cheltuieli similare
Cheltuieli cu taxe si comisioane
Pierdere din depreciere aferenti creditelor si
creantelor comerciale si altor creante 14,7
Profitul brut
Cheltuieli administrative 22
Alte venituri din exploatare 23
Alte veastiguri 24
Alte cheltuieli de exploatare 24
Profitul din exploatare
Venituri financiare
Cheltuieli financiare
Cheltuieli financiare — net 25
Profitul inainte de impozitare
Cheltuiald cu impozitul pe profit 26
Profitul anului din operatiuni
continuate
Profitul anului din operatiuni
intrerupte, net de impozite
Profitul total al anului

Alte elemente ale rezultatului global
Cigstig din reevaluarea terenurilor si
cladirilor, net de impozit

Total rezultate globale ale perioadei
Profit atribuibil:

Actionarilor entititii-mam3

Intereselor care nu controleazi

Profitul anului

Total rezultat global atribuibil:
Actionarilor entititii-mama
Intereselor care nu controleazi
Total rezultat global al perioadei

Rezultatul anului pe actiune
Rezultatul pe actiune de bazi si diluat
Rezultatul pe actiune din operatiuni continuate

.

2020

1.467.476.253
165.886.044

5.704.349

(1.393.434.753)

(66.562.846)
(886.700)
(24.408.347)

153.774.000

(58.422.015)
1.589.841
730.162
(3.603.668)

862.239
(8.022.352)
(7.160.113)

86.908.207

(9.569.894)

82.360.066

77.962.056
4.398.010
2

77.962.056
4.398.010

82.260.066

0,036
0,034

2019 (Retratat)

1.521.129.200
148.411.568
3.804.366

(1.468.685.708)

(65.813.489)
(802.685)
(13.196.699)

124.846.554

(53.675.808)
868.296

249.397

(3.777.084)
1

236.420
(11.097.908)
{(10.861.488)

57.649.868

(9.805.993)
47.843.875

6.586.671
54.430.546

11 12

66.355.670

51.603.038
2.827.508

54.430.546

63.052.715
3.302.955
66.355.670

0,024
0,021

— i
Aprobatspre emi}ei'e si semnat in numele Consiliului de Administratie la data de 27 Aprilie 2021

Stefan Buciitaruw”
Admini&T%{r >

—

Notele dela 11a 30 anefate fac parte integrant3 din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR DE

Fl
2
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(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

Fluxuri de numerar din activititi de
exploatare

Profitul din operatiuni continuate aferent perioadei
Profitul din operatiuni intrerupte perioadei, aferent
perioadei

Diferente din cursul de schimb valutar

Deprecierea creantelor

Deprecierea creditelor acordate clientilor
Amortizarea si deprecierea imobilizirilor corporale si
necorporale

Castig/pierdere din vinzarea de imobiliziri corporale
Deprecierea stocurilor

Provizioane

Impozitul pe profit

Venituri din dobinzi

Cheltuieli cu dobanzile

Cresterea valorii activelor detinute pentru vanzare la
valoarea justi

Profitul din exploatare inainte de modificirile
capitalului circulant

Modificdri in capitalul circulant

Scddere/(crestere) creante comerciale si alte creante
(Crestere) in creditele acordate clientilor
(Crestere)/descrestere stocuri

Crestere datorii comerciale si alte datorii

Numerar generat din/(utilizat in) operatiuni
Dobanzi plitite
Dobénzi incasate

Impozitul pe profit plitit

Fluxuri de numerar nete generate
de/(utilizate in) activititi de exploatare

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile finaneiare consolidate.

5din 125

Nota

16

25
14

7
10,11,18

24
21

16,26

20,25
25

14

13
19

2020

77-338.313
5.021.753

3.768.029
3.823.134
20.585.213
16.625.319

514.075
249.572
157.460
9.896.576
(166.691.971)
- 71.775.801
(2.883.914)

40,179,360

(18,830,864)
(157,446,471)
(2,730,642)
28,198,772

(110.629.845)
(72.085.172)
160.961.193
(15.005.116)

(36.758.940)

2019 (retratat

47.843.875
6.586.671

5.227.194
2.575.934
10.620.765

17.563.382

(7.328.038)
3.182.209
115.482
11.472.384
(160.468.314)
72.407.537
(5.767.828)

4.031.253

(179.217.436)
(159.967.390)
2.337.988
59.583.679

(273.231.906)
(69.887.952)
160.391.246

(15.645.793)

(198.374.405)



AGRICOVER HOLDING SA
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SITUATIA CONSOLIDATA A FLUXURILOR D ]
Pentru perioada de douisprezece luni incheia ¢

ontry T,
/@\ 18 d@,) \

(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

Activitati de investitii

Pliti pentru achizitia de imobiliziri corporale
Incasiri din vinzarea de imobiliziri corporale ¥
Incasiri din imprumuturi acordate partilor afiliate
Majorare investitie in subsidiare

Fluxuri de numerar folosite in activititi de
investitii

10,11

Fluxuri de numerar din activititi de
finantare

incasiri din imprumuturi

Rambursiri de imprumuturi

Pliti pentru reducerea datoriilor de leasing
Incasiri de la interesele care nu controleaza
Dividende plitite

18
18
18

Numerar net generat din activitiiti de
finantare

Efectul modificirilor cursului de schimb
asupra numerarului si echivalentelor de
numerar

Numerar si echivalente de numerar la
inceputul perioadei de raportare

(Descrestere)/crestere neti de numerar si
echivalente de numerar

Numerar si echivalente de numerar la
sfarsitul perioadei de raportare

31 decembrie
2020

(20.239.124)
13.705.464
1.678.314

(45.000)
(4.900.346)

2.942.481.036
(2.878.058.899)
(10.447.949)

1.322
50.382.866

1.265.034

9.088.614

31 decembrie
2019

(10.316.739)
38.821.180

2.593.874

31.008.316

2.159.977.214
(1.969.528.294)
(9.262.077)
35.433.813
(13.202)

216.607.454

84.604.520

(*) Sumele contin incasari din vinzarea de imobiliziri corporale si Active detinute in vederea
vénzdrii, realizate in cursul exercitiilor anterioare (perioada de douiisprezece luni incheiati la data
de 31 decembrie 2020: 12.829.007 RON; perioadei de doudsprezece luni incheiat3 la data de 31

decembrie 2019: 4.301.937 RON).

Notele de la 1]a 30 anexate fac parte integrant3 din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSO 2
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decem FORN
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

INFORMATII GENERALE

Agricover Holding SA (,Societatea”) si filialele sale (denumite impreuna “Grupul”) au fost
constituite si au domiciliul in Roménia. La data de 31 decembrie 2020, sediul Societitii este situat
la adresa Bulevardul Pipera, Nr. 1B, Orasul Voluntari, Judetul Ilfov, Roménia. Prezentele situatii

financiare consolidate se referi la Societate si filialele sale enumerate mai jos:

% %

Tara de Obiect de inere detinere
Entitatea inregistrare activitate Activitatea 2020 201
Linia agribusiness
Agricover SA Roménia Agribusiness Distribuitori de produse 86.62 86.62

agricole, cereale
Linia
agroalimentari
Abatorul Peris SA Roménia Productia Procesare carne de porc 98.06 96.84
agroalimentara
Linia terenuri
agricole
Agriland Ferme SA Roménia Terenuri Investitii imobiliare - 96.07
agricole detinute in vederea
vanzarii

Linia agrofinantare
Agricover Credit IFN Roménia Agrofinantare Credite pentru 99.99 99.99
SA intreprinderi agricole
Clubul Fermierilor Romaénia Agrofinantare  Activitti ale agentilor si 51.02 99.99
Roméni Broker de brokerilor de asiguriri
Asigurare SRL

Filiala Agricover Technology, detinut3 integral si infiintats in 2020, nu a fost consolidats, fiind

considerati imateriali.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare,

7 din 125



AGRICOVER HOLDING SA

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembfit 202
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

INFORMATII GENERALE (CONTINUARE)

Descrierea activitatii
Activitatea principald a Grupului este legati de operatiunile agricole de pe piata roméineasci si
include trei domenii de activitate distincte:

 Agribusiness: distributia la nivel national de seminte si pesticide, ingrisiminte. ;

* Agrifood: procesarea cirnii de porc;

* Agrofinantare: oferirea de servicii de creditare corporativi (trei categorii principale de produse:
capex, linii de credit si factoring). Aceste facilitiiti de finantare sunt destinate fermierilor siau
diverse scadente personalizate, care sunt, de obicei, corelate cu perioadele de recoltare si de
comercializare a produselor agricole.

Moneda functionali si de prezentare

Prezentele situatii financiare consolidate sunt prezentate in moneda locald, Noul Leu Roménesc
("RON"), aceasta fiind moneda functionali a Grupului. Toate sumele sunt rotunjite la 1 RON, dacj
nu se specified altfel.

BAZELE CONTABILIZARII

Prezentele situatii financiare consolidate pentru perioada de dousisprezece luni incheiats la data de
31 decembrie 2020 au fost intocmite in conformitate cu Standardele Internationale de Raportare
Financiard, adoptate de ciitre Uniunea Europeani (“IFRS” sau “IFRS, adoptate de UE”), conform
conventiei costului istoric, exceptand terenurile si clidirile, care sunt inregistrate la valorile
reevaluate. Principalele politici contabile aplicate la intocmirea prezentelor situatii financiare sunt
precizate in continuare, in Nota 3. Aceste politici au fost aplicate in mod consecvent la toate
perioadele prezentate, daci nu se specifici altfel.

Intocmirea situatiilor financiare in conformitate cu standardele IFRS adoptate de UE presupune
utilizarea anumitor estimiri contabile esentiale. Domeniile care implici un grad mai nalt de
analizd sau de complexitate, sau domeniile in care ipotezele si estimirile sunt semnificative pentru
situatiile financiare sunt prezentate in Nota 5.

Prezentele situatii financiare pentru perioada de douisprezece luni incheiati la data de 31
decembrie 2020 au fost autorizate pentru emitere de ciitre Consiliul de Administratie al Societitii la
data de 27 Aprilie 2021. Nici actionarii Societitii, nici alte parii interesate nu au autoritatea si
modifice situatiile financiare ulterior emiterii acestora.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSG J ;i
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decermibiizgo2a
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE
3.1 Bazele consolidiarii
Filialele
Filialele sunt acele entititi in care s-a investit, inclusiv entititi structurate, pe care Grupul le
controleazi deoarece Grupul:
e are autoritate de a dirija activititile relevante ale entititilor in care s-a investit, care
afecteazi in mod semnificativ profitul acestora,
® are expunere sau drepturi la profituri variabile din implicarea sa cu entititile in care s-
a investit, si
e are posibilitatea de a-si folosi autoritatea asupra entititilor in care s-a investit pentru
a influenta valoarea profiturilor investitorului.
Existenta si efectul drepturilor substantiale, inclusiv posibilele drepturi esentiale de vot, sunt avute
in vedere cind se apreciaza daci Grupul are autoritate asupra unei alte entitiiti. Pentru ca un drept
sd fie substantial, detinitorul trebuie si aib3 posibilitatea practici de a exercita acel drept cind
trebuie sd se decidi in legiturd cu directiile activititilor relevante ale entititii in care s-a investit.
Grupul poate avea autoritate asupra unei entit3ti in care s-a investit chiar si cAnd detine mai putin
decit majoritatea voturilor in acea entitate. In astfel de cazuri, Grupul evalueazi numirul
drepturilor sale de vot fatd de mérimea si dispersia celor detinute de alti detinitori ale drepturilor
de vot pentru a stabili daci are de fapt autoritatea asupra entititii in care s-a investit.

Drepturile de proteciie ale altor investitori, cum ar fi cele care au legituri cu schimbirile
fundamentale ale activitdtilor entitdtii in care s-a investit sau se aplici numai in imprejuriri
exceptionale, nu impiedicd Grupul si controleze o entitate in care s-a investit. Filialele sunt
consolidate de la data la care controlul se transferd Grupului (data achizitiei) si sunit deconsolidate
de la data la care inceteazi controlul.

Activele, datoriile, veniturile si cheltuielile filialei dob4ndite sau instriinate pe timpul anului sunt
incluse in situatiile financiare consolidate de la data la care Grupul obtine controlul pini la data la
care Grupul inceteazd si controleze filiala. Profitul sau pierderea si fiecare componenti a
rezultatului global sunt atribuite detinitorilor capitalurilor proprii din entitatea-mamai a Grupului
sl intereselor care nu controleazi, chiar daci acest lucru are ca urmare ca interesele care nu
controleazi sa aibid un sold deficitar.

O schimbare in procentul de detinere al unei filiale, fird pierderea controlului, este considerati ca o
tranzactie in capitaluri proprii.

Tranzactiile eliminate la consolidare

Tranzactiile, soldurile, veniturile i cheltuielile intre companiile din Grup sunt eliminate; pierderile
nerealizate sunt de asemenea eliminate daca nu pot fi recuperate costurile. Societatea si toate
filialele sale utilizeaza politici contabile uniforme, in concordanta cu politicile Grupului.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSO 3
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembiHg 202
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
Pierderea controlului

Atunci cind Grupul pierde controlul asupra unei filiale, acesta nu mai recunoaste activele si
datoriile filialei, orice interese care nu controleazi aferente si alte componente ale capitalului
propriu. Orice castig sau pierdere rezultate se recunosc in profit sau pierdere. Orice interes retinut
in fosta filiald se misoari la valoarea justa de la momentul cAnd se pierde controlul.

Combinari de activitati si fond comercial

Metoda contabild de achizitie este folositi pentru a inregistra achizitia de filiale (altele decit cele
achizitionate de la pérti aflate sub control comun). Activele identificabile achizitionate, datoriile si
datoriile contingente asumate intr-o combinare de activititi se misoar3 la valorile juste ale acestora
de la data achizitiei, indiferent de miirimea oriciiror interese care nu controleazi.

Interesele care nu controleazi reprezinti capitaluri proprii intr-o filial, care nu sunt atribuibile, in
mod direct sau indirect, unei entititi-mama.

Grupul considerd tranzactiile cu interesele care nu controleazi, care nu genereazi o pierdere de
control, ca tranzactii cu detindtorii capitalurilor proprii ale grupului. O schimbare in participatie
are ca urmare o ajustare intre valorile contabile ale intereselor care controleazi si care nu
controleazd pentru a reflecta interestele relative ale acestora in filial3. Orice diferenti intre valoarea
ajustdrii intereselor care nu controleazi §i orice sumi plititi sau incasati este de asemenea
recunoscutd in capitalul propriu ca atribuibili proprietarilor.

Grupul misoari interesele care nu controleazi, care reprezinti participatia actuali si ofera dreptul
detindtorului asupra unei parti proportionale din activele nete in cazul lichidirii pe bazi de fiecare
tranzactie, fie la: (a) valoarea justd sau (b) partea proportionali a intereselor care nu controleazi
din activele nete ale entititii achizitionate.

Fondul comercial se mésoard deducand activele nete ale entititii achizitionate din valoarea totali a
plitii transferate pentru entitatea achizitionats, valoarea intereselor care nu controleazi din
entitatea achizifionata si valoarea justi a unui interes in entitatea achizitionati detinut imediat
inainte de data achizitiei.

Orice valoare negativdi (“fond comercial negativ’ sau “achizitie in conditii avantajoase”) este
recunoscutd in profit sau pierdere, dupi ce conducerea reevalueazi daci a identificat toate activele
dobandite si toate datoriile si datoriile contingente asumate si revizuieste daci misurarea acestora
este facuti in mod corespunzitor.

Plata transferati pentru entitatea achizifionati se m#soars la valoarea justi a activelor cedate,
instrumentelor de capital propriu emise i datoriilor suportate sau asumate, inclusiv valoarea justd
a activelor sau datoriilor rezultati din aranjamentele de plati contingente, dar exclude costurile
legate de achizitie, cum ar fi serviciile profesionale de consultants, juridice, de evaluare si alte
servicii similare.

Costurile tranzactiei legate de achizitie si efectuate pentru emiterea instrumentelor de capital
propriu se deduc din capitalul propriu; costurile tranzactiei efectuate in legituri cu o datorie ca
parte a combindrii de activititi se deduc din valoarea contabil a datoriei si toate celelalte costuri de
tranzactie asociate cu achizitia sunt inregistrate.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceplis b - care se prevede altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
Asociatii

Asociatii sunt entititi asupra cirora Grupul are o influenti semnificativa (in mod direct sau
indirect), dar nu detine controlul, referindu-se in general la un procent de detinere intre 20 si 50 de
procente din drepturile de vot. Investitiile in entitiitile asociate sunt inregistrate prin folosirea
metodei punerii in echivalentd i sunt recunoscute initial la cost, iar valoarea contabili creste sau
descreste pentru a recunoaste partea investitorului din profitul sau pierderea entititii in care se
investeste dupi data achiztiei.

Alte modificéri post-achizitie in partea Grupului din activele nete ale unui asociat sunt recunoscute
dupa cum urmeaza:

° partea Grupului din profiturile sau pierderile asocatilor este luati in evidenti in
profitul sau pierderea consolidati pentru anul respectiv ca parte a rezultatelor
asocatilor;

. partea Grupului din alte venituri globale este recunoscuti in alte venituri globale si
prezentata separat;

° toate celelalte modificiri in partea Grupului din valoarea contabili a activelor nete ale
asocatilor sunt recunoscute in profitul sau pierderea din cadrul pirtii rezultatelor
asocatilor.

Cu toate acestea, cind partea Grupului din pierderile unui asociat este egali cu sau depiseste
interesul sdu in asociat, inclusiv orice alte creante neasigurate, Grupul nu recunoaste alte pierderi
suplimentare, cu exceptia cazului in care a suportat obligatii san a efectuat pliti in numele
asociatului.

Cégtigurile nerealizate la tranzactiile dintre Grup si asociatii acestuia sunt eliminate pe misura
interesului Grupului in asociati; pierderile nerealizate sunt de asemenea eliminate cu exceptia
cazului in care tranzactia prezintd dovezi ale deprecierii activului transferat.

Dacd este indicati o depreciere, valoarea se calculeazi prin referinti la IAS 36 Deprecierea
activelor. intreaga valoare contabil} a Investitiei este testati pentru depreciere ca un singur activ,
adicd fondul comercial nu este testat separat. Valoarea recuperabili a unei investitii intr-un asociat
este evaluatd pentru fiecare asociat individual, cu exceptia cazului in care asociatul nu genereazi
fluxuri de numerar in mod independent.

Dupa pierderea influentei semnificative asupra asociatului sau a controlului comun asupra unei
asocieri in participatiune, Grupul misoar3 si recunoaste orice investitie acumulati la valoarea just
a acesteia. Orice diferentd intre valoarea contabili a asociatului sau a asocierii in participatiune la
pierderea influentei semnificative sau a controlului comun, si valoarea justi a investitiei acumultate
si a castigurilor din instriinare este recunoscuti in profit sau pierdere.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSO i3
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decem SO0
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

3.2 Schimbul valutar

Moneda functionald a fiecireia din entititile consolidate ale Grupului este moneda mediului
economic principal in care functioneazi entitatea. Moneda functionali a Societatii si a filialelor
acesteia si moneda de prezentare a Grupului este moneda nationali a Romaniei, “RON”.

Tranzactii si solduri

Activele si datoriile monetare sunt convertite in moneda functionali la cursul oficial de schimb al
BNR de la sfarsitul perioadei de raportare respective.

Tranzactiile in valutd sunt convertite in moneda functionald la cursurile de schimb aplicabile la
datele tranzactiilor sau evaludrii in cazul in care care articolele sunt reevaluate. Céastigurile si
pierderile din schimbul valutar rezultate din decontarea acestor tranzactii si din convertirea la
cursurile de schimb de la sfarsitul exercitiului a activelor si datoriilor monetare exprimate in valuti
sunt recunoscute in contul de profit si pierderi. Castigurile si pierderile din schimb valutar sunt
prezentate in contul de profit si pierdere la ,venituri sau costuri financiare”.

Cursul de schimb pentru valutele principale a fost;

Moneda 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019
RON/USD 3,9660 4,2608
RON/EUR 4,8694 4,7793

3.3 Imobiliziri corporale

Terenurile si clidirile sunt prezentate la valorile reevaluate, dupi cum se descrie mai jos.

Terenurile si clidirile sunt supuse reevaluirii cu suficienty regularitate, pentru a se asigura ci
valoarea contabild nu este diferita in mod substantial de aceea care ar fi fost stabilit utilizindu-se
valoarea justi la sfarsitul perioadei de raportare. Daci valoarea contabili a unui activ este redusi ca
urmare a unei reevaludri, sciderea va fi recunoscuti in contul de profit sau pierderi. Cu toate acestea,
sciderea va fi recunoscuti la alte elemente ale rezultatului global proportional cu orice sold de credit
existent in surplusul din reevaluare in legitura cu respectivul activ.

Cresterile valorii contabile care decurg din reevaluare sunt creditate la alte elemente ale rezultatului
global si sporesc surplusul din reevaluare in cadrul capitalurilor proprii. Sciiderile care compenseazi
cresterile anterioare ale aceluiagi activ sunt recunoscute la alte elemente ale rezultatului global si scad
surplusul din reevaluare recunoscut anterior la capitalul propriu; toate celelalte scideri sunt
inregistrate la profit sau pierdere aferente exercifiului. Rezerva de reevaluare pentru terenuri si
clidiri inclusa in capitalurile proprii este transferati direct la rezultatul reportat, daci surplusul din
reevaluare este realizat pe baza retragerii sau cedirii activului.

Orice amortizare acumulati la data reevaluirii este eliminat3, in functie de valoarea contabili bruti
a activului, iar valoarea neti este retratati la valoarea reevaluati a activului.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
12 din 125



AGRICOVER HOLDING SA

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Toate celelalte imobilizdri corporale sunt inregistrate la costul istoric minus amortizarea acumulat} si
deprecierea acumulati, daci este cazul. Costul istoric include cheltuielile care sunt direct atribuibile
achizitiei articolelor.

Costurile ulterioare sunt incluse in valoarea contabild a activului sau recunoscute ca un activ separat,
dupd caz, numai dacd este probabil ca beneficii economice viitoare aferente activului si revini
Grupului si daci costul activului poate fi mésurat in mod exact.

Costurile reparatiilor minore i ale intretinerii zilnice sunt inregistrate la cheltuieli atunci cAnd sunt
suportate.

La sfarsitul fiecirei perioade de raportare, conducerea apreciazi daci existi vreun indiciu al
deprecierii activelor corporale. Daci existd astfel de indicii, conducerea estimeazi valoarea
recuperabild, care este determinati ca cea mai mare dintre valoarea justi a unui activ firi costurile de
vanzare si valoarea acestuia in uz. Valoarea contabili se reduce la valoarea recuperabili iar pierderea
din depreciere este recunoscuti in contul de profitul si pierderi aferent exercitiului, in misura in care
depéseste surplusul din reevaluare recunoscut anterioar la capitaluri proprii. O pierdere din
depreciere recunoscuti pentru un activ in exercitiile anterioare este reluats, daci este cazul, daci a
intervenit o schimbare a estimérilor folosite pentru a se determina valoarea activului in uz sau
valoarea justd minus costurile de vinzare.

Castigurile si pierderile din cedéri sunt determinate prin compararea incasirilor cu valoarea contabili
si sunt recunoscute in contul de profit si pierderi aferent exercitiului in randul ‘Alte cheltuieli/Alte
castiguri’ (dupd caz) din contul de profit si pierderi.

3.4 Amortizare

Terenurile nu sunt amortizate. Amortizarea altor active corporale se calculeazi folosindu-se metoda
amortizirii liniare, pentru a aloca costurile acestora sau valorile reevaluate la valoarile lor reziduale
pe parcursul ciclurilor lor de viati estimate, dupi cum urmeazi:

Cicluri de viati in ani

Cladiri glazo(*)
Vehicule si utilaje 3la21
Mobilier, accesorii si echipamente 3lais

(*) Ciclul de viata mediu pentru amortizarea clidirilor este de 35 ani.

Ciclurile de viat3 ale activelor sunt revizuite si ajustate, daci este cazul, la sfarsitul fiecirei perioade de
raportare.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSO
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decem
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in
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revede altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

3.5 Investitiile imobiliare

Grupul a clasificat o parte din terenurile sale ca investitii imobiliare, deoarece acestea sunt detinute in
vederea aprecierii capitalului sau pentru generarea de venituri din chirii, ma debrabi decét in vederea
utilizirii in cdrul productie sau furnizirii de bunuri sau servicii, sau in scopuri administrative sau de
vénzare in cursul normal al activititii.

Investitiile imobiliare includ terenurile inchiriate de ciitre Grup tertilor.

Investitiile imobiliare sunt recunoscute initial la cost, inclusiv costurile tranzactionale si ulterior
reevaluate la valoarea justi actualizati (Castiguri/(pierderi) nete din ajustirile valorii juste), pentru a
reflecta conditiile de piati la sfarsitul pericadei de raportare.

Valoarea de piatd a investitiilor imobiliare ale Grupului este determinati pe baza rapoartelor
evaluatorilor independenti, care detin calificiri profesionale recunoscute si relevante si care au o
experienta recentd in evaluarea bunurilor imobiliare din aceeasi locatie si categorie.

Cagtigurile si pierderile care rezultd din schimbirile valorii juste a investitiilor imobiliare sunt
inregistrate in contul de profit si pierderi aferent exercitiului si sunt prezentate separat. Castigurile
sau pierderile din cedarea investitillor imobiliare sunt calculate ca incasiri minus valoarea
contabila.

Dacd o investifie imobiliard devine ocupati de proprietar, aceasta este reclasificati ca imobilizare
corporald, iar valoarea sa justd la data reclasificirii devine costul siu estimat in scopuri contabile.

Daci un articol din proprietatea ocupati de proprietar devine investitie imobiliari deoarece i s-a
schimbat utilizarea, orice diferenti care rezulti intre valoarea contabili si valoarea justi a acelui
articol la data transferului este tratati in acelasi mod ca o reevaluare a imobilizarilor corporale.
Orice crestere rezultati in valoarea contabili a bunurilor imobiliare este recunoscuti in contul de
profit si pierderi aferent exercitiului, in misura in care reia o pierdere din depreciere anterioars,
orice crestere rdmas fiind creditatd direct la alte elemente ale rezultatului global. Orice scidere
rezultatd in valoarea contabild a bunurilor imobiliare este inregistrati initial in raport cu orice
surplus din reevaluare recunoscut anterior la alte elemente ale rezultatului global, orice scidere
rdmasa fiind inregistrati la profitul sau pierderea aferenti exercitiului, cu titlu de depreciere.

Cheltuielile ulterioare sunt capitalizate la valoarea contabili a activului numai cind este probabil ca
viitoarele beneficii economice asociate cu cheltuielile si revini Grupului, iar costul poate fi misurat
cu exactitate. Toate celelalte costuri cu reparatiile si intrefinerea sunt inregistrate la cheltuieli
atunci c¢dnd sunt suportate.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLITA
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembrie

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

3.6Imobiliziri necorporale
Mairci comerciale gi licente

Mircile comerciale achizitionate si licentele sunt evidentiate la costul istoric. Mircile comerciale si
licentele au un ciclu de viati finit i sunt inregistrate la cost minus amortizarea acumulati.
Amortizarea este calculati folosindu-se metoda amotizirii liniare, pentru a aloca costul mércilor
comerciale si licentelor pe durata estimati a ciclurilor lor de viatii de 3 1a 5 ani.

Software pentru computer

Imobilizirile necorporale achizitionate sunt misurate la recunoasterea initiald la cost. Costul
activelor necorporale achizitionate in cadrul unei tranzactii comerciale este valoarea lor justi la data
achizitiei. In urma recunoasterii initiale, imobilizirile necorporale sunt inregistrate la cost minus
orice amortizare acumulati gi pierderi din deprecieri acumulate.

Costurile asociate cu intretinerea programelor software sunt recunoscute ca si cheltuiali cind sunt
suportate.

Software-ul pentru computer recunoscut ca activ se amortizeazi pe durata ciclului de viati estimat,
care nu depésgeste trei ani.

3.7 Deprecierea activelor nefinanciare

La fiecare datd de raportare, Grupul revizuieste valorile contabile ale activelor sale nefinanciare
(exceptdnd investitiile imobiliare, stocurilesi creantele privind impozitul amanat) pentru a se
determina dacd existd vreun indiciu de depreciere. Daci existi un astfel de indiciu, atunci se
estimeazi valoarea recuperabili a activului respectiv.

in vederea testirii de depreciere, activele sunt grupate impreuni in cel mai mic grup de active care
genereazd intréri de numerar din utilizarea continui si care sunt in mare misuri independente de
intririle de numerar ale altor active sau unit#iti generatoare de numerar (CGU). Fondul comercial
care decurge dintr-o combinare de activitiiti este alocati CGU sau grupurilor de CGU de la care se
atteaptd si beneficieze de sinergiile combindriii.

Valoarea recuperabild a unui activ sau CGU este valoarea cea mai mare dintre valoarea sa in uz si
valoarea sa justd minus costurile vinzirii. Valoarea in uz se bazeazi pe fluxurile de numerar
viitoare estimate, actualizate 1a valoarea lor prezents, utilizindu-se o rati de actualizare inainte de
impozitare, care reflectd evaludrile curente de piati ale valorii in timp a banilor si a riscurilor
specifice activului sau CGU.

O pierdere din depreciere este recunoscuti daci valoarea contabili a unui activ sau CGU depiseste
valoarea sa recuperabila.

Pierderile din depreciere sunt recunoscute in contul de profit si pierderi. Acestea sunt alocate mai
intai pentru a se reduce valoarea contabild a oricirui fond comercial alocat CGU, iar apoi pentru a
se reduce valorile contabile ale celorlalte active in CGU in mod proportional.

Notele de la 1 la 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.

15 din 125



AGRICOVER HOLDING SA

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

O pierdere din depreciere in ceea ce priveste fondul comercial nu se reverseazi. Pentru alte active, o
pierdere din depreciere se reverseazi numai in misura in care valoarea contabili a activului nu
depageste valoarea contabilé care s-ar fi determinat, net de depreciere sau amortizare, daci nu s-ar
fi recunoscut nicio pierdere din depreciere.

3.8 Instrumente financiare
Recunoasterea si mdsurarea initiald

Creantele comerciale, creditele si avansurile acordate clientilor si titlurile de creanti emise sunt
recunoscute initial cind sunt create. Toate celelalte active financiare si datorii financiare sunt
recunoscute initial cand Grupul devine parte la prevederile contractuale ale instrumentului.

Un activ financiar (cu exceptia cazului in care este o crean{d comerciali firi o components
semnificativd de finantare) sau o datorie financiari se misoari initial la valoarea justi plus sau
minus, pentru un articol care nu este misurat la valoarea justii prin profit sau pierdere (FVTPL),
costurile tranzacfionale care sunt direct atribuibile achizitiei sau emiterii acestuia. O creanti
comerciald fird o componenta semnificativi de finantare se misoari initial la pretul tranzactiei.

Clasificarea si mdsurarea ulterioard
Activele financiare
La recunoasterea initiald, un activ financiar este clasificat ca misurat la: costul amortizat; la
valoarea justd prin alte elemente ale rezultatului global (FVOCI) — instrumente de creanti; la
FVOCI - instrumente de capital propriu; sau la valoarea justi prin profit si pierderi (FVTPL).
Activele financiare nu se reclasifici ulterior recunoasterii lor initiale doar dacd Grupul nu fsi
modifici modelul de afaceri pentru gestionarea activelor financiare, in care caz toate activele
financiare afectate sunt reclasificate in prima zi a primei perioade de raportare de dup# modificarea
modelului de afaceri.
Un activ financiar se mésoard la costul amortizat daci acesta indeplineste ambele conditii
urméitoare sinu este clasificat ca un insrument la valoarea justi prin profit si pierderi (FVTPL):
- este detinut In cadrul unui model de afaceri al cirui obiectiv este de a detine active pentru a
colecta fluxuri de numerar contractuale; si
- termenii sfi contractuali indicd date specificate pentru fluxurile de numerar care sunt
exclusiv pliti ale principalului si dobanzii la valoarea principalului datorat.

Un instrument de creanti se misoard la FVOCI daci aceasta indeplineste ambele conditii

urmétoare si nu este clasificat ca un instrument la valoarea justd prin profit si pierderi (FVTPL):
-  aceasta este detinuti in cadrul unui model de afaceri al ciirui obiectiv este de a detine active
pentru a colecta fluxuri de numerar contractuale si a vinde active financiare; si
- termenii sdi contractuali duc la date specificate pentru fluxurile de numerar care sunt
exclusiv pliti ale principalului si dobanzii la valoarea principalului datorat.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

La recunoagterea initiald a unui instrument de capitalul propriu care nu este detinut pentru
tranzactionare, Grupul poate alege in mod irevocabil si prezinte modificirile ulterioare in valoarea
justd a instrumentului in alte elemente ale rezultatlui global (OCI). Aceasti alegere se face de la
investitie la investitie.

Toate activele financiare neclasificate ca fiind misurate la costul amortizat sau FVOCI dupi cum se
descrie mai sus se mésoard la FVTPL. Aceasta include toate activele financiare derivate. La
recunoasterea initiald, Grupul poate desemna in mod irevocabil un activ financiar care alifel
indeplineste cerintele pentru a fi misurat la costul amortizat sau la FVOCI ca FVTPL, daci prin
aceasta se elimind sau se reduce considerabil o nepotrivire contabili care ar apirea in caz contrar.

Activele financiare - Evaluarea modelului de afaceri

Grupul face o evaluare a obiectivului modelului de afaceri in care un activ financiar este detinut la
un nivel al portofoliului deoarece aceasta reflecti cel mai bine modul in care se desfisoari afacerile
si informatiile sunt furnizate conducerii, Informatiile avute in vedere includ urmitoarele:

- politicile §i obiectivele declarate pentru portofoliu si operarea acelor politici in practici.
Acestea include dacd strategia conducerii se concentreazi pe castigarea de venituri
contractuale din dobénzi, mentindnd un anumit profil al ratei dobanzii, adaptind durata
activelor financiare la durata oriciror datorii asociate sau iesiri de numerar probabile sau
realizind fluxuri de numerar prin intermediul vanzirii de active;

- modul in care performantele portofoliului sunt evaluate si raportate citre conducerea
Grupului;

- modul in care riscurile care afecteazi performantele modelului de afaceri (si activele
financiare definute in cadrul acelui model de afaceri) si modul in care sunt gestionate acele
riscuri;

- modul in care managerii afacerii sunt compensati — de exemplu, daci compensatia se
bazeazd pe valoarea justi a activelor gestionate sau fluxurile de numerar contractuale
colectate; si

- frecventa, volumul si timpii vinzirilor de active financiare in perioadele anterioare,
motivele pentru astfel de vinziri si previziunile in legituri cu activitatea viitoare de
vanziri,

Transferurile de active financiare citre terti in tranzactiile care nu se califici pentru de-
recunoastere nu sunt considerate vanziri in acest scop, conform recunoasterii continue de citre
Grup a activelor.

Activele financiare care sunt detinute pentru tranzactionare sau sunt gestionate si ale céror
performante sunt evaluatepe bazi de valoare justii se misoari la FVTPL.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Activele financiare — miisurarea ulterioari, castigurile si pierderile

Activele financiare | Aceste active sunt ulterior misurate la valoarea justi. Chstigurile si
la FVTPL pierderile nete, inclusiv orice venituri din dob4nzi sau dividende, sunt
recunoscute in contul de profit si pierderi.

Activele financiare | Aceste active sunt ulterior misurate la costul amortizat folosindu-se metoda
la cost amortizat dobénzii efective. Costul amortizat se reduce prin pierderile din depreciere.
Veniturile din dobénzi, cistigurile sau pierderile din schimb valutar si
pierderile din depreciere sunt recunoscute in contul de profit si pierderi.
Orice castig sau pierdere la derecunoastere este recunoscut in contul de
profit i pierderi.

Instrumente de Aceste active sunt ulterior mésurate la valoarea justi. Veniturile din dobanz
creante la FVOCI calculate folosindu-se metoda dobanzii efective, cistigurile si pierderile din
schimb valutar si pierderile din depreciere sunt recunoscute in contul de
profit si pierderi. Alte cagstiguri si pierderi nete sunt recunoscute in ale
elemente ale rezultatului global (OCI). La derecunoastere, cistigurile si
pierderile acumulate in OCI sunt reclasificate la profit sau pierdere.

Instrumente de Aceste active sunt ulterior misurate la valoarea justi. Dividendele sunt
capital propriu la recunoscute ca si venituri in contul de profit si pierderi, doar daci
FVOCI dividendul nu reprezinti clar o recuperare a pirtii de cost a investitiei. Alte

A

cagtiguri si pierderi nete sunt recunoscute in OCI si nu sunt niciodati

reclasificate la profit sau pierdere.

Datoriile financiare — Clasificare, misurare ulterioara, castiguri si pierderi

Datoriile financiare sunt clasificate ca masurate la costul amortizat sau FVTPL. O datorie financiar
este clasificatd la FVTPL daci este clasificat ca detinutii in vederea tranzactionarii, este un derivat
sau este desemnati astfel la recunoasterea initiald. Datoriile financiare la FVTPL sunt misurate la
valoarea justd si cdstigurile si pierderile nete, inclusiv orice cheltuieli cu dobanzile, sunt
recunoscute in contul de profit si pierderi. Alte datorii financiare sunt ulterior misurate la costul
amortizat folosindu-se metoda dobénzii efective.

Cheltuielile cu dobénzile si castigurile si pierderile din schimbul valutar sunt recunosecute in contul
de profit si pierderi. Orice cistig sau pierdere la ne-recunoastere este de asemenea recunoscut in
contul de profit si pierderi.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integrant’ din situatiile financiare consolidate.
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NOTE LA SITUATIILE liINAN CIARE CONSOLII
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decemb e
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Derecunoasterea
Activele financiare:
Grupul derecunoaste un activ financiar cand:
- drepturile contractuale la fluxurile de numerar din activul financiar expiri; sau
- se transferd drepturile de a primi fluxurile de numerar contractuale intr-o tranzactie in
care:
- practic toate riscurile si beneficiile din proprietatea activului financiar sunt
transferate; sau
- Grupul nici nu transferd, nici nu retine practic toate riscurile si beneficiile din
proprietate si nu retine controlul activalui financiar.
Grupul incheie tranzactii prin care transfer active recunoscute in situatia pozitiei financiare, dar
retine toate sau aproape toate riscurile si beneficiile activelor transferate. In aceste cazuri, activele
transferate nu sunt derecunoscute.

Modificiri ale activelor financiare

Dacd termenii unui activ financiar sunt modificati, atunci Grupul evalueazi daci fluxurile de
numerar ale activului modificat sunt substantial diferite.

Daca fluxurile de numerar sunt substantial diferite, atunci drepturile contractuale la fluxurile de
numerar din activul financiar original se considerd ¢ au expirat. In acest caz, activul financiar
original este derecunoscut si un nou activ financiar este recunoscut la valoarea justi plus orice
costuri de tranzactie eligibile. Orice costuri legate de aceste modificirii sunt contabilizate dupi cum
urmeaza:

- comisioanele care sunt luate in considerare la determinarea valorii juste a noului activ si
comisioanele care reprezintd rambursarea costurilor eligibile ale tranzactiei sunt incluse in
evaluarea initiali a activalui; si

- alte comisioane sunt incluse in contul de profit si pierderi ca parte a cistigului sau pierderii la
derecunoastere.

Dacd fluxurile de numerar sunt modificate atunci cind imprumutatul se afli in dificultiti
financiare, atunci obiectivul modificirii este, de obicei, recuperarea conditiilor contractuale initiale,
mai degrabd decdt s genereze un nou activ cu conditii substantial diferite. Dacd Grupul
intentioneazi si modifice un activ financiar intr-un mod care nu ar genera un impact in situatia
fluxurilor de numerar, atunci se ia in considerare mai intéi daci o parte a activului ar trebui anulati
inainte ca modificarea si aibd loc. Aceastd abordare are impact asupra rezultatului evaludirii
cantitative si Inseamna cé criteriile de derecunoastere nu sunt indeplinite de obicei in astfel de
cazuri.

Dacid o astfel de modificare se efectueazi din cauza dificultitilor financiare ale imprumutatului,
atunci cistigul sau pierderea se prezinti impreuni cu pierderile din depreciere. in alte cazuri, este
prezentat ca venit din dobénzi calculat utilizind metoda ratei efective a dobénazii.

Notele de 1a 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLI 3
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembiié 2020

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Datorii financiare

Grupul derecunoaste o datorie financiard atunci cand obligatiile sale contractuale sunt eliminate
sau anulate sau expira. Grupul de asemenea derecunoaste o datorie financiar} atunci cind termenii
acesteia sunt modificati si fluxurile de numerar ale datoriei modificate sunt substantial diferite, in
care caz o noua datorie financiard bazati pe termeni modificati este recunoscuti la valoarea just.
La derecunoasterea unei datorii financiare, diferenta dintre valoarea contabild stinsi si plata
efectuatd (inclusiv orice active nemonetare transferate sau obligatii asumate) este recunoscuti in
profit sau pierdere.

Estimdrile pentru reducerile comerciale care urmeazd sd fie primite dupd sfarsitul exercitiului
Reducerile comerciale primite de la furnizori dupé facturare (reduceri extra-facturd) sunt incluse in
contractele comerciale si sunt acordate in urma indeplinirii conditiilor contractuale, precum
atingerea volumului {int4, a obiectivului de distributie (numirul de clienti), respectarea termenului
de plata.

Intrucit in perioadele anterioare Societatea si-a respectat in totalitate conditiile contractuale, iar
obiectivele contractului sunt realizabile, este politica Societitii si considere reducerile extra-facturi
de la furnizori ca fiind aproape primite.

Compensarea

Activele financiare si pasivele financiare se compenseazi si valoarea neti prezentati in situatia
pozitiei financiare cind, si numai atunci cind Grupul are in mod curent dreptul legal aplicabil de a
compensa sumele si intentioneazi fie sd le compenseze, fie si realizeze activul si si pliteasci
datoria simultan.

3.9 Deprecierea activelor financiare

Grupul recunoaste ajustiri pentru pierderile de credit preconizate (ECL) pentru toate
instrumentele financiare care nu sunt detinute la valoarea justi prin profit sau pierdere. ECL se
bazeazi pe diferenta dintre fluxurile de numerar contractuale datorate in conformitate cu
contractul si toate fluxurile de numerar pe care Grupul se asteapti si le incaseze, actualizate la o
aproximare a ratei dobanzii efective initiale. Fluxurile de numerar asteptate vor include fluxurile de
numerar din vinzarea colateralelor detinute sau a altor suplimentiari ale creditului care fac parte
integranti din termenii contractuali.

Creantele comerciale si active contractuale
Pentru creantele comerciale si activele contractuale, Grupul aplici o proceduri simplificati la
calcularea ECLs.

Prin urmare, Grupul nu urmireste schimirile intervenite in riscul de credit, ci recunoaste un
provizion pentru pierderi pe baza ECLs pe durata de viatd la fiecare dati de raportare. Grupul a
creat o matrice de provizioane care se bazeazi pe experienta sa istorici a pierderii din credite,
ajustatd pentru factori de perspectivi specifici debitorilor si mediului economic.

Notele de la 1 1a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Expunerile au fost grupate pe baza segmentului lor cu caracteristici ale riscului de credit similar. La
aplicarea initiald a cerintelor IFRS 9, urmitoarele segmente de creante omogene au fost identificate
pe baza liniei de activitate:

¢  Expuneri distributie — adici creantele de la micii fermieri;

* Cereale — adica creantele de la mari comerecianti internationali;

e Procesarea cérnii si lapte — adici creantele de la mari retaileri (Janturile de supermarketuri);

¢  Societati din cadrul grupului;

e  Alte creante — in principal creante vechi considerate de entitate drept pierderi.

Fiecare ratd de depreciere din matricea de provizicane este estimatii dup# cum urmeazi:

i. Creantele restante de peste 365 de zile sunt asumate ca pierdere de 100% (nu se mai
agteaptd nici un fel de recuperiri ale acestora). Societatea inci prezinti creantele
comerciale si provizionul aferent pentru aceste creante in regim brut (si implicit nu scoate
din evidentd aceste creante restante); dacy ulterior aceste creante sunt incasate, provizionul
este reluat.

ii. Ratele pierderii pentru celelalte perioade de maturitate sunt calculate pe baza migratiei la
stare de pierdere a facturilor cu sold in cursul unui an;

iii. A fost determinati o rati medie a pierderii pe baza mediei ratelor pierderii descrise la
punctul ii. de mai sus;

iv. Rata medie a pierderii a fost aplicati apoi structurii maturititilor la data caleulului ECL.

fn scopul determingrii matricii provizionului si al calculirii ECL final, creantele tuturor clientilor
neplatnici (de exemplu: client in litigiu, insolvents, faliment, ete.) au fost incluse in categoria
“pierdere” indiferent de starea lor scadenti. Entitatea nu a contaminat rata de pierdere pentru
clienti cu un numir de zle de intirziere (DPD) de 365 zle, deoarece conducerea consideri ci
efectul contaminérii este compensat prin neluarea in considerare a unor recuperiri viitoare din rata
de pierdere.

In cazul clientilor cu facturi restante care sunt de asemenea furnizori pentru entitate, a fost utilizat3
o metodd de compensare, prin care soldul creantelor a fost compensat cu soldul furnizorilor.
Compensarea trebuie si se facd avand in vedere urmaitoarele conditii:

e factura furnizorului trebuie si aibd data scadentd dupi creanta comerciald compensata;
e entitatea are dreptul legal de a compensa creanta cu datoria la un scurt interval din momentul
in care creanta devine restanta.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSO
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 dece
care se prevede altfel)

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
Credite si avansuri acordate clientilor, plasamente la banci si alte active financiare

Modelul de depreciere IFRS9 se aplici la activele financiare care nu sunt evaluate la FVTPL,
Principalele active luate in calculul modelului de depreciere sunt:

- Credite si avansuri acordate clientilor

- Plasamente la binci (conturi curente, depozite, etc.)

- Alte active financiare

Fluxurile de numerar viitoare intr-un set de active financiare care sunt evaluate impreund privind
depreciere, sunt prconizate pe baza fluxurilor de trezorerie contractuale ale activelor si a
experientei conducerii in ceea ce priveste misura in care sumele vor deveni restante, drept rezultat
al unor evenimente de pierdere trecute, si succesului recuperirii sumelor restante.

Daci termenii unui activ financiar depreciat, detinut la costul amortizat, sunt renegociati sau
modificafi in alt mod datoritéd dificultitilor financiare ale debitorului sau emitentului, deprecierea
se masoara utilizindu-se rata efectivd a dobanzii initiale, dinaintea modificirii termenilor. Activul
renegociat este apoi derecunoscut i un nou activ este recunoscut la valoarea sa justi, numai daci
riscurile si beneficiile activului s-au schimbat in mod substantial. Acest lucru este, de reguli,
dovedit de o diferenti substantiali intre valorile prezente ale fluxurilor de trezorerie initiale si noile
fluxuri de numerar preconizate.

Pierderile din depreciere sunt recunoscute intotdeauna printr-un cont de provizion, pentru a
reduce valoarea contabild a activului la valoarea prezenti a fluxurilor de trezorerie preconizate.
Calcularea valorii prezente a viitoarelor fluxuri de numerar preconizate ale unui activ financiar
garantat reflectd fluxurile de numerar care pot rezulta din stingerea dreptului de riiscumpirare
minus costurile de obtinere si vinzare a garantiei, indiferent daci stingerea dreptului de
riscumpirare este probabili sau nu.

Activele neincasabile sunt casate prinprovizionul pentru pierderi din depreciere aferent, dupi
finalizarea tuturor procedurilor necesare pentru recuperarea activului si determinarea valorii
pierderii. Recuperarile ulterioare ale sumelor casate anterior sunt creditate in contul pierderi din
depreciere, la profitul sau pierderea pentru exercitiu.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONS
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 dece
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
Prezentare generald a principiilor privind pierderile din credite preconizate (“ECL”)

Adoptarea IFRS 9 a rezultat intr-o abordare ECL orientati spre viitor. Incepand cu data de 1
lanuarie 2018, Grupul a inregistrat provizionul pentru pierderile din credite preconizate pentru
toate creditele si alte active financiare creante nedetinute la FVPL, impreuni cu angajamentele de
credite si contractele de garantii financiare, toate fiind denumite in prezenta sectiune “instrumente
financiare”. Instrumentele de capitaluri proprii nu sunt supuse deprecierii conform IFRS g.
Provizionul ECL se bazeazi pe pierderile din credite preconizate si apard pe durata de viati a
activului (pierderea din credite preconizate pe durata de viati sau LTECL), excepténd cazul in care
nu a existat nicio crestere semnificativi a riscului de credit de la constituire, caz in care provizionul
se bazeazi pe pierderea din credite preconizati pe 12 luni (12mECL”).

12mECL este portiunea din LTECLS care reprezinti ECLs care rezulti din evenimente de neplati a
unui instrument financiar, care sunt posibile pe o perioadi de 12 luni de la data raportirii.

Atat LTECLs, cit si 12mECLs sunt calculate fie la nivel individual sau colectiv, in functie de natura
portofoliului de bazi de instrumente financiare.

Pe baza procedurii de mai sus, Grupul isi grupeazi creditele in Stadiu 1, Stadiu 2, Stadiu 3, asa cum
sunt descrise mai jos:

- Stadiu 1: Cand creditele sunt recunoscute prima dati, Grupul recunoaste un provizion pe
baza 12mECLs. Creditele din Stadiu 1 includ, deasemenea, facilititi in cazul cirora riscul de
credit s-a imbunititit si creditul a fost reclasificat din Stadiu 2, si credite pentru care riscul
de credit nu a crescut in mod semnificativ de la recunoasterea initiali.

- Stadiu 2: Daci un credit a inregistrat o crestere semnificativii a riscului de credit de la
constituire, Grupul inregistreazi un provizion pentru LTECLs. Creditele din Stadiu 2
includ, deasemenea, facilititi in cazul cirora riscul de credit s-a imbunstitit si creditul a
fost reclasificat din Stadiu 3.

- Stadiu 3: Credite considerate depreciate in termeni de credit. Grupul inregistreazi un
provizion pentru LTECLs.

» POCI: Activele depreciate in termeni de credit achizitionate sau constituite (POCI) sunt active
financiare care sunt depreciate in termeni de credit la recunoasterea initial3.

Calculul ECLs

Grupul calculeazi ECLs pe baza a patru scenarii ponderate cu probabilitatea, pentru a misura
deficitele de numerar preconizate, reduse prin aproximare la un EIR. Un deficit de numerar este
diferenta dintre fluxurile de numerare care sunt datorate unei entititi conform contractului si
fluxurile de numerar pe care entitatea preconizeazi si le Incaseze.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integrantii din situatiile financiare consolidate.
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSO
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 dec

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Mecanismul calculelor ECL este prezentat in linii mari mai jos, iar elementele cheie sunt
urmitoarele:

e Probabilitatea de neplatd (“PD”)
Probabilitatea de neplati este o estimare a probabilititii de neplati intr-un orizont de timp dat. O
neplati se poate produce numai la 0 anumiti dati din perioad3 evaluati, daci facilitatea nu a fost
derecunoscuti anterior si figureazi inci in portofoliu;

s Expunerea la neplatd (“EAD”)
Expunerea la neplatd este o estimare a expunerii la o dati de neplati viitoare, ludndu-se in
considerare schimbirile preconizate in expunere dupi data raportirii, incluzind rambursirile
principalului si dobénzii, fie programate in baza contractului sau in alt mod, tragerile preconizate
din facilitdtile angajate si dobadnda majorati din plitile neefectuate.

e Pierderea in caz de neplati (“LGD”)
Pierderea in caz de neplati este o estimare a pierderii apirute in cazul producerii unei nepliti la un
moment dat. Grupul a decis si utilizeze in calcularea ECL valoarea garantiilor alocate conturilor,
actualizati conform tipului de garantie.

e  Ajustiri predictibile ale PD
Incepand cu anul 2020, Grupul incorporeazi informatiile predictibile in evaluarea ECL.

Credite si avansuri restructurate cdétre clienti

Grupul face uneori restructuriri sau modificdri ale termenelor initiale ale creditelor, ca rispuns la
dificultitile financiare ale debitorului, in loc de a intra in posesia sau de a executa in alt mod
colectarea garantiei.

Grupul considerd un credit ca fiind restructurat, cind astfel de concesii sau modificiri sunt
furnizate drept rezultat al dificultétilor financiare prezente sau preconizate ale debitorului si Grupul
nu ar fi fost de acord cu acestea, In cazul in care debitorul ar fi fost sinitos din punct de vedere
financiar. Indiciile dificultitilor financiare includ nerespectarea indicatorilor asumati in baza
contractelor, sau subiecte de ingrijorare semnificative ridicate de Departamentul pentru Riscul de
Credit. Restructurarea poate implica prelungirea acordurilor de plati gi aprobarea unor noi conditii
de credit. Odati ce termenii au fost renegociati, orice depreciere este misurati, utilizindu-se EIR
initiald, asa cum a fost calculatd inainte de modificarea termenilor. Este politica Grupului si
monitorizeze creditele restructurate, pentru a se asigura ci plitile viitoare continui si fie probabile.

Notele de la 1 1a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Mdsurarea ECL

ECL reprezint# o estimare a pierderilor din credit ponderata cu probabilitatile de realizare. Aceasta
este masuratd dupd cum urmeazi:

- Pentru activele financiare care nu sunt depreciate la data raportirii: ca valoare actualizati a
tuturor deficitelor de numerar (diferenta dintre fluxurile de numerar datorate entititii in
conformitate cu contractul si fluxurile de numerar pe care Grupul se asteapti si le
primeasci);

- Pentru activele financiare care sunt depreciate: ca valoarea actualizati a diferentei dintre
valoarea contabili bruti si valoarea actualizati a fluxurilor viitoare de numerar estimate;

- Pentru angajamentele de credit neutilizate: ca valoare actualizati a diferentei dintre
fluxurile de numerar contractuale datorate Grupului in cazul in care angajamentul este
utilizat si fluxurile de numerar pe care Grupul se agteapti si le primeasci.

Active financiare depreciate
La fiecare dati de raportare, Grupul evalueazi daci activele financiare inregistrate la cost amortizat
sunt depreciate (recunoscute, prin urmare, in “Stadiul 3”). Un activ financiar este depreciat atunci
cand au avut loc unul sau mai multe evenimente care au un impact negativ asupra fluxurilor de
numerar viitoare estimate ale activului financiar.
Dovada ¢i un activ financiar este depreciat include urmitoarele date observabile:

- dificultate financiari semnificativi a debitorului sau emitentului;

- oincélcare a clauzelor contractuale, cum ar fi un eveniment de neplati sau de intirziere;

- restructurarea unui contract prin acceptarea de catre Grup a unor clauze pe care nu le-ar fi

luat in considerare in alte conditii;

- restructurare din motive de dificultate financiara;

- devine probabil ca debitorul si intre in faliment sau alti reorganizare financiari; sau

- disparitia unei piete active;

- surse de informare publica.

Un activ financiar care a fost renegociat din cauza unei deterioriri a stirii debitorului este, de
obicei, considerat a fi depreciat, cu exceptia cazului in care existi dovezi cd riscul de a nu incasa
fluxurile de numerar contractuale s-a redus semnificativ si nu existi niciun fel de alte indicii de
depreciere.
Prezentarea provizionului pentru ECL in situatia pozitiei financiare
Provizioanele pentru pierderi pentru ECL sunt prezentate in situatia pozitiei financiare dupd cum
urmeazi:
- Pentru activele financiare maisurate la costul amortizat: ca o deducere din valoarea
contabild bruti a activelor;
- Pentru angajamentele de credite si contractele de garantii financiare: in general, ca un
provizion;

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Pierderile din deprecierea activelor financiare

Misurarea pierderilor din depreciere in baza IFRS ¢ in toate categoriile de active financiare
necesitd jjudecata, in mod deosebit, a estimérii valorii si timpilor viitoarelor fluxuri de numerar si
valorilor garantiilor cind se determini pierderile din depreciere si evaluarea unei cresteri
semnificative a riscului de creditare. Aceste estimiiri sunt determinate de un numir de factori,
schimbdri care pot avea ca urmare diferite niveluri de provizioane.

Calcularea de ciitre Grup a ECLs este rezultatul unor modele complexe cu un numir de ipoteze de
baza referitoare la alegerea intririlor variabile si interdependentele acestora. Elementele modelelor
ECL care sunt considerate judeciti de contabilitate si estimirile includ:

¢ Modelul Grupului de stratificare a creditirii

+ Criteriile Grupului pentru a evalua daci a existat o crestere semnificativi a riscului de creditare si
deci provizioanele pentru active financiare trebuie si fie misurate pe bazi de LTECL si evaluare
calitativd.

+ Segmentarea activelor financiare ¢and au ECL evaluat pe bazi colectivi.

« Elaborarea de modele de ECL, inclusiv diverse formule.

In conformitate cu standardul IFRS g, pierderile din creditare preconizate se bazeazi pe pierderile
din creditare preconizate pe durata unui ciclu de viati sau pierderile din creditare preconizate pe o
perioadi de douisprezece luni, dacil a existat sau nu o crestere semnificativil a riscului de creditare
de la recunoasterea initiali. Aceastd evaluare va trebui ficuti la fiecare dati de raportare.

La fiecare datd de raportare, Grupul mésora provizionul pentru un instrument financiar la o valoare
egald cu pierderile de creditare preconizate pe durata unui ciclu de viati dac# riscul de creditare
pentru acel instrument financiar a crescut semnificativ de la recunoasterea initiali.

Daci la data de raportare, riscul de creditare al unui instrument financiar nu a ereseut semnificativ
de la recunoasterea initiald, Grupul masoard provizionul pentru acel instrument financiar la o
valoare egali cu pierderile de creditare preconizate pe o perioadi de 12 luni.

3.10 Active clasificate drept detinute in vederea vanzarii

Grupul clasificd activele gi grupurile destinate cedirii ca detinute in vederea vanzirii dac# valorile
contabile ale acestora vor fi recuperate in principal printr-o tranzactie de vinzare mai degrabi
decét prin utilizarea continua.

Activele imibilizate si grupurile destinate cedirii clasificate ca detinute in vederea vAnzérii sunt
misurate la valoarea cea mai micil dintre valoarea lor contabild si valoarea justd minus costurile
vAnzirii. Costurile vinzarii sunt costurile care apar i sunt direct atribuibile cedirii unui activ (grup
destinat cedirii) excluzind cheltuielile financiare si cheltuielile cu impozitul pe profit. Nicio
depreciere/amortizare nu se mai Inregistreazi dupi ce au fost reclasificate.

Criteriile pentru clasificarea drept detinute in vederea vinzairii se consideri a fi indeplinite numai
cdnd vAnzarea este foarte probabil4, iar activul sau grupul destinat cedirii este disponibil pentru
vinzarea imediatd in starea sa prezenti. Actiunile necesare pentru a finaliza vanzarea trebuie s
arate ca este improbabil ca schimbairile semnificative ale vanzirii s se efectueze sau ci decizia de a
se vinde va fi retrasi. Conducerea trebuie si se angajeze sd vindi activul i vinzarea si fie finalizati
in termen de un an de la data clasificirii.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

3.11 Stocuri

Stocurile sunt inregistrate la valoarea cea mai mica dintre cost si valoarea realizabild neti. Costul
este determinat folosindu-se metoda costului mediu ponderat (WAC). Aceasta exclude costurile
indatorarii.

Valoarea realizabild neti este pretul de vAnzare estimat in cursul normal al activititii, minus
cheltuielile de vinzare variabile aplicabile.

Reducerile acordate de citre furnizori si mentionate in facturile de cumpirare ajusteazs, prin
scidere, costul de cumpérare al stocurilor. Reducerile comerciale primite ulterior facturirii legate
de mérfuri care sunt inci in stoc ajusteazi costul de cumpdrare al stocurilor, in timp ce reducerile
comerciale legate de mirfurile vindute sunt prezentate in situatia profitului si pierderii (Costul
vanzirilor).

3.12 Numerar si echivalente de numerar

In situatia fluxurilor de trezorerie, “numerar si echivalente de numerar” include numerarul
disponibil, depozitele detinute la cerere la binci, alte investitii extrem de lichide pe termen scurt cu
sunt prezentate in cadrul imprumuturilor, la datorii curente. Numerarul si echivalentele de
numerar sunt inregistrate la costul amortizat folosindu-se metoda dobanzii efective.

Soldurile restrictionate sunt excluse din numerar §i echivalentele de numerar pentru scopul
situatiilor fluxului de trezorerie. Soldurile restrictionate de la a fi schimbate sau folosite in vederea
stingerii unei datorii timp de cel putin dousisprezece luni dupé data bilantului contabil sunt incluse
in “Alte active imobilizate”.

3.13 Capitaluri proprii

Capitalul social
Actiunile ordinare sunt clasificate drept capitaluri proprii.

Costurile marginale atribuibile in mod direct emiterii de noi acfiuni sunt prezentate la capitaluri
proprii ca o deducere, nete de impozit, din incasiri.

Dividendele

Repartizarea dividendelor citre actionarii Grupului este recunoscuti ca o datorie in situatiile
financiare ale Grupului in perioada in care dividendele sunt aprobate de citre actionarii Grupului.
Dividendele sunt prezentate in ituatiile financiare cind sunt propuse inainte de data bilantului
contabil, sau propuse sau declarate dupi data bilanfului contabil, dar inainte ca situatiile financiare
si fie autorizate in vederea emiterii,

Notele de la 1la 30 anexate fac parte integrants din sttuatiile financiare consolidate.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

3.14 Taxa pe valoarea addugata

Taxa pe valoarea adidugati aferent vinzirilor este plitibild autorititilor fiscale la prima dati dintre
(a) incasarea creantelor de la clienti sau (b) livrarea bunurilor sau serviciilor ciitre clienti. TVA
aferentd achizitiilor este recuperabili in general fatd de TVA aferenti vinzirilor la primirea facturii
de TVA. Autorititile fiscale permit decontarea TVA pe bazi neti. Atunci cind s-a constituit un
provizion pentru deprecierea creantelor, pierderea din depreciere este inregistrati pentru valoarea
brutd a debitorului, inclusiv TVA.

3.15 Beneficiile angajatului

Grupul, In cursul normal al activittii sale, efectueazi pliti citre statul roméAn in numele angajatilor
sdi pentru indemnizatiile de asigurdri sociale, siinitate si pensii. Toti angajatii Grupului sunt
membri ai planului de pensii al statului romén, care este un plan cu contributii definiti. Aceste pliti
sunt recunoscute in cadrul profitului i pierderii impreuna cu cheltuielile salariale.

3.16 Contracte de leasing

La inceputul unui contract, Grupul apreciazi daci un contract este sau contine o component de
leasing. Un contract este sau contine o componenta de leasing dacé contractul transmite dreptul de
a controla folosirea unui activ identificat pentru o perioadi de timp in schimbul unei pliti.

In calitate de locatar

La inceperea sau modificarea unui contract care contine o componenti de leasing, Grupul aloci
contraprestatia din contract pentru fiecare componenti de leasing, pe baza preturilor individuale.
Cu toate acestea, pentru contractele de leasing aferente bunurilor imabiliare, Grupul a decis si nu
separe componentele care nu sunt de leasing si si considere componentele de leasing si pe cele care
nu sunt de leasing ca o componenti de leasing unici.

Grupul recunoaste un activ aferent dreptului de utilizare si o datorie care decurge din contractul de
leasing la data inceperii contractului de leasing. Activul aferent dreptului de utilizare este miisurat
initial la cost, care cuprinde valoarea inifiali a datoriei care decurge din contractul de leasing,
ajustatd pentru orice pliti de leasing efectuate la sau inainte de data inceperii, plus orice costuri
directe initiale suportate si o estimare a costurilor pentru dezasamblarea si evacuarea activului
suport, sau pentru refacerea activului suport sau a amplasamentului pe care este situat acesta,
minus orice stimulente de leasing primite.

Activul aferent dreptului de utilizare este ulterior amortizat, utilizAndu-se metoda de amortizare
liniard, de la data inceperii pind la expirarea termenului contractului de leasing, exceptind cazul in
care contractul de leasing transferad dreptul de proprietate asupra activului suport ciitre Grup pani
la expirarea termenului contractului de leasing, sau costul activului aferent dreptului de utilizare
indic faptul ci Societatea va exercita o optiune de cumpirare. Intr-un astfel de caz, activul aferent
dreptului de utilizare va fi amortizat pe durata ciclului de viata al activului suport, care este stabilit
pe aceeasi bazd ca acelea ale bunurilor imobiliare si echipamentelor. In plus, activul aferent
dreptului de utilizare este redus in mod periodic prin pierderile din depreciere, daci este cazul, si
ajustat in ceea ce priveste anumite reevaluiri ale datoriei care decurge din contractul de leasing.

Notele de la 1 1a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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Datoria care decurge din contractul de leasing este misurati initial la valoarea prezenti a plétilor
de leasing care nu sunt efectuate la data inceperii, actualizati utilizindu-se rata dobanzii impliciti
in contractul de leasing sau, daci rata nu poate fi determinat# prompt, rata marginali de imprumut
a Grupului. In general, Grupul utilizeazi rata sa marginald de imprumut ca ratii de actualizare.

Grupul isi detemind rata sa marginald de imprumut prin obtinerea ratelor dobanzi din diverse
surse externe de finantare si efectueazi anumite ajustiiri care si reflecte termenii contractului de
leasing si tipul de activ inchiriat.
Plitile de leasing incluse in misurarea datoriei care decurge din contractul de leasing cuprind
urmatoarele:
— pliti fixe, inclusiv plitile fixe in fond;
— plétile variabile de leasing care depind de un indice sau o rati, misurate initial folosindu-se
indicele sau rata de la data inceperii;
— sumele preconizate a fi plitibile in baza unei garantii aferente valoarii reziduale; si
— pretul de exercitare a unei optiuni de cumpdrare pe care Grupul este in mod rezonabil sigur
cd o exerciti, plitile de leasing intr-o perioad optionali de reinoire dacii Grupul este in mod
rezonabil sigur cii exercitd o optiune de prelungire, si penalititile pentru rezilierea inainte de
termen a unui contract de leasing daci Grupul nu este in mod rezonabil sigur cii nu o va rezilia
inainte de termen.
Datoria care decurge din contractul de leasing este misurati la costul amortizat, utilizindu-se
metoda dobénzii efective. Aceasta este reevaluati daci intervine o schimbare in viitoarele plati de
leasing, decurgand dintr-o modificare a unui indice sau rate, dacii apare o modificare in estimarea
de citre Grup a sumei preconizate si fie plitibile in baza unei garantii aferente valorii reziduale,
dacd Grupul isi modifici aprecierea faptului daci va exercita o optiune de cumpirare, prelungire
sau reziliere, sau daci existd o plati de leasing fixi in fond revizuiti.

Atunci cind datoria care decurge din contractul de leasing este reevaluati in acest mod, se
efectueazd o ajustare corespunzitoare a valorii contabile a activului aferent dreptului de utilizare
sau este inregistrat in contul de profit i pierderi, daci valoarea contabili a activului aferent
dreptului de utilizare a fost redusi la zero.

Grupul prezintd activele aferente dreptului de utilizare care nu satisfac definitia investitiilor
imobiliare la ‘Active aferente dreptului de utilizare iar datoriile care decurg din contractele de
leasing la ‘Imprumuturi’ in situatia pozitiei financiare.

Notele dela 1 1a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Contracte de leasing pe termen scurt §i contracte de leasing ale activelor cu valoare redusd

Grupul a decis si nu recunoasci activele aferente dreptului de utilizare si datoriile care decurg din
contractele de leasing pentru contractele de leasing ale activelor cu valoare redusi si contractele de
leasing pe termen scurt, incluzind aparatura IT. Grupul recunoaste plitile de leasing asociate cu
aceste contracte de leasing ca o cheltuialid pe baza metodei liniare pe durata contractului de leasing.

In calitate de locator

La initierea sau la modificarea unui contract care contine o componenti de leasing, Grupul aloci
plata din contract fiecirei componente de leasing pe baza preturilor lor independente respective.
Cand Grupul actioneazi in calitate de locator, aceasta stabileste, la inceputul contractului de
leasing, daci fiecare contract de leasing este un leasing financiar sau un leasing operational.

Pentru a clasifica fiecare contract de leasing, Grupul realizeazi o evaluare de ansamblu daci
contractul de leasing transferd in mod substantial toate riscurile si recompensele aferente dreptului
de proprietate asupra activului suport. Dacii acesta este cazul, atunci contractul de leasing este un
leasing financiar; in caz contrar, este un leasing operational.

Ca parte din aceastd evaluare, Grupul considerd anumiti indicatori, precum daci contratul de
leasing vizeazi cea mai mare parte a ciclului de viati al activului.

Dacd Grupul este locator intermediar, isi contabilizeazii interesele separat in contractul de leasing
principal si in subcontractul de leasing. Apreciazi clasificarea leasingului din cadrul
subcontractului de leasing cu referire la activul aferent dreptului de utilizare decurgind din
contractului principal de leasing si nu cu referire la activul suport. Daci un contract de leasing
principal este un contract de leasing pe termen scurt ciiruia Grupul 1i aplici scutirea descrisi mai
sus, atunci aceasta clasifici subcontractul de leasing ca leasing operational.

Dacd un angajament contine componente de leasing si alte componente dect cele de leasing, atunci
Grupul aplica IFRS 15 pentru a aloca contraprestatia din contract.

Grupul aplici cerintele de derecunoastere si depreciere din IFRS 9 investitiei nete in leasing.
Grupul revizuiegte ulterior, in mod regulat, valorile reziduale negarantate estimate, utilizate la
calcularea investitiei brute in leasing,

Grupul recunoaste plitile de leasing incasate in baza leasingurilor operationale ca venit utilizind o
bazi liniara, pe durata contractului de leasing ca parte din “Venit”.

Notele de la 1 1a 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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3.17 Recunoasterea veniturilor

Veniturile se miisoard la valoarea justd a contraprestatiei incasate sau incasabile si reprezinta
sumele incasabile pentru bunurile furnizate sau serviciile prestate, exprimate firi reduceri,
returndri i taxe pe valoarea adiugai.

Veniturile din vénzarea de bunuri sau veniturile din serviciile prestate sunt recunoscute in
momentul in care controlul asupra activului este transferat clientului, cAnd livrarea bunurilor de la
depozit/la locatia clientului este efectuati.

Veniturile din bunurile vindute sunt in principal din vinzarea de cereale, inputuri agricole
(pesticide, seminte, ingrisiminte si combustibil) si de asemenea includ veniturile din vinzarea de
produse finite produse in abatorul Grupului. Veniturile din servicii se referi in principal la
depozitarea de cereale si alte servicii de intretinere.

Veniturile sunt recunoscute cind Grupul transferi cumpiritorului controlul asupra bunurilor care
reflectd contraprestatia la care Grupul preconizeazi ci are dreptul in schimbul respectivelor bunuri
sau servicii.

La luarea deciziilor, directorii au avut in vedere criteriile pentru recunoasterea veniturilor din
modalitdtile de facturare si detinere previzute in IFRS 15 si, in mod deosebit, daci Grupul a
transferat cumpdritorului controlul semnificativ asupra dreptului de proprietate a bunurilor.
Directorii sunt satisficuti deoarece controlul semnificativ a fost transferat si ci recunoasterea
veniturilor in anul curent este corespunzitoare.

in cazul vaAnzirilor factureazi si detine”, in care livrarea este intrziatii la cererea cumpiritorului
dar cumpdritorul preia titlul de proprietate si accepts facturarea, veniturile sunt recunoscute cind
controlul este transferat cumparitorului, cu conditia ca:
e motivul pentru modalitatea ,factureazi si detine” trebuie si fie important (de exemplu,
clientul a solicitat modalitatea);
¢ produsul trebuie si fie identificat separat ca apartinind clientului;
* produsul trebuie s# fie disponibil in prezent pentru transferul fizic ciitre client; si
» entitatea nu poate avea posibilitatea de a folosi produsul sau de al transmite ciitre un alt
client.

Dacd livrarea are loc ulterior emiterii facturii, se va intocmi un certificat de depozitare, respectiv un
contract de custodie, stocurile fiind prin urmare transferate in proprietatea cumpiritorului si, in
consecintd, inregistrate intr-un cont din afara bilantului. Transferul riscului si beneficiilor pentru
cerealele vandute este previzut in contract cAnd sunt emise certificatele de depozitare. Certificatele
de depozitare emise vor contine cerealele vindute, cantititile, parametrii calitativi si locatia in care
sunt depozitate aceste cereale.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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POLITICI CONTARBILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)
Contraprestatie variabild

Dacd contraprestatia din contract include o sumi variabili, societatea estimeazi valoarea
contraprestatiei la care va avea dreptul in schimbul transferirii bunurilor citre client.
Contraprestatia variabild este estimati la inceputul contractului si restictionati pani cind este
foarte probabil cd nu va avea loc o reluare semnificativi a veniturilor in valoarea veniturilor
cumulative recunoscute, atunci cand incertitudinea asociati privind contraprestatia variabili este
rezolvati ulterior.

Recunoagterea veniturilor necesitd estimarea rabaturilor care vor fi furnizate in legituri cu
vanzdrile care au fost realizate inainte de data bilantului contabil.

Societatea acordi clientilor s3i urmitoarele tipuri de reduceri comerciale:

e Reduceri comerciale — reduceri pe facturi, pretul de vinzare este deja afectat de astfel de
reduceri, nu este necesar si se fac inregistriri contabile ulterioare;

¢ Reduceri in numerar — reduceri extra-facturi acordate in conformitate cu politica

comerciald in vigoare pentru anul respectiv. Astfel de reduceri sunt in intregime acordate

clientilor in cazul respectirii de ciitre acestia a termenilor contractuali. Reducerile in

numerar au ca rezultat reducerea veniturilor din vinziri obtinute #n cursul perioadei si

sunt inregistrate in momentul vinzirii in conform unei estiméiri.
Provizion pentru reducerile comerciale care se vor acorda dupd sfarsitul exercitiului

Reducerile comerciale care urmeazi si fie acordate clientilor dup# facturare (reduceri extra-
facturd) sunt incluse in politica comerciali in vigoare pentru exercitiul respectiv si sunt incorporate
in comanda clientului ca anexi. Acestea sunt acordate clientilor integral daci termenul de plati este
respectat. in momentul emiterii facturii de vinzare, reducerile extra-facturi care sunt preconizate
si fie acordate clientilor sunt acumulate pe baza unei estimiiri ficute de conducere (luandu-se de
asemenea in considerare incertitudinea estimirii si pierderile din credit preconizate recunoscute
potrivit politicii de mai sus).

Avand in vedere metoda de calcul, estimarea este sensibild la variatii, deoarece este calculatii pe
baza unor estimari de plati viitoare de incasat de la clienti i.

Dobinda si venituri similare legate de imprumuturile acordate clientilor

Veniturile din dobanzi si cheltuielile din linia de business agrofinantare, avind in vedere natuta lor,
sunt prezentate in Profitul din exploatare din Situatia profitului sau pierderii si a altor elemente ale
rezultatului global.

Alte venituri din dobanazi si cheltuieli sunt incluse in sectiunea Cheltuieli financiare — net.

Notele de la 1 la 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
32 din 125



Khhab %

28 APR 2001

AGRICOVER HOLDING SA

POLITICI CONTABILE SEMNIFICATIVE (CONTINUARE)

Veniturile din dobanzi legate de imprumuturile acordate clientilor pentru toate instrumentele
financiare purtdtoare de dobandi sunt recunoscute ca venituri din dobanzi si cheltuielile respective
cu dobénzile sunt recunoscute ca §i cheltuieli cu dobanzle in situatia Situatia profitului sau
pierderii si a altor elemente ale rezultatului global, folosindu-se metoda dobanzii efective.

Metoda dobénzii efective este o metodi de calcul al costului amortizat al unui activ financiar sau al
unei datorii financiare §i de alocare a veniturilor din dobénzi sau a cheltuielilor cu dobanzile in
perioada respectivi.

Rata dobénzii efective este rata care actualizeazi cu exactitate plitile sau incasirile in numerar
viitoare estimate prin ciclul de viatd preconizat al instrumentului financiar sau, cind e cazul, o
perioadd mai scurti in raportu cu valoarea contabild neti a activului financiar sau a datoriei
financiare. Atunci cind se calculeazd rata dobanzii efective, Grupul estimeazi fluxurile de numerar
avand in vedere toti termenii contractuali ai instrumentului financiar (de exemplu, optiuni de plati
in avans) dar nu ia in considerare viitoarele pierderi din creditare. Calculul include toate
comisioanele si punctele plitite sau incasate intre pértile contractuale care fac parte integranti din
rata dobanzii efective, costurile tranzactionale si toate celelalte prime sau reduceri.

Rata dobénzii efective reduce fluxurile de numerar ale instrumentelor cu dobAnd variabili pani la
urmitoarea datd de revizuire a dobénzii, exceptind prima sau scontul care reflecti creditul extins
pe rata flotantd specificata In instrument sau alte variabile care nu sunt restabilite la ratele pietei.
Astfel de prime sau sconturi sunt amortizate pe intreaga durati de existenti a instrumentului.
Calculul valorii prezente include toate taxele plitite sau incasate intre pirtile la contract care fac
parte integrantd din rata dobanzii efective.

Dupd ce un activ financiar sau un grup de active financiare similare au fost reduse, ca urmare a unei
pierderi din depreciere, veniturile din dobénzi sunt recunoscute folosindu-se rata dobanzii folositi
pentru a actualiza fluxuri de trezorerie viitoare in scopul méasuririi pierderii din depreciere. Taxele
si comisioanele sunt recunoscute in general pe bazi de estimare cind serviciul a fost prestat.

Veniturile din chirii

Veniturile din chirii obtinute sunt luate in evidenti in profitul sau pierderea pentru anul respectiv
ca venituri. Grupul recunoaste veniturile din chirii in conformitate cu contractele de inchiriere
semnate cu tertii.

Numai anumite terenuri agricole se inchiriazi, generind venituri din chirii. Veniturile din chirii
sunt In principal din investitiile imobiliare Inchiriate unor terti.

Datorii contractuale

O datorie contractuala este recunoscuti daci o plati este incasati sau o plati este datorati (oricare
are loc prima) de la un client inainte ca Grupul si transfere bunurile sau serviciile respective.
Datoriile contractuale sunt recunoscute ca venituri ¢ind Grupul presteazi in baza unui contract
(adica transferd clientului controlul asupra bunurilor sau serviciilor aferente).

Notele de la 1la 30 anexate fac parte integrantii din situatiile financiare consolidate.
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3.18 Impozitul pe profit curent si amanat

Obligatia impozitului pe profit curent se calculateazi pe baza legii fiscale adoptate sau adoptate
substantial la data bilantului contabil in Roménia. Conducerea evalueazi periodic pozitiile adoptate
in declaratiile fiscale cu privire la situatiile in care reglementirile fiscale aplicabile sunt supuse
interpretdrii si stabilesc provizioane, unde este cazul, pe baza sumelor preconizate si fie plitite
autorititilor fiscale.

Impozitul pe profit aménat este recunoscut folosindu-se metoda obligatiei bilantiere, pe baza
diferentelor temporare care apar intre bazele fiscale ale activelor si datoriilor si valorile lor
contabile in situatiile financiare.

Impozitul pe profit amanat nu este inregistrat daci acesta decurge din recunoasterea initialf a unui
activ sau a unei datorii in alti tranzactie decit o combinatie de intreprinderi, care la momentul
tranzactiei nu afecteazi nici profitul sau pierderea contabil, nici profitul sau pierderea impozabila.
Impozitul pe profit amanat se determini folosindu-se ratele impozitului (si legile fiscale) care au
fost adoptate sau adoptate substantial pin& la data bilantului contabil si sunt preconizate si se aplice
cand se realizeazd creanta privind impozitul pe profit amanat, sau cind este stinsi datoria privind
impozitul amanat.

Activele privind impozitul pe profit amanat sunt recunoscute numai in misura in care este probabil s3
fie disponibil viitorul profit impozabil, pe baza ciruia pot fi utilizate diferentele temporare.

Activele si datoriile privind impozitul pe profit amanat sunt compensate cind existi un drept aplicabil
legal de compensare a activelor curente in raport cu datoriile privind impozitul curent si in cazul in
care activele si datoriile privind impozitul aménat se refer3 la impozitele pe profit aplicate de citre
aceeasi autoritate de impozitare asupra fie aceleasi entitate impozabile sau asupra unor entitéti

impozabile diferite, daci existd intentia de stingere a soldurile in regim net.
Impozitele amanate sunt recunoscute in alte elemente ale rezultatului global sau in profit si
pierdere.

3.19 Provizioanele

Provizioanele sunt determinate prin scontarea fluxurilor viitoare de numerar preconizate, la o rati
de pre-impozitare care reflect evaludrile curente de pe piati ale valorii in timp a banilor si riscurile
specifice datoriilor. Valoarea scontirii este recunoscuti ca si cost financiar.

Restructurare

Un provizion pentru restructurare este recunoscut cand Grupul a aprobat un plan de restructurare
detaliat si formal si restructurarea fie a Inceput, fie a fost anuntati public. Nu se creaza provizion
pentru pierderi viitoare din exploatare.

Refacerea locatiei

In conformitate cu politica a Grupului privind mediul si cerintele legale aplicabile, un provizion
pentru refacerea locatiei in ceea ce priveste terenul contaminat si cheltuielile respective, este
recunoscut cind terenul este contaminat.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integrantii din situatiile financiare consolidate.
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Contracte oneroase

Un provizion pentru contracte oneroase se misoard la valoarea prezenti a celui mai mic cost
probabil de reziliere a contractului si costul net probabil al continuiirii contractului, care este
determinat pe baza costurilor incrementale necesare pentru a se indeplini obligatia potrivit
contractului. Inainte de a se stabili un provizion, Grupul recunoagte orice pierdere din deprecierea
activelor asociatd cu acel contract.

3.20 Venituri financiare i costul finantirii

Veniturile financiare si cheltuielile financiare ale Grupului includ:

- venituri din dobanzi, altele decét din credite acordate clientilor;

- cheltuieli cu dobénzile, altele decit din imprumuturile activititii de agrofinantare;

- veniturile din dividende;

- cheltuielile cu dividendele pentru actiunile preferentiale emise clasificate ca si datorii
financiare;

- castigul sau pierderea neti la cedarea investitiilor in titluri de creanti misurate la FVOCI;

- castigul sau pierderea neti la active financiare la FVTPL;

- cagtigul sau pierderea valutar la active financiare si datorii financiare;

- pierderile din depreciere (si reversirile) la investitii in titluri de creanti contabilizate la
costul amortizat sau FVOCI;

- castigul la re-mésurare la valoarea justi a unui interes pre-existent intr-o entitate
achizitionati intr-o combinatie de afaceri;

- pierderea din valoarea justi la o plati neprevizuti clasificati ca si datorie financiari;

- ineficienta hedging-ului recunoscuti in profit sau pierdere; si

- reclasificarea castigurilor si pierderilor nete recunoscut anterior in OCI la hedging-ul
fluxurilor de numerar al riscului ratei dobanzii si riscul valutar pentru imprumuturi.

Veniturile din dobénzi sau cheltuielile sunt recunoscute folosindu-se metoda dobanzii efective.
Veniturile din dividende sunt recunoscute in profit sau pierdere la data la care dreptul Grupului de
a incasa plata este stabilit.

Rata dobénzii efective este rata care actualizeazi in mod exact plitile sau incasirile in numerar
viitoare preconizate prin durata de viatd preconizati a instrumentului financiar la:

- valoarea contabili bruti a activului financiar sau

- costul amortizat al datoriei financiare.

La calculul veniturilor si cheltuielilor din dobénzi, rata dobanzii efective este aplicatii 1a valoarea
contabild brutd a activului (cind activul nu este afectat de creditare) sau la costul amortizat al
datoriei. Cu toate acestea, pentru activele financiare care au ajuns si fie afectate de creditare
ulterior recunoasterii initiale, veniturile din dobanzi se calculeazi prin aplicarea ratei dobanzii
efective la costul amortizat al activului financiar. Dac3 activl nu mai este afectat de creditare, atunci
calculul veniturilor din dobénzi revine la baza bruti.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integrant} din situatiile financiare consolidate.
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3.21 Granturile guvernamentale

Grupul recunoaste un grant guvernamental neconditionat ca alte venituri in contul de profit si
pierderi, cind grantul devine incasabil. Alte granturi guvernamentale legate de active sunt initial
recunoscute ca venituri amanate la valoarea justi daci existi o asigurare rezonabili ci acestea vor fi
incasate si Grupul va respecta conditiile asociate eu grantul; aceastea sunt apoi recunoscute in
profit sau pierdere ca alte venituri pe bazi sistematici pe durata utilii a activului.

Granturile care compenseazi Grupul pentru cheltuielile suportate sunt recunoscute in profit sau
pierdere ca alte venituri pe bazi sistematicd in perioadele in care cheltuielile sunt recunoscute, daci
nu sunt indeplinite conditiile pentru primirea grantului dupi ce cheltuielile respective au fost
recunoscute. In acest caz, grantul este recunoscut cind devine incasabil.

3.22 Activitidt intrerupte

O activitate intrerupté este o componenti a activititii Grupului, ale cirei operatiuni si fluxuri de
numerar pot fi clar distinse de restul Grupului si care:

reprezintd un obiect de activitate sau zoni geografici de operatiuni majore separate;
- face parte dintr-un plan unic coordonat pentru instriinarea unui obiect de activitate sau a
unei zone geografice de operatii separate majore sau
- este o filiald dobanditi exclusiv in vederea revanzirii.

Clasificarea ca activitate intreruptd are loc cel mai devreme la instriinare sau cind activitatea
indeplineste criteriile pentru a fi clasificati ca detinut in vederea vAnzirii.

Atunci cind o activitate este clasificati ca si activitate intrerupti, situatia comparativi a profitului
sau pierderii i OCI este reprezentati ca si cum activitatea ar fi intrerupti la inceputul anului
comparativ.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integrant’ din situatiile financiare consolidate.
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PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decemb

RETRATARI SI RECLASIFICARI EFECTUATE ASUPRA SOLDURILOR DE
DESCHIDERE LA 31 decembrie 2019 (CONTINUARE )

1 Reclasificarea investitiilor imobiliare in imobiliziri corporale: pe baza analizei utilizirii
activelor, active clasificate ca investitii imobiliare avind o valoare de 2.340.498 RON nu
indeplinesc criteriile de clasificare ca investitii imobiliare si au fost reclasificate ca
imobiliziri corporale la 31 decembrie 2019;

2 Reclasificarea la 31 decembrie 2019 din Active clasificate drept definute in vederea
vénzirii: Stocuri in valoare de 205.224 RON si Creante comerciale si alte creanfe in
valoare de 20.942.136 RON (net, firi depreciere pentru creante in sumi de 505.262 RON)
au fost reclasificate din Active detinute in vederea vanzirii in Stocuri si, respectiv, in
Creante comerciale si alte creante, deoarece conducerea a constatat ci acestea nu fuseser
prevazute a fi realizate printr-o singurd tranzactie de vinzare a unui grup de active, ci
printr-o utilizare continui (creantele au fost incasate de la debitori si stocurile au fost
vandute in cursul normal al activitiitii). Ca urmare a acestei ajustari, Rezultatul reportat la
31 decembrie 2018 si 31 decembrie 2019 a sciizut cu 505.262 RON.

Datoriile comereciale si alte datorii in valoare de 5.169.172 RON si Datoriile contractuale in
valoare de 686.914 au fost reclasificate din Datorii associate direct cu activele detinute in
vederea vanzirii in Datorii comerciale i alte datorii si, respectiv Datorii contractuale;

3 Ambalaje returnabile: Societatea a identificat elemente de stocuri folosite ca ambalaje
returnabile in procesul de furnizare de bunuri citre clienti, care sunt folosite mai mult de
un an. Astfel, conducerea a revizuit clasificarea acestor ambalaje din stocuri in imobiliziri
corporale. La 31 decembrie 2018 impactul asupra valorii rezultatului reportat este in
valoare de 167.082 RON. La 31 decembrie 2019 impactul acestei ajustiri este sciderea
stocurilor cu 3.052.470 RON, cresterea imobilizirilor corporale cu 2.498.322 RON si
scdderea rezultatului raportat cu 554.148 RON. Impactul asupra costului bunurilor vindute
pentru anul incheiat la 31 decembrie 2019 este de 387.066 RON.

4 Credite si avansuri acordate clientilor: incepand cu 1 ianuarie 2020, conducerea a decis
sa-si schimbe politica de prezentare pentru creditele pe termen lung si avansurile acordate
clientilor. Pini la 31 decembrie 2019 aceste sume au fost prezentate impreun3 cu Creante
comerciale i alte creante. Ca urmare a acestei ajustiiri, s-a produs o schimbare a sumelor
prezentate intre cele doud linii: la 31 decembrie 2019 Credite si avansuri acordate clientilor
in valoare de 1.124.863.981 RON au fost prezentate ca o linie separati de Creante
comerciale gi alte creante.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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Active clasificate drept detinute in vederea vinzirii: ajustare pentru a reflecta cresterea cu
5.767.827 RON in valoarea justi a terenurilor agricole la 31 decembrie 2019 clasificate ca
active detinute in vederea vanzirii. Datoria privind impozitul amanat in valoare de 922.852
RON a fost recunoscuti ca reprezentind impozitul aménat legat de cresterea in valoarea
justd a imobilizdrilor imobiliare detinute in vederea vinzirii si prezentate in Datorii
asociate cu activele definute in vederea vinzirii. Ca urmare a acestor ajustiri, rezultatul
raportat la 31 decembrie 2019 si profitul/pierdere din operatiunile intrerupte pentru anul
incheiat la 31 decembrie 2019 a fost ajustat cu valoarea prezentati mai sus;

Rezerve din reevaluare: rezervele din reevaluare la 31 decembrie 2019 au inclus in mod
eronat un surplus din reevaluare din anii anteriori, in valoare de 9.066.950 RON, aferent
investitiilor imobiliare si a fost reclasificat la Rezultatul reportat si impozitul aménat
aferent in valoare de 1.510.057 RON a fost recunoscut si prezentat in Datorii asociate cu
activele detinute in vederea vanzirii.

Creante comerciale si alte creante: o ajustare de depreciere suplimentari pentru creante
comerciale a fost calculati pentru a corecta o eroare de calcul in valoare de 505.262 RON la
31 decembrie 2018 si 1.285.414 RON pentru anul incheiat la 31 decembrie 2019,

Datorii comerciale si alte datorii: la 31 decembrie 2019 conducerea a identificat o creanti
comerciald care nu indeplinea criteriile de recunoastere la acea dati in valoare de 2.331.047
RON care a fost compensati cu pozitia Datorii comerciale si alte datorii. Costul bunurilor
vandute i datoriile comerciale au crescut cu valoarea de mai sus.

Impactul intereselor care nu controleazi calculat pe baza retratirilor realizate este in
valoare de (207.679) RON, in corespondent} cu rezultatul reportat.

Datorii comerciale si alte datorii: S-a caleulat un provizion suplimentar pentru concedii
neefectuate si ore suplimentare in valoare de 1.884.294 RON. Ca urmare a acestei ajustéri,
datoriile comerciale, costul bunurilor vindute (RON 1.799.538) si cheltuielile
administrative (RON 84.756) au crescut cu sumele respective;

Creante comerciale si alte creante — conducerea a identificat cheltuieli plitite in avans care
ar fi trebuit inregistrate in contul de profit si pierderi (costul bunurilor vindute) in valoare

de 518.630 RON la 31 decembrie 2019.

Imobiliziri necorporale pentru care lipseste amortizare in valoare de 413.965 RON la 31
decembrie 2019. Ca urmare a acestei ajustiri, rezultatul reportat §i costul bunurilor
vandute a fost ajustat cu aceeasi valoare;

Veniturile si costurile bunurilor vindute pentru 2019 au fost subevaluate cu valoarea
voucherelor oferite clientilor, respectiv primite de la furnizori, in valoare de 18.992.666
RON, din cauza aplicirii incorecte a principiului contabil agent vs principal;

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integrant din situatiile financiare consolidate.
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Costul bunurilor vandute: incepind de la 1 ianuarie 2020 conducerea a decis si schimbe
politica de prezentare a costului bunurilor vandute si a costului de distributie. Respectiv,
costul de distributie care a fost prezentat ca o linie separati este prezentat ca parte a
costului bunurilor vindute, iar cifrele comparative sunt retratate in consecinti. in plus,
“Cheltuielile cu dobanzile si alte cheltuieli similare” in sumi de 65.813.489 RON si
“Cheltuieli cu taxe si comisioane® in sumi de 802.685 RON care corespund segmentului
agrofinantare si erau incluse in costul bunurilor vindute in perioada anterioard, au fost
prezentate separat la 31 decembrie 2020;

Pierderea din depreciere aferent creantelor comerciale si altor creante: este prezentata ca
linie separati la 31 decembrie 2020 in timp ce la 31 decembrie 2019 valoarea
corespunzdtoare acestei linii era inclusi in linia Costuri de distributie; drept urmare
11.922.342 RON au fost prezentati ca linie separati.

Venituri: de la 1 ianuarie 2020 conducerea a decis si schimbe politica de prezentare a
politicii pentru venituri. “Venituri din dob4nzi” (148.411.568 RON) si “Venituri din taxe si
comisioane” (3.804.366 RON) care corespund liniei de busiiness agrofinantare, prezentate
anterior ca Venituri, au fost prezentate separat la 31 decembrie 2020

Alte cheltuieli si alte venituri: au fost prezentate ca o singuri linie la 31 decembrie 2019
(“Alte castiguri/pierderi”) in timp ce la 31 decembrie 2020 valorile au fost prezentate
separat In Situatia profitului si pierderii si a altor elemente ale rezultatului global. in acelasi
timp, suma de 8.849.492 RON corespunzitoare vinzirii de imobiliziri corporale din
activitati intrerupte a fost reclasificati din activititi continue in activititi intrerupte;
Pierderile din schimburile valutare in valoare de 15.354.799 RON au fost compensate intre
ambele linii “venituri financiare” si “cheltuieli financiare” la 31 decembrie 2020 si cifrele
comparative au fost retratate in consecint;

Impozitul pe profit in sumi de 699.174 RON a fost reclasificat din operatiuni continue in
opersatiuni intrerupte din cauza faptului ci in perioada anterioari nu s-a calculat niciun
impozit pe profit din operatiunile intrerupte;

Taxe si comisioane asociate serviciilor financiare in valoare de 610.039 RON au fost
reclasificate din Cheltuieli cu taxe si comisioane in Cheltuieli generale si administrative.
Rezultatul din instrumente financiare derivative in valoare de 4.360.444 RON a fost
reclasificat din Costul bunurilor vAndute in Cheltuieli financiare (RON 3.050.238 ) si Alte
cheltuieli (RON 1,310,206)

Prezentarea creditelor pe termen lung acordate clientilor, veniturilor din dobénz si
cheltuielilor cu dobénzile : incepand cu 1 ianuarie 2020 Conducerea a decis si isi schimbe
politica de prezentare referitoare la prezentarea veniturilor din dobAnzi si a creditelor
acordate clientilor ca linii separate in fluxurile de numerar din activitate de exploatare.
Drept urmare, venituri din dobanzi in sumi de 160.417.939 RON si cheltuieli cu dobénzile
in sumd de 65.673.960 RON au fost prezentate separat, dobanzile primite si dobanzile
plétite au fost retratate cu 160.340.871 RON si respectiv 64.386.789 RON.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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Diferenta de 1.287.171 RON intre cheltuielile cu dobanzile si dobanzile plitite a corectat
randul ,Rambursiri de imprumuturi”. in plus, modificirile creditelor acordate clientilor in
valoare de 159.967.390 RON au fost prezentate separat de modificirile de creante
comerciale si alte creante. Deprecierea creditelor ciitre clienti in valoare de 10.620.765
RON a fost prezentati separat de linia de depreciere a creantelor,

fncasirile din creantele de leasing financiar in valoare de 1.232.374 RON au fost prezentate
intr-o linie separati de ,Rambursiri de imprumuturi” pentru a corecta o clasificare gresitd
anterioard; In acelasi timp, ,Rambursirile imprumuturilor” au fost prezentate incorect la
capitolul ,, Incasiri din imprumuturi”

La 31 decembrie 2019, cistigul / (pierderea) neti din instrumente financiare derivate
(1.310.206 RON) a fost prezentat in situatia fluxurilor de numerar in aceeasi linie cu
diferentele de schimb valutar. Conducerea a decis si prezinte suma in linia “Cregtere
datorii comerciale si alte datorii”.

La 31 decembrie 2019, linia numiti ,Ajustiri pentru activele curente” prezentati in situatia
fluxurilor de numerar a inclus deprecierea efectivi a activelor circulante (creante
comerciale si alte creante si stocuri) si nu s-a reconciliat cu miscérile prezentate in notele la
situatiile financiare. Retratarea efectuati include reclasificarea deprecierii si reluarea
deprecierii stocurilor 1a o linie separati si reconcilierea sumei rimase pentru deprecierea
creantelor comerciale si a altor creante cu miscarea prezentati in notele la situatiile
financiare. De asemenea, denumirea liniei a fost schimbati in ~Deprecierea creantelor”. In
consecin{d, retratirile au fost efectuate pe urmjtoarele linii de fluxuri de numerar:
Deprecierea creantelor (1.968.123 lei), Deprecierea stocurilor (3.590.101 lei) si
Scddere/(crestere) creante comerciale si alte creante (1.621.979 lei)

Liniile ,, Ajustare de valoare pentru imobilizirile corporale clasificate ca detinute in vederea
vanzarii” §i “Cistig/pierdere din vinzarea de imobiliziri corporale” au fost supraevaluate
prin calcularea deprecierii de 1.691.871 RON dupi ce un activ a fost clasificat drept definut
pentru vinzare (aplicarea incorects a IFRS 5);

» Pierdere din reevaluare aferenti terenurilor si clidirilor recunoscuti in contul de profit si
pierderi” prezentati la 31 decembrie 2019 pe o linie separatd, a fost prezentati acum pe
aceeasi linie cu ,,Cistig/pierdere din vinzarea de imobiliziri corporale” (59.781 RON).

Notele de 1a 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate,
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UTILIZAREA RATIONAMENTELOR SI ESTIMARILOR

in intocmirea acestor situatii financiare consolidate, conducerea a utilizat rationamente si estimiri
care afecteazi aplicarea politicilor contabile ale Grupului si valorile raportate ale activelor,
datoriilor, veniturilor si cheltuielilor. Este posibil ca rezultatele reale si difere de aceste estimari.
Estimiérile si ipotezele asociate sunt revizuite in mod permanent. Revizuirile estimirilor sunt
incluse ulterior in situatiile financiare.

Rationamente
Informatii privind rationamentele efectuate in aplicarea politicilor contabile, cu impact
semnificativ asupra sumelor raportate in situatiile financiare sunt cuprinse in urmitoarele note:

Nota 3.3, Nota 10,16 Estimarea valorii juste a terenurilor si cladirilor si investitiilor imobiliare

Nota 3.8 Estimdri privind reducerile comerciale care urmeazi si fie primite dupi finalul
exercitiului;

Nota 3.18 Recunoasterea unei creante cu impozitul aménat: disponibilitatea profitului viitor
impozitabil pentru care se pot folosi diferente temporare deductibile si pierderi din impozit.

Nota 3.9 §i Nota 7 — Misurarea ajustirii pentru pierderi din credite pentru creantele comerciale si
activele contractuale si creditelor acordate clientilor (ECL)

Midsurarea valorilor juste

O serie de politici contabile ale Societatii necesiti determinarea valorii juste, atat pentru activele si
datoriile financiare cat si nefinanciare. Valorile juste au fost determinate in scopuri de evaluare/
sau de prezentare pe baza metodelor enumerate mai jos. Acolo unde a fost cazul, in notele
explicative specifice activelor sau datoriilor respective, au fost prezentate informatii suplimentare
despre ipotezele utilizate in determinarea valorilor juste.

La mésurarea valorii juste a unui activ sau a unei datorii, Grupul utilizeazi date observabile de

pe piatdl, in masura in care este posibil. Valorile juste sunt clasificate pe niveluri diferite, in cadrul
unei ierarhii a valorilor juste, pe baza datelor utilizate in tehnicile de evaluare, dup# cum urmeaz.

. Nivelul 1: preturi cotate (neajustate) pe piete active pentru active sau datorii identice.

. Nivelul 2: date de intrare, altele decat preturile cotate incluse in nivelul 1, care sunt
observabile pentru activul sau datoria respectivi, fie direct (din preturi), fie indirect (date derivate
din preturi).

. Nivelul 3: informatii pentru un activ sau o datorie, care nu se bazeaza pe date observabile
de piata (date neobservabile).

Daca datele utilizate pentru a evalua valorea justi a unui activ sau a unui pasiv se incadreazi in
niveluri diferite ale ierarhiei valorii juste, atunci evaluarea valorii juste este clasificati in
integralitatea sa in acelasi nivel al ierarhiei valorii juste ca datele de la nivelul cel mai de jos care
sunt semnificative pentru intreaga evaluare.

Grupul recunoaste transferurile dintre nivelurile ierarhiei valorii juste la sfarsitul perioadei de
raportare in cursul careia s-a produs schimbarea. Informatiile suplimentare despre ipotezele
utilizate la evaluarea valorilor juste sunt incluse in Nota 7.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integrant3 din situatiile financiare consolidate.
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Ajustari pentru depreciere privind creditele si avansurile acordate clientilor
Modelul de depreciere IFRS9 se aplici 1a activele financiare care nu sunt evaluate la FVTPL.
Principalele active luate in caleulul modelului de depreciere sunt:

- Credite si avansuri acordate clientilor

- Plasamente la binci (conturi curente, depozite, etc.)

- Alte active financiare
Fluxurile de numerar viitoare intr-un set de active financiare care sunt evaluate impreuni privind
depreciere, sunt prconizate pe baza fluxurilor de trezorerie contractuale ale activelor si a
experientei conducerii in ceea ce priveste misura in care sumele vor deveni restante, drept rezultat
al unor evenimente de pierdere trecute, si succesului recuperirii sumelor restante.

Dacé termenii unui activ financiar depreciat, detinut la costul amortizat, sunt renegociati sau
modificati in alt mod datoriti dificultitilor financiare ale debitorului sau emitentului, deprecierea
se mésoard utilizindu-se rata efectivi a dobénzii initiale, dinaintea modificiirii termenilor. Activul
renegociat este apoi derecunoscut si un nou activ este recunoscut la valoarea sa justy, numai daci
riscurile si beneficiile activului s-au schimbat in mod substantial. Acest lucru este, de reguld,
dovedit de o diferentd substantiald intre valorile prezente ale fluxurilor de trezorerie initiale si noile
fluxuri de numerar preconizate.

Pierderile din depreciere sunt recunoscute intotdeauna printr-un cont de provizion, pentru a
reduce valoarea contabild a activului la valoarea prezenti a fluxurilor de trezorerie preconizate.
Calcularea valorii prezente a viitoarelor fluxuri de numerar preconizate ale unui activ financiar
garantat reflectd fluxurile de numerar care pot rezulta din stingerea dreptului de rascumpdrare
minus costurile de obfinere §i vinzare a garantiei, indiferent daci stingerea dreptului de
réscumpirare este probabild sau nu.

Activele neincasabile sunt casate prinprovizionul pentru pierderi din depreciere aferent, dupi
finalizarea tuturor procedurilor necesare pentru recuperarea activului si determinarea valorii
pierderii. Recuperirile ulterioare ale sumelor casate anterior sunt creditate in contul pierderi din
depreciere, la profitul sau pierderea pentru exercitiu.

Prezentare generald a principiilor privind pierderile din credite preconizate (“ECL”)

Adoptarea IFRS 9 a rezultat intr-o abordare ECL orientat} spre viitor. Incepand cu data de 1
ianuarie 2018, Grupul a inregistrat provizionul pentru pierderile din credite preconizate pentru
toate creditele si alte active financiare creante nedetinute la FVPL, impreuni cu angajamentele de
credite si contractele de garantii financiare, toate fiind denumite in prezenta sectiune “instrumente
financiare”. Instrumentele de capitaluri proprii nu sunt supuse deprecierii conform IFRS 9.

Notele dela 1]a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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UTILIZAREA RATIONAMENTELOR SI ESTIMARILOR (CONTINUARE)

Provizionul ECL se bazeazi pe pierderile din credite preconizate si apara pe durata de viati a
activului (pierderea din credite preconizate pe durata de viati sau LTECL), exceptind cazul in care
nu a existat nicio crestere semnificativi a riscului de credit de la constituire, caz in care provizionul
se bazeaza pe pierderea din credite preconizats pe 12 luni (“12mECL”).

12mECL este portiunea din LTECLs care reprezint§ ECLs care rezulti din evenimente de neplati a
unui instrument financiar, care sunt posibile pe o pericadi de 12 luni de la data raportirii.

Atat LTECLs, cit si 12mECLs sunt calculate fie la nivel individual sau colectiv, in functie de natura
portofoliului de bazi de instrumente financiare.

Pe baza procedurii de mai sus, Grupul isi grupeazi creditele in Stadiu 1, Stadiu 2, Stadiu 3, asa cum
sunt descrise mai jos:

- Stadiu 1: Cand creditele sunt recunoscute prima dati, Grupul recunoaste un provizion pe
baza 12mECLs. Creditele din Stadiu 1 includ, deasemenea, facilitiiti in cazul cirora riscul de
credit s-a imbunétatit si creditul a fost reclasificat din Stadiu 2, si credite pentru care riscul
de credit nu a crescut in mod semnificativ de la recunoasterea initiald.

- Stadiu 2: Dacd un credit a inregistrat o crestere semnificativi a riscului de credit de la
constituire, Grupul inregistreazi un provizion pentru LTECLs. Creditele din Stadiu 2
includ, deasemenea, facilititi in cazul cirora riscul de credit s-a imbunitatit si creditul a
fost reclasificat din Stadiu 3.

- Stadiu 3: Credite considerate depreciate in termeni de credit. Grupul inregistreazi un
provizion pentru LTECLs.

» POCI: Activele depreciate in termeni de credit achizitionate sau constituite (POCI) sunt active
financiare care sunt depreciate in termeni de credit la recunoasterea initiala.

Calculul ECLs

Grupul caleuleazid ECLs pe baza a patru scenarii ponderate cu probabilitatea, pentru a misura
deficitele de numerar preconizate, reduse prin aproximare la un EIR. Un deficit de numerar este
diferenta dintre fluxurile de numerare care sunt datorate unei entitati conform contractului si
fluxurile de numerar pe care entitatea preconizeazi si le incaseze.

Mecanismul calculelor ECL este prezentat in linii mari mai jos, iar elementele cheie sunt
urmétoarele:

» Probabilitatea de neplati (“PD”)
Probabilitatea de neplati este o estimare a probabilititii de neplati intr-un orizont de timp dat. O
neplatd se poate produce numai la o anumiti dat¥ din perioads evaluatd, daca facilitatea nu a fost
derecunoscutd anterior si figureazi inci in portofoliu;

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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¢ Expunerea la neplati (“EAD”)
Expunerea la neplati este o estimare a expunerii la o dati de neplati viitoare, luindu-se in
considerare schimbirile preconizate in expunere dupi data raportiirii, incluzind rambursirile
principalului i dobénzii, fie programate in baza contractului sau in alt mod, tragerile preconizate
din facilititile angajate si dobinda majorati din plitile neefectuate.

o Pierderea in caz de neplati (“LGD”)
Pierderea in caz de neplati este o estimare a pierderii apdrute in cazul producerii unei nepliti la un
moment dat. Grupul a decis si utilizeze in calcularea ECL valoarea garantiilor alocate conturilor,
actualizati conform tipului de garantie.

e Ajustéri predictibile ale PD
Incepand cu anul 2020, Grupul incorporeazi informatiile predictibile in evaluarea ECL.

Credite si avansuri restructurate cétre clienti

Grupul face uneori restructuriri sau modificiiri ale termenelor initiale ale creditelor, ca rispuns la
dificultétile financiare ale debitorului, in loc de a intra in posesia sau de a executa in alt mod
colectarea garantiei.

Grupul considerd un credit ca fiind restructurat, cnd astfel de concesii sau modificiri sunt
furnizate drept rezultat al dificultitilor financiare prezente sau preconizate ale debitorului si Grupul
nu ar fi fost de acord cu acestea, in cazul in care debitorul ar fi fost sinitos din punct de vedere
financiar. Indiciile dificultitilor financiare includ nerespectarea indicatorilor asumati in baza
contractelor, sau subiecte de ingrijorare semnificative ridicate de Departamentul pentru Riscul de
Credit. Restructurarea poate implica prelungirea acordurilor de plati si aprobarea unor noi conditii
de credit. Odati ce termenii au fost renegociati, orice depreciere este misuraty, utilizindu-se EIR
initiald, aga cum a fost calculatd inainte de modificarea termenilor. Este politica Grupului si
monitorizeze creditele restructurate, pentru a se asigura ci plitile viitoare continu si fie probabile.

Masurarea ECL

ECL reprezintd o estimare a pierderilor din credit ponderata cu probabilitatile de realizare. Aceasta
este masurati dupd cum urmeazi:

- Pentru activele financiare care nu sunt depreciate la data raportirii: ca valoare actualizats a
tuturor deficitelor de numerar (diferenta dintre fluxurile de numerar datorate entitiitii in
conformitate cu contractul si fluxurile de numerar pe care Grupul se asteapti si le
primeasci);

- Pentru activele financiare care sunt depreciate: ca valoarea actualizati a diferentei dintre
valoarea contabild bruti si valoarea actualizati a fluxurilor viitoare de numerar estimate;

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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- Pentru angajamentele de credit neutilizate: ca valoare actualizati a diferentei dintre
fluxurile de numerar contractuale datorate Grupului in cazul in care angajamentul este
utilizat si fluxurile de numerar pe care Grupul se asteapti si le primeasci.

Active financiare depreciate
La fiecare datd de raportare, Grupul evalueazi daci activele financiare inregistrate la cost amortizat
sunt depreciate (recunoscute, prin urmare, in “Stadiul 3”). Un activ financiar este depreciat atunci
cand au avut loc unul sau mai multe evenimente care au un impact negativ asupra fluxurilor de
numerar viitoare estimate ale activului financiar.
Dovada ci un activ financiar este depreciat include urmitoarele date observabile:

- dificultate financiari semnificativii a debitorului sau emitentului;

- oincileare a clauzelor contractuale, cum ar fi un eveniment de neplati sau de intirziere;

- restructurarea unui contract prin acceptarea de catre Grup a unor clauze pe care nu le-ar fi

luat in considerare in alte conditii;

- restructurare din motive de dificultate financiari;

- devine probabil ca debitorul si intre in faliment sau alti reorganizare financiari; sau

- disparitia unei piete active;

- surse de informare publici.

Un activ financiar care a fost renegociat din cauza unei deterioriiri a stirii debitorului este, de
obicei, considerat a fi depreciat, cu exceptia cazului in care existi dovezi ci riscul de a nu incasa
fluxurile de numerar contractuale s-a redus semnificativ si nu existi niciun fel de alte indicii de
depreciere.

Prezentarea provizionului pentru ECL in situatia pozitiei financiare
Provizioanele pentru pierderi pentru ECL sunt prezentate in situatia pozitiei financiare dupi cum
urmeaza:
- Pentru activele financiare méisurate la costul amortizat: ca o deducere din valoarea
contabild bruti a activelor;
- Pentru angajamentele de credite si contractele de garantii financiare: in general, ca un
provizion;

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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STANDARDE EMISE DAR NEINTRATE iNCA IN VIGOARE

O serie de noi standarde si modificari ale standardelor sunt in vigoare pe perioade anuale, incepand
dupa 1 januarie 2020, iar aplicarea in avans a acestora este permisa; cu toate acestea, Grupul nu a
adoptat in avans standardele noi sau cu modificiri in pregitirea acestor situatii financiare
consolidate.

Contracte cu titluri oneroase — Costul indeplinirii contractului (Amendamente la IAS 37)

Amendamentele previd costuri care sunt incluse de o entitate in stabilirea costului de indeplinire a
contractului in scopul stabilirii dac un contract are titlu oneros. Amendamentele se aplici pentru
perioade anuale de raportare incepand cu sau dupi 1 ianuarie 2022 pentru contractele existente la
data la care amendamentele se aplic# pentru prima dati. La data primei apliciri, efectul cumulativ
al aplicirii amendamentelor este recunoscut ca o ajustare la bilantul de deschidere pentru
rezultatul reportat sau alte componente de active, dupi caz. Comparativele nu sunt retratate.
Grupul a stabilit ca toate contractele existente la 31 decembrie 2020 vor fi incheiate inainte ca
amendamentele s intre in vigoare.

Reforma indicelui de referintd al ratei dobanzii — Faza 2 (Amendamente la IFRS 9, IAS 39,

IFRS 7, IFRS 4 i IFRS 16)

Amendamentele privesc elemente care pot afecta raportarea financiari in urma reformei unui

indice de referintd al ratei dobénzii, inclusiv efectele modificirilor aduse fluxului de numerar

contractual sau relatiilor de acoperire a riscului care apar din inlocuirea unui indice al ratei

dobanzii cu un indice alternativ. Amendamentele aduc o relaxare practici a anumitor cerinte din

IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 si IFRS 16 in ceea ce priveste:

— modificirile bazei de calcul a fluxurilor de numerar ale activelor financiare, datoriilor financiare
si datoriilor de leasing; si

— contabilitate de hedging.

Amendamentele vor presupune ca entitatea si justifice schimbarea bazei de caleul a fluxurilor de
numerar ale unui activ sau pasiv financiar care este ceruti de reforma indicelui de referinti a ratei
dobénzii prin actualizarea ratei dobénzii efective a activului sau a pasivului financiar. Grupul
estimeazd ca nu se va inregistra nicio modificare semnificativii a castigurilor sau pierderilor in
urma aplicirii amendamentelor la aceste schimbiri.

Amendamentele vor presupune ca Grupul si publice informatii suplimentare privind expunerea
entitatii la riscuri aparute din reforma indicelui de referinti al ratei dobénzii si activititile de
management al riscului asociat.

Grupul are in plan si aplice aceste amendamente de la 1 ianuarie 2021. Aplicarea nu va afecta
sumele raportate pentru 2020 sau perioadele anterioare.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integrantii din situatiile financiare consolidate.
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STANDARDE EMISE DAR NEINTRATE INCA IN VIGOARE (CONTINUARE)

Alte standarde

Urmatoarele standarde noi sau cu amendamente nu se estimeazi ci vor avea un impact
semnificativ asupra situatiilor financiare consolidate ale Grupului.

— Concesii privind chiria legate de COVID-19 (Amendament la IFRS 16).

— Imobilizdri corporale: Beneficii inainte de utilizarea tintd (Amendamente la IAS 16).

— Referintd la Cadrul conceptual (Amendamente la IFRS 3).

~— Clasificarea datoriilor in curente si pe termen lung ( Amendamente la IAS 1).

— IFRS 17 Contracte de asigurare si amendamente la IFRS 17 Contracte de asigurare.

INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI

Activitatea Grupului implici asumarea riscurilor punctuale si gestionarea lor intr-o maniera
profesionala. Functiile de baza ale managementului riscului Grupului sunt identificarea tuturor
riscurilor cheie pentru Grup, evaluarea acestor riscuri, gestionarea pouzitiilor de risc si stabilirea
alociérilor de capital.

Consiliul de administratie al Societatii are responsabilitatea generala pentru instituirea si
supravegherea cadrului de management al riscurilor la nivelul Grupului.

Grupul igi revizuieste in mod regulat politicile si sistmele de gestionare a riscurilor, astfel incat sa
reflecte schimbarile pietei, produselor si cele mai bune practici ale pietei.

Scopul Grupului este sa atinga un echilibru adecvat intre risc si profitsi sa minimalizeze posibilele
efecte negative asupra performantei financiare a Grupului. Grupul defineste riscul ca posibilitatea
pierderilor sau nerealizarii profiturilor, care pot fi cauzate de factori interni sau externi.

Politicile de gestionare a riscurilor se stabilesc la nivelul fiecarei filiale, pentru a identifica si analiza
riscurile cu care se confrunta, pentru a stabili limitele de risc si mecanismele adecvate de control al
riscurilor si pentru a monitoriza riscurile si a respecta limitele stabilite.

Politicile si sistemele de gestionare a riscurilor se revizuiesc periodic, pentru a reflecta schimbarile
in conditiile de piata si in activitatile Grupului. Grupul, prin standardele si procedurile sale de
formare si management, isi propune sa mentini un mediu de control disciplinat si constructiv, in
care toti angajatii isi inteleg rolurile si obligatiile.

Riscurile care apar din instrumentele financiare la care este expus Grupul sunt riscuri financiare,
care includ riscul de credit, riscul de lichiditate, riscul de piat4 si riscul operational. Riscul de piat
include riscul valutar, riscul privind rata dobénzii si alte riscuri de tarifare.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE)

La Agricover Credit IFN, managementul de risc se realizeazi de citre urmitoarele comitete din
cadrul Grupului:

- Comitetul de Risc;

- Comitetul de Conducere;

- Comitetul pentru Administrarea Activelor si Pasivelor;

- Comitetul de Colectare Creante;

- Comitetul de Analizi Lunari a Rezultatelor;

- Comitetul de Audit;

- Comitetul de Gestionare a Riscurilor Semnificative (CARS)

in colaborare cu departamentul financiar, conform politicilor aprobate de Consiliul de
Administratie.

In Agricover SA, Politica Comerciald de Risc este previzuti in procedurile de risc de credit cu
principalul scop de stabilire a expunerii Societiitii in cadrul relatiilor comerciale si de a securiza
colectarea creantelor.

Existd mai multe niveluri de aprobare la nivelul Societitii deasupra ciiruia expunerea necesiti
aprobare de la Comitetul de risc la nivelul Grupului.

RISCUL DE CREDIT
Riscul de credit este riscul de a inregistra pierderi financiare, in cazul in care vreunul dintre clientii
Grupului sau tertii de pe piata nu isi indeplinesc obligatiile contractuale fata de Grup. Riscul de
credit apare in principal din credite si avansuri §i din angajamente de credit decurgand din
activitati de creditare, creante comerciale de la segmentele Agribusiness si Agrifood si alte creante
din vénzérile de active imobilizate, dar acest risc poate aparea din oferirea unor solutii mai evaluate
ale conditiilor de credit, cum ar fi garantiile financiare, precum si din alte tranzactii cu parteneri
din care rezulta active financiare.
Riscul de credit este principalul risc financiar pentru activitatea Grupului; ca atare, conducerea
gestioneaza cu atentie expunerea Grupului la riscul de credit.

Evaluarea riscului de credit
Grupul prezinta mai jos informatii. Presupuneri si tehnicile folosite pentru estimarea pirderii din
credite

Definitia stdrii de nerambursare

La definirea starii de nerambursare, in scopul stabilirii riscului produecerii unui eveniment al starii
de nerambursare, Grupul utilizeaza o definitie care corespunde celei utilizate in scopuri de
gestionare interna a riscului de credit pentru respectivul instrument financiar si se bazeaza pe
indicatori  calitativi (de exemplu, indicatori financiare), dacii este cazul. Definitia starii de
nerambursare utilizate in aceste scopuri este aplicata in mod consecvent tuturor instrumentelor
financiare.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE)
Un activ este considerat ca fiind in stare de nerambursare, ori de chte ori are loc una dintre
urmatoarele circumstante:
- Activul este restant la plati mai mult de 9o de zile de la data scadentei pentru credite si avansuri
acordate clientilor;
- Incapacitate de platd: Grupul consideri ci debitorul probabil nu va pliti, luind in considerare:
o Inifierea unor proceduri judiciare impotriva debitorului;
o Deciziile Comitetului de colectare pe baza informatiilor publice, informatiilor
disponibile in cadrul Grupului Agricover Holding SA.
o Clientul este clasificat ca restructurare neperformant
Expunerea maxima la riscul de credit inainte de garantia detinuti sau alte garantii
suplimentare
Expunerea maxima a Grupului la riscul de credit este reflectati in valorile contabile ale activelor
financiare in situatia consolidati a pozitiei financiare si este dupi cum urmeazi:

Active financiare 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019
Numerar si conturi la binci 94.593.133 84.604.520
Credite si avansuri acordate

L. 1.650.641.333 1.508.049.297
clientilor
Creante comerciale si alte
creante exclusiv activele 414.272.563 414.180.450
nefinanciare
Total active financiare 2.159.507.029 2.006.834.267

In plus fata de expunerile prezentate mai sus Grupul are linii de credit neangajate (segment
Agrifinance)

Contractele privind liniile de credit includ clauze referitoare la natura neangajati a facilititii.
Expunerea prezentatd in pozitia financiard reprezinti partea trasi din liniile de credit.

Politica Grupului este sd apobe orice tragere din linia de credit, in mod oficial, pe baza analizei
clientului i, in special, a evolutiilor dup# aprobarea initiald a limitei de credit. Analiza efectuati de
Grup in scopuri de disbursare din linia de credit este mai simplificatd in aplicare si naturd,
comparativ cu momentul de acordare initial al liniei de credit. .

IFN converteste valoarea pirtii netrase din limita de credit intr-un EAD, utilizind factorul
deconversie in credit, calculat ca probabilitatea tragerii portiunii netrase in urmitoarele 12 luni.
Factorul de conversie a creditului estimat de IFN la 31 decembrie 2020 este de 15%.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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Decembrie 2020 Decembrie 2019

Limita liniei de credit acordati 1.029.413.241 1.105.245.816
Sold tras 837.555.406 892.100.200
Sume netrase 191.857.835 213.145.616
Factor de conversie in credit 15% 15%
Sume netrase dupi aplicarea factorului de

conversie in credit 28.778.675 31.971.842
Provizion pentru angajamente extrabilantiere 157.458 -

Pentru garantia financiars angajati fat3 de terti, consultati Nota 27.
A. Riscul de credit aferent creditelor si avansurilor acordate clientilor (sereferala
Agricover Credit IF (“IFN” sau “Group™)

Determinarea dacid riscul de credit a crescut semnificativ

Pentru a stabili daca riscul starii de nerambursare legat de un instrument financiar a crescut in
mod semnificativ de la recunoasterea initialj, Grupul ia in considerare informatii rezonabile si
demonstrabile, relevante si disponibile, firi costuri sau eforturi suplimentare. Acestea includ
informatii si analize efectuate pe baza experientei istorice a Grupului, evaluiri de credit precum si
informatii prospective.

IFN utilizeaz3 criteriile de mai jos pentru a stabili daci a avut loc o crestere semnificativa a riscului
de credit:

-Serviciul datoriei mai mare de 30 de zle de la data raportirii

-Diversi factori declansatori semnalati de Comitetul de risc la nivelul Agricover Credit IFN precum:
incidente de platd, cresterea semnificativi a datoriilor clientilor citre alte institutii financiare,
cresterea gradului de indatorare cu 50% comparativ cu monitorizarea anterioars.

-Degradare financiari semnificativi.

-Clienti cu datorii neachitate restructurate si restante mai mici de 30 de zile, inregistrate in
perioada de probi.

Segmentare

In vederea evaluirii segmentarii expunerilor si misuririi pierderilor agteptate privind creditele si

avansurile acordate clientilor (ECL) in mod colectiv, este necesaril gruparea expunerilor in factori

de risc determinanti, pe baza caracteristicilor comune ale riscului de credit. Factorii de risc
determinanti utilizati de Agricover Credit IFN, tinind cont de faptul ¢i comportamentul stirii de
nerambursare este diferit intre acestia, se refery la:

- Tipul de client (referindu-se la: i) suprafata terenului agricol lucrat de clienti; peste
respectiv sub 400 de hectare; ii) clienti care desfisoari alte activitifi agricole decat
cultivarea pimantului);

- Tipul de produs, respecitv: “Exploatare”, “Imobiliare”, “Factoring”, “ST loans”

- Numir de zile de intirziere la plati

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile finaneciare consolidate.
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Incorporarea informatiilor prospective

Incepand cu anul 2020, Agricover CreditIFN] incorporeazi informatii prospective in
masurarea ECL. Informatille externe luate in considerare includ date si prognoze economice
publicate de Comisia

Nationala pentru Strategie i Prognoza, prognoza pentru anul 2020.

Agricover Credit IFNa identificat si documentat factorii determinantii ai riscului de credit, utilizand
o analiza a

datelor istorice privind starea de nerambursare si a variabilelor macroeconomice. Relatiile
previzionate au fost dezvoltate pe baza analizarii datelor istorice din ultimii 5 ani. In
vederea ajustirii pentru informatii  prospective, curba privind probabilitatea starii de
nerambursare a fost corelati cu contributia sectorului agricol la produsul intern brut total.

La Agricover Credit IFN, incorporarea informatiilor anticipative reflecti asteptérile conducerii gi
implicd crearea de scenarii (caz de bazi, optimist si pesimist), inclusiv atribuirea ponderilor de
probabilitate pentru fiecare scenariu, aga cum este prezentat mai jos. In urma aplicirii scenariilor
de pondere a probabilititii Asteptirile conducerii sunt ci contributia sectorului agricol la produsul
intern brut total pentru 2021 ar fi de 7,3%.

Indicator /Pondere scenariu Cazde | Optimist | Pesimist
baza

Contributia sectorului agricol la 14% 26% 9%

srodusul intern brut total crestere | crestere | sciidere

Pondere scenariu 54% 11% 35%

Analizd de senzitivitate

Daci scenariului de caz pesimist i s-ar atribui o probabilitate de 100%, deprecierea createlor ar
creste cu 1,2 milioane RON la 31 decembrie 2020.

Méasurarea ECL

Datele de intrare pentru méisurarea ECL reprezintj structura pe termene a urmatoarelor variabile:

- posibilitatea stirii de nerambursare (PD);

- pierderea in cazul stirii de nerambursare (LGD); si

- expunerea la starea de nerambursare (EAD).

ECL pentru expunerile din Stadiul 1 este calculati prin inmultirea PD pe 12 luni cu LGD si EAD.
ECL in ciclul de viati este calculati prin inmultirea PD pe ciclul de viati al expunerii cu LGD si
EAD.

Metodologia de estimare a PD este prezentatii mai sus, in paragraful “Segmentare”.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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LGD reprezinta magnitudinea pierderii probabile in cazul aparitiei starii de nerambursare. Grupul

estimeaza parametrii LGD pe baza valorii recuperabile estimate a garantiilor, alocate fiecirui ID
credit, calculate pe baza fluxurilor de numerar actualizte, utilizandu-se rata efectiva a dobanzii,

ca factor de actualizare.

EAD reprezinti expunerea asteptati in caz de stare de nerambursare. Grupul deriva EAD din
expunerea curenta pe fiecare credit in parte avand in vedere si posibilele modificari ale expunerii
curente permise de contractul de credit precum si decurgand din amortizarea expunerii. EAD
al unui activ financiar este valoarea sa contabila bruta la momentul starii de nerambursare.

EAD se bazeazd pe soldul asteptat al creditului, potrivit graficului de rambursare. Pentru fiecare
credit, trebuie creatdi o curbi a expunerii, pe baza graficului de rambursare si a experientei istorice
a Grupului in legiturd cu expunerea. In fiecare moment t, expunerea asteptati este expunerea la
inceputul lui t.

Pentru creditele fird un grafic de rambursare (credite reinnoibile, descoperiri de cont, etc), EAD se
consideri constantd pini la “scadenta asteptati”.

Cu conditia utilizérii unui PD maxim pe 12 luni pentru expunerile alocate la Stadiul 1, Grupul
mésoard ECL, luand in considerare riscul de nerambursare pe pericada contractuali maximi,
exceptind creditele fird un grafic de rambursare (credite reinnoibile, descoperiri de cont, etc) in
cazul cdrora ECL este calculatd tinindu-se cont de experienta istorici a GRupului privind
expunerea la astfel de facilititi.

Riscul de credit rezultd, in principal, din credite si avansuri si angajamente de credit decurgand din
activitatea de creditare, insa poate rezulta, de asemenea, din garantiile suplimentare fumizate,
precum garantii financiare, precum si din alte tranzactii cu tertii care rezult3 in active financiare.
Conducerea gestioneaza,

cu mare atentie expunerea sa la riscul de credit.

Impactul Covid-19 asupra Creditelor si avansurilor acordate clientilor

In perioada acoperita de aceste situatii financiare, Grupul a reesalonat plitile contractuale pentru
21 de clienti, conform cerintelor legale ale moratoriului; o defalcare a expunerii creditelor aferente
este prezentata mai jos. Grupul a clasificat expunerile creditelor aferente in Stadiul 2 la 30
decembrie 2020, solicitarile de moratoriu fiind evaluate de conducere si considerate drept factor
indicator pentru cregterea semnificativa a riscului de credit.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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INSTRUMENTE FINANCIARE —~ VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI

(CONTINUARE)
Expunere la
Nr. de riscul de
Produs clienti credit
Capex 4 276.997
Linii de credit 17 3.924.265
Total 21 4.201.262

Stadiul  Stadiul in

Garantie inDec decembrie

ECL ajustata 2020 2019

604 200.924 5 1

293.227 2.758.072 > 1
293.831 2.958.996

Impactul secetei asupra Creditelor si avansurilor acordate clientilor.

Pentru impactul secetei asupra riscului de credit, Grupul a avut in vedere o crestere a riscului de
credit pentru clientii impactati de seceti care au fost reclasificati in Stadiul 21a 31 decembrie 2020.
Mai jos este prezentat3 o defalcare a expunerii creditelor aferente.

Colectiv:
Expunere
Numar la riscul de
clienti credit
3 8,001,701
39 34,308,001
1 148,984
43 42,458,686
Individual:
Expunere la
Numar riscul de
client credit
3 2,318,935
28 38,096,182
31 40,415,117

ECL
144,611
322,086
68

466,765

ECL
559,976
4,312,632

4,872,608

Valoare ajustata
a garantiilor

690,735

31,892,034

32,582,769

Valoare ajustata a
garantiilor

2,045,080
21,348,536

23,393,616

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE)

Grupul a efectuat o analizd a expunerilor cu un potential impact in pierderile asteptate din credite
datoriti secetei, luind in considerare date observabile care arati o scidere misurabili a fluxurilor
viitoare de numerar estimate, precum: starea culturii clientului, schimbéri nefavorabile intervenite
in comportamentul de plati al clientului sau in circumstantele economice ale clientului. In cazurile
individuale, in care a fost identificata o crestere a riscului, expunerile au fost clasificate in Stadiul 2.
Expunerile la riscul de credit sunt monitorizate lunar de citre Directorul de riscuri.
Aceastd procedurd are doud componente principale:
1) Monitorizarea expunerii standard, proceduri automati aplicati tuturor expunerilor la
riscul de credit. Indicatorii de risc monitorizati :
- Insolventa (registrul insolventei); clientul nu apare pe portalul instantelor de
judecati (aspecte juridice: comerciale si faliment);
- Informatii publice (iPe baza Centralei Riscurilor de credit (“CRC”);
- Datorii la bugetul statului care nu ar trebui si depiseasci expunerea Societitii fati
de Client;
2) Procedurd de monitorizare intens3 aplicatd pentru clientii cu o expunere mai mare de 2
milioane de RON.
3) Indicatori de risc monitorizati suplimentar fati de monitorizarea standard;
- Statutul societitii la Oficiul National al Registrului Comertului
- Informatii de la Centrala Incidentelor de Plati pentru societiiti din Romania
- O crestere semnificativa a datoriei clientului fati de alte institutii financiare. Prag senzitiv:
mai mare de 50%

Politici de control gi limitare a riscului

Grupul gestioneazi limitele si controleazi concentratiile de creditori acolo unde sunt identificate —
in particular la contrapartide individuale si la nivel de grupuri.

Grupul structureazi clasele de risc de credit pe care si le asums, prin plasarea de limite privind
cantitatea de risc acceptati in legiturd cu un debitor sau grup de debitori. Aceste riscuri sunt
monitorizate prin rotatie si sunt supuse unei revizuiri anuale sau mai frecvente daci se considers
necesar.

Expunerile efective in raport cu limitele sunt monitorizate lunar. Limitele de creditare sunt
revizuite in funciile de conditiile de pe piati si de conditiile economice si a revizuirilor periodice ale
creditelor si ale probabilititii stirii de nerambursare.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integrantd din situatiile financiare consolidate.
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INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE)

Alte misuri de control i limitare a riscului sunt prezentate mai jos :

Garantie
Grupul utilizeaza o gama de politici si practici pentru a reduce riscul de credit. Cele mai traditionale
dintre acestea sunt perceperea de garantii pentru credite si avansuri ciitre clienti, ceea ce reprezinta
0 practica obignuita. Grupul implementeazi instructiuni privind acceptabilitatea unor clase
specifice de garantii sau reducere a riscului de credic. Principalele tipuri de garantii pentru credite
si avansuri sunt:

o Ipoteci pe terenul agricol (teren arabil) ;

»  Alteipoteci pe proprietiti rezidentiale i comerciale, respectiv proprietiti agricole.

¢ Ipotecd sau gaj pe active comerciale precum sedii, stocuri si creante.

Evaluarea garantiei

In vederea reducerii riscurilor de credit aferente activelor financiare, Grupul sa utilizeze garantii,
daca este posibil. Garantia imbraci diverse forme precum bunuri imobiliare, creante, gaj pe
echipamente, pe stocuri, bilete la ordin.

Evaluarea diverselor tipuri de garantii este prezentata mai jos:

-Ipoteci: in principal ipoteca pe teren arabil sau ferme, pe baza valorii juste a garantiei, evaluate anual
de citre un evaluator independent extern certificat;

-Gaj pe echipamente, pe baza valorii juste a garantiei la constituire, actualizat anual cu o rati de
amortizare interna.

-Gaj pe stocuri, pe baza valorii juste a garantiei date si actualizati de Comitetul CARS si verificati
lunar de citre un expert independent extern certificat;

-Gaj pe culturi, pe baza valorii juste a garantiei date si actualizati de Comitetul CARS;

-Cesiunea creantelor si a altor garantii primite reprezint, de obicei, valoarea creantelor

In scopul caleulului ECL, Grupul ajusteazi valorile garantiilor, mentionate in rapoartele de evaluare,
cu alte informatii standard specifice, ludnd in considerare tipurile de garantii, pentru a reflecta
valoarea recuperabild estimati de gestiune a garantiei.

Monitorizarea portofoliului de credite si Clasificarea creantelor pe baza sistemului de rating intern.
Un element cheie al politicii de gestiune a riscului de credit este monitorizarea conditiei financiare a
fermierilor si statutul legal al entitaii. Aceasta se realizeazi prin accesarea informatiilor publice din
surse precum Ministerul Justitiei, Registrul Comerfului, Ministerul de Finante, Registrul
incidentelor de plata (CIP), Registrul central de credit (CRC) si raportare COFACE. Un criteriu de
alertd important este ci datoria fermierului la bugetul de stat nu trebuie si depiiseasci expunerea
Agricover IFN la clientul respectiv.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integrantii din situatiile financiare consolidate.
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In plus, pentru clientii majori unde Agricover IFN are o expunere mai mare de 2 milioane RON sau
pentru clientii clasificati cu risc inalt, se implementeazi proceduri intense de monitorizare, o crestere
a nivelului de datorare citre alte institutii financiare fiind considerat un indicator de alerti.

Cu toate acestea, din perspectiva proceselor de gestiune a riscului de credit, principalul element de
diferentiere fatd de institutiile de credit nespecializate se referi la monitorizarea conditiei financiare a
clientilor prin vizite periodice realizate de echipele de vinziri mobile. Angajatii echipelor de vanzare
mobile au responsabilititi clare privind verificirile de sinitate si monitorizarea operatiunilor
fermierilor, o variabild a sistemului de bonus referindu-se la clientii care plitesc rate conform
contractului.

Echipele de vinziri mobile ale Agricover IFN viziteazi clientii cel putin de dou# ori pe an (la
finantarea principalelor recolte de toamni, respectiv la crecoltele de primivars).

Drept urmare, intelegerea din timp a posibilelor probleme cu care se pot confrunta fermierii in
timpul anului agricol si interventia preventivi 1i permit societiitii Agricover IFN, in majoritatea
cazurilor, s3 identifice solutii impreun3 cu clientii pentru reluarea calendarului de plati cu potential
de a fi reorganizat. In acelasi timp, in cazul in care fermierul nu isi indeplinegte obligatiile,
identificarea din timp a riscului de actualizare a plitii si interventia preventivd Agricover IFN si
initieze proceduri de transformare a garantiilor in lichidititi cu probabilitate ridicati de recuperare a
datoriei. n general, in cazul gajurilor pe terenuri agricole, silozuri sau echipament agrar supuse
executdrii fortate, Agricover IFN identifici rapid potentiali cumpiritori chiar in randurilor clientilor
importanti existenti cu care Grupul are relatii de lungi durati. Drept urmare, prin accesarea unei
baze de date extinse, societatea poate demara un proces rapid si eficient de transformare a
garantiilor in lichidititi, in conditiile pietei, ceea ce duce la o recuperare a datoriei de 100% sau
oricum foarte aproape de valoarea nominali a datoriei.

Ca urmare a monitorizdrii constante a portofoliului de credite, clientii primesc un rating intern
pentru clasificarea creamtelor, si, in functie de calitatea acestora, sunt clasificati in urméitoarele
categorii:

1. Clienti din categoria “Verde” calsificati ca Stadiul 1 pentru scopul determinarii ECL

Acestia sunt clienti cu facturi care au depésit scadenta cu mai putin de 30 de zle citre Agricover IFN.
Acestor clienti li se aplicd o monitorizare de avertizare timpurie, numit “monitorizarea standard”.
Pentru aceasta categorie de clienti, expunerile sunt monitorizate prin procese automate de accesare a
bazelor de date publice sau derivate public asa cum se mentioneaz mai jos:

— Registrul de insolventé: clientul trebuie si nu apari in registru

— Portalul instantelor de judecati: firi insolvente

— Statut In registrul comertului: activ

— Registrul central de credit (CRC): service datorie < 60 zile

— Datoriile la bugetul de stat trebuie si fie sub nivelul de expunere a clientului

— Inactivitate fiscald

Pentru clientii cu expunere de peste 2 milioane RON, se realizeazi o “monitorizare intensi” asa cum
se aratd mai jos pentru categoria de clienti “orange” (portocaliu), pentru a identifica din timp
posibile probleme de plati in viitor.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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2. Clienti din categoria “portocaliu” calsificati ca Stadiul 2 pentru scopul determinarii ECL

Acestia sunt clienti cu depésiri intre 31 si 9o de zile fati de Agricover IFN, precum si clienti cu credite
restructurate cu depdsire mai mici de 30 de zle in perioada de testare. “Monitorizarea intensi” se
aplicd acestor clienti. Pentru acesti clienti, rezultatele monitorizirii proceselor automate (mentionate
mai sus) sunt verificate pentru detectarea cresterilor semnificative ale riscului de credit (de exemplu
cresterea indatordrii in Registrul Central de Credit cu mai mult de 50% in luna anterioary, incidente
de plati, etc). Alertele de monitorizare primite vor fi transmise pentru clarificare echipei comerciale
si dacd informatiile primite arati o crestere a riscului actualizat pentru un client, datele vor fi
analizate de un comitet de colectare. Comitetul de colectare poate decide si schimbe clasificarea
interni a clientului.

3. Clienti din categoria “rogu” calsificati ca Stadiul 3 pentru scopul determinarii ECL

Acestia sunt clienti cu depasiri mai mari de 9o de zile fati de Agricover IFN , ale cdror contracte nu au
fost reziliate, au fost identificate solutii pentru colectarea amiabili sau clien{i a ciror situatie
financiard poate conduce la deschiderea procedurilor legale de executare siliti. Acestor clienti li se
aplicd monitorizarea “risc ridicat de nerambursare”. Clientii sunt monitorizati din perspectiva
colectarii sumelor restante de citre echipa juridics de colectare, care se alituri echipei comerciale in
timpul vizitelor in locatie cu obiectivul de a identifica solutii pentru colectarea datoriei, fie prin plati
amiabili, fie prin executarea garantiei sau consolidarea garantiilor existente.

4. Clienti din categoria “Legal” calsificati ca Stadiul 3 pentru scopul determinarii ECL

Acestia sunt clienti pentru care au fost incepute procedurile legale pentru executare siliti sl executare
a garantiilor printr-un executor, cliclienti cu facturi cu scadente depisite cu mai mult de 9o de zile
sau clienti in insolventi/penalizare. Monitorizarea “risc ridicat de nerambursare” se aplicd acestor
clienti. Acestia sunt monitorizati de echipa legali de colectare.

Estimare EAD

IFRS9 nu cere explicit entititilor si simuleze EAD dar este importanti simularea modului in care se
asteaptd ca expunerile si se schimbe in timp pentru a obtine misuritori obiective ale ECL.

Cand ajustarea pentru pierdere este calculati, este essentiala simularea schimbirilor asteptate a
sumei restante pe intreaga perioadd de viatii datoritd amortizirii contractuale. Efectul de rambursare
anticipati nu a fost considerat a fi semnificativ si nu va fi folosit in calculul ECL.

EAD are la bazd soldurile asteptate conform calendarului de rambursare. Pentru fiecare credit,
trebuie dezvoltatd o curbi de expunere pe baza calendarului de rambursare. In fiecare moment t,
expunerea asteptatd este expunerea la Inceputul momentului t.

Pentru creditele fira calendar de rambursare (reinnoibil, cu descoperire, etc), EAD se consideri
constant pand la “maturitatea preconizati”.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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Informatii despre valoarea justi a garantiilor (conform rapoartelor de reevaluare) inainte de aplicarea

reducerilor standard de valoare la 31 decembrie 2020 se prezinti astfel:

Tipul de credit
Capex

Credite garantate cu:
- Ipoteca 66.956.233
- Gaj pe echipament 42.840.556
- Gaj pe stocuri -

Total garantii

Total brut credite si avansuri 118.187.872

acordate clientilor

Informatii despre valoarea justi a garantiilor(conform rapoartelor de reevaluare) inainte de
aplicarea reducerilor standard de valoare la 31 decembrie 2019 se prezintj astfel:

Tipul de credit
__ Capex

Credite garantate cu:
- Ipoteci 68.058.536
- Gaj pe echipament 18.851.852
- Gaj pe stocuri -
Total garantii 86.910.388
Total brut credite si avansuri 127.279.286

acordate clientilor

Garantie recuperati

Linii de credit

693.352.676

779.846.966
1.527.358.639

Linii de credit

566.666.501

636.203.861
1.349.190.049

Total

760.308.909

69.162.683
60.172.163

880.643.755

1.702.041.162

Total

634.725.037
40.536.225
47.852.987

723.114.249

1.541.996.703

La 31 decembrie 2020, Grupul Agricover Credit IFN Group nu detine active (terenuri sau alte
active) obfinute prin luarea in posesie a granatiilor aferente creditelor acordate (2019: zero) in

urma procedurilor de executare.

Activele recuperate (in general reprezentate de stocuri — produse agricole) sunt vindute imediat ce
este fezabil tertilor, iar veniturile obtinute din vinzare se folosese pentru reducerea datoriei

restante a debitorului.

Politici privind deprecierea si constituirea de ajustiiri pentru pierderi asteptate din

credite

Tabelul de mai jos prezinti ponderea creditelor si avansurilor acordate de Agricover credit IFN si
ponderea ajustirilor pentru pierderi asteptate din credite pentru fiecare din categoriile de

clasificare interni ale Grupului Agricover Credit IFN.

Notele de la 1 la 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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Clasificarea Grupului 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019

Expunere la Pierderi Expunerela Pierderi

risc de credit asteptate din riscde credit asteptate din

(%) credite (%) % credite (%)

Stadiul 1 88.37% 20.16% 95.49% 25.09%
Stadiul 2 8.37% 11.89% 3.08% 16.61%
Stadiul 3 3.26% 67.94% 1.43% 58.29%
Total 100% 100% 100% 100%

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSO ;( A
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decemifiie
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptl

INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE )

Credite si avansuri citre clienti restructurate
Activititile de restructurare includ aranjamente de plata extinse precum si modificarea si amanarea
platilor. Politicile si practicile de restructurare se bazeaza pe indicatori sau criterii care, in opinia

conducerii, indica ca, cel mai probabil, plata va continua..

Aceste politici sunt revizuite permanent. Restructurarea repetati este unul dintre indicatorii de
depreciere ai Grupului Agricover Credit IEN.

Credite restructurate la 31 decembrie 2020

Credite si avansuri citre clienti Tip de credit Total
restructurate Capex Linii de credit = Factoring
Colectiv
Stadiul 2 29.110 4.110.576 - 4.139.685
Stadiul 3 505.456 13.915.952 - 14.421.407
Ajustiri pentru depreciere colectivi 41.106 7.740.149 - 7.781.255
Valoare bruti totald pentru credite
colective si avansuri pentru clienti 534-565 18.026.527 - 18.561.093
Individual
Stadiul 2 - 1.945.568 - 1.945.568
Stadiul 3 382.853 6.829.949 - 7.212.802
Pierderi agteptate din credite individuale 76.571 4.976.716 - 5.053.286
Valoare bruti totali pentru credite
individuale si avansuri pentru clienti 382.853 8.775-517 9-158.370
31‘;::;: :; entru pierderi din 117,677 12,716,865 12.834.541
Valoare bruti totali pentru credite

. . . . 917.418 26.802.044 27.719.462
si avansuri pentru clienti
Expunere neti a creditelor si
avansurilor citre clienti
restructurate 799.741 14.085.179 - 14.884.921

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLI l%
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembite
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in

&
@
7
| —
3

e

INSTRUMENTE FINANCIARE - VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI

(CONTINUARE )

Credite restructurate la 31 decembrie 2019

Credite si avansuri citre clienti
restructurate

Colective

Stadiul 2

Stadiul 3

Ajustiri pentru depreciere colectivi
Valoare bruti totali pentru credite
colective si avansuri pentru clienti

Individual

Stadiul 2
Stadiul 3

Pierderi agteptate din credite individuale
Valoare bruti totali pentru credite

individuale si avansuri pentru clienti

Ajustare pentru pierderi din
depreciere

Valoare bruti totald pentru credite si

avansuri pentru clienti
Expunere neti a creditelor si

avansurilor ciitre clienti restructurate

Tip de credit

Capex

204.261
15.462

65.917
219.723
65.917
219.723

153.806

Linii de
credit
4.726.134
3.436.672
3.346.902

8.162.806

5.107.599
2.446.966

4.120.044

7.554.565
7.466.946
15.717.372

8.250.425

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate,

72 din 125

Factoring

Total

4.726.134
3.436.672
3.346.902

8.162.806

5.311.860
2.462.428

4.185.961
7.774.288

7.532863

15. .0

8.404.231
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AGRICOVER HOLDING SA

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 dec o i
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu excep

INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE)

Alte active financiare

Alte creante pe termen lung la 31 decembrie 2020 sila 31 decembrie 2019 se refer, in principal, la
creante din active imobilizate vindute cu termen de platd mai mare de un an, termenul maxim de
platd fiind 2024. Sumele sunt actualizate folosind abordarea de piatd. Aceste creante pe termen
lung sunt garantate cu gajuri asupra silozurilor vindute §i, In caz de neplats, Agricover SA are
dreptul sa cistige posesia asupra silozurilor.

Riscul de credit aferent numerarului si echivalentelor de numerar este foarte mic, numerarul si
echivalentele de numerar fiind tinute la binci de renume si soldul total la 31 decembrie 2020 este
RON 94.593.133 (2019: RON 84.604.523).

Migcarea pierderilor din depreciere, inclusiv pentru creante comerciale, alte creante si credite si
avansuri acordate clientilor:

31-Dec-20 31-Dec-19
Sold de deschidere 79.143.355 67.024.301
Sume scoase din gestiune (4.289.196) (1,077,645)
Pierderi din depreciere 24.408.347 13,196,699
Sold de inchidere 99.262.506 79.143.355

Riscul de piata

Grupul isi asuma expunerea la riscul de piati, reprezentat de riscul ca valoarea justi sau fluxurile
de trezorerie viitoare ale unui instrument financiar si fluctueze din cauza modificarilor preturilor
de piati.

Riscurile de piati provin din pozitiile deschise ale dobanzii si ale produselor valutare, toate acestea
fiind expuse la misciiri generale si specifice ale pietei si la modificiri ale nivelului de volatilitate a
ratelor de piati sau a preturilor precum ratele dobanzilor, spread-urile de credit, ratele de schimb
valutar.

Riscul valutar

Grupul abordeazi expunerea la efectele fluctuatiilor de rati de schimb valutar asupra pozitiei
finaneiare si fluxurilor de capital. Consiliul de administratie seteazi limita de expunere in functie
de valuti, care este monitorizati periodic. Tabelul de mai jos rezumsi expunerea Grupului la riscul
ratei de schimb valutar la 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019.

Activele financiare monetare si datoriilor Grupului sunt prezentate in tabelul de mai jos la valorile
contabile, in functie de valuti.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.

74 din 125



AGRICOVER HOLDING SA

INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE)

2020
EUR RON USD Total
Active
Numerar si conturi la banei 5.060.298 89.532.835 - 94.593.133
Credite si avansuri acordate clientilor 48.933.070 1.601.708.261 - 1.650.641.331
Creante comerciale si alte creante, -
. . . 247.565 414.024.999 414.272.564
exclusiv active necomerciale
Total active financiare 54.240.933 2.105.266.095 - 2.159.507.028
Datorii financiare
imprumuturi 200.347.368 1.292.134.221 - 1.492.481.589
Datorii comerciale si alte datorii 8.018
excluzind datorii necomerciale 24.827.688 279.868.270 015122 312.714.080
Total datorii financiare 225.175.056 1.572.002.491 8.018.122 1.805.195.669
Instrumente financiare derivate 94.709.830 (94.709.830)
6.224.2 8. ) 8.018.122 311,
Pozitie netd in instrumentele (76.224.293) 438.553.774  ( ) 354.311.359
financiare bilantiere
2019
EUR RON USD Total
Active
Numerar §i conturi la banci 9.592.245 75.012.275 - 84.604.520
Credite §i avansuri acordate -
clientilor 34.672.825 1.473.376.610 1.508.049.435
Creante comerciale gi alte creante, i
exclusiv active necomerciale 2.553.908 411.626.404 414.180.312
Total active financiare 46.818.978 1.960.015.289 - 2.006.834.267
Datorii financiare
Imprumuturi 260.591.565 1.168.346.334 - 1.428.937.899
11.240.410
Datorii comerciale si alte datorii 404
excluzind datorii necomerciale 28.621.697 242.741.118 282.603.225
Total datorii financiare 289.213.262  1.411.087.452 11.240.410 1.711.541.124
Instrumente financiare derivate 120.916.290 (120.916.290) - -
(121.477.994) 428.011.547 (11.240.410) 295.293.143

Pozitie neti in instrumentele
financiare bilantiere

Notele de la 1la 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate,

75 din 125



AGRICOVER HOLDING SA

7 INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI (CONTINUARE)

Pentru reducerea pozitiei negative, Grupul incheie instrumente financiare derivative FX Forward
pentru a acoperi riscul valutar.

Valoarea notionald prezentati cu privire la instrumentele financiare derivative reprezinti valuarea
contractuald la finalul perioadei de raportare, a respectivei valute pe care Grupul a convenit si o
cumpere (sumd pozitivd) sau sd o vindi (sumi negativi) inainte de a deduce pozitiile si plitile cu
contrapartida.

Analiza de senzitivitate
La 31 decembrie 2020, dacd RON se depreciase/ apreciase 10% in raport cu EUR cu mentinerea
celorlalte variante constante, profitul dupd impozit pentru o perioadi de 12 luni incheiati la 31
decembrie 2020 si Capitalul propriu la data respectivii ar fi fost aproximativ RON (5.491.257)
/RON 5.491.257/mai mare (2019: RON (9.384.783) /RON 9.384.783mai mic/mai mare).

La 31 decembrie 2020, daci RON se depreciase/ apreciase 10% in raport cu USD cu mentinerea
celorlalte variante constante, profitul dup# impozit pentru o perioadd de 12 luni incheiati la 31
decembrie 2020 si Capitalul propriu la data respectivi ar fi fost aproximativ RON (801.812) /RON
801.812/mai mare (2019: RON (1.124.041) /RON 1.124.041 mai mic/mai mare).

Senzitivitate Senzitivitate alte
Total situatie cont elemente a
31 Decembrie 2020 senzitivitate profit si pierdere rezultatului global
Schimb valutar (10% crestere
RON vs EUR) 5.491.275 5.491.275 -
Schimb valutar (10% crestere
RON vs USD) 801.812 801.812
Senzitivitate Senzitivitate alte
Total situatie cont elemente a
31 Decembrie 2019 senzitivitate profit si pierdere rezultatului global
Schimb valutar (10% crestere
RON vs EUR) 9.384.783 9.384.783 -
Schimb valutar (10% crestere
RON vs USD) 1.124.041 1.124.041

Notele de la 1 la 30 anexate fac parte integrantii din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

-

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLILRAS
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembirie :
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia ¢z

INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA $1I GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE )

Riscul ratei dobanzii
Grupul are urmétoarele active financiare si pasive financiare cu dobands

2020 2019
Dobéanda fixa
Credite si avansuri acordate 121.960.148 166.408.370
clientilor

2020 2019
Dobéndi variabili
Credite si avansuri acordate 1.528.681.183 1.341.641.065
clientilor
imprumuturi 1.460.981.292 1.400.900.671
Agrifinance

Grupul abordeazi expunerea la efectele fluctuatiilor de rati dobénzii pe piats asupra pozitiei
financiare si fluxurilor de capital. Limitele dobanzilor pot creste ca urmare a acestor modificiri dar
se pot reduce sau determina pierderi in situatia in care apar misciri neasteptate. Pentru mentinerea
riscului privind ratele dobanzilor la niveluri minime, Grupul acordi in majoritate credite cu rate
variabile.

Grupul acordi si credite cu rati fix3, dar in cantitate moderati: la 31 decembrie 2020, credite cu
rata dobanuzii fix3 in valoare de RON 121,96 milioane (2019: RON 166,41 milioane) vs. RON 1,521
milioane in credite cu rati variabily (2019: RON 1,369 milioane) cu maturitate de maxim un an in
majoritate $i cu limitd de dobandi mai mare decit cele cu rate variabile pentru reducerea riscului.

Toate imprumuturile Grupului poart3 rate ale dobanzii variabile,

Tabelele de mai jos rezumi expunerea Grupului la riscul privind ratele dobanzilor. Tabelele
prezintd sumele agregate ale activelor §i datoriilor financiare ale Grupului la valorile contabile,
impirtite in functie de retarifarea dobanzii contractuale anterior.

Bregele negative asociate liniei riscului dobénzii de 1 lunj si 1-3 luni se explicd prin faptul ci
creditele acordate de Grup clientilor sunt la ROBOR si EURIBOR la 6 luni: creditele la ROBOR 6
luni fiind retarifate lunar si creditele cu EUROBOR 6 luni la fiecare 6 luni. imprumuturile pentru
linia de risc de doband# mentionati sunt in majoritate ROBOR 1 luni si ROBOR 3 luni. Indicatorii
de mai sus sunt in cursul normal de activitate a Grupului.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

L)
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembx{e
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia

7 INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI

(CONTINUARE)
Pandlai
luna
La 31 decembrie 2020
Active
E}lrnpmr i conturi in 87.236.628
dnci
Credite si avansuri ciitre
clienti 1.011.239.480
Alte active financiare -
Total active 1.098.476.109
Datorii
Imprumuturi 814.265.869
Alte datorii financiare
Total datorii 814.265.869
Total brese de
Pani la 1 luna
La 31 decembrie 2019
Active
N}lxn:erar si conturi in 76.568.296
binci
Credite si avansuri ciitre
s . 1.048.512.105
clienti
Alte active financiare
Total active 1.125.080.401
Datorii
Imprumuturi 701.700.708
Alte datorii financiare
Total datorii 701.700.708
Total brese de
retarifare doband:i

1 =3 luni

448.863.222
4.271.899
453.135.121

(453.135.121)

1 -3 luni

423.862.983
3.287.049
427.150.032

423.379.693 (427.150.032)

3 -12 luni

632.030.040

632.030.040

121,691.633

121.691.633

510.338.407

3 - 12 luni

452.906.597

452.906.597

157.730.742

157.730.742

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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Fara
dobanda

2.309.660
2.309.660

10.467.496
10.467.496

(8.157.836)

Fara
dobanda

1.621.963
1.621.963

8.655.362
8.655.362

295.175.854 (7.033.399)

Total

87.236.628

1.643.269.520

2.309.660
1.732.815.808

1.384.820.724
14.739.395
1.399.560.119

333.255.689

Total

76.568.206

1.501.418.702

1.621.963
1.579.608.961

1.283.294.433

11.942.411

1.295.236.844

284.372.116



AGRICOVER HOLDING SA

INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE )

Analiza de senzitivitate a ratei dobénuzii a fost stabilit in baza expunerii la riscul asociat ratei
dobénzii la data raportirii. La 31 decembrie 2020, daci ratele dobanzii la activele Grupului ar fi fost
mai ridicate/ mai scizute cu 1punct la creditele acordate si datoriile Grupului ar fi fost mai
ridicate/ mai scizute cu 1 punct la imprumuturi, cu restul variabilelor péstrate constante, profitul
Grupului pentru o perioadi de 12 luni incheiat} la 31 decembrie 2020 ar fi crescut/s-ar fi redus cu
aproximativ 1.522.260 RON /(31 Decembrie 2019 517.155 RON)

Senzitivitate Senzitivitate alte
Total situatie cont elemente ale
31 Decembrie 2020 senzitivitate profit si pierdere rezultatului global
Rata dobanzii (+100 b.p.
parallel shift) 1.522.260 1.522.260 -
Senzitivitate Senzitivitate alte
situatie cont elemente ale
profit si rezultatului
31 December 2019 Total senzitivitate pierdere global
Rata dobanzii (+100 b.p.
parallel shift) 517.155 517.155 -

Grupul monitorizeazi ratele dobanzii pentru instrumentele sale financiare. Tabelel de mai jos
rezumd ratele dobénzii la 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019 pe baza rapoartelor analizate de
personalul cheie din conducere.

2020 2019
RON USD Euro Altele RON USD Euro Altele

Active
Numerar si echivalente

numerar 0.00% - 0.00% - 0.00% - 0.00% -
Credite si  avansuri

acordate clientilor 9.51% - 5.11% - 10.06% - 5.28% —
Alte active financiare - - - - - - - -
Datorii
Imprumuturi 5.17% - 27% - 5.61% - 2.7 % -

Alte datorii financiare - - - - - - - -

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate,
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE I::INAN CIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembrie 2020
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE )

Grupul este expus la riscul de rambursare anticipatd prin faptul ci oferi credite cu rate variabile s
fixe, inclusiv ipoteci, care ii oferi imprumutatului dreptul de a rambursa creditele mai devreme.
Contul de profit si pierdere precum si capitalurile Br,oi?‘i:iri{-' qlg‘\anului curent ale Grupului la finalul
perioadei de raportare actuale nu ar fi fost VATE Sk ‘,f\cativ de modificirile ratelor de
rambursare anticipati deoarece aceste credite eptul de rambursare anticipati
este la, sau aproape de costul amortizat al cre d

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

7 INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE)
(b) Sectoare de activitate

Singurul sector de activitate creditat de Grup este agricultura.
(c) Alte concentradri de risc

Conducerea monitorizeaza si prezinta concentririle riscului de credit, prin obtinerea rapoartelor
enumerand expunerile fatade debitori cu solduri de credit globale care depdsesc 10% din Fondurile
proprii ale, Agricover Credit IFN, calculate pe baza normelor si reglementarilor emise

de Banca Nationala a Romaniei. Grupul nu a avut aslfel de concentrari de risc semnificativ la 31
decembrie 2020 si 31decembrie 2019.

RISCUL DE LICHIDITATE

Riscul de lichiditate este riscul ca Grupul si fie in incapacitate de a-si indeplini obligatiile cAnd ajung la
scadentd sub form# de numerar retras din angajamente contractuale sau alte iesiri din numerar, precum
scadenta datoriei. Aceste iesiri ar diminua resursele de numerar disponibile pentru imprumutul
clientilor si pentru investitii. In situatii extreme, lipsa de lichidititi poate conduce la reduceri in situatia
pozitiei financiare si vinzirile de active sau o posibili incapacitate de a-si indeplini angajamentele de
imprumut.

Analiza riscului de lichidate este efectual la nivelul fiecarei suscursale.

Procesul de gestionare a riscului de lichiditate la Agricover Credit IFN

Procesul de gestionare a lichiditatii din Grupul Agricover Credit IFN > implementat in cadrul Grupului si
monitorizar de o echipi separati din Departamentul Financiar, include:

* Gestionarea fondurilor prin monitorizarea fluxurilor viitoare de numerar pentru a asigura
indeplinirea cerintelor.

*  Monitorizarea indicatorilor de lichiditate din situatia pozitiei financiare in raport cu cerintele
interne si de reglementare.

*  Gestionarea riscului de concentrare si profilul scadentelor datoriilor.

Ca parte din gestionarea riscului de lichiditate care decurge din datorii financiare, Agricover Credit IFN

1 detine active lichide care cuprind numerar si echivalente de numerar care pot fi utilizate prompt

pentru a satisface cerintele de lichiditate, cel putin 5% din datoriile curente.

In plus, in vederea asigurdrii unor resurse disponibile pentru creditarea clientilor, Agricover Credit IFN

mentine suficiente linii de credit neutilizate la creditori si detine active eligibile negrevate pentru

utilizarea drept garantie, reprezentind echivalentul pentru urmétoarele trei luni din generarea de noi

credite.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.

83 din 125



AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE liINAN CIARE CONSOLIRNA!
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembiie 2p 2«
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in ¢ evede altfel)

INSTRUMENTE FINANCIARE — VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE )

Monitorizarea §i raportarea imbraci forma méisuririi fluxului de numerar si previziunilor pentru
urmaitoarea zi, siptdimani si, respectiv urmétoarele trei luni, intrucit acestea sunt perioade esentiale
pentru gestionarea lichiditatilor. Punctul de plecare peniru aceste previziuni il reprezinti o analizi a
scadentei contractuale a datoriilor financiare si data estimati a colectiirii activelor financiare.
Derivativele financiare sunt incluse la valoarea contractuala de plata sau de primit, cu excreptia
situatiilor cand Agricover Credit IFN se asteapta sa inchida pozitia inainte de scadenta in care caz
instrumentele derivative sunt analizate la valoarea fluxurilor de numerar asteptate.

Tabelul de mai jos prezinti datoriile Grupului in functie de maturitatea contractualy rimasi. Sumele

prezentate in tabelul de maturititi sunt fluxurile de trezorerie contractuale neactualizate.
imprumuturile sunt prezentate la valoarea neta contabila si include fluxuri viitoare din dobanzi.

Cand suma platibili nu este fix, valoarea prezentatd este stabilitd prin referire la conditiile existente la
data de raportare. Plitile de valuti sunt convertite utilizdndu-se cursul de schimb spot la data
bilantului.

Valoarea contractuali totali restant a garantiilor financiare emise, inclusj la data bilantului in totalul
plitilor viitoare potentiale ale obligatiilor financiare, nu reprezinti neapédrat cerinte viitoare de
numerar, deoarece aceste instrumente financiare pot expira sau se pot incheia firi a fi finantate din
perioada de raportare.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
84 din 125
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDA®
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decemb --‘_=.-.- 8%
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia caziils

INSTRUMENTE FINANCIARE - VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI

(CONTINUARE )
Rezerva de lichidititi

Dec-20 Dec-19
Numerar si solduri 94.593.133 84.604.520
Imprumuturi neprimite 749.636.339 420.370.209
Total resurse disponibile 844.229.472 504.974.729
Active eligibile negrevate * 428.388.900 456.692.401

(*) Activele eligibile negrevate reprezinti activele disponibile care pot fi puse gaj sub forma
alocdrii creantelor pentru imprumuturi neprimite.

In plus fati de sumele prezentate mai sus, asa cum s-a discutat fn Nota 7 — Sectiunea Risc de credit,
Grupul are linii de credit pentru clienti neutilizate in valoare de RON 191,857,835 la 31 decembrie
2020 (31 decembrie 2019: RON 213,145,616), care nu se asteapta sd fie utilizate in totalitate.

Impactul pandemiei Covid 19 si al secetei asupra riscului de lichiditate al Grupului Agricover
Credit IFN

in prima jumitate a anului 2020, pentru a monitoriza impactul Covid-19, respectiv al secetei,
asupra riscului de lichiditate, Grupul Agricover Credit IFN a implementat urmiitoarele misuri:
sedinte regulate legate de lichidititi, cu implicarea membrilor Comitetului de conducere pentru
monitorizarea stricti a evolutiei volumelor comerciale, a indicatorilor de lichiditate, mentinerii
unui stoc de active lichide suficiente pentru a compensa potentialele iegiri de lichiditiiti in cazul
scenariilor de stres;

Grupul a adoptat misuri pentru mentinerea capitalului precum:
- monitorizarea stricti a pozitiei capitalului.
- nerepartizarea dividendelor.
- simuliri periodice prin testarea cresterii ratelor dobanzii si a probabilititii stirii de
nerambursare,

Valoarea justi a activelor si datoriilor financiare:
(a) Instrumente financiare mdsurate la valoarea Justd, ierarhia valorii juste

IFRS 13 specifici o ierarhie a tehnicilor de analizi bazate pe caracterul observabil sau
neobservabil al datelor de intrare in respectivele tehnici de analizi. Datele observabile reflecti
datele de pe piatd obtinute din surse independente; datele neobservabile reflects ipotezele de
piatd ale Grupului Agricover Credit IFN. Aceste dou} tipuri de date au creat urmitoarea ierarhie
a valorii juste :

Notele dela 1la 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate,
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE IIINAN CIARE CONSOLI
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decemb 524
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in ¢ evede altfel)

INSTRUMENTE FINANCIARE - VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE)

Nivelul 1 — Preturi cotate (neajustate) pe pietele active pentru active sau datorii identice.

Nivelul 2 — Alte date decit preturile cotate incluse in Nivelul 1 care sunt observabile pentru active
sau datorii, fie direct (adici ca preturi) sau indirect (adicd derivate din preturi).

Nivelul 3 — Date privind active sau datorii care nu se bazeazi pe date observabile de pe piati (date
neobservabile).

Misuriri recurente ale valorii juste

Misurile recurente ale valorii juste sunt acelea pe care le necesiti sau le permit standardele
contabile in situatia pozitiei financiare la finalul fiecirei perioade de raportare.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSO

INSTRUMENTE FINANCIARE - VALOARE JUSTA SI GESTIONAREA RISCULUI
(CONTINUARE )

Credite si avansuri acordate clientilor

Creditele si avansurile sunt prezentate la valoarea neti de ajustdrile pentru pierderi asteptate.
Valoarea justd estimati a creditelor si avansurilor reprezinti valoarea actualizati a fluxurilor de
numerar viitoare estimate asteptate si fie incasate. Dat fiind c4 ratele aplicabile sunt majoritatea
variabile si majoritatea creditelor au scadente scurte (adici: mai putin de un an), valorile contabile
aproximeazi valoarea justi a creditelor si avansurilor citre clienti (scadenta rezidualj medie a
creditelor neachitate la 31 decembrie 2020 este 15.96 luni (10.50 luni la 31 decembrie 2019).

Ipotezele i metodologia care stau la baza calculului valorii a creditelor si avansurilor citre clienti
includ: preturile cotate nu sunt evaluate deoarece acestea nu sunt tranzactionate pe piete active.
Valoarea justd este estimati prin actualizarea fluxurilor de numerar viitoare pentru perioada de
timp in care acestea se asteapti si fie recuperate folosind ratele dobanzilor care ar fi oferite in
prezent de ciitre Grup clientilor pentru produse similare. Creditele sunt grupate in active omogene
cu caracteristici similare, adici produse si tipuri de debitori in vederea miririi acuratetei
rezultatului. In estimarea fluxurilor de numerar viitoare, Grupul asumi ci rambursirile se vor face
conform graficelor de rambursare pentru creditele nedepreciate. pentru creditele depreciate,
Grupul ia in considerare recuperirile estimate §i ajustiirile pentru pierderi asteptate din credite.

Imprumuturi

Valoarea justi a imprumuturilor este aproximatd de valoarea contabili a acestor instrumente, dat
fiind c4 au rate ale dob4nzii variabile cu perioade de restabilire a preturilor de pan la 6 luni.

RAPORTAREA PE SEGMENTE

In scopuri de gestionarea, Grupul este organizat in segmente operationale in functie de produsele si
serviciile oferite si are patru segmente raportabile, dups cum urmeazi:

+ Agrifinance — credite pentru activitati agricole si activititi ale gentilor si brokerilor de asiguriri
(Agricover Credit IFN SA si Agricover Broker de Asigurare SA)

» Agribusiness — distributia de produse agricole (Agricover SA)

» Agrifood — abator pentru prelucrarea carnii de porc (Abatorul Peris SA);

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 3¥"
(Toate sumele sunt exprimate in RON, ¢
alifel)

W < n
feepln cazului in care se prevede

GESTIONAREA RISCURILOR DE CAPITAL

Obiectivele Grupului atunci cind gestioneazi capitalul sunt de a proteja capacitatea
Grupului de a continua ca o preocupare continui pentru a oferi profituri actionarilor si
beneficii pentru alte pérti interesate si pentru a reduce costul capitalului si pentru a
respecta cerinfele de capital ale bincilor. Pentru a mentine sau ajusta structura
capitalului, Grupul poate ajusta valoarea dividendelor plitite actionarilor, poate returna
capital actionarilor, poate emite actiuni noi sau poate vinde active pentru a reduce
datoria.

Filialele Grupului trebuie si mentini anumite conditii legate de capitalul lor, conditii care
sunt impuse prin contracte incheiate cu bincile finantatoare. Indicatorii financiari sunt
calculafi pe baza situatiilor financiare IFRS individuale ale filialelor sau pe baza situatiilor
financiare statutare, dup caz.

In 2021, Grupul si-a emis si listat obligatiunile la Bursa de Valori Bucuresti, iar incepind
cu anul 2021 trebuie si mentini gradul de indatorare la mai putin de 6.

In pregitirea pentru emiterea de obligatiuni, Grupul a inceput si monitorizeze indicatorul
de mai sus la 31 decembrie 2020. Indicatorul gradul de indatorare este calculat pe baza
acestor situatii financiare consolidate i reprezinti Total capitaluri proprii impirtite la
total Imprumuturi minus Numerar si echivalente de numerar.

Mai jos calculul Ia 31 decembrie 2020:

Grad de indatorare 2.80
Datorie totala neta 1.397.888.457
l Total capitaluri proprii 499.247.771

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranta din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembrie 2020

11

(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

IMOBILIZARI NECORPORALE

Marci comerciale si licente
Valoarea bruti 13.105.178
Ajustiri de valoare acumulate (10.869.539)
Valoarea contabili neti la 1 ianua ~-2.235.640
Intriri 1.486.646
Amortizare in perioads (1.189.582)
Cediiri (2.012.147)
Amortizarea cumulati a cedirilor 1.866.539
Valoarea contabili neti la 31 decembrie 2019 2.387.0q7
Valoarea bruti 12.579.678
Ajustiri de valoare acumulate (10.192.581)
Valoarea contabili net# la 31 decembrie 2019 2.387.097
Corectarea erorilor (Nota 4)
Valoarea bruti
Ajustiri de valoare acumulate (413.965)
Valoarea contabili neti la 31 decembrie 2019 retratati 1.973.132
Valoarea bruti 12.579.678
Ajustiri de valoare acumulate (10.606.546)
Valoarea contabili net# la 1 ianuarie 2020 1.973.132
Intrari 3.806.726
Cedéri (7.502)
Amortizarea cumulati a cedirilor 4.975
Amortizare in perioadi 805.336
Valoarea contabili net# la 31 decembrie 2020 4.971.995
Valoarea bruti 16.378.902
Ajustiri de valoare acumulate (11.406.907)
Valoarea contabili neti la 31 decembrie 2020 4.971.996

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembrie 2020
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

INVESTITII IN ASOCIATI

31 decembrie decembrie decembrie

2020

Danube Grain Se a 5 _SRI,% 1.757.699
Agricover Techptdd: Dkhlal! 45.000
Agroadvice  [d] 100
1.802.799

STOCURI

Stocuri la terti

Mirfori

Materii prime

Produse finite

Ambalaje, piese de schimb si alte consumabile

Ajustdri pentru deprecierea ambalajelor, pieselor de schimb si
consumabilelor

% 321 31
2020 2019
24% 1.757.699
100%
50% 100
1.757.799
31 decembrie
2020
15.549.210
42.972.997
88.365
594.145
4.037.423
242.1

% 31
decembrie

2019
24%

50%

21 decembrie
2019 retratat

18.158.306
39.770.092
102.074
330.100
2.492.334
(91.836)

60.761.070

Stocurile definute la terti sunt in mare parte pecticide si seminte care, la vAnzare, sunt livrate direct

de la centrul logistic clientilor.

Mirfurile sunt reprezentate de cereale (cum ar fi griul, porumbul, floarea soarelui, rapita, soia,

coriandrul), pesticidele, ingrisimintele si diverse seminte,

O parte din imprumuturile bancare sunt garantate cu ipotecd pe stocuri (Nota 18).
La 31 Decembrie 2020, stocurile detinute la terti erau in suma de:

- Ingrigiminte RON 12,038,534 (31 Dec 2019: RON 9,709,778)

- Pesticide RON 187,559,407 (31 Dec 2019: RON 198,267,384)

- Seminte RON 51,281,896 (31 Dec 2019: RON 53,601,688).

Notele de 1a 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE l:*: INANCIARE CONSOLI
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decem
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in

&
vede alifel)

CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE

31 decembrie 31 decembrie 2019 -

2020 retratat

Creante comerciale 565.757.158 536.420.200
Discounturi comerciale acordate (151.755.714) (128.012.930)
Creante comerciale nete de discounturi 414.001.444 407.507.270
comerciale
Ajustari pentru deprecierea creantelor (41.892.943) (39-324.000)
comerciale
Creante comerciale — net 372.108.501 368.183.270
Creante de la parti afiliate (nota 29) 21.936.711 14.757.470
Credite acordate pértilor afiliate (nota 29) - 1.610.168
Alte creante 26.197.083 35.501.629
Total alte creante 48.133.794 51.869.267
Ajustari pentru deprecierea altor creante (5.969.732) (5.872.087)
Total alte creante - net 42.164.062 45.997.180
Alte active nefinanciare
Plati ficute in avans 3.394.085 1.412.823
Avansuri ciitre furnizori 149.029 1.398.875
Avansuri pentru stocuri 2.984.285 2.307.266

6.527.399 6.118.965
Total creante comerciale si alte creante 420.799.962 420.299.415
Din care creante imobilizate:
Creante de la parti afiliate 16.214.446 8.482.739
Alte creante 5.505.579 9.991.313
Total creante imobilizante 21.720.025 1 .052
Portiunea curenti 399.079.935 401.825.499

Alte creante incluse in tabelul de mai sus la categoria creante imobilizate se referd in principal la
creante din vanzirile de active imobilizate ( pe parcusul anului 2018 si 2019). Creantele imobilizate
sunt garantate cu ipoteci pe silozurile vindute, iar in caz de neplatd, Societatea va reintra in posesia
silozurilor.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din sitvatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLI
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decemb
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in ¢

CREANTE COMERCIALE SI ALTE CREANTE (CONTINUARE)

31 decembrie

2020

Credite acordate clientilor 1.702.041.162

Deprecierea creditelor acordate clientilor (51.399.831)

Credite acordate clientilor — net 1.650.641.331

Credite pe termen lung acordate clientilor 500.021.262
Partea curenti a creditelor acordate

clientilor 1.150.620.071

31 decembrie 2019
retratat

1.541.996.703
.947.268

1.508.049.435

383.185.316

1.124.863.981

Creantele de la parti afiliate reprezinta suma actualizata corespunzatoare creantelor pe termen lung

obtinute din vanzarea de Active detinute in vederea vanzarii.

O parte din imprumuturile bancare sunt garantate cu gaj asupra creantelor comerciale (Nota 18).

NUMERAR SI ECHIVALENTE DE NUMERAR

31 decembrie 2020 31 decembrie 2019

Solduri bancare denominate in lei
detinute la banca si lichidit4ti disponibile
Solduri in valuti detinute la banca si
lichiditati disponibile

Total numerar si echivalente de numerar

94,538,380 76,754,729
54.753 7.849,701
94,593,133 84,604,520

O parte din imprumuturile bancare sunt garantate cu gaj asupra numerarului si echivalentelor de

numerar (Nota 18).

ACTIVITATI INTRERUPTE

In situatiile financiare consolidate la 31 decembrie 2020, urmitoarele linii de activitate au fost
prezentate ca intrerupte: Animale, Cereale si Siloz, Lapte si Investitii imobiliare detinute in vederea

vanzirii (Agriland).

Situatia profitului sau pierderii pentru ambele perioade financiare (2020 si 2019) prezinti numai o
linie legatd de operatiunile intrerupte in "Profit/(Pierdere) pentru exercitiul din operatiuni
intrerupte”. Rezultatele acestor linii de activitate pentru exercitiul incheiat la 31 decembrie 2020

sunt prezentate mai jos:

Notele de la 1]a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOESDATE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decéffthrie 202407

(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptfdeazalii’in care se prevede alifel)

ACTIVITATI INTRERUPTE (CONTINUARE)

2020 2019 (retratat

Venituri din activitatea comerciala 26,870,996 241,944,778
Costul bunurilor vAndute (27,153,077) (245,780,455)
Deprecierea creantelor comerciale sia 72,167 (92,393)
altor creante
Pierdere bruti (209,913) (3,928,070)
Cheltuieli administrative (93,314) (122,663)
Alte venituri operationale 1,428 17,812
Alte castiguri 115,549 7,397,686
Alte cheltuieli operationale - -

Cagstiguri nete din modificarea valorii juste 2,883,914 5,767,827
Profit din exploatare 2.697.664 9,132,592
Venituri financiare - -
Costuri financiare (26,975) (923,895)
Costuri financiare — net (26.975) 23.8
Profit inainte de impozitare 2.670.689 8.208,697
Cheltuieli cu impozitul pe profit (326,683) (1,622,027)
Profit din operatiunile intrerupte, 2.344.006 6.586,671
aferent perioadei de raportare
Céstig net din vinzarea filialei 2,677,747
Total 5.021.753 6,586,671

In perioada de 12 luni incheiati la 31 decembrie 2020,numerarul incasat din activititi intrerupte a
fost de 15.694.596 RON, reprezentind numerarul primit de la clienti in legituri cu vanzirile
efectuate in perioadele anterioare.

in cursul anului 2020 Grupul si-a vandut actiunile detinute in Agriland Ferme SA, care detinea
investitia imobiliari domnului Jabbar Kanani.

Suma primit in valoare de 21.011.277 RON a fost egald cu valoarea just a investitiei imobiliare sia
fost compensati din dividendele plétibile actionarului.

Valoarea justi a investitiilor imobiliare prezentate in active detinute pentru vinzare
Valoarea justi a investitiilor imobiliare reprezentate de terenurile agricole a fost determinati de
evaluatori externi independenti ai proprietifii, avind calificiri profesionale recunoscute
corespunzitoare §i experienti recenti in locatia si categoria proprietitii evaluate. Evaluatorii
independenti calculeazi valoarea justd a portofoliului de investitii imobiliare ale Grupului cu
suficientd regularitate pentru a se asigura ci valoarea contabili nu difer¥ semnificativ de cea care ar
fi determinati utilizind valoarea justd la sfarsitul perioadei de raportare.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate,
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AGRICOVER HOLDING SA

ACTIVITATI INTRERUPTE (CONTINUARE)

Metoda de evaluare utilizati a fost abordarea de piatd ajustati pentru a reflecta caracteristicile
terenului reevaluat. Pretul mediu de piati al terenurilor variazi intre 4.100 - 5.100 EUR pe hectar,

in functie de locatia terenului.

Active detinute in vederea vanzirii

Terenuri detinute in vederea vanzirii

Clidiri detinute in vederea vanzirii

Vehicule si utilaje detinute in vederea vanzirii
Mobilier, accesorii i echipamente detinute in vederea
vanzirii

Numerar gi echivalente de numerar

Creante comerciale si alte creante

Investitii imobiliare detinute in vederea vAnzirii

Total

31 decembrie

2020

Datorii asociate cu activele detinute in vederea vinzirii

Datorii privind impozitul amanat
Alte datorii
Total

CAPITALUL PROPRIU

21 decembrie

2020

31 decembrie
2019 retratat

275,330
6,127,102
478,130
19,062

157,255
208,287

17.804,368

25.060,535

31 decembrie 2019

retratat
2,432,910
7,262
2,440,172

La 31 decembrie 2020 si 31 decembrie 2019, Agricover Holding SA era detinutii in procent de
87,269% de domnul Kanani Jabbar si de 12.727% BERD. Numarul total de actiuni este de
2.163.968.075 actiuni. Rezultatul pe actiune diluat este egal cu rezultatul pe actiune simplu intrucat
Grupul nu a emis niciun instrument care ar putea avea un efect de diluare.

in cursul exercitiilor financiare 2019 si 2020, nu an fost inregistrate modificiri.
In cursul anului 2020, Grupul a distribuit dividende actionarilor s#i in valoare de 22.118.127 RON
(din care 21.011.277 RON au fost netate cu contraprestatia de primit din vAnzarea de actiuni
Agriland Ferme citre actionari, iar restul a fost platit pand la sfarsitul 31 decembrie 2020) si
filialele sale au distribuit dividende de 3.216.073 RON actionarilor minoritari (din care 2.485.466

RON au fost plitite pini la sfarsitul 31 decembrie 2020).

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate,
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembrie 2020
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu exceptia cazului in care se prevede altfel)

CAPITALUL PROPRIU (CONTINUARE)

Sold la 1 ianuarie 2019
Majorarea rezervei din reevaluare (Nota 10)

Impozitul améinat aferent rezervelor din
reevaluare

Rezerve din reevaluare realizate

Transfer ciitre entititi care nu controleazi —
actionar nou in Agricover SA (Nota 30)
Rezerve din reevaluare realizate — corectie
(Nota 4)

Sold la 31 decembrie 2019 retratat

Rezerve din reevaluare realizate

Sold la 31 decembrie 2020

Caleul rezultat pe actiune:

Profit perioadei de raportare:
Actionarilor societatii mama
Intereselor care nu controleaza
Profitul perioadei

Profit din activititi continuate atribuibil

Actionarilor societatii mama
Intereselor care nu controleaza

Profitul perioadei din activititi continuate

Profit din activititi discontinuate atribuibil:

Actionarilor societatii mama
Intereselor care nu controleaza

60,051,445
13.674.396
(2.224.719)
(37.054.782)
(2.033.648)

(9,066,951)
23,345,741

(10.803.239)
12.542.502

Profitul perioadei din activititi discontinuate

Numdrul de actiuni ordinare
Rezultat pe actiune

Rezultat pe actiune din activitiiti continuate

Rezultat pe actiune din activititi discontinuate

2020

77.962.056
4.398.010
82.360.066
2020

73.208.464
4.129.849
77.338.313

4.753.592
268.161

5.021.753

2.163.968.075
0,036
0,034
0,002

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integrantd din situatiile financiare consolidate.
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2019

51.603.038
2.827.508
54.430.546
2019

45.358.525
2.485.350
47.843.875

2.163.968.075
0,024
0,021
0,003
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AGRICOVER HOLDING SA

18 IMPRUMUTURI (CONTINUARE)

Valorile contabile ale imprumuturilor bancare ale Grupului sunt exprimate in urmitoarele valute:

Moneda 31 decembrie 2020 31 decembrie 2019
(retratat)

RON 1.290.945.642 1.167.939.268
EUR 179.035.649 232.961.403
1 1.2 1.400.900.671

Toate imprumuturile obtinute de Grup au rate variabile ale dobanzii. Ratele medii ponderate ale
dobénzii la data bilantului au fost urmitoarele:
31 decembrie 2020 31 decembrie 2019

(%) (%)
EUR 2.43 2.88
RON 4.84 5.40
USD - 351

Notele dela 1la 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
109 din 125



692°S66°12
(€L6°get01)
9£8'901°6
(60°215°t)
L6V 629l

®10L

ozgvot-6
(o10°S1it)
980°'r00'V
(966-611)
orbLi-SEr o1

IMOIYIA0INY

Se1 uIp ort
"SIEPIOSU0D IR URUY JIienys ulp plueidsjur syred ovf sjexoue 0F B[ T 8 9P 3[210N

09L°8L1°2 £89°11S- 01 03 0T ALIqUUDIIP TE v
(6€15€'1) (teSz99t) dIeZIIOUNY
Surseay
Lvetor ot g66' 9p Iou 9PenuUOd UP LEBQUL
(ece el ) (948'6S4T) Io[e1oenuod € pledNUE 2I9IIZaY
Yio-gSL-S €89'G€6 1T 0ZTO0ZT dLIeNUEl 10 v
uoawredyos
s ofemn pED

adezImn 3p mmdoap ajusioye sAnoy

"ISLI0JED B1E1 13 S1B)I[IQeA[OS 9D BJRI JUNS [DUR( op [PAIISqO HIeIDURUY TLIOTEOTPUI
‘ssautsnqLIdy 18 poojui8y snziarp nyued aynuriqo numnidur op Jo[He[oey [nzeo uy 90 dwn ug ‘reynea 9SLI ap d[elel ‘glel[ye Jofrired Jo[Lsundxe
opyel “To[iiaed a[e o1oundxs op Liewr a[ajel /drwouoos mmdnig eeroundxo ‘opueuntorradau 10[a11pard s[erel ‘min[eldes e areadspe ap oajel suumoaxd
areroueuy uswrefe3ue epadser v ap ereSiqo are [ndniy ‘souruyusy erzIAIp nnuad ynwmiduay op tieyoe; topedound Jomipuod ULIOJUO)) '610%
ALqUB0AP 1€ e 1 wmdaxd sxeytodes op repeorrad msmo uy ynuwmadug Sp o[es Io[1{g)I[Ioe] [RIPED Ul [{eWNSE LIRIDURUT) [LI0Ted[puU] Jejoedsal ndnin

WeRURUY [LIOJERITPUI N BIJLIULIOJU0))

162°186°6911 0Z03% SLIqUIIIAP IE B[ p[oS

(FS6°82) dle[Numd 11ZUqOp eaIedIPOI
LEVLELY Iemea [nsmd urp 1oeduy
(668°850°948'3) LipsInqurey
9o 18t eb6'g a8e1y,

149°006 0011 0T0% dLIenuel 10 B[ p[OS

:sof rew ap [n[aqe; ur 9eIuszald JUNS 0Z0Z SLIqUILIAP TE ¥ glerayout tun| 21 op gpeoliad o nnuad unjnumnadug op o[LIeaST

(TAVANLLNOD) NHAOLNNNAJINY 87

e 9paAdad 3s axed ug mnzed eridaoxs nd ‘N QY Ul sjewiiadxa NS J[PUINS IJe0,
PAe °p Imjyn I oy ut I I L

0203 SLUquIdP 1€ V1 LVIAHON] TNLLIOYAXA NHINAJ
HLVATITOSNOD FAVIONVNIA ATILLVALIS VI ALON

VS ONITTOH HHAOITIOV



Ger uIp 11t
"21epIjosucd arepueny a[1izmis uIp grueidorul sred dey 2)eXouR OF B[ 1 ®[ 9p 910N

‘ndnio [e [eNUdd MIPss Ul SSNpPe WIeIeundquIl 1§ 10U [1pas ef 1§ wnoald ‘Tunj 8p 09 9P 9159 LINPIOOE 1015308 B
otpawr epeoLiad ‘mmdnip e ome [nored ul ajezIn tou swsLmyome ef fedourid uy ¢19)01 55 gproliad glsesoe Uy ajereyoul Surses] 3p 510RIUO0D S[ION

862°'00%°22 0ZT0T ILIqUIDIP I B[ pP[OS
€14-148 Jenea mMnsind erjerrea urp yoeduwg
(0€S°Lolb) Jo[a10enu0d © Rledonue aIaIzay
(6¥6°L¥to1) Surses] op tiglq
9€8'901'6 T0U 930BIU0)
8Tz LE0 gz 03T0T anrenuel 10 e[ p[os

:sof rewr grejuazad 3389 0Z0T SLIGUISIDP TE ] BIRIOYDU TUN] 939z01dsgnop ap epeoliad nyuad SuIses] 9p I0[EIOBUOD AUSISYE IO[ILIOIED BAIRISTI

L6V 628l obvi-S€1°01
(014'€21°6) (P61182°€)

Yer 6961 ¥86'964'8
1.8°0182 -

20T 'EL1'12 056:619'V
Ielo, I[moT2A0INY

Vio-gSL-S €89°SC6° 11 0T0Z ILIqUIDDIP IE B
(56€°€38°1) (ter'610'F) aIeZnJIoury
Sursea|
851°68€¢ g66'cg92ze 9p [0U 9PeNUOd UIp LIBIU]
148'01€T - 9[e10d.109 LIRZI[IqOWI UIp 19)SURL],
obbigg 'z TIQ'149°C1 03TOT JLILNULI 10 B
uowrediyoo
1§ afenn LIpe

AT AR LT

saezInn op mmMidoap 2UaIdFe ANy

(TAVANLINOD) NHNILNNNIJdIN]

o

(1PAre 3pasaad 3s ared uy mnzes erideoxa no ‘NOY Ul Juns sjawns eo])
0202 LIqUIdAP T V1 LVIHHON] TNLLIDYAXA NUINAd
HLVATTOSNOD TIVIDONVNIA ATILLVN.LIS VI ALON

VS ONIQTOH ¥HAQJOTIOV

8T



19

20

AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSO

PENTRU EXERCITIUL iINCHEIAT LA 31 decenshy
(Toate sumele sunt exprimate in RON, cu excepits

DATE

DATORII COMERCIALE SI ALTE DATORII

Datorii comerciale

Datorii citre pirti afiliate (nota 29)
Furnizori de imobiliziri

Salarii si impozite aferente

Datorii aferente intrumentelor derivate utilizate
pentru gestionarea riscurilor

Taxa pe valoarea adiugati de plat

Dividende de plati

Alte datorii curente

Total

VENITURI DIN ACTIVITATI COMERCIALE

Venituri din operatiuni continuate

Venituri din vanziri de mirfuri
Venituri din vanziri de produse finite
Venituri din servicii prestate
Venituri din chirii

Total

31
decembrie
2020

262.913.986
46.387.128
969.911
18.202.696

1.368.452
1.047.711
1.074.603
251.485
332.215.972

31 decembrie

2020
1.138.511.543
328.396.729
422.171

145.810
1.467.476.253

21
decembrie

2019
retratat

249.384.392
31.505.362
388.438
18.875.720

980.536

3.135.133
344.497
343.387

304.957.465

2019 retratat

1.108.147.517
412.117.473
103.478
760.732
1.521.129.200

Venituri din vinziri de mirfuri si produse finite pe tipuri de produse

Pesticide
Motorini
Ingrisiminte
Seminte
Carne

Altele

Total

31 decembrie

2020
361.264.892
362.684.007

237.612.196

176.275.166

328.396.729
675.282

1.466.908.272

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatile financiare consolidate,
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2019 retratat

332.324.527
402.596.411
250.527.213
122.170.616
412.117.473
528.750
1.520.264.990



AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIE)
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decems phe
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului fhga

20 VENITURI DIN ACTIVITATI COMERCIALE (CONTINUARE)

Veniturile din vanzirile de produse finite reprezintf vinzarea produselor finite din

carne generate de segmentul Agrifood — Abatorul Peris.

Dezagregarea veniturilor din vanzirile de mirfuri si produse finite pe principalele

canale de vinzare se prezinta astfel:

2020
Key accounts 227.934.574
Magazine proprii 62.538.101
Fermieri 1.137.836.261
Alii clienti 38.509.336
Total 1.466.908.272

2019 retratat

231.322.181
82.067.747
1.108.298.877

98.576.185
1.520.264.990

Veniturile din dobénzi reprezint3 veniturile din dobanzi obtinute de filiala Agrifinance.

Venituri din dobanzi
2020

Venituri din dobanzi calculate prin metoda ratei liniare a 06.436.263
dobanzii — eredite pe termen scurt
Venituri din dobanzi calculate prin metoda ratei efective a 69.416.145
dobanzii - imprumuturi pe termen lung
Depozite si conturi curente 33.636

165.886.044

201

retratat
91.585.133

56.802.863

23.572
148.411.568

Veniturile din comisioane reprezinta in principal venituri din comisioane pentru asigurarea

activitatilor agricole.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
113 din 125
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDATE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembrie 2020

(Toate sumele sunt exprimate in RON » €u exceptia cazului in care se prevede altfel)

CHELTUILI ADMINISTRATI\_’EL

2020
Operatiuni continuate
Cheltuieli publicitare (628.517)
Cheltuieli cu Serviciile pri (6.933.526)
Cheltuieli cu reparatiile si (1.560.930)
Cheltuieli de asigurare (385.872)
Alte cheltuieli administrative (1.101.898)
Cheltuieli cu chiria (1.285.298)
Cheltuieli de protocol (1.717.768)
Cheltuieli de telecomunicatii si postale (309.083)
Cheltuieli de calatorie (127.266)
Cheltuieli cu impozite 1a bugetul de stat (4.265.744)
Cheltuieli cu salariile * (34.460.698)
Cheltuieli cu materialele consumabile (1.099.258)
Cheltuieli cu taxele bancare (759.115)
Cheltuieli cu amortizare (1.436.230)
Cheltuieli cu amortizare dreptul de utilizare a activelor (2.042.454)
Cheltuieli cu energia si apa (308.358)
Total (58.422.015)

Cheltuieli cu salariile* - din suma totala prezentatd mai sus, contributiile sociale in valoare de
5.214.526 RON (2019: 5.197.020 RON) au fost platite de Grup catre Fondul de Pensii de Stat.

ALTE VENITURI DIN EXPLOATARE

Operatiuni continuate 2020

Alte venituri din exploatare 40.337
Venituri din despigubiri, amenzi si penalititi 52.116
Venituri din subventii 1.373.651
Venituri din diverse activitti 123.737
Total 1.589.841

Segmentul Agrifood a primit dous categorii de venituri din subventii pentru personal, dupi

urmeazi:
1. Indemnizatia tehnici de somaj pentru perioada o1 aprilie 2020-31 mai 2020,

2019 retratat

2019 retratat

(962.647)
(5.751.079)
(1.784.388)

(481.620)

(1.116.510)
(2.131.792)
(2.612.712)

(387.104)

(377.382)
(3.077.352)

(29.524.295)
(1.190.379)

(644.059)
(1.675.609)
(1.678.439)

(280.441)

(53.675.808)

272,585
291.437

304.274
868.296

cu un set de

conditii de eligibilitate care sunt considerate indeplinite de conducere la data de 31 decembrie
2020;2. Decontarea unei pirti (41,5%) salariul angajatilor cdrora li s-a suspendat contractul
individual de munci in perioada de urgenta si de alerts, cu un set de conditii de eligibilitate care

sunt considerate indeplinite de conducere la data de 31 decembrie 2020.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate,
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NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLIDVE

PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decemb

(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in care

ALTE CASTIGURI SI ALTE CHELTUIELI OPERATIONALE

Operatiuni continuate

Céstiguri din vAnzarea de active imobilizate
Refacturari

Alte venituri

Venituri din alte servicii

Penalititi si plati compensatorii

Total alte castiguri

Alte cheltuieli de exploatare
Operatiuni continuate

Pierdere din vAnzarea de active imobilizate
Donatii

Pierderi nete din instrumente financiare derivate
Penalitati si pliti compensatorii

Total alte cheltuieli de exploatare

COSTURI FINANCIARE, NETE
Operatiuni continuate

Cheltuieli cu dobinzile aferente
imprumuturilor bancare (segment nefinanciar)
Cheltuieli cu dobénzile aferente contractelor de
leasing

Pierderi din diferente de curs valutar

Alte cheltuieli financiare

Costuri financiare

Venituri din dob4nzi (segment nefinanciar)
Reduceri financiare primite

Alte venituri financiare

Venituri financiare

Cheltuieli financiare nete

2020

80.534
120.554

529.074
730.162

2020
(514.075)
(1.006.707)
(1.892.026)

(190.860)
(3.603.668)

2020
(4.937.593)

(275.362)

(3.768.029)
958.632
(8.022.352)
805.927
55.789

523

862.239
(7.160.113)

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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2019 retratat
4.695

81.740
104.086
58.876
249.397

2019 retratat
(24.572)
(2.252.194)
(1.310.206)
(190.112)
(3.777.084)

2019 retratat
(5.103.618)

(728.533)

(5.184.373)
(81.384)
(11.097.908)
72.844

89.010

74.566
236.420
(10.861.488)



AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CON SOLIN
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembidezpzo
(Toate sumele sunt exprimate in RON » cu exceptia cazuliiin care se prevede altfel)

IMPOZIT PE PROFIT

Operatiuni continuate

Componentele cheltuielilor cu impozitul pe profit
Cheltuiala cu impozitul pe profit cuprinde urmsitoarele:

2020 2019
Impozit pe profitul perioadei 12.833.210 14.732.485
(Venit)/ cheltuiala cu impozitul aménat (3.263.316) .926.492
Cheltuieli cu impozitul pe profit 9.569.894 9.805.993

Cota de impozit aplicabild profitului Grupului in 2020 si 2019 este de 16%, in conformitate cu
legislatia fiscald din Romania. O reconciliere dintre cheltuiala scontatd cu impozitul pe profit si
cheltuiala actuall este furnizati mai jos.

2020 2019 retratat

Profit inainte de impozitare 86.008.207 57.649.868
Taxd de impozitare conform cotei legale de

impozitare de 16% 13.905.313 9-223.979
Efectul fiscal al elementelor nedeductibile sau
neimpozabile in scopul impozitirii:
- Venituri scutite de impozitare (456.255) (209.747)
- Cheltuieli nedeductibile 1.614.832 2.080.603
- Rezerve legale care nu fac obiectul impozitirii (476.041) (520.288)
- Facilitéti privind impozitul pe profit (451.366) (235.293)
- Pierderi fiscale pentru care nu au fost recunoscute

. , . A - 1.681.356
active cu impozitul aménat
Pierdere fiscala e din perioadele precedente

(1.450.412) -

nerecunoscute
- Recunoastere activ cu impozitul améanat din
depreciere active nerecunoscut anterior (984.795) i
- Credit fiscal anual aferent sponsorizirii (2.131.382) (2.214.617)
Cheltuiala cu impozit pe profit 9.569.894 9.805.993

Cheltuiala actualza cu Impozitul pe profit este determinat in baza calculului impozitului pe profit
al fiecdrei filiale la 31 decembrie 2020.

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integrants din situatiile financiare consolidate.
117 din 125
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSO}
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembage-202¢
(Toate sumele sunt exprimate in RON , €U excepti :. hatiiai in care se prevede altfel)

CONTINGENTE, ANGAJAMENTE SI RISCURI OPERATIONALE
Impozitare

Sistemul fiscal din Romania a trecut recent printr-un proces de consolidare si armonizare cu
legislatia Uniunii Europene. Cu toate acestea, este posibil ca autorititile fiscale s aibi abordiiri
diferite cu privire la anumite aspecte si si constate obligatii fiscale suplimentare, plus majoriri de
intarziere si penalititi. In Roménia, perioadele de impozitare riman deschise timp de 5 ani.
Conducerea Grupului consideri ci datoriile fiscale incluse in aceste situatii financiare sunt corect
tratate si nu are constiinta despre existenta vreunor circumstante care ar putea da nastere unei
eventuale datorii fiscale substantiale in acest sens.

Preturile de transfer

Legislatia fiscald din Romaénia include principiul concurentei de piat, potrivit ciruia tranzactiile
intre pirtile afiliate ar trebui efectuate la valoarea de piatd. Contribuabilii locali angajati in
tranzactii cu pérti afiliate trebuie s pregiteascd si si puni la dispozitie, la cererea scrisi a
autoritdtilor fiscale din Roménia, dosarul privind preturile de transfer. Neprezentarea dosarului
preturilor de transfer sau prezentarea unui dosar incomplet poate duce la sanctiuni de
nerespectare; in plus, indiferent de documentarea inclusa in dosarul preturilor de transfer ,
autoritdtile fiscale pot interpreta faptele si tranzactiile in mod diferit fatd de conducere si pot
impune datorii fiscale suplimentare rezultate din ajustdrile pretului de transfer. Conducerea
Grupului consideri ci Grupul nu va suferi pierderi in cazul unei inspectii fiscale pe tema preturilor
de transfer.

Angajamente legate de credit

Scopul principal al instrumentelor legate de credit este de a se asigura ci fondurile sunt disponibile
pentru clienti, dupi cum este necesar.

Angajamentele de extindere a creditului reprezintd portiuni neutilizate din autorizatiilor de
extindere a creditului sub form# de Imprumuturi, garantii sau scrisori de credit. fn ceea ce privegte
riscul de credit asupra angajamentelor de extindere a creditului, Grupul este potential expus la
pierderi intr-o sumsi egali cu totalul angajamentelor neutilizate, daci sumele neutilizate ar fi trase.
Cu toate acestea, valoarea probabili a pierderii este mai mici decat totalul angajamentelor
neutilizate, deoarece majoritatea angajamentelor de extindere a creditului sunt conditionate de
mentinerea standardelor specifice de credit de ciitre clienti.

Grupul nu a avut niciun angajament irevocabile de extindere a creditelor clientilor la 31 decembrie
2020 (31 decembrie 2019: niciunul).

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate,
119 din 126



AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLMIATE
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembiie:s
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in ¢

CONTINGENTE, ANGAJAMENTE SI RISCURI OPERATIONALE (CONTINUARE)

Grupul converteste suma unei linii de credit nedefinite intr-un EAD (expunere la neplati) utilizind
factorul de conversie a creditului si calculeazi probabilitatea de a trage portiunea netrasi in
urmitoarele 12 luni. Factorul de conversie al creditului este de 15%.

Decembrie 2020 Decembrie 2019
Limita de linii de credit acordati 1.020.413.241 1.105.245.816
Sold restant (tras) 837.555.406 892.100.200
Solduri netrase 191.857.835 213.145.616
Factorul de conversie a creditului 15% 15%
Sold netras dupi factorul de conversie a creditului 28.778.675 31.971.842
Provizion pentru angajamente extra-bilantiere 157.458 -
Garantii angajate tertilor
Divizia Agribusiness

Garantiile sunt asiguriri irevocabile prin care Grupul se angajeaza cd va efectua pliti in cazul in
care o alti parte nu isi poate indeplini obligatiile. La 31 decembrie 2020, Agricover SA a emis
scrisori de garantie cu termen de expirare in termen de 1 an in favoarea unor terti in valoare de
507.135 EUR (2019: 248.687) - echivalent in lei 2.469.445 (2019: 1.188.550).

Proceduri legale

fn 2016, clientul AC AGROFAM UNIREA a inceput o acuzatie impotriva Grupului cu privire la
pierderile financiare si daunele morale despre care se spune ci au fost cauzate prin solicitarea
insolventei clientului. Daci actiunea Impotriva Grupului va avea succes, pierderile estimate sunt de
1.552.000 RON. Cererea a fost respinsi atit de Curtea Bucuresti, cit si de Curtea de Apel; a fost
depusi o a doua contestatie de citre client la care nu a fost inci programati o dati de judecati.
Grupul a fost sfituit de consilierii sii legali de faptul ci reclamantul nu are nicio sansa de a cigtiga
al doilea apel. In consecinti, nu a fost prevézutd nicio prevedere pentru riscuri si cheltuieli in aceste
situatii financiare

Grupul a initiat un numir de reclamatii impreuni cu Curtea de Apel Impotriva clientilor sii care
sunt legate in principal de executarea siliti a datoriilor neplatite i care apar in cursul obisnuit al
activititii.

Impactul Covid-19

Agricover IFN

In prima jumitate a anului 2020, pentru a monitoriza impactul Covid-19 asupra riscului de
lichiditate, Grupul a implementat urmitoarele actiuni: sedinte regulate de lichiditate, cu implicarea
membrilor Comitetului de Conducere pentru monitorizarea stricts a evolutia volumelor comerciale,
a indicatorilor de lichiditate, mentinerea unui stoc suficient de active lichide pentru a compensa
potentialele iesiri de lichiditate in cazul scenariilor de stres.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE lf:INAN CIARE CONSOLI )
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT 1A 31 decembiig s
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in tas

CONTINGENTE, ANGAJAMENTE SI RISCURI OPERATIONALE (CONTINUARE)

Grupul a adoptat urmétoarele misuri pentru conservarea capitalului:

- monitorizarea stricti a pozitiei capitalului.

- nedistribuirea dividendelor.

- simuldri periodice prin testarea cresterii ratelor dobanzii si a probabilititii de nerambursare.

Impactul Covid-19 asupra Agricover IFN este prezentat in Nota 7.

Agricover SA

Pe parcursul 2020, activitatea companiei Agricover SA a fost influentat de evolutia neasteptati a
pandemiei SARS Cov-2, precum si de conditiile de seceti care afecteazi mai multe regiuni din
Roménia in fiecare an , in timpul lunilor de primévari si vari. In ceea ce priveste starea de secets,
conducerea consideri ci aceasta nu are un impact diferit sau semnificativ asupra situatiilor
financiare ale Companiei in comparatie cu perioadele anterioare.

In ceea ce priveste pandemia SARS Cov-2, incepind cu primele luni ale anului 2020 virusul s-a
raspandit rapid in intreaga lume, precum si in Romfnia si a declansat conditii speciale de
administrare a afacerilor si a provocat modul de efectuare a operatiunilor zilnice in lantul logistic
din Roménia.

In consecint, Compania a trebuit si isi ajusteze fluxul de administrare pentru a se potrivi
telemuncii gi, de asemenea, a efectuat investitii in reproiectarea activitiitii operationale pentru a
asigura un mediu de lucru sigur in cadrul activititilor de logistici si depozitare.

In plus, Compania a Intreprins toate actiunile necesare pentru a asigura nivelul adecvat al
stocurilor, in agteptarea dificultitilor preconizate in transportul de méirfuri in prima parte a anului.
Costul global nerecurent suportat de companie si legat direct de pandemia SARS Cov 2 a fost de
268.981 RON ca OPEX pentru consumabile de siguranty si echipamente de protectie si 84.018
RON ca si CAPEX pentru conditii de siguranti sporite in depozitul central.

Cu toate acestea, din perspectivi comerciali, nu existi un impact semnificativ din cauza pandemiei
SARS Cov 2, iar conducerea considerd ci nu va apirea niciun eveniment ulterior in acest sens.

Abatorul Peris SA

Nu a existat niciun impact semnificativ asupra vanzirilor companiei, a Incasirilor de numerar sau a
lantului de aprovizionare ca urmare a pandemiei SARS Cov 2. S-au ficut proiectii care includ
posibilele efecte viitoare ale Covid-19 asupra fluxurilor de numerar estimate, dar si asupra
posibilititii de a indeplini pachetele de imprumuturi. Pe baza acestora, conducerea companiei
consideri ci este adecvat s se aplice principiul continuititii activititii.

Conducerea va continua si monitorizeze impactul potential si va lua toate misurile posibile pentru
a atenua orice efecte.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integrants din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLITA
PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decempbr
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in

CONTINGENTE, ANGAJAMENTE SI RISCURI OPERATIONALE (CONTINUARE)

In perioada de raportare, au fost implementate o serie de misuri in ceea ce priveste sindtatea si
siguranta si telemunca. Au fost luate misuri suplimentare de sinitate si siguranti pentru a proteja
angajatii companiei . Compania a ficut cAteva mici reduceri ale activititii ca urmare a perioadei de
urgentd si alertd impuse de guvernul romén. Drept urmare, unor angajati li s-a acordat somaj
tehnic, iar Compania a primit subventii in legéturi cu acest lucru. In general, impactul asupra
operatiunilor nu a fost semnificativ.

EVENIMENTE DUPA DATA RAPORTARII
Cu exceptia evenimentelor ulterioare datei de raportare detaliate mai jos pentru diviziunile
Agrifinance si Agribusiness, nu au existat alte evenimente relevante dup3 data raportarii.

Agricover Holding

La data de 3 Februarie 2021, compania a emis obligatiuni corporative in valoare de 40.000.000
EUR cu data scadenta la 03 februarie 2026 si cu o ratd a dobénzii de 3,5%. incepénd cu 31 martie
2021, obligatiunile sunt listate la Bursa de Valori Bucuresti.

Agricover Credit IFN

a) Finantiri noi

- 33.5 milicane RON au fost trase in martie 2021 din contratul semnat cu Fondul European
pentru Europa de Sud-Est, negarantat, cu scadentd de 7 ani, cu rati variabili si plati
trimestriali a dobénzilor si principalului

b) Rambursiri principal

- Rambursare citre Banca Internationaly de Investitii (Tanuarie 2021) a principalului de
0,909 EUR

- Rambursare citre Corporatia Financiari Internationald (Ianuarie 2021) a principalului de
2.1 milioane RON

- Rambursare citre Fondul European pentru Europa de SUD EST (Februarie 2021) de
3.321 milioane RON

- Rambursare citre Fondul European pentru Europa de SUD EST (Martie 2021) de 4.217
milioane RON

- Rambursare citre Banca Internationals de Investitii (Martie 2021) de 4.320 milioane RON

- Rambursare citre Fondul European de Investitii (Martie 2021) de 0,627 milioane EUR

TRANZACTII CU PARTI AFILIATE

Grupul este controlat de domnul Kanani Jabbar, care detine 87,27% din actiunile Agricover
Holding. Pirtile sunt considerate a fi afiliate daci o parte are capacitatea de a controla cealalt}
parte, daca partile sunt sub control comun sau dacj pot exercita o influentd semnificativd asupra
celeilalte pérti in luarea deciziilor financiare sau operationale, astfel cum sunt definite de IAS 24
"Prezentarea informatiilor privind pértile afiliate ”.

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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PENTRU EXERCITIUL INCHEIAT LA 31 decembide's
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in ¢z

29  TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

Pértile afiliate pot incheia tranzactii pe care pirtile neafiliate nu le-ar putea efectua, iar tranzactiile
intre partile afiliate ar putea si nu fie efectuate in aceleasi conditii, aceleagi termene si la aceleasi
sume ca si tranzactiile dintre parti neafiliate .

Pirtile afiliate cu care Grupul a incheiat tranzactii sau a avut solduri restante in perioada prezentati
la fost urmétoarele :

Parti afiliate Tara Relatie
Danube Grain SRL Roménia Asociat
Agroadvice SRL Roménia asociat
Net Farming SRL Romania Actionar comun
Barimpex SRL Roménia Actionar comun
Agricola Cornatelu SRL Roménia Actionar comun
Jabbar Kanani Roménia Actionar
Steldia Services Limited Romaénia Alti parte afiliata
Daf Smart Consulting SRL Romania Altd parte afiliata
Veldtster Inc. Roménia Altd parte afiliatd
GP Services & Commerce SRL Roménia Altd parte afiliatd
Lugo Prime Services SRL Roménia Altd parte afiliatd

Urmiitoarele tranzactii au fost efectuate cu partile afiliate:
Vanzari de bunuri si servicii ciitre alte pirti afiliate

2020 2019
Venituri din prestiiri servicii 31.269 15.129
Vanzari de active fixe 7.109.453 8.434.278
Vanziri de bunuri 12.086.775 8.630.037
Total 19.227.497 17,079,444
Achizitii de bunuri si servicii de la alte parti afiliate
2020 201
Achizitii de servicii 2.395.824 3.203.423
Achizitii de bunuri 40.634.017 30.614.560
Total 43.029.841 33.817.983
Alte cheltuieli si venituri
2020 2019
Venituri din dobinzi Danube Grains- 17.990 25.851
(asociat)
Venituri din dob#nzi - alti parte legati 250.113 -
Total 268.103 25.851

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.
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AGRICOVER HOLDING SA

NOTE LA SITUATIILE FINANCIARE CONSOLI i
PENTRU EXERCITIUL iNCHEIAT LA 31 decembi D24
(Toate sumele sunt in RON, cu exceptia cazului in carddéhrevede altfel)

29 TRANZACTII CU PARTI AFILIATE (CONTINUARE)

Solduri de incasat/de plitit Ia sfarsit de an/ achizitii de bunuri / servicii

31 decembrie 2019

31 decembrie 2020 (retratat)
Creante comerciale si alte creante 21.936.711 14.757.470
de la alte parti afiliate (nota 14)
Imprumuturi acordate asociatilor - 1.610.168
(Danube Grain SRL)
Total creante 21.936.711 16.367.638
fmprumut de la actionarul - 2.491.128
majoritar
Datorii comerciale si alte datorii 46.387.128 20.014.234
de la alte pirti afiliate
Total datorii 46.387.128 31.505.362

In cursul anului 2020, Grupul a vandut actiunile detinute in Agriland Ferme catre actionarul
majoritar. A se vedea Nota 16 pentru mai multe detalii.

Compensatie pentru personalul din conducerea Grupului

In perioada de 12 luni incheiats la 31 decembrie 2020, salariile plétite personalului din conducerea
Grupului s-au ridicat la 9.104.271 RON (2019: 9.963.098 RON).

Cu exceptia celor mentionate mai sus, nu exists alte compensatii legate de personalul din
conducerea Grupului.

INTERESE CARE NU CONTROLEAZA

Urmitorul tabel prezinti informatii referitoare la Agricover SA - o filials a grupului care are o sumi
semnificativi aferent3 intereselor care nu controleazi, inainte de orice eliminare intragrup.

In 2019, Grupul a vindut 10% din actiunile detinute in Agricover SA citre Adama Agriculture BV.

Suma obtinut} in urma acestei tranzactii a fost de 41.256.194 RON din care 36.902.887 RON a fost

platit in numerar si suma de 4,353-307 RON este prezentati ca si creantd la 31 Decembrie 2020

(din care 2.830.090 RON este prezentatd ca si Alte Creante pe termen lung) (31 Decembrie 2019:
,822,381 RON).

Notele dela 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate,
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AGRICOVER HOLDING SA

INTERESE CARE NU CONTROLEAZA (CONTINUARE )

Procent Interese care nu controleazi 31 Decembrie 31 Decembrie
(13.38%) 2020 2019
Active imobilizate 36.156.617 38.375.344
Active circulante 441.767.930 437.481.885
Datorii pe termen lung 20.743.985 18.426.731
Datorii curente 341.566.480 347.047.031
Capitaluri proprii 115.614.082 110.383.467
Capitaluri proprii atribuibile Intereselor
care nu controleazi 15.469.164 14.942.980
2020 2019
Venituri din activititi comerciale 1.138.714.001 1.109.146.671
Profitul din perioadi 29.862.402 26.569.080
Profitul din perioadj aferent activititilor (259.7901) 3.670.664
intrerupte
Alte elemente ale rezultatului global - 413.920
Total rezultate globale ale perioadei 29.602.611 30.653.664
Profit atribuibil Intereselor care nu 3.960.829 3.168.879
controleazi
Alte elemente ale rezultatului global - 55.382
atribuibil Intereselor care nu controleazi
Fluxuri de numerar nete generate de / 58.257.933 (12.277.281)
(utilizate in) activititi de exploatare
Fluxuri de numerar din activititi de 11.930.560 57.616.079
investitii
Numerar generat din activitiiti de finantare (69.957.622) (46.198.713)
(dividend catre Interesele care nu
controleazi: 2.437.199 RON in 2020 )
(Descrestere)/crestere neti de
numerar si echivalente de numerar 230.871 (859.915)

Aprobat pentru eliberare si semnat in numele consiliului de administratie in data de 27 Aprilie
2021.

W

&

Liviu Dobre
Director General

Notele de la 11a 30 anexate fac parte integranti din situatiile financiare consolidate.

125 din 125



	AGH CONSO IFRS 2020 RO Signed
	AGV Holding IFRS Conso _ RO



